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ASTRILEG CIA. LTDA. |

Comtadores Pivhficos Audiornes INTINNATION A

DE L DITORE DEP NTES

A los Accionistas de
Roddome Pharmaceutical S.A,

Informe sobre loy extados financieron

Hemos auditado los estados Anancleros adjuntos de Roddome Pharmaceutical S.A., que
comprenden ¢l estado de situacidn financiern al 31 de diciembre del 20014 + los
cormespondicntes estndos de resultados, de cambios en el patnimonio v de Mujos de efective
por ¢l a0 terminodo cm esa fecha, asi como wn resumen de loe politicas comabies
significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

La gerencia de Roddomc Pharmacecutical SA., cs responsable de la preparacion «
preseniacion de los estados fimamcicros adjuntos de conformiudad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera, v del control interno que la gerencin considere
necesario parn permitic la preparacion de estados financieros libres de incorreccion
material, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados linancieros adjuntos al
31 de dicicmbre de 2014 basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuesia
auditoria de conformidad con las Mormas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
requicren que cumplamos con los requerimientos de €tica. asi como que planiliquemos ¥

ejecutemos la auditorin con el fin de obtener certesn mzonable de si los cstados financicros
estan libres de incorreccion material.

Una auditorfa comprende la ejecucion de procedimientos parn obtener evidencm de
auditonia sobre los saldos vy las revelacioncs presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen la evaluncion
de los riesgos de error material en los estados financicros debido a fraude o ermonr, Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor tomn en eonsideracion los controles imermos
relevantes de la Compaiifa, para ln preparacion y presentacidn rzonable de los estados
financieros, con el fin de disefar procedimientos de auditorin que sean sdecuados en
funcién de las circumstancias, y no con el propisito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control imterno de la Compafiia. Una amditoris tambicn incluye la
eviluacion de que las politicas contables aplicados son apropisdes v de que las
estimaciones contables realizadas por la gérencia son mzonables, a5 como la evalusgion de
la presentacidn general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblemdo proporcionn una base
suficientc v adecuada para expresar nuestra opinion de auditoria. : -'.;; ".. im
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Seguimienie del Dictamen del afto anterior

Nuestro informe de auditorda fechado el 31 de marzo del 2004, contena wna opinion
calificada por lo siguiente:

Tal como se explica mas ampliamenie en la Nota 4 a los estados financieros adjuntos, la
cugnta bancos se encuenira disminuida en USD 426371 que comesponde a depositos
efectivizados de chentes realizados en el banco v que no se aplicaron a las respectivas
cuentas, por lo que al 31 de diciembre del 2013 el saldo de bancos se encuentra
subvalorado y las cuentas por cobrar comerciales se encuentran sobrecstimadis en dicho

Al 31 de diciembre del 2014 se¢ aplicaron a las respectivas cuentas los depositos
mencionados, por lo que sc levanta esta salvedad.

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan mzonablemente. en fodos los
aspectos materiales, Ia sitwacion financiera de Roddome Pharmaceutical S A ol 31 de
diciembre de 2014, los resulladox de sus operaciones v sus flupos de cfcctive por ¢l ado
terminado en esa fecha, de conformidad con Ins Normas Imernacionales de Informacion
Financiera.

Marzo 31, 2015
Astrileg Cia. Lida, ﬁ ‘ristina Trujillo
Registro en la Superimendencia Licencia No. 28301

de Compaiiias No. 341
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RODDOME PHARMACEUTICAL S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
A ED 14

{Expaesado en LS. dilancs)

ACTIVOS Notus 2014 20
ACTIVOS CORRIENTES:

Efcelivo ¥ bancos 3 472,18 h5h 75
Cugnias por cobrar comerciales ¥

OErEs CUCTIEas pf cobrar 4 4912915 4, M 323
Inventanios 3 SU6T.E63 TRIT R
Aclivos por iImpuestos corrienley 1 13 411,355
Paguos anticipados L] 653 __aMNST
Tutal activos corrientes 10.476,578 TR, 0T
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propicdad, vehiculos v equipss 7 A4 s T4 %12
Activos por impuestos diferidos 1 57,378 ]
Total activos no corrientes RO2.376 Tah 1 21
TOTAL ACTIVOS 11,300,454 B2 128

Ver las notas o los estodos finaadcienos

it

. Fabricio Vega
Geerente Gieneral
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PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras

Cueniss por pagar comenciales y olras
Cuciilan por pagar

Pasivos por impuestos corrienies

Ohligaciones poumalzdas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por benelicios definides ¥
total

Total pasivos

PATHRIMOXNIO:

Cupital social

Apories fuluras capilalizscinnes
Reservas

Fesulados acumulados

Total pabrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

—Dana Y
Coarluchora

I
I

i4
14
14
14

2014
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173585
114,326
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RODDOME PHARMACEUTICAL 5.4,

ESTADO DE RESULTADOS
)
{ Expresado en ULS. dolares)

INGRESOS ORDINARIOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO
Gasios de adminisiraciin
Giasto de ventas

Craston [Enancieros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A
LA RENTA

Empucstn o la renta:
Comenle
Dilerido
Tl
UTILIDAD DEL ETERCICIO

Ver notas i los estados Dnancierns

LN

D, Fabricio Yegn
Clerente General

15

2014

160,560,957
(4,301 .467)
6,259,490

(20425275
(ARS6H521)

{BL375)

209,272

(148, 794)
27.759

{121.035)
| 78,237

;;‘:_;4

Contudorg General

"':“Ll_l_.

Néper

il

4,254,643
{7008, 238)
& s S
(1R LAdS)

(4,201,761
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RODDOME PHARMACEUTICAL S.A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

|
{ Expresado en LS. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVODE
ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clicntes

Pagos a provecdores ¥ a empleados
Interés pagndo

Interis gl

Rujio neto de efectivo proveniente de
actividades de operacion

FLLIOS DE EFECTIVO EN
ACTIVIDADES DE I

Adquisicion de propiedad, vehiculos v

cquipos

Flujo neto de efectivo ulilieado en
pctividades de inversidn

FLLJOS DE EFECTIVO EN

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Oblignciongs finuncieras
Apone futura capitalisciin

Flujo nebo de efectivo usado enf provenienie

de actividades de Dnanciumieno
EFECTIVD ¥ BANCOS

Drisminacitn | Aumento o en electivn y

Tamens
Sabdioes al comienens del o

SALDOS AL FIN DEL ANO
TRANSACCIONES QUE KO
GENERARON MOVIMIENTO DE
EFECTIVO:

Compensaciin dc cucntas por pagar

Ver nolas & los eslados financicros

<2

Dr. Fabricio Viega
Gierente General
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RODDOME PHARMACEUTICAL SA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
INFORMACION GENERAL

RODDOME PHARMACEUTICAL S.A. es una compaiiia de naciomalidad coumtoniana, S
constituyd on la ciudad de Quito el 25 de noviembre de 1992 bajo ol nombre de FRODDIE]
S.A. ¥ fue inscrita el 7 de encro en el Registro Mercantil, I 21 de maye de 1999 cambic su
denominicitn a Roddome Phormaceutical 5.4,

El objeto social principal de la compafia es el de recibir licencias de productos Je toda
imdole ¥ otorgar derechos de comercializaadn de s mismos, dedicarse 2 la compra,
produccidn, distribocion v venla de amiculos quimdcos, farmaccutioon, complomenios
dictéticns ¢ instrumenios médicos, anto para uso humano como para wso velennano v demas
servicios relacionados con su objeto social.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estidos Gnapciros e
la Compaiiia son aquellss descrilas en os sigmentes incisos v s han aplicedo cn forma
consisienle para los afios presenlados.

BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacidn ¥ revelaclin.. Los estndos linancieros adjumios de Rododome
Pharmaceuticnl 5.A. comprenden los estados de situncion limanciers, bs estadvs e
resuliados. de cambios en el patrimonio y de flujos de efeclivo por los afos lommimades of 31
de diciembre del X014 v 203 v sus respectivas nodas. La infomscsn cmlenids on oo
ctados linencieros es responsabilidsd de b Adminisiracion de la Compania. Los cstadin
financieros han sido preparados de scuerdn con las Normas Intermacionales de Informscion
Financiern NIF y surgen de los registros contables de 1o Compania que son presentadis en
la moneda funcional en ¢l Ecundor (ddlar estadounidense), Los estados Hnancieros lan sido
preparados sobre |a hase del costo histdrico; el cudl generalmenie se basa on el valior
razonable de s contraprestacion eniregada a cambio de bienes ¥ servicis

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en losw estados Dnandieros involucran el uso de juicis
estimaciones en la aplicacion de s politicas contables, Esios puicios v estimiciones se Basan
en la experiencia historica y otros factores, incluyendo [n expectativie de ocarmencia de
evenlos Iuluros que se considernn rmzonables de poverde o L= clreunsimcss. Las
eslimacioncs contables resultanies, por defimicidn, muy poces veoes scran iguales a fos
resulisdos reales, pero == ha aplicado la mejor cstEmacitn ¥ crilere: pars = Foconsmmi,

Estimados ¥ supuesios

Los principales supuesios en relacidn con hochos futuros v otras fucnics de las estimacion:es
propensas a varinciones a la fechn de los estados Gnuncieros v que por su naturalesn pueden
Giusar ajustes @ 1ns cifras de los porives y pasivos en los esiados Gnanceros del prosimao ano,
S presentan o continuacion:



Estimaclén para cuentas incobrables.- L estimacian para coentas incobrables e deudores
comercinles es determinada por la perencia de la Compadita, on base o wng ovaluscion de bs
antrgibedad de los saldos por cohrar y la posibilided de recuperacion de Bos mismis

Deterioro de propledad, vehiculos ¥ eguipo.- La Compafia catima gue no cxiston indscios
de deteriorn para ninguno de sus activos que componen o propiedad, vehiculos v eouipos o
I Fecha de los estados nancieros. Sobre una base anual, v cuamnbo = detocta la cxslonoa de
algin inthcio de deterioro, Ia Companin  efecnin las  respectivas  ovalunciomes v
coMmpuraciones necesarias para delerminar ¢l imporie recoperable de los actives

Provislones.. Debido & lis incerlidumbres inherentes o las estimuciones nocesanias par
determinar ¢l importe de las provisiones, s desembolsos reales pucden dilerir do fos
impories reconocidos originalmente sobre Tn base de las estimaciones resliaads.

La determinaciin de la cantidad a provisionar esid basada on la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesorio pagar por o corrgspondiente obligacion, wmundio on
consideracidn loda la informacidn disponible 2 la (echa del periodo, incluvendo L opinion de
experios independicnies tales como ascsores legales y consuliores,

Activos por impoesio a la renta diferido.- Los activos por impaiesto o la renia diferidie
sldo reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su realivacion o

iraves de su aplicacidn & utibidades Nacales Tolwms denivado de la tendencia Tinsdrica de los
resultados de la Compadia.

Vida atil ¥ valor residual de actives.- La Compania revisa Lo vida oul estimada v el valos
residunl de los potivos de forma anual considerando gue estos impories o son delinits
nicamente represenan cl patrin esperado de wso de los activos en el tiempo,

EFECTIVO Y BANCOS

El efeclivo y bancos reconocidos en los estados fimancicros comprenden of cloctive on ciga
cuentas oomicnles bancarias de libee disponibilidad, imversiones de gran hgeidee con
voneimiento original de 3 meses o menos, [olmente converiibles al electve

Esias partidas se regisiran 4 su costo histdrico, gue no difiere signifcitivsumente de su valor
de realizacidn.

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentmn medides al menor entre ¢l costo ¥ su valor neto de realizacion

(VYNR). Este Imporie representa el precio de venia estimodo munes Gados bn coslos
RECESANOS lara SU venla,

Las imporaciones en (rinsito s encucniran regisimdas a su coslo de adguisicin gue implica
los costos de imporiacidn capitalizables basio o fechs de presesicion del estado de
situacion financierm.

Los rubros gue componen log inventariod se encuentron valuados o su costo promaedio

ponderado de adduisiciin.

Log inventarios incluyen una csiimaciin pars reconocer pénfides por  ofmaolcsoonia
{eaducidad, rotacidon, mediciény, la cual ¢ determinnds en Tuncaon de un awilisis de o
posihilidad real de su venta y registrada en los resultados del ejercicio



El costo de ventas representa ¢f costo de reposicidn de los mventanos al momento de (s
venta, expresado en dilares americanos al cerre del gjercicio,

PROPIEDAD, VEHICULOS ¥ EQUIPOS

Heconocimiento.- Se reconoce como propiedad, vehiculos y equipos o agquellos activos gue
¢ encuchiran pard su vso on la administrdciin, prodoecckin, prostacion dol servicio o pars
arrendar a tercoros y su vida dtil sca superior a un afio. En coanto a la polilice monetaria. ls
Compafiia evaluard un momlo mgonehle para los activos miguiridos on griapo o cn comuniin
observando su importancia relativa v expectativa de oso.

Moedicidn en ¢l momento del reconocimiento.. Las partidas de la propiedad, velicalos v
equipos se medirdn inicinlmente por su costn.

El costo de 1o propiedod, vehiculos v egquipos comprenderin tos desembolses realizndis por
concepto de lo adquisicidn, deduciendo cualquier lipo de descuento, ¢ incluira wdos bis
Coslos necesanios para dejar al activo cn (s condiciones nocesarias para sof wlilzadon.

En caso de que se comstruyan propiedades, vehiculos y equipos se deberi considerar los
ooalns de mano de obra, materiales, honoranos & Komoos ¥ todm be oostie. dircolamenis
relacionados a la constroccicn del bien.

Adicinnalmente, s2 considenird como parie del costo de los activos, log contos pan prosiamons
directamente atribubles a i adguisicadn o consiruecon de activos calilicailos, asr e Jos
Coslos que representen las obligaciones por desmantelamicnio v reparacicn.

Medickin posterior ol reconocimiento.- Posterior ol reconocmicmo  inicil, o
componentcs de propicded, vehiculos v cquipos son registrados @l costo nwnes o
depreciacidn soumuaiada y el importe acumulado de lis pérlidas de deterionn de vaku

Los gosios de reparaciones y munienimientos se imputan o resultados en el periodo on gue s
producen. Cuindo un ¢lemenio significulivo de o propieded, vehiculos v aguipos rejescnc
ser recmplazndo, &sie ¢ dado de baja reconociendo su ¢lccio on resultados v s recnmoce
comi active ¢l nuevo componente de la propiedad, vehioulos v equipos.

Método de depreciaciba, vida Gtil ¥ valor residusl.- Fl cosio de la propicdad, vehicobos »
equipos sc deprecia aplicando o méodo de 1inen recta, Bn forma general, In vida ol el
valor residual y ¢l método de depreciacidin para un bien ni son definitivos, dubicndiscls
lomad Gnicamenle como poia de on promedio aommal v mEensblc de la wlilizsoon de lis
bicnes, por lo lanio son revissdos ol final de cwda perodo sobro el gue se inlorma,
reconociendo cualguier cambio en su importe como una estimacion contible

La vida dtil pary cedn grupo significativi de sctivos se presonta en el siguicento detndle:

Wldla atil
Grupo de activos {gn aios)
Edificios n
Adecunciomes ¢ instalacionss Fid
Maguinaria ¥ cquipo n
Muchles ¥ enseres y equipos de oficing It
Equipos de computaciin 3

Vehiculos 5

1]
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Baja de ln propiedad, uﬂcﬂuy m La propicdad. vehiculos v coguipos pucde dane
de baja por diferentes circunstancias: venta, obsolesooncia o destso, dufio irreparatlo.
suslitucion por mejora, siniesiro, huro o caso fortuito, La utilidad o péedida ovasionaila en la
baju por retivo o veala de una partida de propiedsd, vehicubos y equipes wyuivale a la
diferencia entre el precio de venta v &l valor en libros del activo o s fechn de fn iransaccion v
s incluye en el resuliade del periode. Las ganancias mo se clasificanin comn imgresos
operacionales sino como wiilidsd en venta de activos fijos.

Deterioro.- Al final de cada perinde, Roddome Pharmaceutical 8.4 cvalim lis valores on
hibros de sus activos a fin de delerminar 1 existe un indicio de deteriono. En tel s, se
caleula el importe recaperable del activo o unidod generdorn de efectivo o fin de determinar
¢l alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Lis pémdidin por deterions s
recomocen inmedistamente en resulizdos,

IMPUESTOS

El gasto por impuesio o la renin representa [0 suma del impoesto b Lo rents por pugar
coariemie y €l impaesio diferido.

Impoesto corriente- 5S¢ hasa en li utilided provable negisirada duramte el ane. Lo pinliakl
gravable dificre de la uiilidad contahle, debido a las pantidas de ingreson o gastos impomblcs
o deducibles v pantidas gue no serin gravables o dedvcibles, EI posivo de la Compadia por
cancepio de impuesto corriente se caleuls wiilizando ka esa de impaesio o borenin ol Tinal de
cada periodo aprobsds por la Autoridad Tribeiaria.

Impuestos diferidos.- 5¢ calculan sobre las diferenoe  emporanis  (mponibs o
deducibles) existentes a la (echa del halamoe que nacen de Ia comparacion cntre la hisc
tributaria de aclivos v pasivos ¥ sus valores en libros para propdsitos del reponte linanciens
Los activos pos impuesios diferidos son reconocidos por todas las diforencias lompaoranas
deducibles, pérdidas iributarias a compensar, entre ofras, on la medida en gue son prodable
recuperar dichos impories ¢on Lo ulitided gravable contra las cuales L difcrencias
iemporanias deducibles pueden ser wiilivadays, Los pasives por impucshos deloridos son
reconocidos genernlmente para todas las diferencins temporarias impondles.

En general, los activos v pasivos por impocstos difenidos se miden cmpleandio fas. s
fiscales que se espera sean de aplicacidn en ¢l periodo en el gue el adlivo se realice o ol
pusivo s¢ cuncele v se presentan netos ¢n los estados financieros. La Companis realies bs
compensaciin de activos oon pasivos por impucslos, solo & se tiene reconocdi legalmentc
¢l derecho de compensarlos frente o lo autorided tribularii.

Impuestos corrientes ¥ diferidos.. S¢ recomooen como ingreso o gasto, ¥ s regisitan on ol
resultado del afio, exceplo en Ta medida en que hayan surgido de una transaccion o sy
que sc reconnce fuers de los resuliados, yo sea en olno resuliado integral o direcamente on el
patrimaonio, en cuyo caso ¢f impuesio ambién s¢ reconoce [uera de los resullados,

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando Roddome Pharmacentical S A tiene una obligacion
presenie (ya sca legal o implicita) como resuliado de un succso pasado, pucde hicerse una
estimacian fiable del importe de la obligacion ¥ es allomente probable gue fenga goe
desprenderse de recursos que incorporen beneficion econdmicos, pars cancelar 2 obligacaon

El importe sobre el cual se debe registenr la provisidn debe ser la mejor estinacion gue
represente el monto necesario para cancelar la obligacion al lermino de cads poriode,
considerando lodos los resgos v Ias incenidumbres inberemies, La provision semide

i
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aplicando el valor presente de los flujos de Tondos que se esperan incurnr ul mosmento de s
concelacion.

Devolaciones.. Las provisiones por devoluciones derivado de la venta de hienes sisn
medidas de acuerdo o la mejor estimacidn de los desembolsos que Tn Companis incurrin
para cancelar |a obligacin. Estas provisiones som reconocidns a la lecha de la vinta de hos
productos correspondicnies contra los ingresos ordinarios ¥ como contrpartida ol posive
provisidn por devoluciones.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneflcles defimidon.. El imporie de las obligaciones por benclicios
definidos (jubilncidn patronal vy desshucio) es determinado utilizando of Meétodo de 1a
Unidad de Crédito Proyectada, realizado por un profesional independicnie (scvmanio)

Las ganangias v pérdidns actusriales de los planes d¢ benelicios delimdios pocilen
reconoCerse en “oirg resuliado micgral” en ¢l gueracio que s produce

El imporie de las oblignciones de beneflicios delinidos es reconocado en los resuliados del

ejercicio hasia que ¢l irbajador sdquicra su derecho a aplicar a dichos heneficios, en covas
circonstancias s¢ realizars ¢l pago comira la provisidn constiterda parm o clecs,

Participaciin a trabajadores.- La Companiz neconooe un pasivo v um gasto producio de L
participacion de los mabajadores en las utilidades de [ Compaiin on cada afo. E1 inpone de
exte benelicio se caleula directamenic de la utilidad comable zntes de impuesios on apego o
la normativa del Cadigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El porceniae para el
cilculo equivale al 13% de la wiilidsd contable,

Yacacones.- La Compafida regisira un pasivo v un gasio para reconooer ba provision e L
vacaciones de s (rabajadores considerando el tiempo de fa prestacion die su servivio o final
del perfodo. Este bencficio se liquida contra la prowvision constituida para ¢ clecto al
momento en que ¢ trabajador gova de su derecho a lomar sas vacacsoncs

INGRESOS

Los ingresos se caboulan al valor razonshle de ln contruprestacion recibida o por recilur,
considernndo el impode slimedn de cuslguier descuento, bosilienciin o rebaa comerci)
que Boddome Pharmaceutical S.A. pucila obongsir.

Ingresos por venla de blemes.- Los ingresos ordinarios provesientes de b vensa de blenes
son reconngidos por Lo compadia cuando Lo entidad ha sramsierido ol comprador los ressos §
ventajas, de Upo significative, derivados de §a propiedad de Jos biencs, esto implica gue s
entidad ya no conteoli, no admingstea, ni retiene ¢l bien, Adicionalmente, se espern obtenee
beneficios econdmicos de ls transacciin vy cl imporie de ostos benelicios, g comao ol de s
costos incurmidos ¢n la irmnssccon, se pucde medir de formn Tiable,

Ingresas por prestaciin de servicios.- Los imgresos derivados de ln prestacion del servicio
sc rcoonocen en hase 3 s grado de realizacion en funcion a o coal s mgrosas de
wctividodes ordinarias s reconocen cn Jos perfodos contables en los gue teoe lugar Lo
prestacidn del servicio. Adicionalmente, los ingresos son reconocidos om la moilida on gue s
cspere obtencr heneficion econdmicos v ¢l gradn de realizacion de In transaccion, ul Tinal del
perindo sobre ¢l gue se informa, pueda ser medido de forma linble,
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Ingresos financieras.- Los ingresos por inlereses som reconnciios a medida gue [os imteress
son devengados en fencion del monto invertido o que esti pendiente de pago v de la tasa dy
interés electiva

COSTOS Y GASTOS

Los comios y gastos sc registran sobre la base del costo. Los costos y gaston s oconosen i
medida que son incurridos en Tuncidn de su devengamiento. En general este costo no difiers
sustancislmenic del valor rmeonable.

COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados finuncieros no se compensan los actives v pasivos
Impoco los ingresos ¥ gastos, salvo squellos cosos en bos gue ln commpersacion sea roguorida
o permitida por alguna nomma vy oesta presentacion sea el reflejo de la csencin de o
lransacciin,

Los ingresns v gastos con origen on ransgcciones que, Conlmciendmente o por ung norm
legal, contemplon la posibilidad de compensackin v Is Compadia tiene I imenciin de
liquidar por su importe neto o de realir ¢l activo ¥ proceder al pago del pasivo de forma
simuliiney, s¢ presentan netos en resuliados

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafiia reconoce sus activos limancieros imcialmente al vitlor reonable mies Jos gostog
directiments alribuibles o la transaccion, gxcepit los sciivos linanceeros valwsdos ol valor
raronable con cambios en retoltsdos on los que B0 sc consideran tales costos, Las comijras o
ventas de activos financicros son reconocidus por o Componia en las lechas on gue realio
catda transaccidn, siendo la focha de contratacikin. la focha en la gque b Compailia
compromicie @ comprar o vender un sctivo linanciero, Los principales aclivos Hinsnciens con

Ios que cuenta la compaiis son las cuenths por cobrar comerciales, documenivs § olris
cualas por cohirar,

Cuoentas por cobrar comerciales, documentas v otras coentas por cobrar. Las coontas
por cobrar comerciales, documentos v olras cuenins pof cobrar son actives limuncicns mn
derivados con pagos ((jos o deferminados que no son cotizados en un mercado sctiven,
Despuds de sa reconocimiento inicial, las coenles por cobwar comercinles, docamentos §
oiras cucnias por cobrar son registrodos por la Companio al eosto amortizedn otilizands e
método de b tasa de intends efectiva menos vna estimacion por deterimo. Las pamnancias o
perdidas se reconocen en resullados cuando fzs coentas por cobear comerciales, documentos
v Mras cucnias por eobrar son dados de haja o por deterioro, asi como o imves del procesao e
amaortizaciin. El periodo de crédito promedio solve Is venta del producio os do 75 diss.

Las cuenins por cobqur comerciales incluyen una provision pars redecir se vakor ol de
realimcidn. Dicha provisidn s¢ constituye en funcion de wn amalises de la
prohabilidad de recuperacion de las cuentas,

Las cucnlas por cobrar comerciales, documentos y odrias cuentas por cobrar se clasilicin cn
activos corrientes, excepto o8 vencimientos superiones o 12 meses desde ko Jocha del estado
de situscion financicrs, que &8¢ clasifican como aclivos no cormenics,

Deteriore de activos financieros al costo amortizade.- El valor on liboos del scive
(inanciero sc reduce por la pérdids por deterioro disectrmente, exceplo parn las vientis
comerciiles por cobrar, donde el imporie ¢n libros se reduce a traves doe una cucnia de
cslumacion. La recupcracion postenor de los valores provismente climimados s¢ comacnie on

i3
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créditos conirs la ssibmocion. Los cambios en of imporie en libros de ks coenis de cstimusenen
s Teconocen en ¢l estado de resullados.

Baja de un active finandiero.- Los activos financieros son dados de baga por 1 Compafica
cusndo expiran los derechos contractuales sobre los Mujos de electivo del sctivo Tnancien
(expira lo aevidn de cobro); o cuando transfiere el activo financiero desapropiandive de los
ricsgos y beneficios inherentcs al activo linanciero y ha codido los dercchos contraciaales de
recibir lox ojos de efectivo del mismo; o coandn releniendo lis derechos contrsctunles o
recibir los Mujos de efective, s Compaiia ha asamido la obligaciin contractml de pagarlos a
B 0 s PEroeplones.

Si e tratn de cuentas por cobrar ¢comerciales, documentos ¥ Mrgs cucntas por oohir. cstin sc
dan de baja cuando han expirado los derechos de cobro de las mismas, e ha declardo o
quiebra legal del cliente o cuando no se expere obtener ningtin heneficio ceondmico

PASTVOS FINANCIEROS

Préstames.- Representan pasivis financieros que 5¢ reoonocon inooalmente a s vakor
raeonable, neto de los costos de la trunsaccion incurridos, Estos prostamos se rogisinn
subsecueniemente a su costo amortizado usando ol méiodo de interds electivo

Cuentas por pagar comerciales, documentos y otras cuentas por pagnr,- [as cucntis por
piger comerciales, documenios ¥ olfus cusnias por pagar sofl pesivos financicnoes, o
derivados con pagos (g o determinables. que no oolean on wn mercidn activo

Despuds del reconocimienin inicial, a valor meonable, = miden al cosl amewiuadas
ulilizmdo ¢l méindo de la s de interés efectiva, El perfodo de orédine promedio para ol
pagn de bienes v servicios ¢ de |50 dias,

La Compafiia ticne implementadas politicas de manejo de riesgo linanciero pini @scgurT
que todas lus cuentas por pager se liguiden de conlformidad con los tErminos crediticios pre
acordadan

Baju de un pasivo financlero.- Los pasivos finencieros son dados de haja por b Compaiia
cuandno |3 obligaciin ha sido pegals o cancelada o bien su exigencia haya cxperadin. Cuanidio
un pasivo financiero os remplazado por otro pasivo financicro, la Compaiin canccln ¢l
otiginal ¥ reconoce un nuevo pasivo financiero. Lis diferencias gue se pudicran prodocir de
tales reemplazos de pasivos financicros son roconocidas on los resaliacdos del ano en gue

OCUrTRN.

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

EFECTIVOS PARA LOS ANOS QUE TERMINAN EL 3 DE DICIEMBRE DEL
4

Normas gnmendidas

NIF 1D Estados Gnanceros consolidados

NI 12 Revelpcion de intereses én atras entidades

NIC 27 Estados Dmanciens consolidados v separados

NIC 32 Compensacion de wtivos (inancieros ¥ pagives [Enanciceros

NIC 35 Revelaciones de la cantidsd recuperable para activos no Dmascero
NIC 39 Movacion de derrvadis v conlinuacion de Ta contabdhidad & coberiur
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DISPONIBLES PARA ADOPCION TEMPRANA PARA LOS ANOS QUF
TERMINAN EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

La Compailia no ha aplicado los sigoientes Normas Intcrmacionales de Informociin
Financiera (NIIF), Normas Inlernacionales de Contahilidad (NIC) ¢ Interprotscnmes el
Comisé (CINIIF) nucvas y revisados que han sido emitidas pero ain no son clectivas

Normas nucvas 0 enmenddis

NIIF 1 Exencidn del requerimisnio para ne-omitie ki informacion
vomparaiiva pars la NUF 9

NIF7 Revelaciones adicionales de la comtabilidud de enbertira i
resultan de la wntroducciin sobre I comtabdlidad  de
cobertura en la NITF 9

NIF 9 Insirumening financicros

NUF |0  Enmicadas para aclarar | contabilided pars la pérdida de
wonirol de uma subsidisnia cusndo csia o conshiluya an
RN

NUF 11 Enmiendas para aclarar ls contabilidad para la adgusicion
de un interés en unn operncion conjunts cuando la actividal
conslituye un negocie

NIIF 14 Cuentus regulatorias diferidas

NIF 15  Ingresos ordinarike provenienies de oontratos con los
chienitex

NIC 16 Enmicadss para  aclarar  los midtodos  socprables  de

NIC3R depreciacian v amoriizcidn

MIC LG Enmigndas para aclarar In contabilidad pare las plonis guoc

M4 producen frutos agricolas

MIC 19 Enmicndas para aclasur lus requerimienios que se nelacionan
de obmo s contribuciones de empleados o de leroenos gue
esién vinoulados con ¢l servicio deben s slnbuidas a lis
perindos de servicio

NIC28  Enmiendas para aclarar ln contabilidid para ln pérdida de
conlral de una subsidiario cusndo esta no constituya un
(e

MIC 39 Enmicndas a la contabilided de coberturas

Varios Mejornmientos anuales Ciclo 2000-2012

Varios Mejornmientos anunles Ciclo 20001-2013

Electiva w
praspdin ali

Uimncu e nle
wurt b e poin
e la WHEF 9
Comcuiremly
cun Ja audupyain
tho I NOEF %
Enero |, JMH
Emcr |, 200

Frcr 1, Xila
Encmn 1, 2001k
Emcr 1. M7
|y T T

Erer |, 306

Erwero 1, 2014

Frera 1, 20000

L oscuirenle
cum b adhapceon
dher s MALE 4
Julis 1, 2014
Julax | 2004

1%



EFECTIVO Y BANCOS
El efectivo y bancos, se componen de 1o siguiente:

2014 I | ] .}

fen LLS. diilare=)
Cain 1 X
5 172,553 656,320
mversicn (1) — 24 ;
Tota] 47240104 656,375

(1) F‘Iﬂiﬂﬁ ung inversion en el Banon del Pichincha a 6 dias plaso, oon wna tasa dl

Al 31 de diciembre de 2004 no exisiian restiocones de uso sabre Tos saldos de efectivi,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de o

siguicnte:
204 2013
{en L, dolines)
Cuenias por cobrar comerciales:
Clienies varios (1) IN23 245 A5 4500
Clientes relnpcionndos (Nota 18) - 310
Provisidn de cuentas incobrables {157.704) {118,432)
Sulbstoial 3,763,451 EX[[FREE |
Otras cuentis pur cobrar.
Amticipo proveedores del exterior {Notas 18) LOSTATY L1020
Anticipo proveedones 319 20,135
Compaiias relacionada {Noia 18} 1.2 .
Empleados 53.795 44324
Otras 34,779 W17
Toal 4912915 436,523

{1) Al 31 de diciembre del 2013 ks cuenta bancos =c encucnira disminasds on US0 426,371
que comesponde 3 depdsilos de clientes realizados en el banco, o3 dear fombos va
disponibles para la utilizacién por parte de b Compadiia y que no se aplaron o
disminuycron a las respectivas cuentas de diemies, por o que & 31 de diciemibee del
22013 el saldo de bancos se encocnira subvalorsdo y las cuentas por cobrar comcrcialkos
s encucalmn sobresstimadas en dichn valor.

Los depisitos realizados y que s cncoentran como partidas on concilacin
comesponden & [ESS CHIMBACALIE MINISTERIO DE ECONOMIA » odros o
idemtilicados.

L[]



Low plazos de vencimienio de las cuenias por cobrar se extienden hasia 75 dos o chenles
nacionales conludos a partir de n fecha dé emision de las respectivis facluras, csbin sujetis o

descuento por pronto paga del 2% a clientes que paguen o los M0 dias v para distribuidores
2.5%.

La Compania manbiene una provision paro cuentas incobrables ol nevel gue b gerenci
ponsidera adecuado de aouerdo con el nesgo potencial de cuenas incobrables. L aniigiedad
de las cuentas por cobrar ¥ 1o situaciin de los clientes son constantemente momiioreadas pars
ssegury lo adecuado de la provisidn en bos estados financiors.

Un detalle del movimienio de ls provisidn para las cucmas incobrables al 31 de diciombie s

PrCSCRiA & CONfinuacion:
Sy
fen L, dobunes)
Suldos al inicio del afo | 18,432 HT.57H
Prowvision 39,362 3.R54
Saldos al Binal del afo L5779 118432

La gevencia de la Compaibia comadera que <l imporie en libros de fas coontas por colbirar
comerciales ¥ olras cucnlas & cobrar s¢ aprowima & su valor raecaalble.

Un detalle de las cuemtas por oobror comerciales al 31 de diciembre, s presenta o

comtinuacian;
FILIE! 20113
fien LLS, ddlares)
Wigentes y no
deterioradas 2819439 . INTRITR
De | & O ihias T 204 - 156433
D 91 a 180 dias 1600, 5600 . 172411 '
De 181 a 360 dias 106,152 (97, 194) T KUK { Tt RuK)
Miis de 361 dias AL (G0, G TH.Ad6 {41.534)
3,923,245 (E57.794) 3, 162006 (118.432)

5  INVEMNTARIOS
Al 31 de daciembre un detalle de los imveniarios es of sigubonc:

24 23
{en LS. dilanes)

Inventarios producios lerminsdos 4,637,507 2ha16.147
Impoaticiones en Lransiio 85008 205,027
Provisidn de inventarios por valor neto (123,553} (H3.877)

Tatul ST, M LRIT 8T




A

La perencia estima que los inventarios sevin realizados o utilizados & corbo plaes

El movimicnto de ln provisidn di invenianios por obsolescencia se compone do:

214 208
{em U5 dalares)
Saldos =l inicio del afin HI8T7 164 hi04
Provwisidn 123,553 230,653
Castigns (hajas) {63,877) (3374210
Snldos al final del afo 23553 HAKTT
PAGDS ANTICIPADOS
Un resumen de ofros activos es como siguc:
2014 013
{on LS. didarncs)

Sepuros v total 23 h4d 13,957

PROPIEDAD, VEHICULOS ¥ EQUIPOS
Un resumen de la propicdad, vehiculos y equipos es el siguicnic:

2014 2013
fen LS, didlares)

Cisbo 1064272 BS L5315
Deprociacion acumulads (199.274) (1150033)
Toasl H34598 TI0502
CLASIFICACION;
Edificios 525,444 F53an00
Adecuaciones lsnis I8.131
Maguinana y equipo 22008 .3
Vehiculos 90778 T4, inpT
Muehles ¥ enscres 20304 33074
Equipo de oficing 2, 1501

wipn de compuinciin 39, 166 550

pu de comp — =48

Totul R34 0us Tin.502
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8  OBLIGACIONES FINANCIERAS
Las ohlipaciones linanciems tienen la siguicnie composicion:

)| ]
{en LS, dislanex)
Buanco Internconal (1) Tk 1 3REN TALS
Pharma Perspective S.A. (2) (Nota 18) - _ 36T4ES
Totul | ETTETH] el ]

(1) Constituye una obligacidn con ¢l Banco Internacional para financiar capilial du
irabajo, €l plazo cs de on afo, 2 una tasa de interés del 9. 767

(2) Constituye un préstamoe con ¢l accionista ¢l cual no gener mloreses.

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumien de cuentas por pagar comerciales ¥ olIs Cueniias paor Pagas o coni sigue

2int4 23

(en LLS. ikblares)

Cuenitas por pegar comerciiles:
Proveedores locales 152,759 Rk
Provecdores relacionados del exterior (Nota 18) 6,277 6493 176K K35
Otros proveedores del exterior {Nata 15) - | S, M5
OHiras cucnias (OT pagar
Commvpaning relacionadas (Moa 18] Tiea,Tuih .
Empleados 22067 54K
Obligaciones con el TESS 56,2110 fhlAM
Provisidn devoluciin de producio a5
Ohras Il - A8l
Toual 6,721,153 o (177 ibitd

i IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES
Activos y pasivos por impuesios corrientes. Los actives y pasivies por o imjuesios
COPFIENIES ¢ FEsumen segmdamente:

213

.h:n LLS. didanes)

Activos por impussios corrienies:

Retenciones fuenle 1VA () i3
Retenciones en la fuente que les han sido

efcctuadas : _Aua
Tolal 13 44355




Pasivos por impuestos corricntes:

Retenciones en s fuente TVA 16,481 11,784
Retenciones en fuenle renta [0 | 5,254
Impuesio o s renta por pagar 11642 .
Impaesio a Ia salida de divisas 33585 14347
Tistal 3524951 | 73_3H4

Impuesio s reats reconocdo en los resubtados.- La conciliacion cntre la aiiladad sopgun
estados financieros ¥ ¢l gasto por impucsto a la renta corrignte al 31 de dicicmbre, es como
sigue:

2114 Ale3
fen LS, doliores)

Utilidad antes de impucsto a |a rents 221N 177.990
Dreduccidn por pago a trabajadores con
discapacidod (4518} (i 2ER)
Renta exenda i 17.6:80) :
Participacitn trabajadores atribuibles a ingresos
exenios 2640
Gastos incurridos pars gencrar ingresos ¢ xemos - -
Ciastos no deducibles _ ¥mETR _ M2IR2
Utilidad grivable 076,338 C ATugnd
Impuesto a lo rentn cigsado (1) 148,794 HBA414
Anticipo caloulado impucsio a ronta (2) 112,59 I
Impuesto a la renta cargado o resulados { 148,704} [ b5, 724
Impuesto a la renta diferido ___ ase . 54133
Total 121,035 1ML |

(1} El impuesto a lo renta conforme s disposiciones legales vigentes por los periosdos gue
terminaron al 31 de diciembre del 20H4 v 2003, 2o caleula @ ba janifs del 22 sehie I
utilidsdes sujctas & distribucion ¥ del 12% sobie las viilidedes sujeias o capitalizicnsn
respoclivamente.

(2) El anticipo minimo calculado para el cjercicio 2004 fue de USD 11259, cf impucsio a
Ia remta chusado os mayor; on consoceencia, la Compafia registro USI 148,799 on
resuliudos como impuaesto o ln renti.

Las declaraciones de impuesion conforme o mencionsdo en las disposicioncs begales para o
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracion Tributan,

Los movimicntos de la provision paras impecsio a Lo reots ol 31 de dwiombre Tucron coimo
sigue:

014 11K
{on LS. didanes)
Saldos al comienzo del uio 149,342y {32310y
Provision del afo 148,794 105,724
Impuestos snticipados (BT R1U} (122,750)
Suldos al linal del ufin I 1642 (45342}




Snldos del impoesto diferido.- Los movimicnios de activos (pasivis) por linpoesios
diferidos [ueron como sigue:

A3 14

Salelos ol Recomncidao oo

CHRTHE T om hos Snldin. al o e malddors al

il reslindes  fin el aiie resyliads  fin el adig

fen LiS. dolunes)

Activos por impugsios
diferidos
Cucnitas por cobrar 1,573 (13,2%8) EL M) L
Deterorn de inventarios . 14,053 |4.4153 T4 41482
Jubilaciin patronal _LLp3 47w 1349 3 13279
Toual 24585 2 __ S50 20619 27,750 57,374
Precios de¢ Tragnsferencla.- Al 31 de diciembre del 2004 In Compatio oo dispone del

estudio de precios de tramferencia requerido por las autoridades tnibotanos. on rason de gue
¢l plazo para su presentacion ante ostas vence on ol mes de junio del afo 2005 A L lecha de
emisidn de los cstados (inancieros, el estudio se encuentrn en provess de cjeoucion: v, L
Administraciin de [a Compaiifa considera gue I efectos del mismo, si exisiicran, canccen
e imporiencia relativa. Al 31 de diciembre del 2003, I Compuiin electud ol estudin de
precios de iransferencia en el cunl s¢ determing que las transacciones con pares. re laci o
por proporcionalidsd de transacciones y participacion aocionaria (ueron clcotuadas a procim
raeonahlies que s¢ aproximan & valores de plona competendcia,

Reformas Tributarias

Con fecha 19 de diciembre del 2004 ¢n ¢l Suplemento del RO No, 405 se poblica e Ley
Orginica de Incentivos a la Produccidn y Prevencion del Frasde Fiscal v su respoctive
en los coales s¢ establecen reformas al Codigo Orginico Trobatarino, o fa Ley
Orgdnica de Régimen Tributarlo Interno v s Reglamento, al Codigo Organico de Ly
Produccidn, Comercio ¢ Inversiones ¥ a la Ley Reformatons para la Equidasd Tributaria. a la
Ley de Mineria, a la Ley Orgdnica de Discapacidades que rigen a partit de enero del 305,

Las reformas principales sc relacionan o os sigulentes aspoctos:

*  Para las sociedades que tengun acclonisias, socios, participes. bencficiarios o similures
residentes establecidos en panisos fiscales o regimenes de monos J.mr-m-.'um s
modifica 1a tarifa impositiva de impucsto a la renta. La tarle senl entre <l 22% v ¢l
25%. dependiendo del domicilio del sccionisia de [a empresa.

*  Para clectos iributarios s¢ permite ¢l reconocimicnin do BCTEvos ¥ Pasivis ol (ITipacsios
diferidos,

#*  Pam ks contribuyenics que reveliron sus aclivos fijos ba depreciacion comespsndicnie
no scri deducible,

*  Sp eswblecen nuevos porcenlajes de base imponible para los pagos ol cxlernor par
primas de cesiom O reasgguros contralados con  sociedades  gue oo lemgan
establecimicenio permancnic o representacion on ¢l Ecuador,

* S esablecen limiles para la deducibilidad de los gustos incurridos por: ) egalins.
servicios tecnicos, administratives ¥ de comaulionia prestados por parics rolaoonadas
del exterion; i) promocion y publicidad; s} remuneraciones pagadas o los cjeciiivis



*  5ecxiende a 10 aios el periodo de cxoneracion del pago de impuesio & la renti, on ¢l
casa de inverslones nuevas v productivas en los scclores eeundmicos defermmnatls
como indusirlas bdsicas, Este plizo se extiende por 2 afos mis en coso de g dichis
inversiones s¢ realicen en candones fronterizos del pais,

* Sc cstablecen condicionantes para la deducibilidsd de ks valoses Tegistrados por

detcrioro de los activos financicros cormespondicntes a crédiios incobrahlcs gencerados

en ¢l gjercacio Fiscal que s originaron on operuciones del giro ordinars del nepoons,

Sc establece Lo warifa v 1a forma de determinar €] impucsio g Ja renta sobre B utlidad on

la ennjenacidin de acciones y olras derechos representativos de cagilal

Se fija en el 35% |a tasa de retencidn en i luenie en remesas o paraisos [scles

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Las obligaciones moumuladas se detallan sepuidameniv:

e 13
fon U5 dodan=}
Beneficios sociales G3m H2uls
Participacion a trabajadores 52513 . 1411
Tisal 145004 114326

Participackin a Trubajadores.- Dc conformidad con disposiciones logales, los irhagaduones
ticnen derecho o porticipar en las wilidades de la empresa en un 15% de las utilicodes
liquidas o contables.

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabijo Fouatorano, oxisc
ln pbligacidn por parle del empleador de otorgar jubilacion patronal sin perjuicie de Lo
jubilacidn que les corresponde por parte del 1ESS a los rabajadores gue por veinte afos o
miis hubieren presiado sus servicios en fonna continuads o intermumpida, lesdean derecho o
ser jubilados por us empleadores sin peruicio de la jubilacion que ks cormesponde on s
condicidn de afiliados al Instituto Ecustoriano de Scgundad Social.

Provisién por desnhocio.- Conforme a disposiciones del Ciodigo del Trabajo Ecuatoriinn,
en los casos de lerminacion de 1a relacion laboral por desahucio solicitadne por el cmpleadior
o por el trabajador, ¢l empleador honificerd al wabajador com o 25% del equivalenie o s
ilitime remuneraciin mensual por cada uno de los afos de servicio prostados o fa misms
cmprcsa o emploador.

Diches provisiones anualmente se Hevan a los resuliados del ejercicio v estin susientadas on
un estudio actuarial realizado por un profesional independiente debadomenie calificado por i
putoridad compeienie,



Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detallo seguidiamenne

k4 s
{em 10S, dodancs)
Jubilacitn patronal 155,17V | 37,250
Provisidn por desahuclo 45,581 41524
Total 200,762 R I = ()

Los movimientos en ¢l valor presente de los obligaciones por benoficios definidos se detallan
semikdumene:

2014
Jubilngidn Provisicon pisr Fotal
patrumnil desihucii .
{en LS. dilares)

Saldos al inicio del af 137 2R6 41924 | T4, 200
Costo el periodo eorfienle a1 4947 10618 52 565
Costo linanciero 9610 2 RE | 240
Ganancis sctuinial [ D024y {h.2T9) i 225055

Efecio de salidas v .
I!iq'l.lidmlﬂﬂﬂﬁ “tml (s L]
Beneficios pagados - (3.504) (3,564}
Caldios al fin del adio 155 179 45 583 o 1 | R

013
Juhilacidn Prowisidn paor
patrunal desahecio LR AT
fem LS. dilares)

Saldvs al inicio del aho 05,275 20X 125, %7
Translerencia de empleados 26083 . D AR
Costos del perindo corricnie B, 150 LA IRET
Costo linancicro f, T30 |27 H.736
Beneficios pagados = (19,793) (19.793)
Saldos al fin del ano 137386 415234 | 79,2160

Los cilculos actuarinles dél valor presente de n ohligacion devengida por concepie de
beneficios definidos Tueron realizados ¢l 31 de diciembre de 2004y 2003 por un actisirice
independiente. El valor presente de las ubhpmnm por concepto de bene licios delinidos »
los costos del servicio sctual y el cosio del seraicio anlenor fecron caloubabos wlilizmdans el
meciodo de I vnidad de arédive proyvecisds. Bajo este mélodo los benchicaos delimidos deben
ser wiribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula ded plan, de 1al
sueric que s¢ atribuye o misma cantidad de beneficio o cada aio de servicio, considerundo ol
uso de hipdiesis actunrinles parn cateular el valor presente de dichos boneficns,  Estiss

X



hipatesis reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, el incremento sabnal y s
probabilidides de pago de estos bene ficios.

Las presuncioncs principales wsades para propisiios de los ciloulos sciuanales wm las
siguicnics:

2K 4 A

r_'s.
Tasnfs) de descuenio fr.ad A
Tasafs) espernda del incremenio salurasl ERIH] LAl

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Low principales instrumentos (inuncicros de la Compafin constituyen las coentas por cobrar
comerciales v otras cuenins por eobrar. Bl propisito principal de estos insimemeniios
finuncicros ¢s obtener financiamivnio para las opernclones de o Companin. Lo Compiii
tiene diferentes aclivos financieros como deadores por venta que surgen dircciome nie de sus
APCrICiones,

Por la naturslezs de sus actividades, los principales riesgos que sargen de ks sslrame i
linancicros de la compadiia von riesgo de tasa de interds, de orédita, de Tiquides bin cuales
st mancjados a traves de un proccsn de identificacion, modicion v momilisen Conlinmis, o
sujecidn & los limiles de niesgo v oo comtroles,

El Directorio revisa y acuerdy politicas para sdministrar estos ricsgos, gue son resamidas o
continuniin.

Riesgn de tasa de interés
La exposicitin de la Compania ol ricsgo de cambios on bos wesas de interds del mercmls esbi

principalmenie relacionada con b obligacion que b Compofiin manlicne oom e sl
el sisiema linanciero. 3 wna tesa de islends fijo.

Ricsgo de créditn
S presentn cuando existe wna alte probehilidad de que los clientes oo cumplion con sis
obligneiones contractuales,

La Compaffa solamenis comercializs con ferceros reconocidios con been orddilo. Bs L
politica de la Compafin que todos s clienies que desean comerciilizar oo orddili sean
sujctos 8 procedmnientos de verilicaciin de crédito,. Ademids, los saldos peer colwar s
maonilireados permanentiemente con ¢l resuliado gue La exposicion de b Compuni a dewbie
incobrables no es sipnilcative.

Mo exisien comcentraciones significativas de desgo de erédito dentr de fa Compania

Riesgo de liguides

La Compafia monitoren su rigsgo de liguidee usando una herramicnti de plambicacion de
liguidiz recurrente. Esta herramionta considers el vencimicnto de los activos fmancicoos (1)
Cugnias por cobrar, obres eetivis linancieros) ¥ los flujos de elective priyecisdis
operacionabes.

El ohjetivo de la Compadiia cs mantener un balance entre la continuidad de inancamomo v
Nexibilidad a irawes del uso de prétamos bancanos, Monllores conlingamcnis s Haps



14.

efectivos proyectudos y reales v concilinndo Ins perfiles do vencimiciio de los actives
pasivos linancienss,

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tpo de cambio es €] riespo de dque el vador reonable o Dujos de caga Taturos
un instrumento finsnciero Muctben diebidao 3 cambios eén los tipos de cambio, L Compais
realia sws operaciones e dolares de s Estades Umidos de  Norcamirica
consccugniements, no se presentan cleclos por variaciones de lipos de cambio oo los estados
financierns.

Ricsgn de pestion lﬂ:ﬁH

La Compania administra de manera activa una base de capital para cubrit los ricsgos
inherentes en sus sctividades. Lo adecuncidn del capited de la Compadiia e mioniioncada
usando los ratios cstablecigos por s perencia, entrg otras medidas.

Los objetivos de In Compaia ceandoe maneja capital son: Subvagoardar o capacidid de s
Compafila par conlinuar operando de mancra que continée  brindando retormos 2 fos
accionikiss ¥ benelicion a los olis participanies; v, mankener wna Neeric hasc de capaial para
apoyar ¢l desarrollo de sus actividades.

Al 3] de diciembre de 2014 y 2013, no han existido cambios ¢n las actividiaes v politice de
meang s de capital en ks Compaia

A continuacidn se preseninn las categorins inslrumentos financieros muntcnidos por L

Compadiis:

2014 2013
fen LS didblares)

Activies (inanciesrs ol costo amonizadeo;

Efectivo v baneis { Mola 3) i R LVE fAn, 474

Cuenlos por cobsar comercisles y oiras cuentas

por cobrar (Nota 4) 4912915 43K 523
Total 5,385 008 At HOR
Pasivos financicros al costo amonizado:

Ol gacioncs financicras (Nota &) 146 1150 E R

Cuentos por pagar comerciales y otrs cucnlas

por pagar {Nota 4) ___ 6721153 B e
Tiotal 6,867,233 491979
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL

El capital de In Compaiia sl 31 de diciembre del 2004 o de USD 2300000 que
corresponden a dos millones cuntrogientns mil acciones de un délar (USE 100G de vl
nominal cada wna,



Utilidad por acclén.- Al 31 de diciembre de 2004 v 2013 un detalle de In ganancia por
nociin oy ¢l siguiente:

204 b | )
{en LLS, dolares)
Livilidad del periodo 178,237 T30
Promedio ponderado de numeros de aeciones 2 AN TR
Utilidad hdsica por sccidn i i3

La utilicad bisica por apcidn ha sido coleulada dividiendo ¢ resuliado del perodin winbuihlc
para ¢l ndmero promedio ponderado de acciones comunes en cireulacion duranie ¢l gjercicio.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafidas esiublece que por o menos ¢l 10% de la otilidad aecs del ejercicie sea
apropiado como reserva legal hasta que ¢sta alcance eomo minimo ¢l S0% del capitsl socal
en las compaiias andnimas. Esta reservi pusde ser parcial o mtalmente capiialivmks o culng
péndidas opéracionales, pero o o disponible pam el pago de dividendos on cloctive
exooplo ¢n caso de liquidacion de la Compafiia.

APORTES PARA FUTURAS CAPMITALIZACIONES

La Ley de Compaiias faculia 8 las entidades sujetas o su control & icalicar aumonios a su
capital que pueden provenir de numerario, especics, sean esias hienes muchles o mmochles
que correspondan a la sctividad de la compadiin, copilalizecion de reservas, o compensicion
de créditos, Estos aporles deben ser copilnlizados en un plazs no mayor & doce meses o parir
de Su consinsciGn.

RESULTADDS ACUMULADOS

Esta cugntn comprende los Resuliados Acumulados ordinomios de cida cjercicus goe me han
sido capitalizados, apropiados en olras reservas o gue o han sido distribuidin o s
accionistis. Un resamen de bos resaliados scumulados os onmo sigin:

2014 2013
{en LS. dalines)

Resulipdos soumulados (425.17%) (4735 983)
Resalisdos acumulados provemientes de la

adopcidn por primera vez de las NIF (41.531) (41.531)
Translerencia reserva legal (7730 | Mo AL
Oteos resuliados inlegriles ORI 22304 -
Absorcidn de pérdidas 1. 166,743 -
Utiliddad del cjercicio 178,237 TS
Total BO2. 544 fchives, T 1LE)

Las sigusenics pamidas surgen de la aplicacion por prmera vez de las NITF v de los saldos e
reservas de cjercicios anleriones que de scucrdd a disposiciies sooctarias corsuyen
subcuentes de los Resultados Acumulados y podein ser atilizados de la sipuicnte forma;

Resultados acumulados provenlentes de ln adopcion por primera ver de las
pormis internaclonales de informacién lnanclera = NIF.- Los cosalindos de fa

!



elopcicn por primern vez de las normas internactonales de informacion fimanciern NITE.
se regisian en ¢l patrimonio en ¢l rubmo “Resubados acumulsdin proveniontes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, scparado de los resultados soumulados omdimanae
y su saldo acrecdor no podrd ser distribuido entre los accionisas, sobe podei ser
capitalizudo en n parte gue excedn ol valor de fas pérdidas neumiliadas ¥ Tos del altime
¢jervicio ccondmico concluido, =i las hubicren; wilizado en absorher pdrdidas: o
devuelio en el caso de liquidacion de la comgaria.

Reserva de caplial.- Bl saldo acveedor de la reserva de capital podra ser utilizado para
compensar fus pérdidas acomuladas ¥ ademis poded ser capitalicado on la parie guc
exceda estos pérdidas, El saldo de esta coenta podrin ser devielio en el caso de o
liguidicidn de la Compania.

15.  INGRESOS ORDINARIOS

I,

Un resumen de los ingresos ordinarios 8 como sigue:

2014 i}
(cn LS, deilares)
Ingresos provenienies de 1a venta de bienes 10,383,293 14,001,067
Ingresos varios 176,544 | 23,538
Infereses panados o 1] 18
Tiral LS00, 95T 14,234 143

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los eostos y pasios operativos al 31 de diciemibre se resumen:
4 HIld
(i LS. didlnmes )
Costo de venlas 4301 467 P 1 SET
Gastos de sdminrstiraciin 2042922 1830043
Gastor de ventas 3456921 4,201, 7ni)
Total HL.20H 310 L4031 041




El detalle de costos y gastos por su naluralez es ol siguignie:

Costo de ventps

Gasto por beneficios a los empleadns (1)

Reuniones de ciclo
Seleccion personal
Depreciaciones

Arriendos (2)

Seguras

Transporte (3)

Gastos oficing

Viaje

Mercaderia deteriorada
Diferemsa inventarios
Prowisitn canlera incobrable
Honorarios profesionales
Servicios prestados por terceros
Muesiras médicas
Promocicn v publicidad
Servicios pliblicns
Impuestos y contribuciones
Otrors pasios

Talul

2014 13
(en LS, dilares)

4 300,467 THS 25
2603324 223K, 137
AH, 0 B4, 3740
2826 sty

B0 568 S0,

[ (2 287 1 13.R07
45 .00M 1001
463,704 300,334
201 138206
475,325 430,425
153,503 237340
- Ea B

EL L] 3454

| 51,240

167 3 W5, 56

- [0 28.906
1000 H 2 734
HOLTE R 2100
24,447 25038
350,613 L
101,310 [E .lH_I

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- F] sipuienle o5 un detalle de

los gastos por beneficios o empleados:

Aporte patronal

Sueldos

Premios

Comisiones

Bonificaciones
Participacion trabajadones
Diécimn tercer sucldo
Décimo cuarto sueldi
Fomdo de reserva
Vacaciones

Bomificacidn por desahugio
Jubilacidn patronal

Seguro de salud
Dotaciones al personal
Alimentacion

Bonificacién plan autn
Bonificacidn por despido intempestiva
Gratificaciéin voluntaria

Taotul

2014

;13

{ien LS. dislaresy

221,943
1.366,876
52,710
354,257
19,605
S2.813
152,778
31,106
1200, 450
27,990
10,618
41.947
50851
26443
13512
17,509
82,467

2063,324

[84.372
[, 152,25}
al1.20
RATIR T
155801
L4l
] 28
NI
LT 23
2 52
EIF AR
H, | KU
42 0737
[r,7240

1520

T3, 200

223147

'llr



Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal wolal de bz Compadlia aboanrz 52 v 43
empleados respoctivamente.

Con fecha | de sepliembre del HM3 se suscriben los coniratos de subrosacion de
obligaciones  Iaborales medionte los cuales RBoddome  Pharmaccutwnl 5.4, wsume i

responsabilidad Patronal que wenia la compaiia Genetln Pharmactive 5. A con iodos sis
empleados,

2} ARRENDAMIENTOS OPERATIVDS
Contrtes de arrendamientos

« El 1 de diciembre del 2003 Roddome Pharmseguticnl S_A. saseribio oo contratn o
arriendo con ¢l Dr. Wilmer Villamagua Moslesinos por us anmuchle ubicido cn
ciudad de Loja en las calles Cuxibamba v Lomcunga, destinado pars ¢l vso de unp
aficing. El plaro ¢s de dus afios, con ua canon de armiendo de USD W00 includo
impuestion. Mo 52 renovo el contraio,

- El 13 d¢ junio del 2003, ls compaiiz Roddome Pharmaceutical SA. en calidml §e
Arrendataria ¥ 12 compaiin Munsersa 5.A, en calided de Arrendadorn, suseribicean un
contrato de arrendamiento de un inmueble ubleado en b calle Franciseo Descs Mo
L50 entre Justino Cornejo y Nuhin [saias Barquet, cludadela Kennody Norie, patroguin
Tarqui del cantdn Guayaguil. El plomo de vigencia del comtralo o de up afio con un
canon mensual es de USD 4,528, No se renoed ¢ conirsto.

= Contrato dc Armiendo de dos oficings ubicadas ¢n In catbe Olmedio entre W de Octabre &
Pedro Gual en el Edificio 503 de la ciedad de Porovicio, suscrito el | de octubre del

2003 con un canon de arriendo de USD 350 mas IVA v vigente haista el | de ossaebee del
2014,

= El | de encro del 2014 comparecen a susonibir un contrato de armendamticnio oon ka Sra
Ing. Elina Castro como ammendadora v la compadifa Roddome Pharmacontical 5.4 como
arrendatanis de un local en el O Magazin ubicado en la Av. Los Casayianiees 543 5
Montilvo en ln ciudad de Ambato con un canon de arrendamienio do USTY 350 imchuido
%A, con un plazo de dos afos,

= Conisalo de Ariendo de un deparismento amoblado ubicado en la Av. Pomugal. ssscnis
el 5 de noviembre del 2014 con un canon de arrendamicnto de USL 1400 con en plaeo
de un afic,

= Con fecha | de julio del 2004 se celebra un coniralo de arpendi con ls comgsni
Alexxiaphormn 5.A. de un inmueble whicodo en el séprmo piso del Fadificio
Corporative 11, urbanizocdn priveda empresarial Ciidad Colin, Urbansnciien Lndis
Morte en la cisdsd de Guaynguil, con un camon de arrendammento de LS 3,955 810 inas
IVA. con un plazo de dos afios.

(3 CONTRATO DE SERVICIOS DE FLETES ¥ EMBALAJE

Con Techa | de julio del 2012 lu compania Roddome Pharmasceutioal 5.4 suscribid an
contrato con la compadin Integracion Logistica INLOG 5.A. para In prestacion e
servicios de  Almacenamienio, Cestion de Invenianos, Preparsciin de podudks 3
Distribaciin de prodocios & solicilud de 1a compadis o de sus funcsonarios autoeados
La vigencia del contrato es de 3 shos, Al 31 de diciembre del 2004 v 2003 ¢l gasan total
por el servicio asciende a LIS 463,799 v USD 30334 respectivamaenie

)



17.  GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros al 31 de dictembre es como sigue:

2014 113

fem LS, dislares)
Giastos hancarios 4861 1|
Intereses pagados 43 (kH0 111004
Costo linanciero jubilacidn patronal v desahucio 12,454 8.730h
Tomal GI)L3TS ] _3_.'1.|!:dll'r

18, COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compania, sus accionistas v sus compaiias relacionadis, firman
parte de las transaccioncs habiluales de la Compafiin en cuanlo o su objeto v condiciones.

(a4l Acclonistas

Los secionistas de lo Compadiin al 31 de diciembre de 2004 se detallan sepuidamente:

Nimero de %
Mombre del accionista acciones Farticipaciin
Pharma Perspectives 5.5, 2376000 Lk
Adlophane Holdings 5.A. 240000 -
Toaal 2400400 1K)

(by  Saldos y transacciones con acclonistas ¥ compaiias relacionadus

Al 31 de diciembre de 2014, los saldos v ransacciones con accionisias v compaiins
felacionadas se formaban de la siguienie maner:

Malwralesn Oripen 2004k 2003
fen LS. dilarcs)

Ventas
Genetin Pharmactive 5.4, Administeaciin Lagal 3245075 |,53u

Ingresos por repalios

Genetia Pharmactive 5.4, Administracion  Local 121 6152 =
Arrendamiento

Gienetia Pharmactive 5.4 Adminisiracian Loeal - fR. 731
Compras

Genetia Pharmactive 5.A. Adminisieaciin Local 31247 #d ldb

Cowbini...

£



v Comiinugeidn

Ciastos administrativo {Servichos

Openacionales:
Dv. Fabricio Vega
Junn Carlos Cabas
Crenctia Pharmactive 5 AL

Duros Giasios -

tras cuentas por cobrar (Nota 4)
Gienetia Pharmactive 5.A (1)

Pharma Perspeative

Préstamaos (Nota )
Fharma Perspective

Cuentns por pagar (Nota %)
Unimed Pharmacesiical Inc.

Oiras cuentas por pagar (Nota 9)
Clenctia Pharmactive 5.A.

Aportes Tuturn capitalizacion
Phurma Perspeetive

o\ charini 5
S 4

o\ ey .

Acmin 3

Capital

Capital

Capital

Admimstracion

Capital

Exterior

Lol

Extlerior

Exlering

Exlerior

[.ogal

Exterior

| LEA B 155 0
152441
121
i WTE LY
1,0
1.1 120
— 07,988
| SH, (05
_low. 20
43162 450, 31

{1} Las coentas por cobrar a lo compania relacionada tiene una antigicdad de misimo |20
dins ¥ no generan intereses. No se han realizado provisiones. por deteniosn par eslos

rubros

Lot Wrminos y condiciones bajo las coales se Hevaron a cabo lis Iramsacciinges aon
compaiins relacionadas se realizoron en condiciones de mercado equipatablos oon

trnnsaceiones realizadas con lerceros no relaconados.

Las ventas de bienes a paries relocionadas se realizaron a bos precios de st iesales e b

Compaiifa,

Las compras s¢ realizaron al precio de mercado desoontsdo pars reflopor b contidiad e
bicnes comprados v las relaciones enire las partes.

i¢)  Administraciin y alta direcchén

Los micmbros de la alta Adminisiracion y demsés personas quc gsumon b gestiin de
Roddome Pharmaceutical S A incluyendn a la perencia peneral, ad como i
sccionisias que la representen, no han participado al 31 de dicembae de 204 v 2010
en lramsatciones no habiivales vio relevanics.



idl  Hemuneraciones y compensaciones de la gerencia cave

Durante los afios 2004 ¥ 2013, los importes reconocidos coma gasios de gestion e
personal clave, se forman como siguen:

4 T
{en LLS, ddlares)
Sueldos 212,000 (REA [
Chroes beneficios O, 744 AR.74u
Honorarios 3.547 -
Total 116,351 155,265

La compensacidn del ejecutive clave es deferminada con base en el rembimiento de los
individuwos v las tendencias el mercado.

e} Transacciones significativas

Al 31 de diciembre de 2014, [os saldos v transaccionss con accionisas v companis
relacionadas s¢ [ormaban de 1a signicnie manera:

Crrigen 2014 2013
(on LA, divlares)
Ingresos:
C.I Procaps 5.4 Exterior 2 W3S
Compras:
C.I Procaps 5.A. Exterior 9631826 fn 3,505

Cuentas por cobrear (Mota 4)
C.L Procaps 5.4, Exterior - Iks3165

(Mras cuentas por cobrar (Mota 4)
Anticipo proveedores del exterior
C.1 Procaps 5.A. Exterior L57.470

Cuentas por pagar (Nota %)
C.L Procaps 5.A. Exteraor 62776493 2. TR R3S

CONTINGENCLAS

Durante el afio que wermind ¢l 31 de diciembre del 2004, Roddome Pharmaceeins] 5.4, a0
tigne ningon litigio iniciado en su contra.

RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2013 cienas cifras de 105 esiados financieros de Ia Cmmpaangs han
sido reclasificadas para efectns de prescntacion.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2014 ¥ la fechs de émisitn de los esimilos fmares 10 del 21153
no s¢ produjeron cvenlos gue en opinion de la Administacion poedicrsn eser o cleco
importanie sobre los estados fmancicros sdjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los catados (inancieros por of afio iermimado ol 31 de diciembre del 2004 han sado aprobados
por la Gerencia de la Compadifa Roddome Pharmocoutical S A, ¢l 31 de marso del 24015 4
seran presentados a la Junta General de Accionistins para su aprobucion,  En opinion de T
Gerencin, los estados financieros serdn aprobades por la Junta General de Acclonisias sin
modificaciones.
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