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ASTRILEG CIA. LTDA. l '

Lontadores Miblicos Auditores

ATLRRATIONA]

INFORME DE 1L.OS AUDITORES INBEPENDIENTES

A los Accionistus de
Roddome Pharmmaceutical 5.4

Informe sobre Ins extados financicros

1. Hemos auditado los cstados tinancieros adjuntos de Roddome Pharmaceutical S.A . que
comprenden ¢l estado de situacion fimanciera al 3] de diciembre del 2013 ¥ los
correspondientes estados de resultados. de cambios en el patnimoenio ¥ de flujos de efective
por ¢l afio terminadu en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas v otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

[ =]

La gerencia de Roddome Phammaceutical S.A.. os responsable de la preparacion
presentacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Tinanciera. v del control interno que la gerencia considere
hecesaric para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion
material, debido a fraude o error.

Responsabifidad det auditor

s

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos al
31 de diciembre de 2013 basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra
auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
requieren que cumplamos con los requerimientos de dtica, asi como que planifiquemaos v
ejecutemos la auditoria con et fin de obtener certeza razonable de si los estados financieras
estan libres de incorreceidn material.

Lina auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saidos v las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos sefeccionados dependen del juicio del auditor, que tncluven fa evaluacidn
de los nesgos de emmur material en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar vsta evaluacion de riesgo. ¢l auditor toma en consideracicn los controles internos
relevantes de la Compafiia. para la preparacién v presentacion razonable de fos estados
financieros. con ¢l fin de disehar procedimientos de auditoria que sean adecuados ¢n
funcion de las circunstancias, v no con el proposito de SXPEsar una opinidn sobre da
efectividad del control intemo de la Compadia. Una auditoria también imecluve la
evaluacion de que las politicas contables aphicadas son apropiadas v de gue las
estimaciones contables realizadas por la eerencia son razonables, asf como la evaluacidn de
la presentacion gencral de los estados financieras.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenida proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinicn de auditoria.
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Fundamento de fa Opinién con Saivedad

Tal coma se explica mas ampliamente en fa Newa 4 a los estados financieros adjuntos. la
cuenta bancos se encuentra disminuida en USD 426,371 que comresponde a depésitos
efecrivicados de clientes realizados en ¢] banco v que no se aplicaron a las respectivos
cuentas, por |o gue at 31 de diciembre del 2013 et saldo de bancos se encuentra

subvalorado v las ceentas por cobrar comerciales se encuentran sobreestimadas en dicho
valor,

Opinidn con Safvedad

[n nuestra opinion, eacepto por [os posibles efectos del hecho deserito en el parrato
“Fundamento de la Opinidn con Salvedad”. los estados financieros adjunios presentan
razonablemente. en todos los aspectos materiales. la situacion financiera de Roddome
Pharmaceutical S.A. al 31 de diciembre de 2013, los resultados de sus QPEraciones v sus
tlujos de efcctivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacienales de Informacién Financiera.

Marzo 31. 2014

Astrileg Cia, Lida. £ Dryg.
Registro en |2 Superintendencia Ligencia No. 2B30H
de Comparilas No. 341




RODDOME PHARMACEL TICAE. 5.4,

ESTADCG DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

{Lxpresado en U5, dalares)

ACTI¥OS

ACTIVOS COREIENTES:
Efectivi v hanoos

Cuentas por cobrar comerciales v
olrdy clentas par cobrar
Imventarios

Activiv Ior impuestos cortienles
Pagos antcipadies

Tolal activos corrientes
ACTIVOS NO CORRBIENTES:
Propicdad., vechiculos v 2gquipres

Activas por impuestos diferidos

Tiotal actives no correntes

TOTAL ACTIVOS

Wor las notas a los estados fimancicros

MNotas
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49355 52373
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7854107 6538683
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PASIVOS ¥ PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Sohrepira bancario

Obhzaciones financieras

Cuentlas pur pagar comerciales y olras
CULTAS PAr pagar

Fasivos por impuestos corrientes
Ohligaciones acumuladas

Total pasivos comientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cbligaviones por beneficios definidos v

laf
Tl pasivos

PATRIMONIO-

Capaal sociat

Apartes Tuloras capitallzaciones
Reservus

Kesullados acumulados

Thtal patrimimio

TOTAL PASIVD Y PATRIMONIO

MNolas 2013 2012
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14 FRAE 131 35847
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RODNOME PHARMACEUTICAL S.A

ESTADRO DE REST L TADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

tkxpresado en U&. dilargs)

INGHRESOS ORDINARIGS
COSTO DI VENTAS
MARGEN BELTO

Gastos de administravion
CGrasto de ventas

Caslons [Inanciercs

LTILINAD ANTES DL IMPUESTD A
I.A RENTA

Tmpuesio a la renty:
Corriente
Diferido

Toal

UTILIDAD DEL EJERCICIC)

Ver natas a los estados {inaocieros
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RODDOME PHARMACEUTICAL 8.4,

ESTADRO DE FLUJOS DE EFECTIVD
POR LT ANO TERMINADD EI. 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en LS, délares)

MNotas 2013 2012

FLUJOSDE CFECTIVODE

ACTIVIDADES DE OPERACION

Heclbido de clientes LAERLTLT 223050
Pagos a priveedaores v a cmpleados 13250 450 (126515523
Interés pagado 17 CLL 105y (1E525)
Interds wanada 13 18 -
Fluges neto de cfectiva pruveniente de

utilizada en actividides de operacion . 6l4AT (3H0.949%)
FLUFOS OF FFECTIVO EXN )

ACTIVIDADFS BE INVERSION

Adguisiciin de propiedad. vehioulas y

Gl 7 $H33. I35} (13501
Flujo neta de efeciivi wilizado en

avtividades de inversiin (033.138) 139,044}
FLUJOS DE EFECTIVO LN

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENT(O

Obligaciones financieras 473045 (430825
Apuries en efectivo 4510 3(K) 3AN
Flujo neto de efective provenicnie de
actividackes de financramicnio 924,345 11480

EFECTIVO Y BANCOS

Aumento - disminucian neto en electivo ¥

brancos G274
Saldos al comienan del anw { 5By
SATDOS AL FIN DEL ANO BI6.573

Wor notas 4 bos cstados Tinancieros

¢ 24K /09,

Dir. Fabricia Vepa ;f«?‘f)janm'ﬁ?

Gerenle Creneral & ——tThntadora General



RODDOME PHARMACEUTICAL 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EI. ANO TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

£

2.1

INFORMACION GENERAL

RODDOME PHARMACEUTICAL S.A. vs unz compania de nacionalidad ecuatoriana. Se
comstituye en la cledad de Ouito ] 23 de noviembre de 1992 bajo vl nombre de PRODDIET

S.A0y fueinscrita el 7 de enero en el Registro Mercantil, EL 21 de mayo de 1939 cambié su
denominacicin a Ruddeme Pharmaceutical §.4.

El objuto sncial principal de la compania es el de recibir licencias de productos de toda
tnduele 3 otorgar derechos de comcrcializacion de los mismos, dedicarse a la compra,
prodduceiom, distribuctdn v oventa de artfoulos quimices, farmacduticos, complenentos
diC[ENT0s & (nstrumentits médicos, tanto para uso humani como para wso velerinamia v demads
servicios relaciomados can su uhyetu sociual.

La inflacion registada del 3% por la variacon en los indices de precios al consumidor,
alecta la compurabilidad de determunades importes contenidos <n los estados linancieras
adjumos por el une que terming el 31 de diciembre del 2403, Por esta raeon, dichos estados
financieros deben ser leidos considerando osta circunstancia, principalmente si se las anatiza
cumpurativamente,

la informacion contenids ¢n oestos estados  financieros  os responsabilidad  de Ja
admimstracion de la Compania,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de Tos estados financivrns de
la Compafiia son agqueling descritas en los siguicnles incisos v ose han aplicade en forma
cansislente pard b unos preseniados.

BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacion y revelacién.- Los estados finangieros adjunios de Rnddome
Pharmaceuncal 8.A. comprenden 1os estados de situacian financiera al 31 de diciembre del
2003, de resuladaos., de cambins e cf patrimanic v de flujos de efectiva por el afio erminado
en esa fecha v osus respectivas notas, Eslos estadus financieros  han sido preparados de
acuerda con las Nommas Imermacionales de [nfuiemaciom Financicea NTIF v surgen de los
registros comtables de las Companiss gue won presentados en la moneda funcicnal ea el
Ecuador (dolar estadounidense). Luos estadas financicros han sido preparados sabre la base
del costo ¥ en detzrminados casos al valor razenable segin fas politicas contables aplicadas.

ESTIMACIONES Y SUPTIESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos suldos incluidos en los estados [Inancierns invelucran el uso de juicios v
estimuciones en la aplicacidn de las polilicss contables, Estos juicios v estimaciones se basan
cn la experiencia hiswirica ¥ owros factores. imcluvendo la expectativa de ocurrencia de
evenins futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las
estimaciones contables resultantes. por definicidn, muy pocas veces serdn iguales a 1os
tesultados reabis. pero se ha aplicado la mejor estimacian v crileeio para su reconocimienta,
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Estimados ¥ supuestos

Los principates supuestos en relacién con hechos futuros v olras fuenles de las estimaciones
PrOpUmsas 3 varigciones 2 lu fecha de lus esiados financiceos v que por su naturalesa puecden
causar ajusies a las cifras de los activis v pasivos en los estados fingncieros del Proxime ano,
se presenldan @ cantinuacion;

Estimacién para cuentas incobrabies.- [ estimaciion para cuentas ancobrables de deudores
camerciales es determinada nwr Ja gerencia de ta Comparia. en base 3 una evaluscion de la
antiiiedad de los saldos por cobrar v 12 posibilidad de recuperaciin de Los mismas,

Deteriorn de propiedad, vehiculos ¥ equipo.- La Compafia estima guu no existen indicios
de deteriurn pars nimuno de sos sctvos gue componen la propiedad, vehiculos + equipos 3
la feeha de os estados financicras. Sobre una base anual, ¥ cuando se detecta 1 existencia de
algdn indicio de deteriorn. lp Compaiia cfectia las respectivas  evaluaciunes
COTRPArACLONGS Necrsarias pard dererminar cl imputle recuperable de los activios,

Provisiones,- Debido 4 las incenidumbres inhurentes a 1as estimaciones Necesarias pari
determinar el importe de las provisiones, bos desembobsos reales pucden diferir de Jos
impartes recanacidos originalmente sabre 1a hase de las estimaciones realizadas,

La determinacicn de la cantidad a provisionar esta basads en |3 mewe cutimacian de bos
desembolsas que sera necesario pagsar por la currespendiende obligacicn, twmanda cn
comsidetacivm tnda la informacidn disponible a la fecha del perindo, incluyendn 1a ppinion de
cepertes independientes tales come asesntes lesales v consulioees.

Activos par impueesso a ka renta diferido.- Los activos pur impuesio a la renta diferida han
sido reconocidos considerandn que existe una probabilidad razanable de su realizacien 4
través de su uplicacion a wtilidades fiscabes futuras derivada de la tendenda historica de los
resultados de la Compania.

Yida 0til ¥ valor residual de actives.- La Compania revisa la vida arf estimadsa v el valor
residual de os activos e Torma snoal considerando {ue estos unportes no son definitvos ¥
inicamente representan ef pamrdn especadn de usa de Jos activins vn el rempo.

EFECTIVO Y BANCOS

Fl efectiver v bancos reconacidos en Tos estados financiceas comprenden el efectivn on caja »
cuenlys corrientes hamarias de libre disponibilidad, Cicilmente convertibles al cfectivi v
subrepiras hancarias. Las sobregires bancarios son presentados corme PASIVOS CArTiznles o
¢l estadi e situacion financiera.

Estas partidus se registran a su costu histérico, que no difiere sizruficativamente de su valor
de realicaciin.

INYENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Lus inventarios se encuentran medidas al menar entee ¢l costo ¥ su valor nete de realizacidn
(VAR Lsie importe representa ol precio de venta estimado menos todos 1os coslis
NeCESArIos para su venty,

Las importaciones en transito se encuentran repistradas o su costn de adquisiclon que implics
Fon cosios de importacion capitalizables hasta la fecha de presentacion dol estado de
situacidn financivra.



Los rubeos que componen 105 loventarios se encucniran valuzdos 4 su oasto prontedio
ponderade de ady nisicidn.

Las imvemtarios incluyen uma cstimacidn pars reconocer pérdidas por obsalescenciy
{caducidad. rataciin, medicwin). la cual s determinada en funcidn de un andlisis de lg
powihilicdad real de su venta v regastrada en Ios resuliados, del EJeLCLOLL.

Fl costa de ventas representa ¢l coso de reposician de los inventarios al momenta de 1a
vety. expresadn en dilares americunos al cierrs del gjercici.

PROPIE.DAD, VEHICULOS ¥ EQUIFOS

Reconocimiento,- Se reconave como propiedad. vehiculas v equipes o aquellos activos gue
S SNLUCIITAm para s usd eo la adminestracion, produccidn, prestacion del servicio n para
arrendar 4 tereeres § su vida 1til sea superior a un anio, En cuanto a la politica monetaria. lu
Companiz evaluard un monus razonable para los activas adquirtdos en grupo 0 en comiunto
phservando su importancia relativa v expectativa de uso.

Medicién en ¢l momento def recomocimiento.- Lus partidas de la propicdad, vehiculos v
cguipns se medirdn intclalmente por su costo.

Ei coste de 1a propiedad, vehiculos v eyuwipos comprenderan los descmbolaos realizadus por
concepls e la adyuisicidn. deducicndu cualquier tipo de descoenio, e inctuird wdos oy
oSt necesarins pura dejar al activa en las condiciones necesarias pata ser utilizados.

En caso de que se oonstruyan propisdades. vehiculos voedquipos s deberd considerar los
costns de munn de obra, materiales. honoraros a téenicos v Dodus los gosics directaments
reluciomades a [ cunsteueciin del bizn,

Adiciomatmente. se considerard como parte del costn de lus activos, 1os costas por présrames
directaments atribuibles a la adguisicidn o consiruccidn de actives calificados, asi coma los
Caslon que representen las obliyacianes por desmantelamiento y reparacicn.

Medicién paosterior al reconocimiento.- Posterior al  reconocimientn imictal,  Tos
componentes de prupizdad, vehiculos v equipos son registradns al costo menos B
depreciaciin aunnuluda v el importe acumulade de Las pérdidas de deteriora de vabur,

Los gastos de reparaciones v mantcoimicines se imputan a resutladns en el periode cn gue se
producen. Cuando un slemento sipnificativi de 1a propicdad, vehiculos ¥ oyUimHTs TUiuigre
ser reemplazsde, éste vs dado de buju reconocienda su efecto en resuliados ¥ SB rRconnce
como activo el nieves companenie dy 14 propicdad, vehiculos v ey uipios,

Método de depreciacidn, vida titil y vador residual.- El costo de la propicdad, wehiculos v
equipos se deprecia aplicandn el método de linez recta. En forma general, Ia vida atil, el
walom residual v el wétodo de depreciacian para un bivn o son definitivos. dehiéndoselos
LMUAr Unicamente como gufa de un promedivc neemal v razonahle de la utilizacian de los
bienes, por 1o tano son revisados al final de cada periodo sabre el gue se informa,
reconociendo cualquier cambio en su imparle como una estimacian contahle.

10



1.6

La vida il pars cuda grupa significativo de activos se presenta en el siguiente detalle:

¥ida atil

Gropo de activos ien afos)
Ldificins 20
Adecuaciones ¢ instalaciones 14
Maquinana v cquipo L
Muehles v enseres v equipoy de oficing 10
Fquipas de compulacian 3
Viucalos 3

Baja dc la propiedad, vehiculos ¥ eQuipos.- La propicdad, vehivulos v equipes pucde darse
de haja por difurences drcenstancias: venta, ohsolescencia o desusu, dsno irreparable.
SuslibCim pot mejora, sindestro. hurto o casa tortuite. La wilidad o pérdida ncasionady en la
haja por retito o venta de ona partida de propicdad. vehiculos v cqguipos equivale o la
diferencia entre ¢ precio de venta v ¢l valor en Libros del activo a la fecha de La transaceion v
s incluve en ol resultado del perioda, Las gunancias no se clasificardn como ingresos
operacivnales sino eomu wilidad en venta de activis fijos,

Deteriorn.- Al final de cada periode, Roddome Pharmaceutical $.A. evalda los valores en
libros de sus activos a fin de delerminar o existe un indicio de deterioro. En tal casn, se
calculs ol impatte recuperable del active o unidad penerudors de efectivo a fin de determinar
el aleance de ly pirdida por deteeinrag (de baber alguna), Las pérdidas por deterioro se
reconoven inmediatamente en resuliados.,

IMPUESTOS

El zasio por impucsio a la renta represcnla la suma del impuesta a 13 renla por papar
vorticne ¥ el impuestn diferido.

Impuesto corriente.- Se basa vn la wilidad gravable repistrada durante o ano. La atilidad
gravable ditiere de la utilidad contabile, debido a las partidas de ingresss o gastos imponibles
0 deduribles v partidas qus na seran gravahles o deducibles. FI pasive de la Compafila por
concepio de imypuesto cotriente se caloula utilizando la w@sa de impuesto a ta renta 21 fmal de
cada perindo aprobada por 1 Autoridad Tributaria,

Impuestos  diferidos.- Se calcvian sobte Jas diferencias temporarias (imponihles o
diducelvives) exislentes a la fecha del balance gue nacen de la coroparacicn entre Ta hase
tributana de activos ¥ pasivos 3 sus valores en libros para propositos del reporte financiern.
Los actives por impuestos diferidos sun recanocidos por 1odas las diferencias LS [T ATATE U
deduciples, pirdidas wibutarias @ compensar, entee mtras, en la medida en que sea probable
recuperar dichos mportes con la utlidad  gravable contra las coales lus diferencias
lemparatias deducibles pucden ser utilizadss. 1os pasivos por impuestos diferidios son
reeanacidie generalmente parg todas las diferencias tempararias imponibles.

En general, los activos v pasivos por impuestos diferidus se miden empleando las tasas
fiscales que se vspera sean de aplicacion en ol periodo on el que el activo se realice o ¢
pasiva s cancele v se presentan netos ¢n los estados financieros. La Comnpaniy realiza a
compensacion de activis con pasivos por impuestos. solo sise tiene reconocido kegalmente
el derecho de compensarlos {rente a 1a wuoridad eibutaria.

Impuestos corrientes ¥ diferidos.- Sc reconacen come ingresa o Easio. v se repisiran eo ol
resultudo del afo. excepte en 2 medids o que havan surgdo de una ransaceidn o suceso

11



2.7

28

R

que s¢ recunoce fuees de los resuliados. va sea en otro resuliads integrat o dircetamente en el
PALIIONIL, 8N Cuyn Cand el impuesto lambién s¢ reconmee fucra de los resultados,

PROVISIONES

Las provisianes son reconocidas cuando Roddome Phurmaceutical 5.4, liene wna ebligaion
prosente {va sea lepal o impliciza) como resultado de un suceso pasada, puede hacerse una
ssimacuin table del impore de ba obligacion ¥ &5 alemenie probable gue tenga gue
desprenderse de recursos gque incotparen beneficios econdmicos. para cancelar Ja obigacion.

b importe wobre el oual se debe requstear la provisiin debye ser la mejor estimacion gue
represente el manto necesario pars cancelar Ja ohligacidn al térming de cada periodo,
cesiderande todos los riesgos v las incertidumbres inherentes, La prinision e imide
aplecandi ! valur presente de los flujos de fondos guu ke esperan meurric al momen de su
cancelaciin.

Devoluciones.- Las provisiones por develuciones derivada de la venta de hiemes son
medidas de acuerdo a la mejor ¢stimacion de los desembolsos gue la Caympania Incuerird
pard cancelar la obligacicn. Estas provisiones son reconacidas # 1u fecha de a venta de Los
productes carrespondicnies contrs Jes ingresos ordinarios ¥ Como contrapartida ol pasivo
provisiin por devoluciones,

RENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones par beneficios definidos.- Fl imparte de las obligacienes por beneficios
duefinidos {juhilaciin patronal v desahucia) es determinado utilizando | Mélodn de la
Unidad de Créditu Proyecrada, realizada pur un profesional independiente {actwarioy.

Las zunancias o pérdidas actuariales que puedan surgic de los cambaes en las hipdtesis
actuarizles aplicadas par el actuariv se reconocen inmediatamente en 1os resuliados del afe,

El imparte de lus obligaciones de beneficios definidos ¢s reconocidu en Tos resultados del
gjercicin hasta que el trabajadar adguiera su dercches a aplicar 2 dichos beneficios. en cuvas
CITCURSIancias se realizard e] pagy contra la provision consteiuida mara €l efecto.

Participacidn a trabajadores.- [ s Comypafiia reconacy un pasivi ¥ un gasto productn de 1a
participacion de los trabajadores en las ulilidades de la Covmpania en cada ano. Bl importe de
este henelicio se culeula directamente de La wilidad contable antes de Lk SLns 20 AQEELD i
la nurmativa del Cidige de Trabajo v disposiciones complementarias. Bl potcentaje para o
cdlenlo equrvale ab 15% de la utilidad contahle.

Vacaciones.- La Compania registra un pasivo ¥ un gasto para reconccer la provision de las
vacaciomes de sus lrabajadores consideranda el tiempo de la prestaciin de suoservicio el final
del perinde. Fste beneficin se ligoida contra ta provisicn cunsiiiuida para el efecto al
mamenio e que ¢l trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.

INGRESOS

Los ingresos e calculan al valor razanabie de 1a contraprestacion recibida o por recibir,
considerando el importe estintada de cualquier descusnio. bomificacion o rebuga comercial
que Reddame Pharmaceutical 5.4, pusda alncgar,

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresus ordinarios provenicnies de la venta do hicnes
SO TECOnnuUidas por la compania coando la entidad ha transferide al comprader ks despos ¥
vemajas. de tipo sigmificativo. derivados du la propiedad de los hienes, esto implica que la

12



entidad va o controls, ne admunistra, ni retiene el bicn. Adicionalmente, se espera nhiener
bencticios economicos e la transaceicn ¥ el importe de cstos heneficios, asi coma el de los
w0s1s tncurridos en Ja tramsaccion, se puede medir de fonma fiable.

Ingresos por prestacido de servicios.- 1.ox ingresos decivados de |y prestacion del servicio
e Teennocen en base a su prado do orealizacion ¢n funcian a lo cual Ios ingresos de
aclividades ordinanias se reconocen en Jos pericdos contables en lus que tene Jugar ba
prestacion del serviclo, Adiwcivnalmente. s ingresos son reconocidos en la medida en gue s
espere oblener beneflors coondmicos v el wrado de realizaciion de la ransaccion, al linal del
perivdo sobre 21 gue se informa. pueds ser medidn de {emag fiabie.

Ingresos financieros,- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida gpue Jos intercesey
son devengados :n funcion del monto invertido o que esta pendicnte de page v de a tasa de
mlerss sleciiva

COSTDS Y GASTOS

Las custs ¥ gastos se regisiran sobre ls base del costo. Los costas v £astos se reconocen i
medida que som ircurridas en funddn de sy devengamicntn. En general este costo no difiere
sustancialmente del valur rasenable,

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compania recunuce sus activos financicros inicialmente al valor rszanable mas los costos
directamuente atribuibles a la transacetin, excepr los sctivos financierns valuados al valor
rizonable von cambios en resullados en lus gue no se consideran tales costos. Las compras o
venas de avtivos financieras son recanocidas por la Compania en fas fechus on gque realia
cada tramsacidn, siendn la fecha de comtrmacidn, la fecha en lu que ta Compania se
CoMpromele 4 comprar o vender un activo fnaneiera, Los principales activos financieros con
los gue cuenia la companiz son las cocmias por cobrar comerciales, docementos v omiTas
cugnlas por coabrar,

Cuentas por cobrar comerciales, documentos y otrus cuentas por cobrar.- Las cuentuy
por cobrar comerciales, documemas v otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivadot con pagos [jus o determinadis que no ~on cotizadis en un mercado activo.
Drespues de sy recomecimiemo inicial. las cuemas par cobrar comerciales, dogumentos v
ateas cuentas por cobrar sun registrados por 1a Compaiia al costu amortizado atilizanda el
metodo de la tasa de interds efectiva menos ung estimaciin pur deteriaro. s ganancias o
pérdidas se reconeven en resultados cuando las cuentas por cobrar comerciales, documentos
¥ M7as cientas por cobrar son dudos de baga o por detericrn, asi come a traves del proceso de
amartizacian. E] periode de crédiia promedio sobre la vetua dei producto es de 75 dias.

Las cuemtas por cobrar commerciakes incluven una prowisicn para reducir su vatoe al de
prabable realizacidn. Ducha proviskin se constiloye co funcidn de un analisis de la
prohubilidad de recuperacicn de Jas cuentas.

Las cuentas par cobrar comerciales, documentas v atras cuentas mor cobrar se clasifican en
activay eorrientes. vxeeplo los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion fimancicea, gue se clasifican come activos o carmienes,

Deterioro de activos financieros al cosio amortizado.- El valor en libros del activo
financiera se reduce por da perdida por Jeterioro dircctamente. excepto para las cuentas
comercialus por cobrar. donde el imporle en libros sc reduce 3 través de una cuenta de
cstimacitn. La recuperacion posterior de los valores previamants eliminados se convierte en



creditos contra la estumacion. Tos cambios en el imnpore en libros de la cuenty de cstimacion
sereoanocen on 2l estade due resultados.

Baja de un activo financiero.- Los sctivos financieros son dados de haja par la Coinpafia
cuande expiran los derechos comractuales subre los fujos de etecliva del activo faunciero
(wvvpira la accicn de cohrui, o cuando transfivre el activo financiers desapropidndose de las
siesgos ¥ hunelicios inherentes al active financiero v ha cedida los derechos contractuales de
recibir lus Hlujos de efectivo del mismo: o cuande retenienda 1os derechas contraciuales
recebir los flujus de efective. la Compania ha asomido la obligacwin contractual de pagarios
ann g mAs perorphares,

51 we frata de cuvatas pur cobrar comerciales, doCUmentas v o1Tas Clentus por CobTar, Sslas se
an de haja coande han expirado Tos derechus de cobro de las mismas, se ha declarado
quichra lezal del cliente o cuanda no se espurs obtener mngin beneficio econdmico.

FASIVOS FINANCIEROHS

Préstamos.- Representan pusivos financieros que % ecomocen inictalmente u su walor
tazonahle. neto de los costos de la ansaecion incurridos. Esios PrESTArms Su reglsrran
suftsecuentemente a su costo amortizsdo usando ¢f métoda de interss efeaiva,

Cuentas por pagar comerciales, documentos ¥ olras cuen(as por pagar.- s cuentas poe
pagar comerciales. dncumentos v 0lEas cuemlas PoT papar sun pasivos financieros, no
dertvadas con pages fiios o determinables. que no cotizan en un mereado active.

Después del reconodmiento imcial, o vator razonable, se miden ul costa amortizade
wilizando ¢l mitedo de La tasa de interds cfectiva. E] perioda de cridits promedia para vl
page de hiencs v servicios es de 1200 digs,

Ta Companta licoe implementadas potiticas Je muncjo de riesgo finsncicrn para asvgurar
iue todas las cucnias por pagar se liguiden de conformidad con los 1érminas crediticios pre
acordading.

Baja de un pasivo financiero.- Los pusivos financieras son dadas de baja por Ia Compaiia
cuando la oblipacion ha sido pagada o canceluda o hicn su culgencia huya expirado. Cuands
un pasivo financero es remphacada par vtr pasive figancero. o Compafia caocela cl
ariginal ¥ reconuce un fuevo pasiva financiero. Tas diferencias que s pudietan producir de
fales reemplazos de pasivos finemcieros son reconacidas en los resuliadas del afo en gu
W UTTUn.

COMPENSACIONES

Como notma general en los estados financieros no se Sompensan los aclivas v pasives,
@ampoch 108 ingresos ¥ gastos, salvo aguellos casos en 1os que la EOTPEnsacIb wea regueriddi
vopermutida por alguna norma v ousa presentacidn sea el reflejo de la esenciz de la
transaccuin. Low Ingresos ¥ pasis con ofigen oo lransacciones que, cmtractualmente o por
una ourmi legal contemplan s posibilidad de compensacion v la Compafiia tene lz
inenciin de biguidar par su importe neto o de rzalizar el activo ¥ praceder al pago del pasivo
de furma sitmuitinea, se presentan netos on resuliados,
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PRONLNCIAMIENTOS RECIENTES

2.14 MODMMFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS

Las siguientes normas han sido enmendudas o 1evisadas v no tienen efecto sobre los cstados

financicros de ba Compudia:

MOLMIUS Ny EY

=IE 10 Estados financieros conslidudos
NI 31 Acuerdos conjuntis
SNIF 12 Revelaciin de inlereses en utras eolidacdes

NIIT 13 Medictdn del valor rasomahle

urmus eomendadas

NF 3 Préstamos del pohicrnn

NIFT Revelaciones - Compemaciin de aclivas financierns v pasivos inancicros
e Bresenracion de elementing de wteos ingresos comprensivos (Otro resultado

A integral)

NI Heneficios para smpieados [ 2005

Lt Futados Onancierus separcados (20113

NIC Im Enversiones en asociadas ¥ nepocios comjundas (2001

Warion Mejoramientos a las WIF emitidas en mayoe del 2012

lowerpretaciones nuevas

CINIIF 20 Costos de desmonte en la fase de produccitn de ums mina 4 cielo ahicrn

DISPONIBLES PARA ADOPCION TEMPRANA PARA LOS ANOS QUE

TERMINAN EL 3 DE DICTEMERE DEL 2013

la Compahia no ha aplicads las siguienles Normas Intemacionakes e lnformacion
Financiera (NWEF). Normas Internaciomates de Contabilidad (NIC) & Interpretaciones del
Comité (CINUEF) nuevas v revisadas que bun sido emitidas pero aun 0o son electivas:

Marmas nuevas i gnmendadas

~IF L Exencidn del requerimientsn pura re-emiir la informacion
comparativa para la NIF U

NIIF & Instrumentos financieras:
Clasificacion v medicion
Adiciones a Ia NUF para la contabilidasd del pasiva
Financiero

NIIF 10 Entidades de inversion: Exencicn de fos
Requerimientos de consalidacion

R L Compensacion d= actives {inanceros ¥ pasivos linancieras

NI 36 Revelaciones de la cantidud recuperable pura acuvos no
financisros

NIC 39 Novacian de derivados v continuacian de Ly conlaalidad de
coberuras

Eieetiva a

_partir

de

Concurmente co
la adopoiin de la
NWITF 9

Enero 1.
Enpuro 1.
Cnera 1.
Frero 1.

Enero 1,

Lnero 1.

2015
201z
2014
24

24
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Interpretaciones nuevas

CTNIF 21 Crravdmenes Erera 1, 2014

EFECTIV0 ¥ BANCOS

El efectivo v bancos. so componen de 1o sigiente:

23 2017
(en L% dolares)

Caja

35 12
Buncos 56,320 80.09]
Subtoral 656375 901,103
Sobruegirn bancario o {335,902
Tional BaB 73 (T35 Hauy

Al 31 de diciembre de 20073 no existian restriccinnes de wsn sobice ks saldas de efectivo.

CUFENTAS POR COBRAR COMERCIALFS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas pur cobrar ¥oolras cwcntas por cobrar se componen de |o
siuicne;

L3 2012
{en U5, dilares)

Cuentas por cobrar cumergiales:

CHentes varios (1) 414250 2R130976

Clientes relacionados (Node 15} 18316 -
Priwisicn de cucnias incabrahles {I1HA32) (B7.ATH)
Subtoral 3044234 2.726.39K
CHras cucntas por cobrar.

Campantas relacionadas {23 [Nola 183 1, 114p 2005 1.14%5 34

Anticipn proveedores 20135 ATUATT

Lmpleadus 4328 15,95}

{itras 78617 _ 1503
Total 4.306.523 3932 588

{17 Al 51 de diciembre del 2013 1a cusnta bancos se encuentrs disminuida cn UST 426,371
que corresponde w depositos de clienes realizados co el banco. os decir fondos va
disponibles para la utilizacion pur parte de fa Compaiia y que no se aplicaron o
disminuyern g las respectivas cocntas de clientes. por lo gue al 31 de dicicmhbre del
2013 el saldo de bancos se encuentra subvalorado ¥ las cuentas por cobrar comerciales
¢ encuenirdn sobreestimadas en dicha valor

Los depdsitos realizados v que se encuentran  como pariidas en  conciliaciin
comespenden w IESS CHIMBACAILE. MINISTERIO I3E ECONOMIA ¥ oulras no
identificadim.
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{2} Con fecha 3] de diciembre det 213, mediants un contrain de subragacidn de deuda, 1a
compailia Pharma Perspectives $.A. se subroga en calidad de deudora, respecls de 1a
obligaciin que mantznia |3 compafia Cenetiv Pharmactive 5.4. con Roddome
Pharmaceutical S.A. Dicha bligacicn serd cancelada por et deudor en ¢l plaze de un
an, com una tasa de interés del 4%

los plazes de vencimicnie de las cuentas par cobrar se extienden hasta 75 diss a clientes
navionales comados i partir de Ja fecha de epusion de bas respectivas facturas., estan sujeras a

descuenio por pronto pago det 2% a clientes que papuen a los M) dias v para distribuidores
1.5%,

la Compafa manbiene una provisiin para cbentas ineobrables al nivel que Ly perencia
vansiders adecuado de seuerdo com el riesgo potencial de cuentas incobrables, La antigiicedud
Ge las cugnias por cobrar v L situacion de los ¢liviles son constaniemente monitoreadas TTa
asegurar lo adecusade de ly provision en Tos estadus Jinuncieros.

Ln detalle del movimiento de la provision pura tas cientas incobrables al 31 de diciembre se
Presenla d Continuackin:

2013 LR
fen U5, délares)
Sabdess wl inicio del ano LR BT ATH
Froveisinn x4 -
Saldos al final del ann 118.452 B7.578

La perencia de la Compaiia considera gue ot imparte en libros de las cuettas por cobrar
LoIneTCiales ¥ okras cuentas a cobrar se aprosima @ su valor ravonable.

Lo detalle de las cuentas pur cobrar comerciales al 31 de diciembre. se presenta s
CUNLEOUACIon:

S013 22
Antigtiedad Wabue hrutn Deterioro ¥alnr bruta Deterione
ren U8, dilares)
¥igentes v no
dulerinradas LAETRITR 158273
Die | 2 "M dias 156433 1300, 943
[ 9] & 1R dias L7241l XIS
e 181 a 300 digs T, HOH [ 76 HOK) ER IRy (43.0H&a)
Mas de 361 dias R A [311.532) 44 562 §44.562)
3162666 [11u.32 2513.976 (87578

i7



o

i

INVENTARIOS

Al 31 de dicdernbre un detaile de los inventarios es ¢l sisuiente:

Invemanias producios rerminados
Impesrlaciones ¢n transin

Provision de imventarios por valor new

Total

La gerencis vstima quu los inventarios serin realizados o utilizades a corto prlaw,

El movimiento de 1o provisicn de inventarios por ohealescencia se wompaone de:

Saldos al inicia del ann
Privisicm
Custizos (hajas)

Sabdes al final del ano

PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de alros actives es come sipue:

Seguros
Gasne pagada por anticipada

Tiatal

2013 iz
ren U5, deilares)
2416147 2Ee1134
265627 1.397.042
(53877 { 164.604)
2EVTRGT F043 R8T
2MHA Jh2
(en L5, ddlaresy
164,604 164 424
256603 18]
L3370 _ .-
O3 ETT 164 6014
K] o012
ien U5 dalares)
23.Us7 26839
- 3,060
T3457 (150 890

14



7.

PROPIEDAD. VEHICULOS ¥ EQUIPOS

U'n resumen de la propiedad. vehiculos wquipos el siguiente:

oo
Deepreciacion acomulada

Tioal

CLASIFICACION:
Edifiriog

Adecuacivnes
Maguinaria v equipa
Vehizulos

Muzhles v enseres
Equipo de olicina
Fquipa de computacicn
Ribliteca

Tual

2N3 2012
ien ULS. ddlares)

RI1.535 23,0194
{115.033) (71.30%)
736510 164,76

323010 -

18.141 169

28,783 34918

TA07 54113

33,074 33062

3861 1.733

25.526 18.399

_ _ Iss
7365013 164789

19
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ORLIGACIONES FINANCIFRAS

Las obdigaciones financieras tienen la siguicnte compuesiciin;

203 2012
ien L'.5, datares)
Banco Internacional (1) 374045 i
Pharma Perspective S.A (20 ( Nata 15 A7 GRA 36T A
Toral 842,030 367485

¢ 1y Constituye una obligacion con ¢l Banco Internacional para financiar capital de
trabupo. el plazn es de un ano. 4 una lasa de interés del 954

{2} Constituye un préstamas con el accivnista ¢ cuad no geners intereses.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

L'n resurmen de cuentas par pagar comerciales ¥ ntras cucntas por pagar s caims sigue:

13 2012

fen L5, dilares)

Cuenias por pagar comerciales:

Proveedores Incales L1123.9473 I W

Proveedures relavionadas deb exterior (Mo 15 2.9260,93) 4,752,950
{Mras cuentas por pagar:

Campaiias relacionadas ¢ Nota T8} 2673 RER L]y

Empleados 153482 4479

Oblipaciooes con ot IRSS 61,334 KEA LK

fMras _db.287 36601
Tirtal 40077 A G, 143,237

IMP1UESTOS
[MPLESTOS CORRIENTES

Activos ¥ pasives por impuestos corricaces.- Los activis v pasivos poT impuesios
COTTientes se fesumen sepuidamente;

2013 X2
{en LS. dilares)

Activos pot impoestos corrientes:

Rotencinnes fuene 1V A 12 13
Fetencianes en bu fuente que les han sido

efeciuudas, R L 2 32310
Tial 49, 335 31323
Pasivos por impoesios corrientes:

Betenciones en la fuente TV A LE,7Hd 5233
Retenciones en fuenie renta t5.254 12288
Impuesto a la salida de divisas id6 347 145,572
Taral 173,305 113083




N — ——

La provision para el impuesto o la renta eoniurme a disposiciones legales vigentes por loss
perfudos que tesminaran al 31 de diciembre del 2033 ¥ 2012, se caloula a la tanfa del 234 v
245 sorbre las utilidades sujctas a diswibucivn v del 14% § 13% sobre las utilidudes sujetas &
capilalizaciom respeciivamente. A puetir del ane 2(43 Ja arifa del inpuesto 4 1a reota serd del
A

il T
La {ompaida ab 31 de digiembre del 2013 v 2042 para medic sus activos ¥ pasivas por

impuestrs diferidos uilizd 14 tarifa de fmposste & la renta yue clectivamente esperd ligurdar o
compansar vn ol periodo (22% ),

[mpuests a la renta reconvcido en los resultadas.- La coneiliackan entre Ta utilidad segun
estados finanvicros v el gasto por impuesiu  La rents corriente al 3] de diclembre, es como
sigue:

313 012

fen LS. dalares)

Ltilidad ames de impuesio a la renty 177.9%% ATHIRY

Leduccidn par pagn a trabujadares con

discapacidad (12LE) {16044

Renta exenty - (16 5HA)

Pariicipacidn rrabijadores atribuibles a Ingresos

exentos - 2.2%5

Crastas (MCUrTIdos para gunetat IN2Csns CYenios - B0

Crastis nn deducibles H22e2 _ 121.15%
Ltilicdad pravable R Fit LYk Mk 34
[npucsto a ba renla causado 103.4 14 1C 773
Anticipe cateuludo tmpuoesto 4 renta (1] ) 135724 B1.853%

Impueste a la renta cargado 4 resultados WA 724 Lyr7az

Impuesic o la renta diferida (3033} 33543

Tatal 10K16491 111,275

(1) El amicipo minimo caleulade para ¢ ejercicio 2013 foe de USD 105,724, g} Impuesko o
la reota causado ©s menuc; en consecucncia, la Compatia registrd USD 103724 o
resultadas cams impeeste d la 1ents.

Las declaracienes ds impuestos conforme Lo menciunada en Las disposiciones lepales para vl
efecta, son susceptibles de ser revisudas pur parte de la Administracion Trihutaria.

Las movimientos de 1a provision para impuesto a la renta al 3} de diciembre tuernn come
sLpue:

il ki YA
fen DS, dolares)
Saldos al comicnyn del afio (32310 (14,742
Pagn del anticipo de impuesio a la renta - £11.207)
Provisién del ano 105724 1732
Impuesins anncipados 121756 {114.093)
Saldns al final del afico (19.3427) (32 31N

i 1
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Saldos del impuesto diferido.- Los movimicnias de activos (PAsIvDR) pur impuesto
dileridos tueran come sigue,

2012 23
Salclss al Revonsidn Frcomoeidn
COMIen En s Saldvs al en los Salclos al
dal efjn resuliados  [in cel abo resultadog o del anp
et L5 dlolares)

Activas por impuestos
diferidas
Cuenzas por cobrar R - 13575 (132583 A
Theerioeo de invenlarios - - - 14053 140053
Jubvilacion patronal 14.556 (3343, _ L1013 4.7 k=240
Tonai Zh 129 [3543) _MSEg 203 _MAa1h

Precios de Transferencia.- Al 31 de diciembre del 2013 1a Compania no dispone del
ustudiu dv precios de transferencia requeride por las suteridades tributarias, en razan de que
et plieo para su presentacion ante estas venae cn ol mes de jenio del ane 2004, A la lzcha de
emisicn de bos cstadus financieres. vl estodiv se encucntra en procese de ciecucion: v, 1a
Administracion de la Compaiifa considera que Tos efectos del misnus, si existicran, carecen
de mmportances relativa. Al 31 de diciembre Jdel 2012, la Compania cfectud el estudic de
precios de transferencia en ol cual se determing que las rransacciones con partes relacionadas
por priporcienalidad de wransaccivnes y participacion accionaria fueron efectuadas a DIECIOs
razonables gue se aprosiman 2 valores de plena competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Las abligaciones acumuladas se detalban segoidamenty;

2

M 012

fen LS. dolares)

T

Reneficios sociales Bl91s 6717
Barttcipaciin a trabajadiores _ 3141 B4
Tutlat 114,326 133,583

Participacion a Trabajadores.- 3¢ canfrrmidad con dispossinnes legales. ios trabajadores
tienen slerecho a paricipar en las utilidades de la empresa en un 13% de las utilidudes
liguidas v cuntables,

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacidn patronal.- Confurme & disposiciones del Cadygn del Trabajo Ecoarnrianda, existe
la obligaciin por parte del cmpleador de clorgar jubilacian patronal sin perjuicio de la
jubilacidn que les correspunde por parte del TESS a Lo trubajadores que por veinte anos o
may hubicren prestado sus servicios en forma continuada o inerrumpida. tendrén derecho o
sur jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en so
condicidn de atiliados al Insiitu Ecuatoriana de Sepunidad Social,

[
()



Provision por desabucio.- Conforme a disposiciones del Cadigo del Trabajo Ecuatoriune.
en Los cases de ferminacicn de la relacion laboral por desahucio soliciiado por ol empleadur
o por el teahujador. ¢l empleadar bonificard al irahajador con & 23% del cquivalente a la
ltima remunceacion mensual por cada wuno de los afos de servicio prostados o la misma

empresi o empleador.

Dichas provisiones unualmente se levan 4 los resultagos de) cjercicla ¥ estdn sustentadas en
un csiudio actuarial realizado por un profesional independicnte debidamente cabificado por la

awtaridad comperente.

Uin resurmen dy Tas abligacienes por heaeficne, definidos se detalla sepoidumene:

Juhiladian paironal
Provisian por desshocio

Toal

2033 2012
fen L5, dilares)
L37.28K 98275
41,924 22
179 2140 12523497

Los movimuentos en ol valar presente de Tas abligaciones por hencfigios delinidos se detullan

seuidaments:

Suldos al tmcio del aio
Tramsierencia de empleados
Clowtas del periode corrjenle

Coslo financiens

Benelicios pagados

Saldas al Lin del afin

Saldes al tnicia del afn
Costos del periodo corrients

Cuoslo financiero

Beneficing pugadas
Efecto de  reducciumes
liquidacianes anticipadas

Saldos al fin Jdel doo

Tuhilucian

J013

Prowisian par

Juhilackin
patrunal

B 162
2694
1.63]

“ (7.217)

Y6275

patronal desahucio
fen U5, dolares]
Uh. 275 2a.n2z
2053 -
5.180 LN
£.739 | 997
- L1878
137 26t 41,424
Ano 2112

Proveision por
desahucia
fen LS. dolares)y

20,260
3547
1372

{2.157)

29.032

Teal

125,207
200053
AR HHT

8,734

19,793

e .

Ro412
42 246

£1.0H]3
(2,157

_ (7.217)




1%

Los cileulos sctuariales del valor presente de la obligacidn devengada por conceplo de
heneficios definides fueron realizados el 31 de didembre de 26013 v 2012 par vn actuario
independicnte. El valor presenwe de Jus ohligaciones por concepto de beacficios definidos ¥
los costos del servicto actual v ol costo del servicio anteriar fuecan caleulados wilizando el
metlo de [ vdad de crédi provectada, Bajo este metodo Los beneficios definidos deben
wwroanbuidos al peroda de servicw del empleade v basados ¢n la {ormuda del plan., de tal
suerie que se atribuve Ja misimy cantidad de henelicio o cada afie de servicio, considerando el
wee de Ripdtesis actuanales para calealar ol valor preseme de dichos beneficios.  Lstas
hipilesis reflejan el valor de dinero a (ravés del uempo. el increment sulurial v Jas
probabilidades de pagn de estes beaeficios.

Las presuneiunes principales usadas para propositos de los cllenlos sctuariales son las
SLEUIEIECS:

13 12

G
Tasats) de descoenus TAKY EELT
Tama) esperada del incremenus salarial RELY XL

ADMINISTRACTON DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos {inancieres de ls Compunda constiluven las cuentas por coboar
comerciales voolras coentas por cobrar, EL propdsito principal de estos nsteumentos
financieros vs ablencr {inanciamiemo para las operaciones de la Compania. Lu Compafia
liwne diferentes avtivos financicros come deudores por venta que surgen direclamente de sos
OPCTACIaNe s,

Fur La naturaleza de sos actividades. los principales riesgos que surgen de bos instrumenteos
Financieres de fua compania son riesgo de tass de interds, de erédita, de Tiquider los cuakes
SO0 manepades & tavds de un proceso due ideniificacidn, medicidn v monitoren continus, con
sujeaion a los limites de resge v ottos controdes,

El Direcworio revisa ¥ acuerda pulitcas para adminisloar cstos Nespos, gue son Tesumidas a
continuacidn.

Riesgo de 1asa de interés

La expusiciiin de la Compania al ricspo de cambios en las tasas dz interés del mercado esta
principalmente relacionada cun La oblipacidn que la Compaiiia mantiene con una institucion
del sisterna tfinanciere. a una Lisa de interes fijo.

Kiesge de crédito
Beopresenta cuando existe upa alia probahilidad de que los clienles ao cumplan com sus
abligacianes contracinales.

La Companis solamente comercializy com tergerns tecanccidos con buen crédite. Es [a
politica de Ly Compafia gue todos los clientes que desean comercializar con crédito sean
sujets @ procedimientos de verificacion de crédile. Ademis, Jos saldos por cobrar son
monitareados permanemiemente con el resuliado que la cxposicidn de Tn Compania a deudas
incabrables no es significaliva.

N exisien concentraciones signilmativas de rivsgo de crédita dentra de 1o Compania.



Riesga de liguidez

La Compania moenitorea su riesgo de liquides usando una herramienta do plamficandn de
liguidez recurcente. Esta herramienty considers o vencimienta de los activos financienw (Ef,
Cuentas par cobwar, oo actives financeros) yolos flujos de efeciivo proveciadas
operacinnales.

Fl olyetiva de Lo Companis es maniener un balance entre la conlinuidad de fimanciarmicnio v
flexaliliclad a travdés del usa de prostamus huncarios. Monitarea contntuamente los ilujos
efectivas pruveciados v reales ¥ conciliande ios perfiles de vendmiento de los activos 13
pasiv0s financieris.

Riesgo de tipo de cambio

Bl rresgo de tipu de cambio es el desgo de gue el valor razonable o flujos de caja futuros de
ur instrumenta financiero flucuien debidn a cambios =0 los lipos de cambio. La Compania
realiza U5 opersciones oo dolares de Jos Estades  Lnides  de Marteanuirica.
CUSCCUBNTEmEnte, e s¢ presentan cfectus por variadanes de tpos de cambio en Iis ostados
Nnancizrm.

Riesgo de gestian de capital

Ia Compafia administra dc mancra active una base de capital para cubrir los respos
inherentes eo sus actividades. La adecuacicn del capital de la Compania es moniuwreada
usande Wis ratios establecidus par la perenciz, carre otras medidas.

Los objetivos de Ja Compania cuando manejy capital son: Salvaguardar la capavidad de la
Companfa para continuar operando de manera que contimig brindandn retornos a los
accienistys v hencficios a los atros pATLCIPanies: ¥, mantener ung fuerte base de capital para
apovar el desarmallo de sus actividades.

Al 3L de diciembre de 2093 v 2012, qu ban existido cambins en Las sctividades v puliticas de
roaneio de capital &n la Compania,

A cootinugciun se preseman las calegorias instrumentos financieros mantenidas pur la
Compania:

MEIE] 012
ten 115, ddlares)

Activos financieres 1] gaste smartizado:

Fleclivo v bancos {Nata 3} (6,375 Q0K

Cuentas por cobrar comerciules Y oalrds suentas

por cobrar (Nuta 4] 3306523 4,932 588
Tatal 3962 808 20225491
Pasivos linancieros al costo amorirado:

Sobsregire bancario (Nowa 33 - 3382

Obligaciones financieras tNota §) B42050 ART.HES

Cuentas por pagar comerciales & DATds CUCnias

par pagar [Nuga 93 AT el 6,143,237
Taral 4919726 f.550.1.24
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PATRIMONIO
CAPITAL SOC1AL
Fl capital de la Compafiia al 31 de dicembre del 2013 ex de UST 2.400.000 que
corresponden a dos mullones cuatrocienias mil acciones de wn ddlar (USD 5008 de valor

neening] cada una.

Utilidad por accifm.- A1 31 de diciembre de 203 v 2012 un detalle de la ganancia por
accitm s el siguiente:

20013 2H2
{en LS. dilarcs)
Litilidad del periodo 615 2h5.004
Promediv ponderado de nimern de acciones _ 2AULO00 2NN
Liilidad hasica por aceidn NERS 1

La viifidad hasica pur accidn ha sido caleslada dividiendo el resultade del peritddn wiribuible,
por el ndmere promedio ponderado de acelones comunes en circulaciin durante el gerclei.

RESERY A LEGAIL

L3 Ley de Companias esablece que por 1o menes el 10% de la wtilidad neta del EJerCicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo of S0% del capilal soctal
vit las compafias andnimas. Esta reserva puede ser parcial o 1otalmente capitalizada o cubric
perdidas operacionales, pero v es disponible para el papo de dividendos ¢n efective.
exveplo en caso de liquidacicn Je [a Compafia,

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

La Ley de Companias taculta a las entidades sujetas a su contral a reslizar sumenios s su
vapilal que pueden provenir de numerario. especies. sean estas bienes muebles o inmuebles
que correspondan a la actevidad due la compafia. capitalizacion de reservas, o compensaciin
du eriditos, Estos apories deben ser capitalizados en un plaza no mayor & doce meses a partir
du su constitueion.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende lus Resultados Acumulados oedinarios de cuda ejercicio que no han
sido capitalizados, apropisdos en otras teservas o gue no han sido distribuidos a los
acciomistas. Un resumen de los resultados acumuladus vs como sigue;

23 2012
fen U5, didlares)

Resultados acumulados (475,943 (740,997
Resuitados acumalados provenientes de la
adopitn por primera vez de las NLUEF (415310 (41.5331)
Transferencia reserva lepal (26,5003
Utilidad del cjercicio 77 305 205014
Tatal 466, 71H f: 1 7'.514'!



[
h

L4,

Las siguivnies partidas surgen de 1a aplicacion por primera vez de las NTIF v de los saldos de
reservas de ejercicios anteriones guie de acuerdo s disposicicaes societarias constituven
subcucentas de los Resulados Acumulados v podrin ser utilusdos de 1a sipuiente forma:

- Resultades acomulados provenientes de la adopeién por primera vez de las
normas internacionales de informacion financiera = NINF.- Los resuliados de la
adopein por primera vez de las normas internacionales Jde informadion financiera NUE,
seoredmsioan =0 el patrimanio en el rubra “Resallados acumulados priveenientss de la
2dupeidn por primera vez de las NE. separade de 1os resultados acumnulados ordinarios
yosuosaldo acteedar oo podra ser distriboide entre los accionistas: sélo podrd ser
caputalizada en iu parte gue exceds al valor de Jas pérdidas acumuoladas v las del dltime
sjercicio ecomimica evncluido, i las hubieren: utilizado en absorber perdidus; o
devuelny en gl case de liguidaciom de Ly compaiia.

- Reserva de capital.- El saldo acreedor de L reserva de capital podrd ser utilizado para
curmpensar las perdidas scumuladas v ademds podrd ser capitalizada en la pane g
exceda estas pérdides. El saldo de esla cuenta podran ser devuelio en ¢ caso de L
liquidaciin de la Campaniia.

INGRESOS ORDENARIOS

Lin resumen de los ingresos ardinarivs es como sigee.

13 2z
fea L% didlares)
Ingresos provenicates de la venta de bienes 141114067 12,444,362
Inpresos varios P13558 4R
Imteteses panados ) s -
Tostal 14,234 643 12,54 842

COSTOS ¥ GASTOS POR SUNATURALFZA

Los castos v gastos operativios al 31 de diciembre se resumen:

i3 2002

(en L5 dilares)
Caomlo de ventus TH0E 23R H032.226
Crastos de administracion 231043 1.244 Hoa
Liasto de venias _ 4.2%1. %64 . 2B6E3.008
Tonal 144031031 12180827




Eldetulle de costos v gustos par su naturaless cs o] slguente:

Comlor de ventas

Lrasta por henglicios a Jos entpleados (17

Reuniones de cicla
seleceiin personal
Depresiaciones

Arricndues (23

Seaurs

Tramsparte (37

Oastos oficing

Viaje

Mercaderia deteriorada
[¥ferencia invenrarins
Provisidn canery incobrable
Honetarios profesionales
Servivios prestadas par ereeros
MWoesiras medivas
Pramuociin v publicida
Servicius poblicos
Impuestos v contibucianes
Otris pasios

Total

~H3 2017
(en L5 dilares)
T 3R S032.220
1228137 L6a23 607
24374 117 434
3R517 14,070
ShaKG PB.183
t13.a07 240643
41,0 SHELD
300 354 354,123
158.266 127,312
430,425 319,053
257340
B 138 ERL b
3RS -
51,241 36433
95,5604 43.096
11284906 508746
(80,734 254451
Bl 214 49913
254038 12719
sy _ 2007
140131041 LY 140,827

{1} GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- 1] siguiente es un detatle de

I pastus por beneficios a empleados;

Aprorle patronal

Sueldos

Premins

Comisiones
Boenificaciones
Participacidin trabajadares
Drécim tercer suslda
Drécimo cuarto sueldo
Fondn de resenva
Vacaciuoes

Banificaviin por desahucie
Jubutacidn parronal
Suegure de salud
Dotaciones al personal
Alimentacicn
Bonificacicn plan awta
Gratificacicn veluniaria

Towut

203 A2
fen LS. dalargs)

184.372 135014
E.132.250) 734,331
91,210 266,540
254,156 #0540
13,550 16.326
31411 b6 )4
128 406 YT,ET
27,708 18671
92,236 71.142
62,952 21680
30695 17.697
81554 41586
42,927 26,758
16,729 18,735
214027 10,526
10,326 :
73,260 3 -
2338137 1,623,607

24



Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012 o] personal weal de la Compafiz aleanza 93 v &b
empleados respootivamente.

Con fecha 1 de septiembre del 2013 se suscriben los conlrmos de subrzacion de
ubligaciones Jaborales mediane los cuales Roddome Pharmaceutical §.AL asume  la
responsahilidad Patronal gque cenia Ta compafiia Genelia Pharmactive S.A, con todos sos
cpleados.

12} ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
Contratos de arrendamientas

F1 1 de diciembre del 2013 Roddome Pharmaceutical S.A. suseribis un contrato de
arnendo con el e Wilmer Villamagua Mantesings par un inetuehle ubicado ¢n Ta
cudad de Luju on las calles Cuxihamba v Latacunga, destinado para ¢f uso de una
oficina. FI plazo es de dos anos, con un canon de ariendo e USD 300 incluido
INpUess,

EI 13 de junio del 2013, la compania Roddome Phartnaceutical S.A. en calidad de
Arrendataria v la compania Munsersa 5.A. en calidad de Arrendadora, suseribieran un
contrato de arrendanmuente de un inmucble ubicado en la calle Francisco Tllescas Now
130 entre Justine Corneie v Nahin lsalas Barquel, ciudadela Kenneidy Nowrle, parriwguis
Tarqui del canida Guavaquil. Bl plazs de vigenoia del contrato es de un aflu con un
canon mensual es de USH 4 52753

Contrate de Arriendwe de dos oficinas hicadas cn 1z calle Olmedo entre 9 de Gctubre 3
Pedro Gual o el Edificio 503 de la cludad de Dartoniejo. suserito ¢l 1 de ociuhre del
<013 con un canon de arriendu de USID 350 v vigenie hasta el 1 de octubre del 2014,

{3) CONTRATO DE SERVICIOS DE FLETES Y EMRALAJE
Cun techa 1 de jutin del 2012 1a compafia Roddame Pharmaceatical $.A. suscrihis un
vaotrales con la compafia Inwegracion Lopgistica INLOCE S04, para la prestaciin de
servicios de Almacenamicnie, Gestion de Inventarios, Preparacion de nedides v
Distribucrin de productos 4 solicitud de 1a COMpania o de sus funcionarios aotorizados,
La vigencia del contrate es de 3 afos. Al 3] de diciembre det 2013 v 2012 ] gasto dotal
por el servicia asciende 4 USD 309 334 y US1 359,123 respectivamente.

17, GASTOS FINANCIEROS

Lo detalie de castos financieros al 31 de diciembre es camo Sl

2013 2092
ren L5, dofares)
Ciasios bancarios 374l B
[miereses pagadns 11,309 11,5325
Costo financiery jubilacidn patronal ¥ desahucin K736 f.003
Trtal 25606 25,406




18.  COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS
Las aperaciones entre la Companiin, sus accinnisias ¥ sus companias relacionadss, forman
parte de las transacciones habituales de la Compadiia en cuanta u su uhjeto v condiciones.
tal  Accionistas

Ts accionistas de la Compafia al 31 de diwcicmbre de W13 e detallan seguidameniy;

Nimero de o
Numbre de] accionisia acciones Participacidn
Pharma Perspectives 5.4, 2ATEKN uu
Allophane Holdings S A - ERCRLEE L
Tirtal 200N 10K}

{h}  Xaldos ¥ transacciones con acciomistas ¥ eompaiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2013, los suldns v transaccionss cnn aceivnisias ¥ Companias
relacionadas se formaban de 1a s Fuicnle manera;

“aturabira Origen Jirl3 2012
ren LS. dalares)

logresos:
Yentas

Genetin Pharmagtive 5., Administracian Local L334 -
Arremdamicoto

Genctia Pharmactve 5.4, Administracion Loeal 68,751 -
Compras:

Gienetia Pharmactive S.A. Adminlstracicon Livcal Hm,l-if;_ -
Giastos administrative (Servicios
recibidos):

Operacinnales:

Alexxia Phurma 5. At Distribucidn Adminisiracion Local - 2374979

Dr. Fabricie Vega Administraciin Lol 133.2R5 144 160

Adexxia Pharmu S A Adminstraciin Lascal - 45,376

Ciros Gastos

Unimed Fharmaceaueal Ine, Admenistractan Exierjor nis 133,454
Otros gastos:
Reembolso de gastos

Alexxia Pharma S A, Admingstracidn Livcal - 27730
Créditos otorgados {Nota 4)

Fharma Perspective Capital Exterior _ L1120 -

Continda. .,



... Cuntinuacion

(Mras cuentas por cobrar (Mot 4

Genetin Fharmactive S.A. (1) Admaustracion . Local - 1.162.742

I'bartou Parspective Capiru] Exterior  1.010.20% -

Lrmandomus Thesareollos 5.4, Adrinistracion Lescal 27,700

Alvxxia Pharmg 5 A, Adminisiracion 1.owcal - A63
Préstamnos {Nota 8}

Fharma Perspective apital Exlcrior 367945 36T OES
Cucntas por pagar {Nota 9)

Unimed Pharmucentical Ine. Capital Lxterior 1584195 133,455
(tras cuentas por pagar (Nota%

Cenetia Fharmuacmive 5.4, Administracion Locak . 1.843

Alexyia Phurma 5 AL Adminstracion Iosgl - 23805

Lithandimuos Desarrnlln 5.4, Comeroial I.owal - _ 2368
Apaortes futora capitalizacion

Pharma Perspective Capitul Exteriar 450,300 713.311

13 Las suentas por cobrar a la compafia relacionada tieng una antigiedad de maxime 120
digs ¥ nu peneran intereses. No se han rentizadp provisiomes por deterioro para eslos
Tubsris.

Los wrminos & condiciones bajo las coales se llevaron a cabo las trunsacciones com
companias relacionadas se realizaron ¢n condiciones de  mercado cquiparabies con
transaceinngs realizadas con tereeros oo relacionadis,

Las ventas Je bicnes 2 partes relacionadas se realivaron a los precios de lista wsuales de la
Compafia.

Las compras se realizaran al precio de mercado descomada para retlejar la canndad do
bienes comprades ¥ las relaciones entre las partes.

(e]  Administracién y alta direccicon

Los miembros de la ala Administracion v demas persanas que asumen la pestiom de
Roddome Pharmaceutical S.A. inctuvendo a Ja geremcia general. asi como los
ACCIONIstas que Ja Tepresenten. no Nan purticipade al 31 de diciemiiee de 2003 v 2012
en transacciones ae habiuales voo relevantes,

{d}  Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afios 2013 v 2002, los importes reconocidos oo gastos de gesnide du
personal clave, se forman comu siguen:

23 2012
(en U5, ddlares)
Suweidos Ll 510 108 307
Otras beneficios 35,749 . 35853
TR
Total 135,265 144_160)

Tk
[



La compensaciin del gjecutive clave es delerminada con base en ¢l rendimienta de los
individuas ¥ las tendenuias del mercado.

{e) Transacciones sigrificativas
Al 31 de diciembre de 2013, los saldis v transacciones con sccionisias ¥ compafias
relacicnadas se formuban de la siguicnte manera:

Chripen 2013 202
[en TS, ddlares)

Inpgresos:
€1 Procaps S.A. Exterior G316
{‘ompras:
CI Procaps 5.A, Exterior 6,483,503 6137687

Cuentas por cobrar {Nota 4}
C.L. Priacaps Extenor 18,318

Cuentas por pagar {Nota 9
C.L Procaps Exicriar 2768535 4,640 34"

19.  CONTINGENCIAS

Durante ¢l ahio que termind e 31 de dicicmbre det 2013, Roddome Pharmaceutical 5. A, nn
tiene ningdn litigio iniciado en su contra.

H. RECLASIFICACIONES

Al 31 de dicicmbre def 2003 ciertas cifras de los estados {inancicrns de la Compaiia ban
sido reclasificadas pars efecios de presentacian,

21.  APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financietos por el afn terminado ¢ 31 de diciembre del 2013 han sido aprobadins.
por la Gerencia de la Compafiia el 14 de abril del 2013 y serdn presentados a la Junl
Genersl de Accionistas para su aprobacién.  En opinicn de la Gerenda del Grupo. los
eilados finuncieras serdn aprobadas por la Jumia General de Accinmistas sin modificaciones.

It
=

EVENTOS SUBSECTUENTES

Entre ¢1 31 de dicicmbre del 2013 v [n fzcha de emisidn de los estados (maren 21 del EOVOEY
o se produjeren eventos que vn opinidn de la Administraciin pudicran tenet un efecta
importante sobre los estadues financieras adjuntos,



