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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionisias de:
PALMERAS DE LOS CIEN PALCIEN S.A.
Opinian

Hemos auditado los Estados Financieros que se adjuntan de Palmeras de los
Cien Palcien S.A. que comprenden el Estados de Situacion Financiera al 31
de diciembre del 2018 y los correspondientes Estados de Resultados integral,
de Cambios an al Patrimanio y de Flujos de Efective por el afo terminado an
asa fecha, asl como las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen da [as politicas conlables significativas

En nuestra opinicn, los Estados Financieros adjunios presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de
Palmeras de los Cien Palcien S.A. al 31 de diclembre dei 2018, el resultado
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha,
de conformidad con Normas Intemacionales de Informacién Financlera- NIF
emilidas por &l Consejo de Normas Intemaclonales de Contabilidad (1ASB)

Fundamentos de la Opinion

Muestra Auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Intemacionales de
Auditoria- NIA. nuesiras responsablilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en este informe en la seccion- Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de (o3 estados financieros”. Somos
independientes de Palmeras de los Cien Palcien S.A. de acuerdo en el
Cadigo de Etica para Profesionales de la Coniabilidad del Consejo de Normas
Internaclonales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y la
disposicidn de independencia de la Superintendencia de Companias Valores y
Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con dicho Cédigo. Consideramaos gue la evidencia de auditoria
gue hemaos oblenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinidn.

Cuestion clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditorla es aguella que, segun nuestro juicio
profesional, ha sldo de mayor significatividad en nuestra auditoria de los
Estados Financieros del periodo actual. Esta cuestion ha sido tratada en el
contexto de nuestra auditoria de los estados financleros en su conjunto y en la
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formacion de nueslra opinidn sobre éstos, y no expresamas una opinion por
sgparado sobre esta cusstion.

Informacion presentada en adicion a los Estados Financieros.

La Administracidn es responsable por la preparacion de informacion adicional,
la cual comprende el informe Anual de los Administradores a la Junta General
de Accionistas, pero no incluye el juego compieto de Estados Financleros
nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a
nuestra disposicion con postericridad a la fecha de este informe.

Muesira opinion sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha
iInformacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion
sobre la misma

En conexibn con la auditoria de los estados financieros, nueasira
responsabilidad es leer dicha informacion adicional cuando eslé disponible vy, al
hacerlo, considerar si esla informacion conliene inconsistencias matenales en
relacidon con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante |a auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
Incorrecta.

Una vez gue leamos el informe Anual de |los Administradores a la Junta
General de Acclonistas, si concluimos gue existe un error material en asla
informacién, tenemos la obligacion de reportar dicha asunto a los Acclonistas
de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administraclién de estados financieros.

La Administracién de Palmeras de los Clen Palclen 5.A. s responsable de la
preparacion y presentacion razonable de lps estados financieros de
conformidad con Nommas Intemacionales de Informacion Financiera- NIIF
emitidas por e consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), v
del control intemo determinado por la Administracidn como necesano para

permitir la preparacion de los estados financieros ibres de errores materiales,
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Compafila para continuar como negocio en
marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionadas con empress
en marcha y sl uso de la base contablie de empresa en marcha, a menos que ia
Administracion fenga la intencidn de liguidar la compafia o cesar sus
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operacionas, o bien, no lenga otra alternativa mas realista para evitar el cierre
de sus operaciones.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte
financiero de la compania.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores matenales, debide a
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada a conformidad con Normas Internacionates de Audiloria-
NIA. detectara siempre un error material cuando este exista, Errores pueden
surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si individuaimente
o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que Influyen en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los eslados
financiaros,

Como parle de una auditoria efectuada de conformidad con las Nomas
Intemacionales de Auditorla, aplicamos nuestro |uicio profesional
mantenarnos una actitud de escepticismo profesional durante toda |la auditorfa.
También;

» |dentificamos evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefamos y ejeculamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos resgos Y
oblenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinian. El riesgo de no detectar un
error material debido 8 fraude es mas elevado que en el caso de una
Incorrecion malerial debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusian, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
Intencionalmente errdneas o vulneracion del control Intermo.

= Obtenamos conocimiento del control intarno relevante para la auditoria
con &l fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados
en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinlén
sobre la efectividad de! contral interno de la Comparnia.

» Evaluamos si las politicas conlables ampliadas son apropiadas v si 1as
asfimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion es razonable,
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Concluimos sobre lo adecuado de |a utilizacidn, por parte de la Administracion,
de la base contable de negocio en marcha v, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, evaluamos si existe o no una incertidumbre matenal
relacionada con eventos o condiciones que puedan pgenerar dudas
significativas sobre la capacidad de fa compafila para conlinuar como Negocio
en marcha. Si concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencitn en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, sl dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una

* opinidn modificada. Nuesiras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
, aventos o condiciones futuros pueden ocasionar gue (a
Compafia deje de ser una empresa en funcionamiento
= Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados
financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un
modo que logren una presentacion razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compaiiia
respecio a, entre otros asuntos, al alcance al momanto de la realizacion da la
auditoria planificada y los hallazgos significativos, asl como cualquier
deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de
audiloria.

Informe sobre otros requisitos legales v reglamentarios:

De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributaria de la compafiia en su csalidad de sujeto pasivo. Nuestra opinidn al
respecto se emitira an un informe por separado.
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Ing. Mario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal RNAE No. 110
RNC- No. 13.333
Guayaquil, Ecuador
Febrero 11, 2020
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PALMERAS DE LDS CIEN PALCIEN S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

{Expresado en ddlares)
Ano Terminade al
M de diciembre
ACTIVOS
ACTVOS CORRIENTES NOTAS 2018 2018
Efectw y Equvaients al Electo 1 10082 23107
Actves Fnancamsy 2 B4t 4T [prd
rventanad 3 172 500 208 281
Senioios y Otros agos Anicpados 4 104 660 111538
Actives par mpuestos Comentes 5 Tt 658 80436
TOTAL ACTIWVOS CORRIENTES S 1200779 1.156.808
ACTIVOS NO CORRIENTES
Achves de inversion & 1 §23.221 1823221
Achves por Impuestos Dilendos T 4578 4475
Propiedad Plarta y Equipo B 3117883 mmar
Actvos Bidlogicos 9 3821 .
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES § 5.045 506 81 II'IL'IE
TOTAL ACTIVOS 5 6.250.385 6.266.822
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PALMERAS DE LOS CIEN PALCIEN 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en doiares)
Ao Terminado al
HOTAS 3 da diclhembre
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS n s
PASIVOS CORRIENTES
Obkgaciones con b lucionss. Finencisman 10 118758 -
Oiras Obbgacsones Comanies 1 27 i 31 moe
Orees Pasivos Comames 12 54 524 id Sar
TOTAL PASNDE CORRIENTES § 200 18] 55 349
BASIVOS MO CORRIENTES
Cusnizs y Docurenion por Pegar 13 53T 240 SEE S84
Prondsiones pof Banefcios 8 Empleacos 14 B0 334 77 264
TOTAL PASNOE NO CORRIENTES 5 E‘l_.lzl BT 0T
TOTAL PASNOS 5 BOT.BET T21.857
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Copital Social 18 1 A7E 600 1.478 000
Resenva Legal 16 G848 009 SBA 000
Resena Facutatve i Estslitars 1,120,682 1120852
Resultsaos Bumulsdo PoT S0000I5N por
cxiech ez NIF . 2824 644 7 824 54k
zarancias Perdalas ACunaes Acumuiacas | RN 10380 S8BT
Perdeias Acumoiadss 233 1180 =3 (¥S
Pénida del C g -1 353 -2 30 105
TOTAL PATRISOMID— E 3 5447 538 §.811 366
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS % 8,250,388 §.255.827
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Ver notas s los Estades Financieros
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PALMERAS DE LOS CIEN PALCIEN 5.A,
ESTADO DE RESULTADO INTEGRALES

{Expresado en dolares)

Afio Terminadeo al

3 de dicembra
INGRESOS DE ACTIVIDADES
s NOTAS w8 ELIL
W STEES i8 3181812 4 A58 66T
{-) Cosio de Vertas 18 2084 245 4 TE8 25
Utlidad Bruta o0 Venias 1 207 587 130,042
£ICOSTOS ¥ GASTOS DE OPERACION
Casios de Administrecion j \Vonkas 20 B Joa Gas
Gastos Fragnoseny ] 48 851 58088
Gezios no deducibles 2 3.501 5212
Total Gastos de Operacién 1 350.743 A58 786
UTILIDAD EN OPERACION § A43.978 -178.25)
(4| OTROS INGRESQS NGO
OPERACIONALES
Otres ingresos 3 38 824 88 148
Totsl Otros ingresos (gasios) 5 BB 80,148
PERDIDA DEL EJERCICIO ~104, 3832 ~2.30.105
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Ver notas a los Estados Financleros
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PALMERAS DE LOS CHEM PALOIEN S A
ESTADOD DE CAMED EN EL FPATREOMID
ANDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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PALMERAS DE LOS CIEN PALCIEN 5.A,

FLUJO DE EFECTIVO
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PALMERAS DE LOS CIEN PALCIEN S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

/—\\ PANAMERICAN & ASOCIADOS

1.- OPE ION

PALMERAS DE LOS CIEN PALCIEN S.A., (La compaiiia), fue constituida en
la ciudad de Santo Domingo de los Colorados el 1 de octubre de 1982 e inscrita
en el Reglstro Mercantil del canton Quininde el 9 de diciembre del mismo afio,
Realizo aumento de capital y reforma de estatutos mediante escritura pablica
celebrada el 27 de noviembre del 2001, quedando su capital social en §
1.176.000.00 ddlares, aste acto |uridico fue Inscrito en el Registro Mercantil de
Quito el 11 de mayo del 2010.

La actividad principal de la compafiia es dedicarse a cultivar toda clase de
productos agropecuarios, de manera especial la palma africana y extraer su
aceite, Importacion, exporlacion, industrializacién v comercializacion de los
productos agropecuarios de manera especial de la palma africana y de su
aceite. Adquisicion de bienes muebles relacionados con el objeto de la
compafifa, adguisiclon administracion y venta de bienes muebles.

CAPITAL SOCIAL

El Capital Suscrito actual es de un millén clento setenta y seis mil ddlares (US $
1.176.000) a razdn de $ 0.40 centavos de ddlar por cada una de ellas
aportados por los accionistas,

En la actualidad sus principales accionistas son personas naturales
domiciliadas en Ecuador.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento — Los estados financiercs han sido preparados
de conformidad con las Normas intemacionales de Informacion Financiera-
NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad
(I1ASB)

Monada Funcional = La moneda funcional de la Compafiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de America (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacidn en
el Ecuador.

Bases de Preparacion — Los estados financieros han sido preparados sobre
lae bases del costo historicos, 1al como se explica en las politicas contables
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inclutdas mas abajo. El costo histdrico estd basado generalmenta en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de blenes y serviclos.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de wvaloracion, independientemente de si este precio es directameanta
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracidn, Al estimar el valor
razonable de un aclivo o pasivo, la Compafila tiene en cuenta las
caracter(sticas del aclivo o pasivo que los participantes del mercado lomarian
an cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicidn v o de revelacidn en los estados financieros,
se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, v las mediciones gue
tiene algunas similitudes con =l valor razonable, pero no son su wvalor
razonable, tales como el valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de Informacién financiera, las mediciones
estructuradas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en al
grado de importancia de los insumos para medicidn del valor razonable en su
totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: son precios cotizados (sin ajustar) en mercados actvos para activos ©
pasivos idéenticos gue la entidad pueda acceder a |a fecha de medician.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cofizados incluidos en &l Nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectaments

Nivel 3: Insumaos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados an miles
de U. S ddlares excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de astos estados financleros:

Efective y bancos - Incluye aqueilos activos financieros liquidos y depositos
bancanos

Cuentas por Cobrar ¥ Provision para Cuentas Incobrables: Las cuentas por

cobrar se presentan al valor nominal. La compania ha realizado provisiones
para cuentas de dudosa recuperacion de acuardo con el articulo 10, numaral
11 de la Ley Organica Hégimen Tributario Intermo en concordancia con &l
articulo 25, numeral 3 del Reglamento para la aplicacidn de la Ley Organica
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Régimen Tributario. En opinion de la administracion de la empresa, los valores
son recuperables en su totalidad, por lo que no requiere provisicn adicional,

Inventarios
Los Inventarios se registran al costo a su valor nelo de realizacion-

Materia prima, repuestos y materiales: £l costo de los productos terminadaos,
materia prima, materlales, repuestos, suministros mano de obra direcla e
indirecta, los gastos indirectos de fabricacidn basados en una capacidad
operativa y otros coslos incurmidos para dejar los productos en las condiciones
necesarias para su venia-

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se delerminan usando
el método de promedio ponderado.

Otros Activos Corrientes.

Corresponde principaimente anticipos entregados a terceros por servicios o
compra de bienes a nivel nacional y el exterior, seguros pagados por anticipado
los cuales se encueniran valorizado a su valor nominal. Los seguros pagados
por anticipados son amortizados mensualmente en linea recta considerando el
periodo de vigencia de ia poliza de seguros.

Activos por Impuestos Corrientes

Corresponde principalmante a: anticipo de impuesto a la renta, cradito ributario
impuesto al valor agregado (IVA) retenciones en la fuente, y de anticipos de
impuesto a la renta efectuados por los clientes; las cusles se encuentran
valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativas que generen de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activo por impuestos corrientes a no recuperar
son registradas como gasto en el Estade de Resultado Integral, en base al
andlisis de recuperacién o compensacion de cada una de los impuestos por
cobrar.

Activos de In i

Todas las compras y ventas convencionales de inversiones financieras se
reconocen en el estado de situacion financiera &n la fecha de negociacion, que
es la fecha en la que se adquiere el compromiso de comprar o vender el activo.
En & momento de reconocimiento inicial, Palmeras de los Cien Palcien 5.A
clasifice sus activos financieros de acuerdo con cualro categorias: activos
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financieros a valor razonable con cambios an resultados, préstamos y créditos,
inversiones mantenidas hasta vencimiento v activos financieros disponibles
para la venta. En cada cierre se revisa |a clasificacion, si procede. Los activos
financieros negociables, es decir, las inversiones realizadas con el fin de
abtener rendimientos a corto plazo por variaciones en |los precios, se clasifican
dentro de la categoria de a valor razonable con cambios en resultados y se
presentan como activos correntes o no cormentes, en funcidén de su
vencimiento, Todos los derivados se clasifican en esia categoria, salvo que
reunan todos los requisitos para ser tratados como instrumentos de cobertura.
Por otra parte, la empresa asigna esta calegoria a determinados activos
financieros cuando con ello obtiene una informacidn mas representativa, al
lograr eliminar o atenuar las Inconsistenclas de valoracion o reconocimiento
gue surgirian en caso de aplicar criteros distinlos para valorar activos vy
pasivas, o para registrar pérdidas y ganancias de los mismos sobre bases
diferentes o su vez el valor proporcional patrimanial (VPP).

Astmismo, se utiliza esta categoria para aguellos activos financleros para los
gue se establece una estrategia de inversion y desinversion, sobre |la base de
suU valor razonable. Todos los activos financleras Incluidos en esta categoria se
registran a valor razonable, imputdndose a la cuenta de resuliados las
ganancias o pérdidas, realizadas o no, resultantes de variaciones en su valor
razonable en cada clerre. Capacidad — legal y financlera de no liquidar hasta el
momento de su vencimiento, se clasifican como inversiones mantenldas hasta
vencimiento y se presentan como activos corrientes o no cormentes, en funcidn
de cudl sea el plazo remanente hasta su liquidacion. Las Inversiones
financieras que benen con inlencion de mantener por un plazo de tiempo sin
determinar, siendo susceplibles de ser enajenadas atendiendo a necesidades
puntuales de liquidez o cambios en lipos de interés, se clasifican dentro de la
categoria de disponibles para la venta. Estas inversiones se clasifican como
activos na corrientes, salvo gue su liquidacidn en un plazo de doce meses esté
prevista v sea factible. Los activos financieros comprendidos en esia categoria
se valoran a su valor razonable, Las ganancias o pérdidas resultantes de
variaciones en |os valores razonables en cada cierre se reconocen en
patrimaonio, acumulandose hasta el momento de la liquidacién o correccion de
valor por detericro, momento en gue se imputan a la cuenta de resultados, Los
dividendos de las participaciones en capital disponibles para la venta, se
imputan a la cuenta de resultados en al momento en gue queda establecido el
derecho del Grupo a recibir su importe.

Propiedades y aquipo;
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NIIF 16: PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.

Esta norma utiliza el nombre de Propiedades, Planta y Equipo, a lo que an
nuestra normativa denominan “Blenes de Uso” o "Activo Fijo"

El objetivo de esta Norma es prescribir el tratamiento contable de propiedades,
planta y equipo, de forma que los usuanos de los estados financieros puecan
conocer la informacion acerca de la inversidn que la entidad tiene en sus
propiedades, planta y equipo, asi como los cambios gque se hayan producido en
dicha inversidn.

Los principales problemas gque presenla el reconocimiento contable de
propiedades, planta y equipo son ls conlabilizacion de los activos, la
determinacion de su Importe en libros ¥y los cargos por depreciacion y pardidas
por deterioro que deben reconocerse con relacién a los mismos.

La norma considera gue [as propiedades, planta y equipo son los achvos
tangibles que:

« posee una entidad para su uso en la produccion o suministro de blenes y
serviclos, para arrendarlos a tercerns o para propositos administratives; y

+ cuyo uso duranie mas de un penodo contable se espere.

Un elemento de propiedades, planta y equipo debera reconocerse como activo
si, y solo si:

« s8a probable que la entidad obtenga los benaficios acondmicos futuros
derivados del mismao; ¥

« gl costo del activo para la entidad pueda ser valorado con fiabllidad.

Modelo de revaluacién: Con posteriondad a su reconocimiento coma activo,
un elemento de propiedades, planita y equipo cuyo valor razonable pueda
medirse con fiabilidad, se contabilizara por su valor revaluado, gue es su valor
razonable, en el momento de la revaluacion, menos la depreciacion acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas por deferoro de valor qgue haya sufrido.
Las revaluacionas se deberan hacer con suficiente regularidad, para asegurar
que el importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que
podria determinarse utilizando el valor razonable en la fecha del balance.

Cuando se incremente &l importe en libros de un activo como consacuancia de
una revaluacian, tal aumento se llevara directamente a una cuenta de superavit
de revaluacion (como reserva), dentro del patnmonio neto. No obstante, el
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incremento se reconocera en el rasultado del perodo en la medida en que
suponga una reversion de una disminucion por devaluacion del mismo activo,
gue fue reconocida previamente en resullados. Cuando se reduzca el importe
en libros de un activo como consecuencia de una revaluacion, fal disminucion
se reconocera en el resultado del periodo. No obstante, la disminucidn sera
cargada directamente al patrimonio neloc contra cualguier superdvit de
revaluacion reconocido previamente en relacion con el mismo activo, en la
medida gue tal disminucion no exceda el saldo de |a citada cuenta de superavit
de revaluacian.

Medicion en el momento del reconocimiento: Todo elemento de
propiedades, planta y equipo, que cumpla las condiciones para ser reconocido
como un activo, se valorara por su costo. El costo de un elemento de
propiedades, planta y equipo sera el precio eguivalenie al contado en la fecha
de reconocimiento. S| el pago se aplaza mas alla de los plazos normales del
crédito comercial, la diferencia entra el precio equivalente al contado y el total
de los pagos se reconocera como gaslos por intereses a lo largo de! periodo de
aplazamiento, a menos que se capitalicen dichos intereses de acuerdo con el
tralamiento allernalivo permitido en la NIC 23.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo puede contener:

* 8U precic de adquisicion, incluidos los aranceles de Importacion y los
impuestos indirectos no recuperables gue recaigan sobre la adguisicion,
después de deducir cuaiguier descuento o rebaja del precio;

« todos los costos directaments relacionados con 1a ubicacion del active en el
lugar v &n las condiciones necesarias para que pueda operar de la farma
pravista por la gerancia;

» la estimacidn inicial de los costos de desmanlelamiento o reliro del elamento,
asl como la rehabilitacion de! lugar sobre el gue se asienla, cuando constiluyan
obligaciones en las que incurma |a entidad como consecuencia de utilizar el
glamanto duranta un determinado pariodo, con propositos distintos del de la
produccidn de Inventarios durante tal periodo.

Valor residual: es el importe estimado que la entidad podria obtener

actualmente por desapropiarse del elemento, despues de deducir los costos
estimados por tal desaproplacion, sl el activo ya hublera slcanzado la
antigliedad y las demas condiclones esperadas al 1&rmino de su vida Ul
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Deterioro del Valor de los Activos: Es & mélodo para determinar sl un
alemenio de propledades, planta y equipo ha visto deteriorado su valor. Esta
metodologla esta reqgulada bajo la NIC 36.

Método de depreciacion y vida utiles- El coslo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con &l método de linea recta, La vida dtil estimada, valor
residual y mélodo de depreclacidn son revisados al final de cada afip, slendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva

A conftinuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos
y las vias utiles usadas en al cilculo de ia depreciacion:

Activo Vida Util %
Edificio 20 B _
instalaciones 10 10
E de o 3 33.33
Muebies y enseros 10 10
Maguinana y equipo 10 10
Vehiciin 5 0

Retiro o venta de propiedades y equipo - La utlidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una venta de una partida de propiedades y equlpo es
calculada como la diferencla entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultado

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo sobre
el cual se informa, la Compadia eval(a los importes en libros de sus activos
tangibles a fin de determinar si existe un indicative de gue estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importa
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
de valor (de haber alguna)

Las pérdidas y reversiones por deierioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Deterioro del Valor de Activos no Corrientes: En cada ciere anual se evalia
la existencia de Indicios de posible detenoro del valor de los activos no
comantes. Si existen tales Indicios, la Compafia estima el valor recuperable del
activo, siendo aste al mayor antre el valor razonable, menos los costos de
venlas, y el valor de uso. Dicho valor en uso se determina mediante el
descuento de los flujos de caja futuros estimados.
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Cuando el valor recuperable de un aclivo esid por debajo de su valor nelo
contable, se considera que exisle delenoro del valor.

Ingresos: Los ingresos por ventas de sus productos principales se registran en
los resultados del afo en base a la emision de facturas de la compafiia.

Costos y Gastos

Se registran al costo historico y se reconoce a medida que son incurridos,
independientemente de las fechas en que haya realizado el pago y se registren
en &l penodo en que se conoce

Las cuantas por pagar son pasivos financieros no derivadas con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo y &l monto inicial son
registrados a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no
existe diferencia malerial con su valor razonable, ademas que un porcentaje
importante de la compra realizadas, son pagadas de forma anticipada & sus
proveadoras.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago
con proveedores locales y del exlerior de bienes y servicios adquifidos en el
curso normal del negocio.

Las otras cuentas por pagar cormesponden principalmente a cuentas proplas

de!l giro del negocio, tal anlicipo de clienles, obligaciones patronales y
tnbutanas son reconocidos al inicio y postenormenie a su valor nomnal

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar cormente y el impuesto difendo,

Impuasto Corrlente - Se basa en |a ulilidad gravable (tributara) registrada
durante el afo, La utiidad gravable difiere de |a utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas gue nunca

son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafila por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.
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Impuestos diferidos — S5Se reconoce sobre (as diferencias temporarias
daterminadas entre gl valor en libros de los aclives y pasives incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalments para lodas las diferencias tempaorarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas ias diferencias femporarias
deducibles, an la medida en que resulte probable que la Comparila disponga
de utiidades gravables facturas contra las gue se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Estos aclivos y pasivos no se reconocen si
las diferencias lemporarias surgen del reconocimiente inicial (distinto al de la
combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion gue no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable,

El importe en libros de un activo por impuesto diferido debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en
la medida que estime probable que no dispondra e suficiente utilidad gravable
(tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupears la totalidad o una
parte dal activo.

Los activos y pasivos por impuesto diferides se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del pericdo que se
informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos vy los activos por impuestos
difendos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
que la entidad espera, al final del periodo sobre &l que sa informa, recuperar o
liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Comparla compensa aclivos por impuastos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si. ¥ solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importantes reconocidos
en esas partidas y ia comparnia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, v
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso gue se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patimonio, en cuyo caso & impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacién de negoclos,
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Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion
presente (a sea legal o Implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compaiia tenga gue desprenderse de recursgs que incorporen
beneficios econdmicos para cancelar la obligacién y puede hacerse una
estimacidn fiable del importe de la obligacian

El Imporie reconocldo como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar |la obligacion presente, al final de cada
periodo. teniendo en cuenta los riesgos ¥ las Incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presents. su iImporte en libros representa el valor actual
de dicho flujio de efectivo (cuando el efectivo del valor del dinero en el tiempo
es matearial)

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios
economicos requendos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta
por cobrar como un activo si es virlualmente seguro que se recibira el
desemboiso y el monto de la cuenta por cobrar como un active sl es
vitualmente seguro que se recibira el desembolso el monto de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados:

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desshucio. El
costo de los beneficios definidos (jubliacion patronal ¥ bonificacion por
desahuclo) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédio
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada perfodo.

Los costos par servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afo
en &l gque se genefan, asl como el interés financierc generado por la cbligacion
de baneficio definido

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuanales,
se reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o abono a otro
resultado integral en el periodo en gue se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en ofro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

Participacién a trabajadores — La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacién de los trabajadores en las ulilidades de la companiia. Este
beneficlo s& calcula la tasa del 15% de las utilidades liguidad de acuerdo con
disposiciones legales
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Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el
afio antenor. A partir del 1 de enero de 2017 entraron en vigencia las sigulentes
modificaciones a las normas internacionales de infarmacion financlera

Modificaciones a la NIC 7 - Estado de Flujo de Efectivo: Responden a la
necesidad de mejorar la informacidon proporcionada a los usuaros de los
estados financiercs en relacion con los pasivos que surgen de actividades de
financiacidn, y requieren que las entidades raleven la informacion gue parmita a
ios usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en pasivos
producidos por actividades de financiacion, incluyendo tanto los derivados de
flujos de efectivo como los que no implican flujos de efectivo.

Modificaciones a la NIC 12 - Impuesto a las Gananclas: Aclaran los
requenmientos de reconoclimiento de activos por impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas en instrumentos de deuda medidos a valor razonabla,

Maodificaciones a la NIIF 12 Informacion a Revelar sobre Participaciones y
otras Entidades: Las modificaciones aclaran los requerimientos de relavar
infarmacidon sobre inversionas en subsidiarias, empresas conjuntas o asociados
que astén clasiflicados o mantenidos para la venta

La adopcion de estas modificaciones no twvo un impacto significativo sobre los
estados financiaras de la Compafia y sus relevacionas,

NIF 1 “Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera™ Eliminacion de exenciones a corfo plazo para las
entidades que adoptan por primera vez las NIIF.

NIIF 2 “Pagos Basados en Acclones” Las modificaciones proporcionan
requerimientos para la contabllizacidn de los efectos de tas condiciones para la
irevocabllidad y las condiciones distintas a las de las de irrevocabilidad de la
concesion sobre la medicion de un pago basado en acciones gue se liguide en
efectivo, las fransscciones con pagos basados en acciones con una
caracteristica de liquidacion por el neto por causa de obligaciones fiscales de
retener, y una modificacion de los términos y condiciones de un pago basado
en acciones que cambia la clasificacidn de la transaccidn de lguidarse en
efective a llauidarse con Instrumentos de patrimonia,

NIC 28 ‘Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos™: Medicion a valor
razonable de una asociada o negocio conjunta.
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NIC 40 “Propiedades de Inversién™: La aclaracién sobre la transferencia de
una propiedad de inversidn desde o hacia, sdlo estd permitida cuando existe
evidencia de un cambio en su Uso.

NIIF 4 “Contrato de seguros™: La modificacidn permite a las entidades que
estdn dentro del alcance de la NIIF 4 la opcidn de aplicar la NIIF 9 o su
extension temporal. (Derogada por la NIIF 17 vigente a partir del 1-01-2021)

Aplicacian de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de
Seguro (Modificaciones a la NIIF 4) aborda las preocupaciones surgidas de las
diferentes fechas de vigencia de la NIIF 9 y ia prdxima Norma sobre contratos
de seguro. Las modificacionas introducen dos anfogques opcionales:

Una exencién lemporaria— Ilas entidades cuyas aclividades estan
predomnantemente conectadas con seguros pueden oplar por continuar
aplicando a la NIC 39 en lugar de fa NIIF 9. Esta axencidn temporarna opcional
de Ia NIIF 9 esta disponible hasta el 2021.

Un enfoque de la superposiclién—lodas las entidades que emilen contratos
de seguro y aplican la NIIF 8§ pueden optar por reclasificar en otro resultado
integral, la diferencia an los Importes reconocidos en el resultado del periodo
para activos financieros elegibles entre aplicar la NIIF 8 y aplicar la NIC 39,

La adopcion de las modificaciones relacionadas a la empresa, no tuvieron un
mpacito significative sobre los estados financleros de la Compafiia v sus
revelaciones.

Norma
Internacional o Sujeto de modificacion Fecha de
Modificacion vigencia
Afiade a los requerimienlos de
CINIIF 23 la NIC 12 Impueslo a las
*La Ganancias la especificacién de
Incertidumbre coma reflejar los efectos de la
frente a los ncertidumbre an la
Tratamientos contabilizaclon de impuesto a 01/01/2018
del Impuesto a las ganancias cuando no esta
las Ganancias® caro cimo aplicar las leyes
fiscales a8 una lransaccidn o
circunsiancia concrela, o no
esta claro si la autoridad fiscal |
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Modificaciones
ala NIIF 9

‘Aclara que activos financiercs

aceplara el tratamiento fiscal
de una entidad.

concrelos con  caracteristicas
de cancelacion anticlpada que
pueden dar lugar a una
compensacian negativa
razonable por la terminacion
anticipada del contrato, san |
glegibles para medirse al costo |
amortizado a al valor razonable |
con cambios en otro resultado |
integral, en lugar de walor
razonable con camblos en |
resullados,

01/01/2018

Madificaciones
ala NIC 28

Aclara que las enfidades |
contabilizaran las |
participaciones a largo plazo en |
una @asociada o negocio |
conjunto- al que no se aplica el |
método de la participacion-usa

ndo la NIIF 9 antes contabilizar
las pérdidas o pérdidas por
deterioros de valor aplicando la
NIC 28,

010172019
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Mejoras
Anuales a las
Mormas NIIF
Ciclo 2015-
2017

Las medificaciones a la NIIF 13
aclaran que cuando Una
entidad obtiene el control de un
negocio que &s una operacion
conjunta, medira nuevamente
la participacién mantenida en
258 negocio.

Las modificaciones a la NIIF 11
aclaran que cuando uUna
enlidad obtiene el control
conjunto de un negocio que es
una operaclon conjunta, medira
nuevamente |la participacian
mantenida en ese negocio.

Una de las modificaciones a la
MNIC 12 aclara que una entidad
contabliizara todas las
consecuencias de los
dividendos en el impuesto a las
ganancias de la misma forma
independigntemente de [a
manera en gue sura el
impuesto.

Una de las modificaciones a la

NIC 23 aclara que cuando un |

activo gue cumple los
requisitos estd listo para su uso

previsto o venta, una entidad |
trata los préstamos pendientes |

reallzados para obtener ese
aclivo pomo parle de los
preslamos generales.

NIIF 8: Instrumentos Financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2008, introduje nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modifico
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posteriormente en octubre del 2010 para Inclulr los requisitcs para la
clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en astados
financiercs y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general, En julio del 2014, =& emitid otra version
revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente.

Requerimientos de delsrioro para activos financieros y,

Madificaciones fimitadas a los requisitos de ciasificacion y medicion al
introducir una categoria de medicion a "valor razonable con cambios en ofro
resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financiaros gue se clasifican dentro del alcance de |a NIC 39-
Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormeante a su costo amorizado
o valor razonable., Especificamenta los Instrumentos de deudas que se
manlienen dentro de un modelo de negoclo cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de -efectivo
conlractuales gue son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por Io general se miden al costo amaortizado al final de los penodos
contables posteriores. Los Instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocia cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venla de activos financieros, v que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fecha especificas a fiujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre &l imporie
del pnncipal pendienta, son medidos a valor razonable con cambios &n otro
rasuitado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables postariores.
Ademas, bajo la NIIF 9 las entidades pueden hacer una sleccion revocable
para presentar los camblos posteriores en el valor razonable de una inversion
de patrimonio (no mantenida para negociar nl gue incluya una consideracion
contingente reconocida por el comprader en una combinacidén de negocios del
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, v solo con el ingreso por
dividendes generalmente recanocldo en el resullado del periodo.

En |la medicion de los pasives financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados la NIIF 9 requiere que el imporle generado por camblo
en & valor razonable del pasivo Financiere que sea atnbuible a cambios en el
resgo de credito del referido pasivo se presente en otro resultado integral, a
menos gue, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
credito del pasivo en otro resultado intagral genere una asimetria contable en el
resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al fesgo de
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crédito de un pasiva financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del pericdo. Segin la NIC 39, |a totalidad dal importe del cambio en el
valor razonable del pasivo financlero designado a valor razonable con cambios
an resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecio al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterloro por perdida crediticla esperada, contrario al modelo de deteroro por
pardidas Incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de detenoro por
pardida crediticia esperada regulere gue una entidad contabilice las perdidas
crediticlas esperadas y camblos en esas perdidas crediticias esperadas en
cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el rlesgo crediticio desde el
reconocimienta inicial. En otras palabras, ya no es necesarlo que ocurra un
evenlo antes de gue se reconozcan las perdidas crediticias.

La NIIF 8 mantiene los tres tipos de mecanismo de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidac con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elagibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipes de instrumentos que
se clasifican como instrumentos de cobertura v los tipos de componentes de
riesgo de partidas no financiera elegibles para la contabilided de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de “relacién econdmica”. Ya no se reguiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afadieron requerimientos
de ravelacion mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una
entidad

La Administracidn de la Compafia se encuentra evaluando los Impactos sobre
los importes reconocidos en los estados financleros adjuntos Y sus
revelaciones, Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de este efecto hasta gue un examen detallado haya sido
completado.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de Riesgo financieros

Las actividades de la Companla la exponen a una varedad de riesgo
financiero; riesgo de mercado, riesgo de crédito y resgo de liguidez. El
programa general de administracidn de nesgos de la Compania se concentra
principalmente en |la gestion y diversificacidn del mercado en que opera y én la
gestion de los gastos de operacion y costos de producios terminados para la
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reventa, ademas de los riesgos relacionados con la oblencidn de crédito para
garantizar su liquidez y sus inversiones. El programa ltiena por abjeto final
minimizar potenciales efectos adversos que eslos riesgos podrian generar en el
desempano financiero de la Compafila.

La administracién de nesgo esta bajo fa responsabilidad de la Gerencla de la
Comparila.

Riesgo de mercado
Los riesgos del mercado se dividen en:

Riesgo de tasa de interés

La compafia asume minimos en fluctuaciones de tasas de interéds, en razon de
que mantiene préstamos contratados con instituciones financieras por lo cual,
en opcion de la Gerencia, la Compania no fiene una exposicion importante a
los riesgos de tasa de interéds.

Riesgo de precig

La compafiia opera unlcamente en al mercado local y por sus caracteristicas
de operacion los precios de los servicios y coslos contratados son
generalmente negociados a precios de mercado. No mantiene negociaciones
de largo plazo.

Riesgo de tipo de cambio

La Compadiia realiza sus operaciones principales Unicamante en ddlares de los
Estados Unidos de Norleamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo
tanto, no se presentan efeclos por vanaciones de tipos de cambio en los
Estados Financieros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de gue una contraparte no pueda cumplir con
sus obligaciones en relacidn con un instrumanto financiero o contrato de venta,
generando otras cuentas por pagar menos &l efectivo y equivalentes de
efective, El Capltal total se calcula como el "Patrimonio neto” méas la deuda
neta.

Riesgo de Liguidez,
La Administracion dispone de informacidn que le permite monltorear los
requerimientios de flujos de efectivo; normaimente la socledad tiene como
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objetive contar con los recursos necesarios para solventar los gaslos
operacionales esparados duranie un periodo de un mes, incluyendo el pago de
obligacienes financieras cuando vanzan; esto excluye el posible impacto de
clrcunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha
de emislon de este informe no se han delectado sitluaciones que a criterio de |a

Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

ESPACIO EN BLANCO
CONCILIAC |
2018 2018
Pérdida del Ejercicio -104.352 230,105
(+) Gastos no Deducibles () 21.259 34.323
(-} Deducciones Adicionales 7,565 4.050
Pérdida sujeta a amortizacion en periodos siguientes -80.658 -200.732
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago : 11.304
-} Retenciores enla Fuents realmmdas en al ajarcicio fiscal 23,729 47026
(-} Crédito Trbutario de afos anteriores 47.926 42.509
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE -71.855 -79.131
Q Véier 556 v Garcio Avidds - Edif. Briz Vero. piso 5 29
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(*} Nota; Estamos considerando dentro de los Gastos no Deducible la
Jubilacion patronal y desahucio.

» De conformidad con disposiciones legales, la tarfa para el impuesto a la

renta, se calcula en un 25%, sobre las utilidades sujetas a distribucion y del
12% sobre |a sobre las utilidades sujelas a capitalizacion,

A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma gue exige el pago
de un “anficipo minimo de impuesto a la renta *, cuyo valor es calculado en
funcion de las cifras reporiadas el afio anterior sobre el 0.2% del patimonlo
total, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% del activo total. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por concepto establecidos en disposiciones tributanas.

Pagos Efectuados. — Corresponde al anticlpo de Impuesto a la renta,
retenciones an la fuente, iImpuesio a la renla e impuestos a la salida de divisa.

Aspecto Tributarios:

E! 29 de diciembra del 2017, se emitid la Ley Crganica para reactivaciones de
la economia, forlaleciendo la dolarizacion y modemizacion de la gestion
financiera, a continuacion, se detalla los aspectos mas imporantes de la
mencionada Lay.

Saeran considerado deducibles para al calculo del impuesto a la renta los
pagos por desahucios y jubilacion patronal, que no provenga de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no)

Se incrementan |a tarifa de Impueslo a la renta para sociedades al 25% y
cuando |la sociedad tenga sccionistas, socios, parlicipes, constituyentes,
beneficiaros o similares o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menar imposicién, o cuando la socledad incumpls, el deber de informar
sobre sus accionistas, soclos, participes, constituyentes, beneficiaros o
similares, la tarifa serda correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentualas. 5e debe demostrar que ei beneficiario efectivo no es titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico.

Para el cdlculo de! iImpuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios. decimotercera,
decimocuarta remuneracion, aportes patronales, y los valores gasto
incrementales por generacidén de nuevo empleoc y la adquisicion de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccionas,
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El Servicio de Rentas Intermas podra devolver total o parciaimenta, entre al

anticipo pagsdo y el impuesto causado, siempre que se verifigue que se ha
mantenido o incremente el empieo neto

El martes 31 de diciembre del 2019, se emitié la Ley Orginica de
Simplificacion y Progresividad Tributaria

Que el articulo 56 dispone que las socledades que realicen actividades
economicas y que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores
a un milén de dolares de los Estados Unidos de América (USS
1,000,000.00) en el ejercicio fiscal 2018; pagaran una coniribucidn Unica y
temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022 sobre dichos
ingresos de acuerdo con la tabla establecida en &l mencionado arliculo.

DE LACONTRIBUCION UNICAY TEMPORAL
in so8, de acuardo tabla:

ifresos Ingresos
B svados gravados Tarifa
dasde hasta
1, OO0, DO 5. 000, D00 0, 105
5, 000.000 10.000,000 0,15%
10,000,000 En adelante 0, 20%

Que el Segundo y tercer inciso del articulo 56 del mismo legal sefalan que
las sociedades pagaran la contribucion unica y temporal teniendo como
referencla el total ingresos gravados contenidos en la declaracion del
impuesio a la renta del ejercicio afio 2018, inclusive los ingresos que se
encuentre bajo un régimen de impuestos renta Unicos y que ningln caso
esta contribucion serd superior el veinticinco por clento (25%) del impuesto
a la renta causado del ejercicio fiscal 2018.

Que en los dos dltimos Incisos del articulo 56 se establece que esta
contribucion no podra ser ulilizadas como crédito tributario, ni como gasto
deducble para la determinacién y liquidacidon de otro tributo durante los
afos 2020, 2021 y 2022 y que esla contribucién no sera aplicada para
empresas publicas.

Esla contribucidn se declara y pagara an el formulario 124 (Contribucian
Unica y Temporal dispuesto en

ia ley Organica y Progresividad Tributaria). El plazo para declarar y pagar la
Contribucién Unica y Temporal serd 1 de enero hasta 31 de marzo de cada
afio, seglin corresponda
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* Las sociedades canceladas hasta el 31 dicembre de 2018, no esta
obligadas a declarar y pagar la contribucidn de la gue frata esta resolucion.

ESPACIO EN BLANCO

PALMERAS DE LOS CIEN PALCIENS.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018

(Nota 1) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efactiva y eguivalentes al efectivo al 31 de diciembre del 2019 es
COMo Sigue;
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201 2018
Cajz 14, 250
Bancos 1L 8 B42 22407

§ 10.082 23147
11, Caja 2019 2018
Caja Chica 260 -

5 250 =
13.-Bancos 208 2018
Banco nemacional Cla Cle. 8 $60080001-0 - 11450
Banco gel Pichincna Gia Cle, # 3176854504 . TEH
Banco Nacioral de Fomente Cta. Che, @ 0510022886-0 1.043 1.043
Banco Plchincha Gana Délar & 3967670300 T.308 BB
Banco Guayagul Cia, Cie & G0EEIA0ED 1484 =0E

5 0.8242 23,107

+« Constituyen cuentas correntes en dolares de loa Estados Unidos de
America en diversas aclividades financieras locales, los cuales son de
libre disponibilidad.
(Nota 2) ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de Activos Financieros al 31 de diciembre del 2019 es como sigue;

2018 2018
Documantos ¢ Cusnlas por Cobrar Cllerdes no
i 1. T
Rink o BLY,98% TIOAT4H
i-i Provisddn Ciss. Incobrables 2.2 20,783 3497
Chras Cumntas por Cobar a3, 20,293 bt B
- Ba41.471 Tdd B8

2.1.- El saldo de la cuenta por cobrar clientes tiene un vencimiento entre 30, 60
y 80 dias plazo &l 31 de diciembre del 2019 y 2018 y no devenga intereses.

£.2.- Provision Cusntas incobrables 2018 2018
Saido nicial 31417 -30.280
Momiankos afectusdos 11778 B.563
Frongidn 3 2048 1,115 :

$ 20758 1417

Conforme lo establece en el Arl. No,10, Numeral 11 de la Ley Organica de
Regimen Tributario y su Reglamenio Intermo, la provisién de cuentas
Incobrables es del 1% anual, sin que exceda el limite maximo que es del 10%
sobre @ saldo de la cartera por cobrar clientes comerciales. En consacuencia |a
provision en refarencia se encuenira registrada con cargo a resullados del

periodo.
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- ntas por Cobrar 2018 2018
Présismos 8 Empleados 4,372 2508
Antizpo 8 Torcsros 15871 20.883

5 20.243 2378

(Nota 3) INVENTARIOS

E! detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2019 es como sigue:

2019 2018
rntann de Matana Prima 5.254 oz
Imentatio Products Terminado 36372 T B54
Inventano Repueestos, Hemamientss y Accesorios 131,274 137.335

5 172.900 2048.881

(Nota 4) SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

El detalle de Servicios y Otros Pagos Anticipados al 31 de diciembre del 2018
€5 como sigue:!

2018 2018
Seguros Pagados por Anficipados 4.1, #T28 20.08B6
Aebiipo o Provescores 4.2 &7.380 20 520
Amendos b2 51
Dtros Gastos 5 530 37

£ 104,660 111.536

4.1.-Represenia la contratacidn de pdlizas de seguros pagados por anticlpadao,
que se va cargando al gasto conforme se devenga el tiempo transcumdo. Estas
pdlizas cubren pdliza de multiriesgo que coresponde a (incendio, poliza de
vehiculo, pdliza de maquinarfa, poliza de transporte). Estas polizas de seguro
son renovadas cada 365 dias el ano.

4.2.- Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el saldo de la cuenia comesponde
principaimente a desembolsos efectuados a proveedores de fruta, esios
valores son liquidados al siguiente mes con la entrega de la factura, aslos no
generan interés.

(Nota 5) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de Actives por impuestos comientes al 31 de diclembre del 2019 es
como skgue:

2018 2018
Cridits Tributaris o favor da la ampresa (LR} 71658 B0 438
5 71.658 90436
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s Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de la cuenta retenciones e
impuestos corresponde principalmente a anticipos de impuesto a la renta
relacionados con retenciones en la fuente efectuadas por clientes de la
compafiia v el crédito tribulano generado por las compras realizadas a
proveedores de blenes y servicios.

 La companfia efectud reclamo respectivo ante el Servicio de Rentas
Internas, solicitando la devolucidn de crédito tibutario del impuesto a la
renta del afio 2017 por el valor de $42.509,04, respectivamente, con
fecha 17 de oclubre del 2019, el SRI procedit a la respectiva davolucion
def impuesio a la renta.
Fue acreditado a su respectiva cuenta del Banco Pichincha por un
monto de $42 418,15, valores que fueron suslantados, verificadas y
acepiadas ante SR, para su respectiva devolucion,

(Nota 6) ACTIVOS DE INVERSION

El detalle de activos de Inversion al 31 de diciembre del 2019 es como sigue:

2014
ACCIONES IMVErsiones Aaxay 362576 TAB2.578
Mosiones Cospalima a0, 79 30,788
Aoviongs Gaaseph Cla: Lie. 14,876 14.876
Acciones Serpader 5.4 1 515000 1.615.000

§ 180320 1.923.221

(Nota 7) ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

El detalie de activos por impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2019 es
cOmo sigue;

Actives por impusdos Diferddos 4 576 4,875
5 4875 4075

El 28 de diciembre del 2017 la Ley Organica para Reactivaclon Econdmica
Registro Oficial No. 150 ordeno que toda la provision de |ubilacion patronal y
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desahucio son gastos no deducibles que genere un impuesto a la renta diferido
por lo cual se registra “activo diferido’, se calcula multiplicando el valor no
deducible por el 25% de la tasa del impuesto a la renta.

ESPACIO EN BLANCO
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[Wotn B} PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPDE
El datalls de propiededas. plenia y equipos sl 31 de diciemers dal 2018 e come gigua;

Miguiraris Musblesy Egeiposds

Coate ol 31-12-2018 1IRI00 MBSEIG 19188 1138400 T TR T 044 BABKIDE
A ciones afo 2018 BT 1320 716 7553
Brjmiinrim £RTan_ -BRERT 4 <158 LM
Spos al 111220149 118300 363640 1860.732 1430483 mam 3537 FER T E T L
Oeprecladon Acureitada al 11133018 - 14571 AEq431 44 2TR Sl £ T8 A3.130 416263
(e defrecanion s 21113 - 8 BAZ ity < &30 a8 T | .88 1587
Bamulvertm S6.750 86,567 1 19 ' JeE305
Saida ol 31422019 — mt% AMMg SN ems  aES  mrd Juman
Siaida nmto wn fbras 31/ 2001% 116300 BESEIE 1728770 015 JATH LI LT48 11T BES

Q ¥hinriis v Gomgks el Fofl g Yen. pan
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(Nota 9) ACTIVOS BIOLOGICOS

El delalle de activas biologlcos al 31 de diclembre del 2019 es como sigue:

2018 2018
Plantaciones en trecmeentn g4, Ay -
1 =531
8.1.- Planta en 2019 2018
Plantacion Palma Alricans 3187 .
Provecto Forestsl 384
s

(Nota 10) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

El detallz de obligaciones con instituciones financieras al 31 de diciembre del
2019 es como sigue!

201% 2018
Prestamos Bancanos g1, 50,000
Sotredisn Bancara 9.2, A8, 755
¥ 118,755
= Hin 2018 f018
Banao Plehincha 60,000 =
$ 50,000
Faecha de Inlcio 24/M2/2019
Fecha de culminacion 18M12/2020
Mo, de ODperacion 3118726
Monto 3 50,000,000
Tasa de interés 8. 7TE%
9.2.- Sobregiro Bancario 2019 2018
Bancao Pichincha 75T =
Barco hteracicnal 7088 =
-1 88,755 -
g vater 556 v Sorclo Aviles - Edif, Brix Yera, pra 3 18
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{Nota 11) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

El detalle de otras obligaciones por pagar al 31 de diciembre del 2018 es como
siguea:

013 2818
Con la Adminisiracidn Tributaria 11.1. 6. 103 10805
Canel IESS 1.2, 7012 6.620
For Beneficlow da a Ley s Empisados 11.3, 13888 14 204

§ 27.004 .08

1LY Lon s Agministracisn Tribytarly 20 2018
Retsncidn Fuesmis 3,287 3304
Retanc:in A A 2ZA18 3631
g en vanlas por pagar & 450
§ B103 10,805
113 -ConglIERE 018 2018
Fondos de Resera A3 622
Apcris Paronal ESS 1421 1.53T
Pristarmos ESS (hipdtecanos-quirogretanios) 3428 2T11
Apcite Patroral ESS 1,800 %750
[ 7.012 B.6Z0
113 Por Beneficios de I Ley 3 Empleados 2019 2018
Deprma Tercer Sueldo 1.088 1.200
Déomo Cunrin Susldoe ERza T34
Diros por pager emplesdos 5 BEE 5742
| 11885 14 284

(Nota 12) OTROS PASIVO3 CORRIENTES

El detalle de pasivos a largo plazo al 31 de diclembre del 2019 es como slgue:

il | ans
Cusrias por pagar Accionsiss fo.854 24 340
Otras Provmiones ITETD -
B 54824 24640
g Viélar 234 y GarCin Avied - Eg. briy Vara. pao § 39
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(Nota 13) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
El detalle de cuentas y documantos por pagar al 31 de dicembre del 2019 es

COMOo Sigue;
2019 2018
Cusrtas por Pagar Tercaros 620.688 684,057
Provisiones Otros Pagos 1.870 g0
CHras cusntas por Pagar Pasivos Difeddos 4078 4.978
L] 627240 589.943

Al 31 de diclembre dal 2019 y 2018, el saldo de la cuenta proveedores
comesponde & provisiones realizadas por la compafia para cancelar valores
pendientes de pagos generados por las compras de blenes y senvicios, se
mantienen politicas de pagos gue van desde 15 dias a proveedores peguefios
y hasta 30 oias para el resto de proveedores.

(Nota 14) PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Ei detalle de provisiones por beneficios 3 empelados al 31 de diciembra del
2019 es como sigue:

1019 2018
Jubilacion Patrona! 14.1, 81656 50584
Prenasion Desahuco 14.2 18,670 17.680
§ 80.334 TT.264

Reserva para |ubilacion patronal. -

El calculo de los beneficios & empleados a largo plazo lo realiza un actuano
externo calificado, usando variables y estimaciones de mercado de acuerdo a
la metodologia del célculo actuarial. Al 31 de dicembre de 2019 y 2018, o
saido de la reserva para jubilacidn patronai y desahucio cubre el 100% del valor
detarminado an &l estudio actuanal. La tasa de descuento uliizada por el
actuano corrasponde a |a tasa de los bonos corporativos de alta calidad de los
Estados Unidos de América.

De acuerdo con disposiciones del Cdadigo de Trabajo, los empleados que por
veinte afios o mas hubleren prestado sus servicios en forma continuada, o
nterrumpida, tendrd derecho a ser jubllados por sus empleadores sin perjuicio
de la jubilacidn gue le corresponde en su condicion de afillados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Soclal,

n Vélal 554 y Gontg Aviles - EG¥, Briz YVero, pho 5 40
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La siguiente tabla resume los componentes del gasto de fa reserva para
jubilacién patronal reconocida en el estado de resultados integrales y su
mavimiento durante el afo:

1 P | 203 2018
Baldo Iniciad 558584 2483
Gasios operativos del pariodo:

Costn cal sapdcic en al penodo aclual 13.658 15.131

Liquidacionas anticpadas -084 20791

Otros resultados integrales:

Pérdidad {ganancias | acksnal reconocidas en el DRI -101,EB4 7 B
i 61.656 58,584

Desahucio. -

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Comparniia tiene un pasivo por
desahucio con los empleados y trabajadores que se separen de la Companiia.
Esta provision cubre los beneficios de terminacidn de la refacldn laboral por
desahucio. El empleador bonificara al trabajador con el veintlicinco por ciento
del equivalente a la Gltima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de
senviclos prestados & |a misma empresa o empleador

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018 el saldo de |a reserva para desahucio cubre
al 100% del valor establecido en el estudio actuarial,

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por
desahucio reconocido en el estado de resultedos Integrales v su movimlento
durante el afio:

13.2.- Provisién Desahucio 2018 2018

Saldo indeial 17.681 22 931

Gastos operativos dal perlodo:

Coslo del serdcio an el parodo achusl 3.801% 4772

Banaficios Pagados 1172 ALETA

Otros resultsdos Integrales:

Pérdidad (garancias) ackadal moonocidas en el ORI =1.63F =334
3 18.678 17.680

(Mota 15) CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diclembre del 2018 y 2018, &l capital social de la compania § 17176.000 esta
dividido en dos millones novecienios cuarenta mil acclonss guales, acumulalivas &
indivigibles con un valor nominal de $ 0.40 cada una, conformado por 232 accionistas
y T mlembros diractores (parsonas naturalas).

u ¥eler 554 v Gorcio Aviies - Egif. Brg Vero, piio 5 41
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(Nota 16) RESERVA LEGAL

De acuerdo a la legislacion vigente la compafiia debe transfenr el10% de las
utiidades liguidas a la reserva legal, hasta que dicha reserva sea equivalente al
50% del capital suscrito, - La reserva legal puede utllizarse para compensar
pérdidas o para aumentar el capital, pero solamente puede distribulrse enlre los
socios en caso de llguldacién de la compafiia.

2019 2018
Reserva Logal 588,000 S5E8.000
¥ S88.000 S8B.000

Adopcion de Normas Internacionales de Informacién Financlera (NIIF)

Los sjustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera * NIF" gue se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las "NIIF", que
generaron un saldo acreedor éste solo podra capitalizados en la parte gue
exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicic econdmico
concluldo, st las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelio en 8l caso
de hquidacion de la Compafiia.

La convergencla de los eslados financieros a las normativas intemacionales de
informacidn financiera, busca homologar los balances de las emprasas con la
narmativa local.

la compafia PALMERAS DE LOS CIEN PALCIEN S.A. Ha dado
cumplimiento a las disposiciones mediante resoluciones emitidas por la
Supenntendencia de Companias.

2fig 2018
Rasullados acumulados por Copcidn por pRmers vax 2824 648 2,824,848
aF ' :
% £.824.648 i.814.648

Q Veier 556 v Garcio Avilgs - Edif) Briz Vera. piso 5, a2

W +573 4 I5101565 +593.4 25135857  (C) + 59399 454 4B

El ponomarconyesocitdasigmall.cam



/—\ PANAMERIGAN & ASOCIADDS

\_/ o Atk

(Nota 18) VENTAS
2013 2018

Vertas de aceite de primera 2.875.961 & 458013
Venlas de aceite de segunda 1.581 B.204
Ventas da nuaz 199,586 ara.622
Transporia de aceits . 12.318
Transpore da fruts . 420
Extraccion Aceile Rojo de Paima 14.654 -

L1 3181.812 4 B58.667
MNota 18) CO

2019 2018

Matana prima de produccion 2.563.010 £ 017059
Mano de obra personal 140.796 230220
Gastos del persongl B.416 14156
Honoraros profesionales 5703 13,348
Suministros y matenales 531 5,248
Mantenimienta y reparacion 21.852 B1.817
Respussios y accesonios ar.a40 B3.551
Bandcios basicos 44,714 B899
Combustiblas y lubricantas 5.031 13373
Seguros 25,774 29.046
Saguridad y vigilancia 34 800 36.020
Publicidad y promociones - 280
Transporia v movlizacidn 1.083 24890
Otros Gastos Ganerales 4B.804 65,888
Gastos da Depreciacidn 4B8.751 B4.8945
Gastos no deducibles - 9.208

s 2.984 245 4. T28.625

ESPACID EN BLANCO
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Naota 20) GASTOS DE ADMINISTRAC] -]
2019 2018
Gastos de personal Sueldos y salarios 20,854 99,032
fros gastos en &l personal 11.638 18.892
Honorarios profesionales 117.678 170.939
Suministros y materiales 2310 4 BEG
Mantenimignto y reparacidn 8276 18.504
Respussios y accesonos 1,033 248
Sendcios basicos 7.8489 8606
Combustible y lubricantes 2,281 1.578
Seguros 1,134 1438
Senvicios de terceros - 5.600
Gastos de vaje 3.369 6,746
Publicidad y promacionas 238 119
Transporte y mosvilizacion 1.182 3.844
Citros gastos genarales 35.503 47.554
astos Cuentas neobrables 1.116 .
Gastos de dapreciacian 12.831 13.011
L1 298.391 394,998
(Nota 21) GASTOS FINANCIEROS.
2019 2018
Intereses 36.178 46.311
Otros gastos financiems 12.873 11775
$ 48.851 58.0B6
ESPACIO EN BLANCO
¢ Véler S8ay Garcig Avikés - Edil. Brie Vera, plio 5 a4
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[Nota 22) GASTOS NO DEDUCIBLES.
2019 2018
Allmentacdn &l personal - 35T
Respuesios y mantenimientos de vehiculos 311 g7
Mano de obra . 130
Energia EMctrica . 112
Transporie movilizacidn 628 1.787
Telefonos g 747
Pago mullas, otros 1817 589
Retenciones asumidas 139 316
Tramites legales 13
Suminisiros de oficina 196 12
Sumirisinos de impieza 5 26
Refrigerios 289 1.000
Diferencias decmales sistemas B 26
§ 3.501 5212
{Nota 23) INGRESOS NO OPERACIONALES.
2019 2018
Intereses ganados 1.782 4.828
Ltifidades en imemsiones 227 43.361
Ventas de activos 32.500 42305
Otros ingresos 4305 7.554
s 38.824 88.148

Resultados del Ejercicio

Al 31 de diclembre del 2018, la compafiia PALMERAS DE LOS CIEN PALCIEN S.A
Obtuvo una Pérdida de USS (104.352).

En cumplimiento de las disposiciones contenidas an i ley de compafias, hamos
obtenido de los administradores informacidn sobre las operaciones y registros de
compafila PALMERAS DE LOS CIEN PALCIEN S.A. Asl miamo hemos revisado sus
estados financieros al 31 de diciembre del 2019 conforme & lo cual informamaos o
sguiante:

1. No hemos enconirado actives y pasivos monsetarios que plerdan su valor y gque
no estén pactadas a una tasa equivsiente.

'ﬂ' vadar 556 vy Gorcie Avies - ol Brig Varg, pho 5
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f la Equidad Tri a dal Ecuador.

El 29 de dicdambre del 2007, madiante Registro Oficial No 242 se publico I Ley
Reformatoria para |8 Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue sprobada por |a
Axamblea Constiiuyents. La indicade Ley trae enlre olros cambios imporiantes
madificaciones al Cadigo Tributario, Ley de Régimen Tributario Intemo an mataria de
Impuesto & la Renta, Impuesto 8l Valor Agregado, v Consumos Espacialas y creacion
de nuevos impuestos. entre eflos &l del 5% a la Salida de Divisas (ISD). Esta ley entrd
en vigencia & partir de! 1 de junio del 2011.

Se derogd = REGLAMENTO A LA LEY ORGANICA DE DISCAPACIDADES,
publicado en al Segundo Suplemanto da Registro Oficial No. 146, de 17 de diclembre
de 2013. Enirando en vigencia 2 nuevo Decreto Ejecutive, Registro Oficlal No. 108;
donde menciona sl grado de discapacidad gque debe tener un trabajador y no
aspecifica el nimera de trabajadores para tener un discapacitado o mas,

El porcentaje de inclusidn lzboral para el sector privedo se caloulara y aplicara en base
al total de trabajedores, excepluando aquelios cuyos contralos no sean de naturaleza
estable o permanents corforme a la legistacidn vigente en materia laboral.

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacion de los estados financieros
(11 de febrerc 2020) no se produjeron eventos que an [ opinion de la gerencia de la
compafia pudieron tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
adjuntos.

Aprobacion de Estados Financieros

Los Estados Financieros por el 8fo terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
aprobados par 13 Gerencia y seran preseniados a los Accionistas para su aprobacion.
En la opinion de iz admimistracion, estima no habré modficaciones al contenido de Ios
mismas,
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