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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los sefiores accionistas de

PADECOSA S.A.

Hemos examinado el Balance General de PROCESADORA Y
COMERCIALIZADORA DE ALIMENTOS S.A., al 31 de diciembre de 2003 y sus
correspondientes Estados de Resultados, Evolucion del Patrimonio y Estado de
Flujos de Efectivo, que le son relativos por el afio terminado a esa fecha. Estos
Estados Financieros son responsabilidad de los Administradores de Ila
Compaiiia. Nuestra Responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los
mismos, en base a nuestra auditoria.

Nuestro examen se efectué de acuerdo con Normas de Auditoria de General
Aceptacién. Estas normas requieren que una auditoria sea disefada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
efectuadas por la Administracion, asi como la evaluacion de presentaciéon de los
estados financieros en general.

Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para
nuestra opinién.

En nuestra opinion, los Estados Financieros que se acompafian presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
PROCESADORA Y COMERCIALIZADORA DE ALIMENTOS S.A., al 31 de
diciembre de 2003, los resultados de sus operaciones y los cambios en su
situacion financiera por el afio terminado a esa fecha, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados.

Registro Nacional de Auditores Externos No RNAE-084

Las Malvas 143 y Julio Arellano, 3er Piso.
Teléfonos 2467-745/099737753, Casilla 171200106 Suc.12 de Octubre



La Compafiia prepara sus Estados Financieros en base a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de
las Normas Internacionales de Contabilidad. Por lo tanto, los Estados
Financieros adjuntos no tienen como propésito presentar la posicion financiera,
resuiftado de sus operaciones y flujos de efectivos de PROCESADORA Y
COMERCIALIZADORA DE ALIMENTOS S.A. para jurisdicciones diferentes a
los de la Republica del Ecuador.

Quito, 14 de Enero de 2005

Dr. Marcelo Félix R.

Registro Nacional de Auditores
Externos No 084

CPA No 18.116



PROCESADORA Y COMERCIALIZADORA DE ALIMENTOS S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja Bancos
Clientes-Neto

Otras Cuentas por Cobrar
Deudores Varios
Impuestos Anticipados
Otras Cuentas por Cobrar
Pagos Anticipados

Total Activos Corriente

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Equipo de Oficina
Equipo de Computacion
Equipo de Comunicacion
Equipo y Maquinaria
Muebles y Enseres
Vehiculos

Total

Menos Depreciacion Acumulada
Propiedad, Planta y Equipo Neto

OTROS ACTIVOS
Inversiones Largo Plazo
Gastos Diferidos

Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

NOTAS

NN EL W

10

2003 2002
296.21 149.51
231,088.16 302,973.70
229.24 1,449.90
62,561.43 59,633.70
17,823.37 16,702.14
52,184.20 146,845.87
482,972.11 259,504.05
847,154.72 787,158.87
7,098.71 7,098.71
13,015.21 12,875.21
2,375.81 2,375.81
1,470.21 1,470.21
7,839.27 7,942.66
23,586.52 23,686.52
65,385.73 55,349.12
50,359.22 46,931.71
5,026.51 8,417.41
2,420.56 1,659.74
415,390.39 461,402.95
417,810.95 463,062.69
I 1,269,992.18' l 1 ,258,638.97'




PROCESADORA Y COMERCIALIZADORA DE ALIMENTOS S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002

PASIVOS

PASIVOS CORIENTES:
Obligaciones Bancarias
Cuentas por Pagar Personal
Impuestos por Pagar

Otras Cuentas por Pagar
Acreedores Varios
Facturacion Anticipada
Total Pasivos Corrientes

PASIVOS LARGO PLAZO
Obligaciones Bancarias
Prestamos Accionistas
Total Pasivo Largo Plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Aportes Futuras Capitalizaciones
Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio

Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

NOTAS

11

12
13

14

15
16
17

003 2002
417,065.26 550,170.45
16,318.32 1,905.02
19,603.17 22,504.93
29,826.02 44,909.85
96,360.36 112,962.79
217,472.93 217,472.93
796,646.06 949,925.97
0.00 35,602.57
191,002.76 0.00
191,002.76 35,602.57
987,648.82 I 985,528.54)
368,978.00 368,978.00
119,738.04 119,738.04
-215,605.61 -197,758.49
9,232.93 -17,847.12
282,343.36 273,110.43
I 1,269,992.18' I 1,258,638.97]

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros



PROCESADORA Y COMERCIALIZADORA DE ALIMENTOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002

CONCEPTO NOTAS 2003 2002

INGRESOS OPERACIONALES

Comisiones 18 109,776.83 122,587.93
Ventas 19 232,463.71 821,634.98
Otros 16,760.00 222,487.19
Total Ingresos 359,000.54 1,166,710.10
EGRESOS:

Costo de Ventas 20 -53,006.25 -744,382.37
Gastos Administrativos 21 -228,306.48 -318,653.81

Gastos Financieros 22 -75,413.72 -125,524.90
TOTAL EGRESOS -356,726.45 -1,188,561.08
RESULTADO OPERACIONAL ' 2,274.09 -21,850.98
INGRESOS NO OPERACIONALES

Otros Ingresos 23 6,958.84 4,003.86

RESULTADO DEL EJERCICIO I 9,232.93] | -17,847.12|

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros



PADECOSA S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2003

CONCEPTO CAPITAL APORTES RESERVAS RESULTADOS |RESULTADO TOTAL

SOCIAL FUT.CAPIT. DE CAPITAL { ACUMULADOS | EJERCICIO
Fsaldos al 31 de diclembre de 2001 64,801.44 322,793.82 0.00 -15,411.24 -182,347.28 189,836.77|
 TRANSFERENCIA A RESULTADOS ACUMULADOS -182,347.25 182,347.25 0.00
IAUMENTO CAPITAL (Nota 15) 304,176.56 -304,176.56 0.00
APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES (Nota 16) 101,120.78 101,120.78
PERDIDA DEL EJERCICIO 2002 -17,847.12 -17,847.12
|Saldos al 31 de diclembre de 2002 368,978.00 119,738.04 0.00 -197,758.49 -17,847.12 273,110.43
TRANSFERENCIA A RESULTADOS ACUMULADOS -17,847.12 17,847.12 0.00
RESULTADO DEL EJERCICIO 9,232.93 9,232.93
Saldos al 31 de diclembre de 2003

9,232.03|

2,

360,978.00] __119,736.04
]

0,00 -218,605.61
L

Las Notas que se adjuntan forman parte

de los F k




PADECOSA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

RESULTADOS DEL EJERCICIO

AJUSTES POR DEPRECIACIONES (Nota 9)

AJUSTES POR AMORTIZACIONES (Nota 10)

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
ANTES DE CAMBIOS EN CAPITAL DE TRABAJO

VARIACIONES DE CAPITAL DE TRABAJO

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS
PROVISION PARA INCOBRABLES
ANTICIPOS PROVEEDORES
DEUDORES VARIOS

RELACIONADAS

INVENTARIOS

IMPUESTOS ANTICIPADOS

GASTOS ANTICIPADOS

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
PAGOS ANTICIPADOS

PRESTAMOS BANCARIOS
INTERESES POR PAGAR

BENEFICIOS SOCIALES

IMPUESTOS POR PAGAR

VARIOS ACREEDORES
RELACIONADAS

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
TOTAL VARIACION

EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

VARIACION ACTIVO FIJO NETO (Nota 9)

INVERSIONES LARGO PLAZO

GASTOS PROEOPERATIVOS

DIFERENCIAL CAMBIARIO

EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

OBLIGACIONES BANCARIAS LARGO PLAZO

PRESTAMOS ACCIONISTAS

CAMBIO NETO DEL PATRIMONIO

EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
AUMENTOS NETOS DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

2,003 2,002
9,232.93 -17,847.12
3,463.56 9,346.18

48,012.56 83,401.50
58,709.05 74,900.56
71,885.54 19,612.36
82.30 5,526.79

0.00 0.00

0.00 1,136.36
-1,889.37 135,767.56
0.00 0.00

0.00 27,618.00
-1,121.23 -9,533.30
0.00 0.00
94,661.67 7,900.96
-223,468.06 -259,504.05
-107,344.23 124,249.30
-25,760.96 -1,759.53
14,413.30 1,723.35
2,901.76 15,361.88
-16,602.43 -21,783.72
0.00 0.00
-15,083.83 -77,400.40
-213,129.06 -31,082.44
-154,420.01 43,818.12
-72.66 -2,515.16
-760.82 -1,370.82
0.00 -4,347.86

0.00 0.00
-833.48 -8,233.84
-35,602.57 -137,187.46
191,002.76 0.00
9,232.93 101,120.78
164,633.12 -36,066.68
146.70 482.40
149.51 631.91
296.21 149.51

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros



PADECOSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

1.- IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La Compariia PADECOSA S.A., esta constituida en la Republica del Ecuador, el
10 de diciembre de 1992 y su objeto principal es producir, comercializar y
procesar toda clase de alimentos, asi como maquinarias, tanto para producir
alimentos como para procesarlos, tanto en territorio ecuatoriano, como en el
exterior, para lo cual podra actuar como mandante, mandataria comisionista o
representante de personas naturales o juridicas, nacionales o extranjeras. Para el
cumplimiento de su objeto la compafiia podra intervenr como socio en la
formacion de toda clase de sociedades, aportar capitales a las mismas, o adquirir,
tener o poseer participaciones, obligaciones o acciones de otra compaiiia, para lo
cual podra realizar toda clase de actos y contratos permitidos por las leyes. En
agosto de 2002 se aprueba el cambio de razén social de Pataqui de Comercio
S.A. Padecosa a Procesadora y Comercializadora de Alimentos S.A. Padecosa.

2.- PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

A continuacion se resumen los principios y/o practicas contables mas
importantes seguidas por la empresa en la preparacion de sus Estados
Financieros, mediante acumulacion y conforme a Principios de Contabilidad
Generaimente Aceptados, y sus politicas son las establecidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compafias del Ecuador. Estas politicas estan basadas
en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad las mismas que determinan que la
Administracion realice ciertas estimaciones y trabaje con algunos supuestos
inherentes a su actividad economica, con el propdsito de establecer la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de sus estados
financieros. Es criterio de la Administracion que las estimaciones y supuestos
estuvieron basadas en la informacion disponible en ese momento.

2.1.- Bases de Presentacion
‘La contabilidad de la Compaifiia y sus correspondientes estados financieros

cortados al 31 de diciembre de 2003, fueron preparados en délares
norteamericanos tal como lo determinan las normas legales vigentes.



2.2.- Valuacion de Inventarios

Su valoracién es realizada a precio de adquisicion, o produccién los cuales no
excede del valor de mercado. El costo ha sido determinado segtin el método de
Precio Promedio Ponderado.

2.3.- Propiedad, Planta y Equipo

Estos activos estan registrados a su costo de adquisicion mas las
revalorizaciones, reexpresiones y correcciones de brecha de activos adquiridos
hasta el 31 de marzo de 2000, determinadas segun disposiciones legales y a
su costo de adquisicion para aquellos adquiridos a partir del 1 de abril de 2000.

Las reparaciones y mantenimiento que no significan un aumento de la vida atil
de los mismos, se incluyen en los resultados del ejercicio que ocurren.

2.4.- Depreciaciones

La depreciacion se calcula sobre el costo total de los activos y se deprecia de
acuerdo al método de Linea Recta, en funcién de la vida util de los activos
estimados entre 3 y 10 afos.

2.5.- Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la compafnia debe pagar a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes
de Impuesto y es politica de la Compaifiia efectuar la provisién correspondiente
a esta tasa en el siguiente ejercicio.

2.6.- Impuesto a la Renta

De acuerdo con disposiciones legales vigentes la utilidad impositiva de la
Compaiiia estd gravada con una tasa del 25% y cuando realiza la
capitalizacion de sus utilidades la tasa aplicable es del 15%. Su provisién es
registrada en el siguiente ejercicio.

Segun disposiciones especificas de la Ley de Regimen Tributario Interno, si se
reparten dividendos en efectivo los accionistas residentes en el Ecuador estan
exentos de cualquier carga fiscal sobre dichos dividendos.



3.- CAJA Y BANCOS

Se desglosa de la siguiente manera:
Dic. 2003 Dic. 2002

Caja Chica 100,00 100,00
Banco Pichincha 0,00 0,00
Banco del Austro 0,00 45,80
Banco Solidario 0,00 3,71
Banco Solidario 0,00 0,00
Banco Internacional 196,21 0,00
TOTAL | 296,21 | 149,51 |
4.- CLIENTES

Dentro de la cuenta indicada estan los siguientes rubros:

Dic. 2003 Dic. 2002

Clientes Nacionales 31.222.29 20.053,03
Clientes Externos 200.000,00 283.054,80
Incobrables -134,13 -134,13
TOTAL | 231.088,16 | 302.973,70 |

™ En el presente ejercicio la empresa no realiza provision alguna, por cuanto
considera que los créditos son de facil cobro.

5.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Esta cuenta se compone de:
Dic. 2003 Dic. 2002
Anticipos y Préstamos del Personal 229,24 311,54
Anticipos a Proveedores 0,00 1.138,36

TOTAL | 220,24]  1.449,90 |




6.- DEUDORES VARIOS

Compuesta por:

Melder

Banco Solidario
Rafael Chiriboga
TOTAL

7.- IMPUESTOS ANTICIPADOS

Se compone de:

Retenciones lva
lva Crédito Fiscal
Impuesto Renta (2
TOTAL

Dic. 2003 Dic. 2002
11.464,97 7.316,97
0,00 1.120,27
51.096,46 51.096,46
| 62.561,43] 59.533,70 |
Dic. 2003 Dic. 2002
937,70 937,70
11.364,32 10.434,67
5.521,35 5.329,77
| 17.823,37| 16.702,14

@ Incluyen $ 5.329,77 que corresponden a clientes de afios anteriores.

8.- OTRAS CUENTA POR COBRAR

Incluye las siguientes:

Millestone

lcufrio

Igf Agroindustrial
Capesa

Hermexa
Repalservice S.A.
TOTAL

Dic. 2003

0,00
2.887,07
17.868,90
0,00
23.284,20
8.144,03

Dic. 2002

9.260,44
4.794,69
126.02
1.092,29
131.572,43
0,00

[ 5218420 146.845,87 |




' 9.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de esta cuenta fué el siguiente:

ACTIVOS FIJOS

Saldo al comienzo del afio
Adquisiciones

Ventas y/o retiros

Suman

DEPRECIACIONES

Saldo al comienzo del afio
Gasto Depreciacion
Ventas y/o retiros

Dic. 2003 Dic. 2002
55.349,12 55.212,23
140,00 3.325,58
-103,39 -3.188,69

[ 55.38573] 55.349,12 |

Dic. 2003 Dic. 2002
46.931,71 39.963,80
3.463,56 9.346,18
-36,05 -2.378,27

Suman | 50.359,22 | 46.931,71 |
VALOR NETO |  5.026,51 | 8.417,41 |
10.- GASTOS DIFERIDOS
Esta cuenta incluye los siguientes rubros:
DESCRIPCION SALDO 2002 VARIACION SALDO
2003

Gastos de Promocion 221.329,92 221.329,92
(-) Amortizacién -221.329,92 0,00 -221.329,92
Apertura Nuevos Mercados 291.874,18 291.874,18
(-) Amortizacion -182.466,08 -29.187,36  -211.653,42
Gastos Proyecto Alcachofa 168.251,46 168.251,46
(-) Amortizacién -77.046,47 -16.825,20 -93.871,67
Gastos Pérdidas Fortuitas 110.623,95 110.623,95
(-) Amortizacion -110.623,95 -0,00 -110.623,95
Diferencial Cambiario® 300.513,71 300.513,71
(-) Amortizacion -45.077,03 -0,00 -45.077,03
Garantias Melder 5.353,16 0,00 5.353,16
TOTAL 46140295 -46.012,56 | 415.390,39 |

® Segtin disposiciones legales el diferencial cambiario puede amortizarse hasta
en 5 afos. En el presente ejercicio la empresa no realizé amortizacion alguna.

El monto total del gasto por amortizacion de los otros activos diferidos fué de

$46.012,56. ‘



11- OBLIGACIONES BANCARIAS

El total de las obligaciones pendientes de pago a Instituciones de Crédito es Ia
siguiente:

INSTITUCION Dic. 2003 Dic. 2002
Banco del Pichincha 98.825,51 120.000,00
Banco M.M. Jaramillo Arteaga 0,00 7.094,86
Banco Solidario 242.900.00 376.171,76
Intereses por pagar varios Bancos 39.343,95 40.686,11
Sobregiros Bancarios 35.995,80 6.217,72
Suman | 417.065,26 | 550.170,45 |

12- IMPUESTOS POR PAGAR

Esta cuenta incluye lo siguiente:
Dic. 2003 Dic. 2002

iva 0,00 5.537,81
Retenciones en la Fuente 9.590,64 10.995,37
Impuesto Renta Empleados 306,45 177,60
Retenciones Iva 9.706,08 5.794,15
Suman [ 19.60317 [ 22.504,93 |

Los valores adeudados por retenciones de Iva, retencién fuente y retencion renta
empleados son por los meses de Febrero de 2002 a Diciembre de 2003.

13.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR:
El saldo de esta cuenta esta compuesto por:

Dic. 2003 Dic. 2002

lcufrio 0,00 1.795,66
Igf Agroindustrial 4.717,26 4.734,41
Corporacién San Marino 0,00 129,00
Repalservice 0,00 13.756,16
Melder 25.108,76 24.494,62
Carlo Caltagirone 0,00 0,00

. TOTAL | 29.826,02 | 44.909,85 |




14.- PRESTAMOS ACCIONISTAS

El saldo de esta cuenta corresponde a una obligacién mantenida con el accionista
Aldo Caltagirone.

15.- CAPITAL

El movimiento de esta cuenta es el siguiente:
DIC 2003 Dic. 2002

Saldos al comienzo del afio 368.978,00 64.801,44
(+) Aumento capital 0,00 304.176,56
TOTAL |368.978,00 | 368.978,0(ﬂ

16.- APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Esta cuenta ha tenido los siguientes movimientos:

Dic. 2003 Dic. 2002

Saldos al comienzo del afio 119.738,04 322.793,82
(+) Aportes durante el afio 0,00 101.120,78
(-) Transferencia aumento capital -0,00 -304.176,56
TOTAL [ 119.738,04 | 119.738,04 |

17.-RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta tiene los siguientes movimientos:
Dic. 2003 Dic. 2002
Saldos al comienzo del afio 197.758,49 15.411,24

(+) Transferencia Pérdida Ao 2002 17.847,12 182.347,25
TOTAL | 215.605,61 | 197.758,49 |




"« 18.-INGRESOS POR COMISIONES °

Compuesto por comisiones en venta de:

Brécoli

Pina

Concentrado de Pifa
Palmito

Handling
Romanesco

Melén

Mango

Banano

TOTAL

19.- INGRESOS POR VENTAS

Las ventas fueron de los siguientes productos:

Brécoli

Pifia

Concentrado de Piria
Paimito

TOTAL

20.- COSTO DE VENTAS

Dicha cuenta esta compuesta por:

Comisiones Pagadas
Compras

Transporte

Tramites

Gastos Varios
TOTAL

Dic. 2003 Dic. 2002
97.310,35 96.513,98
0,00 1.469,54
0,00 2.336,92
1.360,47 1.368,58
6.715,57 10.483,57
3.735,13 8.232,80
0,00 1.149,20
0,00 431,24
655,31 602,10
[ 109.776,83 | 122.587,93 |
Dic. 2003 Dic. 2002
201.013,71 512.809,44
0,00 68.936,05
0,00 181.239,49
31.450,00 58.650.00
[ 232.463,71 821.634,98 |
Dic. 2003 Dic. 2002
0,00 3.075,73
47.600,00 727.737,87
1.351,20 13.088,07
154,00 323,40
3.901,05 157,30
[ 53.006,25]  744.382,37 |




21.- GASTOS ADMINISTRATIVOS

Dichos gastos se desglosan asi:

Dic. 2003 Dic. 2002

Sueldos y Salarios 68.647,03 56.499,33
Gastos Generales 159.659,45 262.154 .48
TOTAL |_ 228.306,48 | 318.653,81 l

22.- GASTOS FINANCIEROS
Los gastos financieros son los siguientes:

Dic. 2003 Dic. 2002

Intereses 67.952,21 90.187,89
Gastos Bancarios 4.756,91 3.489,83
Diferencia en Cambio 0,00 30.051,36
Comisiones 1.328,46 207,99
Solca 1.376,14 1.587,83
TOTAL [ 75.413,72 i 125.524,90 |

23.- INGRESOS NO OPERACIONALES

Compuésto por:
Dic. 2003 Dic. 2002
Intereses 0,00 0,94
Venta de Activos Fijos 200.52 0,00
Utilidad en Compra CDR’S 0,00 281,06
Otros Ingresos 6.758,32 3.721,86
TOTAL | 6.958,84 | 4.003,86 |

24.- SITUACION FISCAL

Los estados financieros de la Compairiia no han sido sujetos de revision por parte
de la Administracion Tributaria desde el inicio de sus operaciones.



25.- EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del presente informe no se han producido eventos que a
criterio de la administracién de la Compaiiia puedan tener algtn efecto en los
estados financieros analizados.



