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Quito, 20 de noviembre del 2001

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Alos Accionistas de SOCIEDAD AGRICOLA VICTORIA S.A. SAVISA.

1.

He auditado el Balance General de SOCIEDAD AGRICOLA VICTORIA S.A.
SAVISA., a diciembre 31 del 2000 y el correspondiente Estado de Resuitados,
de Evolucién del Patrimonio y Fiujos de Efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de
la Compaflia. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos
estados financieros basado en mi auditoria.

Mi examen fue realizado de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Dichas normas requieren que se planifique yrealice para obtener
una seguridad razonabie sobre si los estados financieros no contienen errores
significativos. Una auditoria incluye un examen a base de pruebas selectivas
de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones contenidas en los
estados financieros. La auditoria incluye también una evaluacion de la
aplicacion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y de las estimaciones
importantes hechas por ia gerencia, asi como también una evaluacién global de
la presentacion de los estados financieros. Creo que mi auditorfa me
proporcioné un fundamento razonable para expresar mi opinion.

En mi opinibn los estados financieros que se acompafian, presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes la situacion financiera de
SOCIEDAD AGRICOLA VICTORIA S.A. SAVISA,, al 31 de Diciembre de
2000, el resultado de sus operaciones, ia Evolucion del Patrimonio y los Flujos
de Efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y las disposiciones legales vigentes en lo que
éstas no se contrapongan a las anteriores.




4. En los aitimos arios las condiciones econémicas del pais ha sufrido un proceso

de deterioro progresivo, caracterizado, entre otros aspectos, por altas tasas de
inflacién y devaluacion del sucre, crisis generalizada del sistema bancario y
financiero, acceso restringido a lineas interacionales de crédito, fuerte caida
de la actividad econdémica del pais y, por ende, disminucion en el nivel de
empleo de mano de obra. El 13 de marzo del 2000 el Congreso Nacional
aprob¢ la Ley de Transformacion Econémica del Ecuador mediante el cual se
estableci6 el canje de los sucres en circulacibn por los do6lares
estadounidenses a una tasa de S/. 25.000 por US$ 1; este proceso quedo
completado al cierre del ejercicio. Las autoridades establecieron que previo a la
conversion de la contabilidad en sucres a dolares, las empresas deben ajustar
el valor de sus activos y pasivos no monetarios y el patrimonio para corregir los
efectos de brecha acumulada entre la inflacién local y la devaluacién del sucre
con respecto al délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000, el referido
mecanismo de ajuste consta en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC)
17 “Conversion de Estados Financieros para efectos de aplicar el Esquema de
Dolarizacién”. Con posterioridad al cambio de unidad monetaria, ios precios de
los bienes y servicios transados locaimente continuaron un proceso de ajuste
progresivo, lo cual ha determinado un incremento en el indice general de
precios al consumidor del 58% entre abril y diciembre del 2000. Las
autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios y, por lo tanto, el
indice de inflacion se reduciran graduaimente en los préximos meses al
reacomodarse los precios relativos, al tiempo que se prevé una recuperacion
de la actividad econémica global del pais, lo cual debera estar acompafiado
con el fortalecimiento del sistema financiero nacional. Debido a que no se
cuenta atn con todos ios elementos que permitan prever razonablemente la
evolucion futura de la economia nacional, y por lo tanto, su eventual incidencia
sobre la posicibn econémica y financiera de la Companiia, los estados
financieros adjuntos deben ser ieidos a la luz de las circunstancias descritas
en este parrafo.

Registro No. SC. RNAE-418
AUDITOR EXTERNO
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Ledo. Freddy Adriano Sanchez
(Licencia Profesional No. 27542)




SOCIEDAD AGRICOLA VICTORIA S.A. SAVISA

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

{Expresado en délares americanos)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Disponible
Caja y Bancos

CUENTAS POR COBRAR

Clientes
Provision Cuentas Incobrables
Otras Cuentas por Cobrar

Inventarios

Insumos

Materiales y Suministros
Importaciones en Transito

Gastos e Impuestos Anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS FIJOS

Activos Fijos no Depreciables
Activos Fijos Depreciables
Menos: Depreciacién Acumulada
TOTAL ACTIVOS FIJOS

Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros
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2.301,95
230195
244.843,01
(11.714,27)
8.543,55
24167229
5.969,46
11.849,89
13.223,31
31.042,66
10.368,07
~__ 28538497
31.300,00
1.008.660,65
(349.683,57) 658.977,08
690.277,08
3.538,33
US$ __979.200,38

Notas



SOCIEDAD AGRICOLA VICTORIA S.A. SAVISA
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en délares americanos)

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones Bancarias
Sobregiros Ocasionales
Prestamos Bancarios

Cuentas por Pagar
Proveedores Nacionales
Proveedores del Exterior
Obligaciones Fiscales
Obligaciones Laborales
Otros Pasivos

TOTAL PASIVO CORRIENTE

OBLIGACIONES POR PAGAR LARGO PLAZO
Prestamos Accionistas

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Aportes Futura Capitalizacion
Reserva de Capital

Utilidades Acumuladas
Utilidad del Ejercicio

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

25.164,44
30.000,00

163.454,88
50.007,90
15.709,59
35.199,28

91.643,86

3.976,00
4.418,90
0,30
362.964,48
52.797,04

25.947,34

uss

55.164,44

356.015,51

411.179,96

117.916,36

529.096,32

450.104,06

979.200,38

Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros
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SOCIEDAD AGRICOLA VICTORIA S.A. SAVISA
ESTADO DE RESULTADOS

DEL 01 AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares americanos)

Notas

Ventas 1.508.648,54
Menos: Costo de Ventas 926.350,70
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 582.297,84
GASTOS OPERATIVOS
Menos: Gastos de Venta 251.768,25

Gastos de Administracion 121.256,05

Gastos Servicios 104.035,12 17

Amortizacién Diferencia en Cambio 168.452,41

(645.511,83)

PERDIDA OPERACIONAL (63.213,99)
INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES
Mas: Utilidad en Resultados por Exposicion a la Inflacién 93.940,58 18
Mas: Ingresos no Operacionales 28.925,79 19
Menos: Egresos no Operacionales (33.705,05) 20
UTILIDAD DEL EJERCICIO uss$ 25.947,34

Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros
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SOCIEDAD AGRICOLA VICTORIA S.A. SAVISA
Estado de Evolucion del Patrimonio

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
= en délares

Descripcion

$Saldo al 01-01-2000
Ajustes por Conversion

Transferencia de Utilidades del Ejercicio 1999

Apropiacién de Utilidades
Ajuste Activos Fijos afios anteriores
Correccién Monetaria NEC 17 Patrimonio

Correccién Monetaria NEC 17 Activos Fijos

C i6n M ia NEC 17 Pl

Correccién Monetaria NEC 17 Diferidos

Transferencias RRP y Reexpresién Monetaria
a Reserva d Capital

Utilidad del Ejercicio

Saido al 31 de Diciembre del 2000

Capital Aportes Reserva Reserva Reserva por Reexpresién Utilidades Utilidades Total
Soclal Futuro Legal de Capital zac. Monetaria Acumuladas del E|erclclo Patrimonio
Aumento del Patrimonlo

5.090,68 0,39 241,23 - 145.626,09 - 2.158,45 68.698,16  221.814,99
(1.114,68) (0,08) (52,82) - (31.886,93) - (47262) (15.042,45) -48.569,59
53.655,71 (53.655,71) 0,00
4.230,49 (15.581,32) -11.350,83
1.347,90 1.890,05 3.237,95

36.413,92 (23.280,32) 11.146,78 24.270,38

198.129,57 198.129,57

36.504,49 36.504,49

119,75 119,75

362.964,48 (150.153,09) (212.811,39) 0,00

25,947,34 25.947,34

3.976,00 0,30 4.418,90 362.964,48 - - 5_2.797,04 287.34 450.104,08
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SOCIEDAD AGRICOLA VICTORIA S.A. SAVISA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en dolares americanos)

Flujo de Efectivo en Actividades Operativas

Efectivo Recibido de Clientes 1.226.103,06

Efectivo Pagado a Proveedores Empleados y Otros -1.141.664,81

Efectivo Recibido por Intereses y Otros Ingresos 28.690,45

Gastos Financieros Bancarios y Otros -33.113,42
Efecﬁvo Usado en Actividades Operativas 80.015,2ﬂ
Flujo de Efectivo en Actividades de Inversion

Compras de Activos Fijos -189.984,94

Incremento Diferidos -2.090,00
Efectivo Usado en Actividades de Inversion -1 92.074,93'
Flujo de Efectivo en Actividades de Financlamiento

Efectivos Recibido por Préstamos Bancarios 30.000,00

Efectivo Recibido por préstamos de Accionistas 77.283,31
I'Efectivo Provisto por Actividades de Financiamiento 107.283,31'
Efectivo al Inicio del afio 7.078,30
Incrementgjieto del Efectivo -4.776,35
[Efectivo al Final de Afo 2.301,95]

Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros
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SOCIEDAD AGRICOLA VICTORIA S.A. SAVISA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en dolares americanos)

Utilidad del Ejercicio 25.947,34
Ajustes para conciliar la Utilidad neta con el flujo
de caja provisto por actividades de operacion
Depreciaciones 153.672,33
Amortizaciones 178.975,58
Provisién Cuentas Incobrables 2.448 43
Ajuste Activos en Proceso -235,35
Efecto Neto de Resultados por Exposicion a ia Inflacién -93.940,58
Efectivo Proveniente por Actividades Operativas antes de
[ICambios en el capital de trabajo 266.867,74
Variaciones en Activos
Incremento de Clientes -289.249,02
Incrementos en Otras Cuentas por Cobrar -7.267,21
Incrementos Gastos e Impuestos Anticipados -3.202,63
Incremento Inventarios -8.685,73
Variaciones en Pasivos
Incremento de Sobregiros 25.164,44
Incremento Intereses por Pagar 1.029,16
Incremento en Proveedores 56.942 40
Incremento Obligaciones Fiscales 11.194,08
Incremento Obligaciones Patronales 20.608,51
Incremento en otros pasivos 6.703,54
[Fiujo Caja Usado en Actividades Operativas 80.015,27]

Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los Estados Financieros

~
Ing. Agun{M/ /)

PRESIDENTE

CONTADOR
Licencia No 039722



SOCIEDAD AGRICOLA VICTORIA S.A. SAVISA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DE 2000

{Expresado en d6lares americanos)

1.1

1.2,

1.3.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO Y OBJETO SOCIAL
ANTECEDENTES

La compaiia fue constituida mediante escritura publica celebrada ente el Notario
Décimo Octavo del canton Quito, Dr. Enrique Diaz Ballesteros el 6 de noviembre de
1992 e inscrita en el registro mercantil de este cantdn el 9 de diciembre del mismo afo.

OBJETO SOCIAL

El objeto social de la compafiia segun la escritura de constitucion es la comercializacion
y exportacion de toda clase de flores y plantas ornamentales, para ello realizara la
explotacion agricola industrial en todas sus fases, desde el cultivo, cosecha, extraccion
e industrializacion de la floricultura y demas productos agricolas a nivel nacional como
internacional fundamentalmente. Ademas puede importar, exportar y comercializar toda
clase de magquinarias, equipos y repuestos para la actividad agricolas industrial, asi
como obtener representacion de personas naturales o juridicas nacionales o extranjeras
para importar, exportar y comercializar de los productos representados, participar en la
constitucién de compaiiias, asi como adquirir participaciones o acciones en nuevas
compafiias o fusionarse.

Pudiendo ademas dedicarse a otras actividades permitidas por las leyes del Ecuador.
OPERACION

Actualmente la Compafia estd dedicada a la produccion exportacion y
comercializacion de flores. La compafiia mediante contrato de transferencia de negocio
compro la Compariia Servipallet S.A. cuyo abjeto principal es la paletizacion, bodegaje
de mercaderia importada y exportable en diciembre de 1999, fecha desde la cual la
compafiia registré ingresos por paletizage bodegaje y almacenaje.

La compaiiia realiza sus ventas al exterior especialmente a consignacién, cuya forma
de pago fluctia entre 30 y 60 dias, en cambio a nivel local las ventas a crédito segun
politica de la companiia es de 15 a 30 dias plazo. Una minima parte de las ventas de
flores comercializadas a nivel local se venden al contado.



1.2

b.1

La compafiia se provee de plantas de varios proveedores tanto nacionales como
extranjeros, los mismos que conceden créditos documentados con plazos de hasta 120
dias; en cuanto a insumos como fertilizantes, agroquimicos y ofros productos
vinculados directamente con la produccion y comercializacion de flores, la empresa
compra a nivel local con plazos que fluctiian entre 15 y 60 dias.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O CRITERIOS CONTABLES
Base de Presentacion.-

Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2000 han sido preparados en base a
importes histéricos con excepcion de los activos y pasivos no monetarios y las cuentas
patrimoniales cuyos valores han sido reexpresados de conformidad con las
disposiciones legales vigentes bajo el sistema de conversién de los estados financieros
para efectos de aplicar el esquema de dolarizacién sefialados en la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad NEC 17.

Conversién de Estados Financieros

En el afio 2000 la compaiiia ha tenido que adaptarse a los nuevos lineamientos legales,
técnicos y econdmicos que el gobierno ha implantado en el pais con el objeto definir el
tratamiento contable para ajustar los estados financieros expresados en sucres previo a
la conversion a délares de estados Unidos de Norteamérica.

Antecedentes

Seguln la disposicion transitoria Sexta de la Ley para la Transformacion Econdmica del
Ecuador, dispone que las sociedades y las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad efectuaran la conversion de las cifras contables de sucres a ddlares de los
Estados Unidos de Norteamérica de Conformidad con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad que para el efecto fue desarrollada por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y aprobada por el Director de Servicios de Rentas Intemnas,
Superintendente de Bancos y Superintendente de Compaiiias.

De conformidad con la disposiciéon antes indicada, con fecha 13 de abril del 2.000
mediante resolucién interinstitucional No. SB-SC-SRI-01, se aprobd fa Norma
Ecuatoriana de Contabilidad 17 relativa a la conversion de los Estados Financieros, para
efectos de aplicar el esquema de dolarizacion.

Con los antecedentes antes indicados la fecha para aplicar el sistema de conversion de
los Estados Financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacion sera el 31
de marzo del 2.000, en cuya fecha las sociedades y personas naturales obligadas a
llevar contabilidad efectuaran la reexpresion y conversion de los estados financieros, en
tal virtud la contabilidad se llevara en délares de los Estados Unidos de América a partir
del 1 de abril del 2000.



b.2

La unidad monetaria ha sufrido un deterioro importante en los Uitimos afios frente a
monedas fuertes como el dblar, pasando de S$/.6.800 por cada 1 dodlar al 1 de enero de
1.999 a $25.000 por cada 1 US$ al 10 de enero del 2000, por lo que el gobierno con el
afan de corregir los efectos de las distorsiones econémicas y de orden financiero en las
cifras de los Estados Financieros en el momento de la conversion de sucres a délares
de los Estrados Unidos de Norteamérica a través del Banco Central fij6 ia tasa de
cambio Unica de S/. 25.000 por cada 1 US$ americano al 10 de enero del 2000, para lo
cual también emitid la Ley Fundamental para ia transformacion Econémica del Ecuador,
de cuya base legal surgi6 la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17, la cual se
considera que se deben efectuar ciertos ajustes a las cifras en sucres antes de
efectuar la conversion.

Para realizar los ajustes mencionados en el parrafo anterior el Gobierno a través de la
Federacion Nacional de Contadores emitié la Norma Ecuatoriana de Contabilidad 17 de
CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS PARA EFECTOS DE APLICAR EL
ESQUEMA DE DOLARIZACION, cuyos procedimientos se resumen a continuacion:

Procedimientos
Extracto de los Procedimientos

Los saldos de los Activos y Pasivos no Monetarios y el Patrimonio de los Accionistas
fueron corregidos por inflacién al 31 de marzo del 2000 considerando el origen de tales
partidas a partir del saldo del 31 de diciembre de 1.999.

Los saldos ajustados por inflacion de las Partidas no monetarias y el Patrimonio de los
accionistas después de aplicar el punto anterior fueron ajustados por el indice especial de
brecha considerando las fechas de origen o adquisicion a partir de los saldos del 30 de
noviembre de 1.991, este indice resulta de la relaciéon entre la variacion del indice de
devaluacién acumulada al 31 de diciembre de 1.999 y la fecha de origen de la partida a
partir del 30 de noviembre de! 1.991 respecto a la indice acumulado de inflacion al 30 de
noviembre de 1.999 y el IPCU de la fecha de origen de la partida corregida a partir del 30 de
noviembre de 1991.

Los saldos ajustados luego de aplicar el indice especial de brecha al 31 de diciembre de
1.999 se ajustaron por el segundo indice especial de brecha al 31 de marzo del 2000, el
cual resulta de la relacion entre el indice de devaluacién acumulada al 31 de marzo del
2000 y al 31 de diciembre de 1999, respecto a la variacion entre el IPCU al 29 de febrero
del 2000 y el del 30 de noviembre de 1.999.

Detalle de los Procedimientos
Para efectos de la aplicacién del esquema de dolarizacion a las distintas partidas no

monetaria y las cuentas patrimoniales, los procedimientos a seguirse se especifican mas
detalladamente en lo puntos siguientes:



b.2.1. ACTIVOS NO MONETARIOS

Los activos no monetarios (excepto Inventarios), poseidos al 31 de marzo del 2000, tales
como activo fijo, bienes recibidos en dacién de pago, gastos pagados por anticipado,
patentes y demas intangibles, se ajustaran aplicando al valor del activo reexpresado al 31
de diciembre de 1.999, el indice de ajuste por inflacién. Cuando el activo haya sido
adquirido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000, se aplicara el indice de inflacién
proporcional mensual, determinando con base al nimero de meses transcurridos desde el
mes siguiente en que se adquirio, fabricé o construy6 el activo no monetario.

En el caso de inversiones en acciones, el costo de adquisicion de acciones, participaciones
y derechos, una vez ajustado por correccién monetaria, no debe exceder al valor justo o el
valor patrimonial proporcional gue certifique la sociedad receptora de la inversion una vez
que ésta dltima haya aplicado el sistema de correccion monetaria a sus estados
financieros. De no disponer el valor se considerara el uitimo reportado.

Cuando se trate de inventarios adquiridos, se deben ajustar al ultimo costo de adquisicion,
si no se hubieren realizado adquisiciones durante el Gltimo mes del periodo de transicidn,
los inventarios se ajustaran, con el valor que resulte de aplicar al costo de la dltima
adquisicion durante el periodo de transicién, el indice proporcional mensual por el nimero
de meses transcurridos desde el mes siguiente en el que se adquirié el inventario. De no
haberse realizado adquisiciones durante el periodo de enero a marzo del 2000, los
inventarios se ajustaran aplicando, al costo que tenian al 31 de diciembre de 1.999, el indice
de ajuste de inflacidn, correspondiente a dicho periodo.

Las mercaderias en transito se ajustaran por el indice de ajuste de inflacion proporcional
mensual, segun corresponda ‘

b.2.2. PASIVOS NO MONETARIOS.-
Los pasivos no monetarios existentes al 31 de marzo del 2000, como créditos diferidos,
se ajustaran aplicando al valor del pasivo al 31 de diciembre de 1.999, el indice de
ajuste de inflacion.

b.2.3. PATRIMONIO.-
El patrimonio reexpresado al 31 de diciembre de 1.999, se ajusté en base al indice de
ajuste de inflacion. Para tal efecto, el patrimonio se descompuso en dos grupos de

cuentas:

Utilidades no distribuidas, o pérdidas acumuladas. El ajuste de este grupo debe
registrarse como un mayor valor a las utilidades o las perdidas acumuladas.



b.2.4.

b.2.5

Capital, Reservas, Aportes para futuras capitalizaciones y acciones en tesoreria.

El ajuste de este grupo se registr6 como crédito en la cuenta de Reserva por
Revalorizacién del Patrimonio.

El resultado de la correccion monetaria integral se debe registrar en los resultados del
periodo en la cuenta Resultados por Exposicién a la Inflacién, la cual reflejara la
ganancia o perdida por la posicién monetaria neta. Esa ganancia o perdida formara
parte del rubro de resultados financieros en el estado de resultados.

Los estados de resultados y de flujos de efectivo no se sujetaron a reexpresion
monetaria.

Los estados de resultados y de flujos de efectivo no se sujetaron a este ajuste.

UTILIZACION DEL iNDICE ESPECIAL DE CORRECCION DE BRECHA.

Este indice nace como efecto de la brecha que ha existido entre la inflacion y la
devaluacién anual del sucre con relacién al délar de los Estados Unidos de América,
desde los primeros afios de la década del noventa en que la inflacion fue mayor que la
devaluacién, en cambio, en los dos Uultimos afios, la devaluacion ha sido
sustancialmente mayor que la inflacién.

EFECTOS DE LOS AJUSTES DE LA APLICACION DEL ESQUEMA DE
DOLARIZACION.

El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacion de este
indice especial de correccion de brecha, se registro en las siguientes cuentas:

En la cuenta patrimonial Reexpresion Monetaria, el efecto acumulado hasta el 31 de
diciembre de 1.999.

En la cuenta denominada Resultado por Exposicion A la inflacion, el efecto por el
periodo comprendido entre el 1 de enero del 2.000 y el 31 de marzo del 2.000.

El saldo de la cuenta “Reexpresién Monetaria” originada por la aplicacion de la NEC 17
fue transferido a la cuenta “Reserva de Capital” a fin de cumplir con disposiciones de la
misma norma.

El saldo de la cuenta “Reserva por Revalorizacion del Patrimonio” que se origind por la
aplicacion de la NEC 17 fue transferido a la cuenta “Reserva de Capital” a fin de cumplir
con disposiciones de la misma norma. El efecto de los parrafos anteriores arroj6é una
Reserva de Capital de US$.362.964,48 |a que servira para futuros aumentos de capital.



b.2.5 CONVERSION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los saldos de los estados financieros ajustados a la fecha de transicién (31 de marzo
del 2000} expresados en sucres y ajustados por: a) ajuste integral de inflacién por el
periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de marzo del 2000 y b) el indice especial
de correccion de brecha hasta la fecha de transicion se dividiran para S/. 25.000 con lo
cual se obtendran los saidos de los estados financieros convertidos a dolares de los
Estados Unidos de Norte América, siendo estos saldos la base para iniciar ia
contabilidad en ddlares.

c. Provisién para cuentas incobrables

La compafiia provisiona un monto anual para constituir una reserva para cubrir
eventuales incobrabilidades de cuentas por cobrar a clientes, esta provision se ha
acumulado por el 1% que de acuerdo al a Ley de Régimen Tributario interno se debe
constituir sobre los saldos al cierre del ejercicio de los créditos concedidos en el
periodo. El saldo acumulado no supera el 10% de la cartera comercial.

d. Valuacién de Inventarios

Al 31 de diciembre del 2000 los inventarios de insumos y materiales varios se
encuentran valuados al costc promedio, el mismo que no se excede el costo de
mercado.

Los consumos de fertilizantes, quimicos, agroquimicos, materiales y suministros
relacionados se han costeados en funcién del método de valoracion promedio.

e. Gastos e Impuestos Anticipados

Se registra en este grupo los gastos prepagados a las compaiiias de seguros, los
mismos que se devengan en un periodo de doce meses, se registra también los
Anticipos del impuesto a la Renta de afos anteriores, Retenciones en la Fuente
realizadas por clientes sobre las ventas a nivel nacional, los que se liquidaran con el
impuesto a la renta causado en el ejercicio; y el crédito tributario por recuperar de IVA.

f. Activos Fijos

Los activos fijos han sido valorados al costo histérico mas los ajustes por efectos de la
aplicacién del sistema de dolarizacidn, segun las disposiciones contenidas en la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17. Las depreciaciones del costo ajustado han sido
determinadas a hase del método linea recta en funcién de la vida dtil estimada del
activo, de acuerdo a los siguientes porcentajes:



Obras Civiles 5%

Magquinarias sistemas y Equipos 10%
Equipos de Oficina 10% y 20%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%
Plantaciones *) 33%

*) Las plantaciones se deprecian de acuerdo a la vida productiva, debido a la
variedades de flores que produce la compariia no se ha detallado, sin embargo
el ciclo productivo de éstas va de 2 a 5 afios, segun la variedad.

g. Otros Activos

Se registra dentro de este grupo principalmente las erogaciones pagadas por regalias para
la produccion de flores asi como ciertos activos que por su utilizacién mas acelerada se
amortizan en menor tiempo que los activos fijos.

h. Provisiéon Beneficios Sociales

La compaiiia ha provisionado los beneficios sociales que por Ley les corresponde a los
trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el
Cédigo de trabajo como: décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, fondos de
reserva, etc.

3. Cuentas por Cobrar Clientes

Esta cuenta estd conformada por los valores pendientes de cobro sobre las ventas
efectuadas a nivel local como internacionalmente, cuyo saldo al 31 de diciembre de
clientes del exterior es de US$ 150.027,94, mientras que por ventas nacionales hay un
valor por cobrar de US$.109.232,29

4, Provisiéon Cuentas Incobrables

La compafia mantiene una reserva para cubrir eventuales incobrabilidades de sus
cuentas por cobrar a clientes, misma que se ha constituido en base a lo estipulado por
la Ley de Régimen Tributario Interno, esto es, al 1% sobre los créditos concedidos
durante el aflo que estan pendientes de cobro al 31 de diciembre de cada afio. La
Reserva acumulada no supera el 10% del total de la cartera. El movimiento del periodo
es como sigue:



Detalle Valor

Uss.
Saldo al 01-01-2000 9.265.84
Mas: Provision del Periodo 2.448.43
Saldo ai 31-12-2000 11.714.27

5. Inventarios

Los inventarios al 31 de diciembre 2000 se encuentran conformados de acuerdo al
siguiente detalle:

Detalle Total

uUs$D.
Insumos 5.969.46
Materiales y Suministros 11.849.89
Importaciones en Transito 13.223.31
TOTAL 31.042.66

6. Activos Fijos

Los Activos fijos de la compaiia estan compuestos por aquellos que se deprecian segun lo
establece segun la norma contable y la legislacion vigente y los no depreciables, que
principalmente se componen construcciones en proceso y que son proyectos de ampliacion
y consolidacion de la empresa.

Existen cuadros detallados de célculos de los diferentes activos fijos, los cuales respaldan
Reexpresién Monetaria bajo el esquema de dolarizacion. El resumen se indica a
continuacion:



Descripcion

NODEPRECIABLES

Terrenos
Construc. en Proceso
Total No depreciables

€OSTO.
Obras Civiles
Maquinaria Sist. Y Equip.
Equipo de Oficina
Muebles y enseres
Vehiculos

Plantaciones

M
Obras Civiles
Maquinaria Sist. Y Equip.
Equipo de Oficina
Muebles y enseres
Vehiculos
Plantaciones

Total Depreciables

Activo Fijo Neto

Bajas 17 3112/2000
161383 222560 383043
(235.35) 4335737 {15.896.80) 23535 0 27.46057
1.376.48 4335757 - (15.696.60) 23535 222560 31.300.00
129.750.22 . - 723065 (2.729.38) 14152193 275.773.42
165.101.71 695374 1097295 8.666.15 (1.84287) 178.441.33 348.247.10
14.494.80 5.003.14 ° (1.936.38) 17.326.79 34.978.35
491472 94,00 5.037.85 10.046.57
1453966 2214020 36.979.87
107.879.30 140.806.02 _ _ (4.735.47) 60.586.50 304.635.35
436.960.41 15294690 10872.95 75.896.50 11.345.10) 425.154.50 1.008.660.65
18.199.65 18.718.87 @.70222) 22,006.19 56.312.50
68.458.67 3528054 1097295 (5.291.38) 7032802 157.802.90
6.489.70 5.048.41 (©1499) 837086 18.993.98
143203 860.41 1.904.83 4197.37
7024587 628596 1158785 24.901.69
_ 87.475.13 _ _ 87.475.13
10160491 15367235 1097295 [T 11426786 34968557

335.375.50 sﬁs.g - 15.806.80 gm 36 51 310.866.73 658.977.06

ettt

336.763.98 42.631.94 -

- (2.201.17)

313.092.34

$90.277.08

7. Obligaciones Bancarias

Las obligaciones bancarias se refiere a un Préstamo por Pagar a corto plazo, el detalle

es como sigue:
Institucién Monto Vigencia Plazo Tasade Interes Saldo
Concec. Venc. Interes por Pagar 31/12/00
Sobreg. Banco Pichincha 13.850.35
Sobreg. Banco Citibank 11.314.09
Citibank 30.000 27-09-00 25-01-01 120 13% 1.029.16 (a) 3_9.000.00
Total Obligaciones Bancarias 1.029.16 55.164.44
(a) Este préstamo ha sido concedido sobre firmas respaldado con su respectivo

pagaré

10% y 20%
10%

3%



| 8. Proveedores Nacionales

Los proveedores, se refiere a los saldos pendientes de pago al 31 de diciembre de 2000
por compras de plantas, quimicos, fertilizantes, suministros y materiales y otros
! servicios de terceros, los mismos que seran cancelados en los primeros meses del afio
2001.

Un resumen de este grupo es como se detalla:

‘ Detalle Total

‘ usbns
Marco Hernandez 6.452.50
Quimica Industrial (b) 8.034.67
Rodel Flower 23.107.55
Cartonera Andina 26.981.73
Asrariego 38.276.76
Saftec 5.639.05
Unique Latin Propagation Ltda. 12.181.40
Rosaplan S.A. 6.782.00
Otros 36.999.21
Total 163.454.88

(b). Quimica Industrial Montalvo Aguilar es Una compafiia relacionada, por propiedad, cuyas
operaciones principales han sido compras de quimicos por un monto de $ 25.015,12

9. Proveedores del Exterior
Se refieren a un saldo de US$. 50.007,90 que corresponde a dos proveedores del
exterior. Las obligaciones con estos proveedores nacen de los siguientes conceptos:
fletes de por transporte de flor e importacién de plantas.

10. Obligaciones Fiscales

El resumen de este grupo es como se detalla:
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Detalle

Impuesto a la Renta por Pagar
Impuesto a la Renta Personal
Retenciones en la fuente
IVA en Ventas
IVA Retenido por Pagar
Aportaciones al IESS
Otros
Total

". Obligaciones Laborales

EE

2875
2.344.57
2.420.72
4.508.66
6.406.17

0.73

1

5.709.59

Los saldos al 31 de diciembre del 2000 son como se detalia:

u.s.$.
15% Participacion trabajadores y empleados 9.211.86
Sueldos por Pagar 4.155.90
Décimo Tercer Sueldo 4.898.06
Décimo Cuarto Sueldo 1.766.65
Vacaciones 8.528.66
Fondo de Reserva 5.762.01
Otros 876.13
Total 35.199.28
12. Otros Pasivos
El detalle es el siguiente:
Detalle Total
us.$
Quimica Industrial (c) 2.474.69
Andre Obiol 67.054.29
Comercial Air Flower (d) 21.085.73
Provision Intereses por Pagar 1.029.16
Total 91.643.86
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13.

14.

15.

16.

{c). Corresponde a un saldo pendiente de pago por prestamos que una de las compaiias
relacionadas han realizado a la compafiia, de cuyos valores prestados durante el afio
se han formalizado mediante contrato de préstamo general. Las operaciones
acumuladas por este concepto durante el afio es $ de 53.415,50 de las cuales se han
cancelado un monto de 50.940,82

(d). Corresponde a un préstamo de Comercial Air Flower Miami por un monto de $ 25.000,
El saldo actual ha sido disminuido por la empresa ha cancelado algunas operaciones de
dicha compaiiia.

Préstamos de Accionistas

Los préstamos de los accionistas corresponde a una deuda que la compaiiia mantiene
con uno de los accionistas, los mismos que se encuentran respaldados con convenio de
prestamos entre las partes y la correspondiente aprobacion de acta de junta general de
accionistas.

Capital Social

La compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito el 6 de noviembre de 1992 con el
nombre de SOCIEDAD AGRICOLA VICTORIA SOCIEDAD ANONIMA SAVISA ante el
Notario Décimo Octavo del Cantén Quito Dr. Enrique Dias Ballesteros e inscrita en el
Registro Mercantil el 9 de diciembre de 1992 con un capital de S/. 2°000.000

El capital de la compafiia ha tenido desde su constitucion dos incrementos, siendo el
mas importante y Ultimo, el realizado mediante escritura publica celebrada el 28 de
octubre de 1998 ante el Notario Décimo Cuarto del cantén Dr. Jaime Aillén Albén por un
monto S/. 94'400.000, hasta alcanzar un monto de 99'400.000 que equivale a US$
3.976, el mismo que se encuentra dividido en 99.400 acciones ordinarias y nominativas
con un valor nominal de 0.04 centavos de délar cada una.

Reserva Legal

La reserva legal se ha constituido de conformidad al Art. 297 de la Ley de Compaiiias,
segun éste, las compariias an6nimas de las utilidades liquidas que resulten de cada
ejercicio se tomara en un porcentaje no menor al 10% destinado a formar un fondo de
reserva legal, hasta éste alcance por lo menos el 50% del capital social.

Reserva de Capital

Esta constituida por las transferencias de saldo acreedor de Reserva por Revalorizacion

del Patrimonio y Reexpresion Monetaria luego de haber aplicado el proceso de
dolarizaciéon de conformidad con lo establecido por la Norma Ecustoriana de

12



17.

18.

Contabilidad NEC 17, reserva que servira para futuros aumentos de capital, el detalle
del saldo es el siguiente:

Detalle Parcial Valor
u.s.s.
DE RESERVA POR REVALORIZACION PATRIMONIO 150.153.09
Saldo Inicial 01.01.2000 de Resrv. Reval. Patrimonio 113.739.16
Aplicacién NEC 17 Capital Social 5.452.53
Aplicacion NEC 17 Reserva Legal 1.440.86
Aplicacion NEC 17 Reserv. Reval. Patrimonio 29.520.54
DE REEXPRESION MONERATIA 212.811.39
Reexpresion Monetaria NEC 17 Act. Diferidos 119.75
Reexpresion Monetaria NEC 17 Act. Fijos 234.634.06
Ajustes Activos Fijos 1.347.90
Aplicacion NEC 17 Capital Social (4.499.68)
Aplicacion NEC 17 Reserva Legal (209.55)
Aplicacién NEC 17 Reserv. Reval. Patrimonio (18.581.09)
Total 362.964.48
Gastos Servicios

Corresponde a los gastos realizados por la compafiia para obtener los ingresos por
concepto de paletizage, bodegaje, almacenaje y comisiones varias. El resumen de este
grupo por clasificacion principal es como sigue:

Detalle Valor
U.s.$.
Gastos Personal Administrativo 11.056.79
Honorarios Profesionales 10.339.33
Gastos Generales 82.639.00
Total 104.035.12

Resultados por Exposicién a la Inflacién.

Registra los efectos de los ajustes por inflacién y por brecha del 01 de enero al 31 de
marzo del 2000 por la aplicacion del esquema de dolarizacion para la conversion de los
estados financieros de sucres a délares de los Estados Unidos de América a las
cuentas de activos y pasivos no monetarios y cuantas del patrimonio de los accionistas,
cuyos ajustes se resumen a continuacion:
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19.

20.

cuentas de activos y pasivos no monetarios y cuantas del patrimonio de los accionistas,

cuyos ajustes se resumen a continuacion:

Detalle

Aplicacién NEC 17 Capital Social

Aplicacion NEC 17 Reserva Legal

Aplicacion NEC 17 Reserva Revaloriz. Patrimonio
Aplicacion NEC 17 Utilidades Acumuladas
Reexpresion Monetaria NEC 17 Act. Diferidos
Reexpresion Monetaria NEC 17 Act. Fijos

Total

Ingresos no Operacionales

Un detalle de este grupo es como sigue:

Detalle

Intereses Ganados

Manejo de Cajas

Descuentos Pronto pago
Otros Ingresos
Ingresos por multas personal

Valor

U.S.$.

(952.84)
(1.231.31)
(10.939.45)
(11.146.78)
36.906.76
81.304.21

93.940.59

Valor

<
n

142.29
4.895.33
2.703.67

19.700.63
1.483.88

Total

Egresos no Operacionales

28.925.79

E!l resumen de este grupo por clasificacion principal es como sigue:
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Detalle Valor

U.s.$.
Intereses Pagados 2.200.81
Gastos y Comisiones Bancarias 2.868.67
Impuesto a la Circulacion de Capitales 11.272.53
Diferencia en Cambio 2.157.02
Multas e Intereses 671.94
Otros Gastos no Deducibles 14.534.08
Total 33.705.05

Eventos Subsecuentes

A partir del 01 de marzo del 2001 casi en su totalidad los ingresos que percibia la
compailia por concepto de servicios de paletizage, almacenaje y bodegaje dejé de
tenerlo ya que empez6 a operar la compafiia Servipallet S.A., de propiedad de SAVISA.

Ademas de la situacién mencionada en el parrafo anterior, entre el 31 de diciembre del
2000 y la fecha de la emisién del informe del auditor externo 20 de Noviembre del 2001,
no se produjeron eventos que en opinién de la administracién de la compaiiia pudieran
tener efecto significativo sobre los mencionados estados financieros y que no
estuvieren revelados en los mismos 0 en sus notas explicativas.
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