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Md SANCHEZ ORBE

AUDITORES INDEPENDIENTES CIA. LTDA.

A la Junta de Accionistas de

TECNOLOGIA, SERVICIOS Y REPRESENTACIONES PETROLERAS PETROTRECH S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TECNOLOGIA, SERVICIOS Y REPRESENTACIONES
PETROLERAS PETROTECH S.A. al 31 de diciembre de 2011 y los correspondientes estados de resultados,
de evolucién en el patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye; el disefio, implementacion y mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes,
debido a fraude o error; seleccion y aplicacién de politicas contables apropiadas; y , la determinacion de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos, basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue practicada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria
para obtener certeza razonable acerca de que si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo a las circunstancias, pefo no con el
propésito de expresar una opinion sobre la efectividad de!l control interno de la Compariia. Una audltoria tamblén
incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si’ ‘las. estiinacioies
contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presenfacnén gerieral de los~.
estados financieros. . . i
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y’ aproplada para moporuonar
una base para nuestra opinién de auditoria. &
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En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados pre ikan razonableme

en el patrimonio de sus accionistas y el flujo de efectivo fondos por el afi e
conformidad con principios de contabilidad general nte aceptados en el Ecuador. /, e —
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TECNOLOGIA, SERVICIOS ¥ REPRESENTACIONES PETROLERAS PETROTECH S.A.
(Quito-Ecuador)

Activos
Activos circulantes:
Caja-banccs
Cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar clientes

Oftras cuentas por cobrar
Importaciones en transito

Crédito tributario (Impuesto Renta)
Crédito tributario (IVA)

() Reserva Cuentas incobrables

Total cuentas por cobrar

Total activos circulantes

Propiedad y equipo, neto

Gastos diferidos

Total del activo

Balance de Situacion Comparativo

Al 31 de diciembre de 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Diferencias _Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos circulantes:

-115.406,78 Cuentas por pagar:

Proveedores
1.120.360,16  Dividendos por pagar
-19.727,40  Obligaciones tributarias
2144044  Beneficios acumulados
119.632,91  Participacion trabajadores 15%
58.601,06 Ofras cuentas por pagar
1448994 Intereses por pagar

1.314.797,11 Total cuentas por pagar

1.170.410,45 Pasivo a largo plazo
Deudas det Exterior

-38.536,56  Obiligaciones bancarias

6.300,23 Patrimonio de los Accionistas:

2011 2010
$31.549,14 646.955,92
1.930.404,22 810.044,06
364.193,38 383.920,78
214.413,12 192.972,68
312.064,17 192.431,26
115.582,37 56.981,31
7467622 60.186,28
2.861.981,04 1.576.163,81
3.393.530,18 2.223.119,73
97.082,23 135618,79
22636,31 16.336,08
3.513.248,72  2.375.074,60

2.452.971,23 Total pasivo y patrimonio

2011 2010
877.289,34 143.083,15
435202,30 387.010,64
396.652,11 253.822,60

90.262,80 25.793,35
86.668,55 69.906,99
53.078,01 19.674,77
4.004,30 401323

1.943177.41 903.304,73
739.988,00 739.968,00
830.083,31 731.781,87

351324872  2.376.074,60




TECNOLOGIA, SERVICIOS Y REPRESENTACIONES PETROLERAS PETROTECH S.A.

{Quito-Ecuador)
Estado de Resultados Comparativo

Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2011
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos del periodo
Costo:
Gastos :

Personal
Administracién
Financieros

Utilidad antes del 15% participacién
a empleados e impuesto a la renta
Otros ingresos

Gastos no deducibles
Basc imponible Participacién 15%

15 % participacion a empleados
24 % impuesto a la renta

Participacién e impuesto a la renta

Utilidad neta del ejercicio

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

2011 2010
14.196.543,79 9.355.299,37
10.696.450,11 7.135.505,74

1.380.792,65 1.216.858,50

1.442.347,57 533.850,22

15.005,27 18.590,74
2.848.14549 1.773.299,46
651.948,19 446.494 17
2.139,55 80.915,40
76.497 42 109.708,20
§77.680,32 666.202,37
86.668,55 69.906,99
127.840,37 131.359,64
214.508,92 201.266,63
363.081,40 354.935,74




TECNOLOGIA, SERVICIOS Y REPRESENTACIONES PETROLERAS PETROTECH S.A.

Estado de Evolucién del Patri io de los A

Aito que termind el 31 de diciembre de 2010

(Exp en dék . "

Capital Aportes Reservas, Utilidades Total
Pagado en Futura no distribuidas y Patrimonio de
; api " Resultados ej los A

Saldo al 31 de diciembre de 2010 44.000,00 319.747,05 368.034,82 731.781,87
Reparto de dividendos -264.779,96 -264.779,96
Resuitado de! ejercicio 363.081 .40 363.081.40
Saldo al 31 de diciembre de 2009 44.000,00 3198.747,05 466.336,26 830.083,31

Véanse las notas que alos dos fi




TECNOLOGIA, SER VICIOS Y REPRESENTACIONES PETROLERAS
PETROTECH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011

(1) Operaciones

Petrotech S.A. fue constituida en la ciudad de Quito, mediante escritura publica otorgada
el tres de diciembre de mil novecientos noventa y dos, aprobada por la Superintendencia
de Compariias bajo el expediente N° 47611 e inscrita en el Registro Mercantil, entre
unas de sus actividades asesoramiento empresarial y en materia de gestién.

La Compaiiia comenzé sus operaciones a partir del tres de diciembre de mil novecientos
noventa y dos.

(2) Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

a) Bases de preparacion de los estados financieros

Petrotech S.A. ha preparado los estados financieros de acuerdo con los principios
contables aplicados localmente en Ecuador Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) basados en el costo histérico. hasta el afio terminado al 31 de diciembre de
2011, sin embargo esta considerado como periodo de transicién a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), hasta el afio terminado al 31
de diciembre de 2011. Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de
2011, se han considerado como los de primera aplicacién de Adopcién por Primera
Vez de las Normas Intemacionales de Informacién Financiera.

b) Cambios Contables

Durante el ejercicio comprendido entre el primero de enero y freinta y uno de
diciembre de dos mil once la Compariia ha aplicado los principios de contabilidad de
manera uniforme requiriendo cambios contables que afectan la interpretacion de los
estados financieros.

A continuacién se describen las principales diferencias entre las dos normativas
aplicadas por la Compafiia y el impacto sobre el patrimonio al primero de enero de
dos mil once y treinta y uno de diciembre de dos mil once.

c) Efecto implementacién de las NIFS

La elaboracion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables terminado al
freinta y uno de diciembre de dos mil diez.

En la valuacién de los estados financieros al freinta y uno de dos mil oncs, asi como
en la revelacion de activos y pasivos, ha requerido de modificaciones en la
presentacién y valorizacion de las normas aplicadas por la Compaiiia hasta el 31
de diciembre de dos mil diez y dos mil once.




TECNOLOGIA, SER VICIOS Y REPRESENTACIONES PETROLERAS

d)

e)

d)

c)

(3) Bancos

PETROTECH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011

Revalorizacién Propiedad y equipo

Petrotech S.A., de acuerdo a lo establecido en Seccién 35 Transicién a las NliFs
para Pymes opté por la medicién a su valor razonable de los principales rubros:
maquinarias, equipos especializados y vehiculos, utilizando tal valor como el
costo atribuido en tal fecha. Dicho valor razonable fue obtenido mediante estudios

técnicos de un profesional independiente calificado en la Superintendencia de
Comparifas. Para los ofros activos, que representan cerca del 10% del total de
activos de la Compariia, se utilizd el costo histérico al 31 de diciembre de 2010
como costo atribuido. El terreno no fue objeto de revalorizacién ni de depreciacion

Reconciliacion del Patrimonio

La compafiia hasta el 31 de diciembre de 2010, preservaba como Patrimonio el
resultado del valor residual entre los activos y sus pasivos e incluia las
inversiones realizadas por los propietarios, mas las adiciones a esas inversiones
ganadas mediante las operaciones rentables y retenidas y los resultados de las
operaciones no-rentables y de las distribuciones a los propietarios. La Adopcién de
NIIF para Pymes ocasion6é cambios en el Patrimonio, lo cual requiero una
Congcifiacion del mismo.

Impuestos diferidos

Segtin las NIIF para Pymes no requiere que la entidad que adopta por primera vez
las NINF reconozca, activos por impuestos diferidos ni pasivos por impuestos
diferidos relacionados con diferencias entre la base fiscal y el importe en libros de
cualesquier activo o pasivo.

La compaiiia reconoci6 activos y pasivos diferidos durante la adopcién por primera
vez que fue ajustado en el ejercicio del aflo 2010, sin embargo se corrigié en ios
estados financieros NIIF ‘s emitidos en el afio 2011.

Period ntable

Los estados financieros cubren los siguientes periodos: Estado de Situaciéon
Financiera y Estado de Cambios en el Patrimonio: Terminados al 31 de diciembre
de 2011. Estado de Resultados y Estado de Flujos por los periodos terminados al
31 de diciembre de 2011.

Bases de presentacion

Los estados financieros del 31 de diciembre de 2011 y sus correspondientes notas,
se detallan a continuacion.

E! saldo de USD 353.427,68 (trescientos cincuenta y tres mil cuatrocientos veinte y siete,
68/100 ddlares americanos) de la cuenta N° 3043714204 del Banco Pichincha local. Esta
cuenta es utilizada para la administracion del flujo de fondos.

Ingresos




TECNOLOGIA, SER VICIOS Y REPRESENTACIONES PETROLERAS

PETROTECH S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011
Detalle Parcial Suman
Cuentas por cobrar ~ Clientes 14,356,271.65
Anticipo Impuestos Compafilas Relacionadas 10,823.28
Devolucién préstamos Compafilas Relacionadas 17,465.81
Suman Compafiias Relacionadas: 28,289.09
Devolucién Préstamos Sacios 135,908.97
Oftros ingresos 22,779.40
Total ingresos 14,543,249.11
Egresos
DETALLES Parciales Totales
Transferencias a Banco Pichincha Miami 780,000.00
Transferencias a Banco Produbanco 70,000.00 850,000.00
| Pago a Compalfiias Relacionadas
Ozalnamor S.A. 3,264,269.40
Petrincom S.A. 6,233,634.26
Petrologging S.A. 338,466.31
Petrosuply S.A. 771,158.82 | 10,607,528.79
Importaciones
Petrotech INC 771.843,25
Desaduanizacién 285.257 45 1,057,100.70
Roles de pagos y otros beneficios 934,556.28
Servicio de Rentas internas - Declaraciones mensuales 652,788.99
Anticipo viajes prepagados 16,800.00
Varias compras y servicios 681.167.48
TOTAL EGRESOS BANCARIOS 14,799,942.24
Saldo
DETALLES Totales
(+) Saldo inicial 610,121.01
(+) Ingresos de fondos 14,543,249.11
(=) Total ingresos de fondos del afio 15,183,370.12
(-) Egresos de fondos 14,799,942.24
Saldo final al 31 de diciembre de 2011 383,427.88




TECNOLOGIA, SER VICIOS Y REPRESENTACIONES PETROLERAS

PETROTECH S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011
Otros Bancos
DETALLES Totales
(#) Saldo inicial 36,509.91
+) Transferencias 685,000.00
=} Suman 721,509.91
] (-) Egresos 543,713.65
=) Saldo final 177,796.26
Saldo final §31,224.13

(4) Cuentas y documentos por cobrar

El saldo de USD 1.930.404,22 (un millén novecientos treinta mil custrocientos cuatro, 22/100
dblares americanos) corresponde a los registros contables realizados durante el ejercicio
2011, los mismos que se detallan a continuacion:

Descripcién Totales (USD)

(+) Saido inicial 1 de enero de 2011 810,044.06
Ventas Afio 2011:

(+) Valor Factura 13,511,137.35
(+) VA 12% 1,621,336.48
(+) Valor Factura 0% 685,407.40
Suman Cuentas por cobrar por Ventas 15,817,881.23
Reembolso de gasto 108,959.25
(=) Total Cuentas por cobrar Afio 2011 15,926,840.48
Suman Cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2011 16,736,884.54
(-) Retencién del impuesto a la Renta 247,573.28
(-) Retencién Fondo Amazénico 196,784.17
{-) Total Retenciones Afio 2011 444,357 45
Total Cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2011 16,292,527.09
(-} Recuperacién de_cartera Segtin Ingresos Bancos 14,356,271.65
(=) Saldo final al 31 de diciembre de 2012 { 1,930,404.22
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TECNOLOGIA, SER VICIOS Y REPRESENTACIONES PETROLERAS
PETROTECH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2011

Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2011, el saldo de US$ 364.193,33 (trescientos sesenta y cuatro mil
ciento noventa y tres, 98/100 dolares americanos) coresponde a Anticipo proveedores
Compafifas Relacionadas, Préstamos socios accionistas,
Garantias. Se presentan valores de los dos Ultimos periodos.

Préstamos empleados, y

DETALLES Afos
2011 2010
Qzalnamor S.A, 200,000.00
Rompetroleum Servical Services 32,925.79 27.601.79
Pefrosupply S.A. 1,322.44 1,322.44
Romsmart S.A. 32,554.77
Romcapital 56.76
Petrincom 295,000.00
Petrotech Colombia 6,527.75
Suman Compafifas Relacionadas 273,387.51 323,924.23
Socios Accionistas 10,119.75
Otros proveedores 38,465.64 38,068.43
Préstamos empleados 33,020.42 12,728.12
Garantias 9,200.00 9,200.00
SUMAN OTRAS CUENTAS POR COBRAR 364,193.32 383,920.78

Crédito Tributario IVA

E) saldo de USD 115.582.37 (ciento quince mil quinientos ochenta y dos, 37/100 déblares
americanos corresponde al Crédito tributario sobre compras nacionales, importaciones y
activos fijos, considerando el factor de seguridad de acuerdo con las ventas del periodo a

declararse

Detalle Crédito Tributario

Valor Factura |  [VA 12% [ F/Proporcion.
Adquisiciones 12% crédito tributario 9,559,055.09 | 1,147,086.61
Activos fijos 12% Créd.tributario 2,375.17 285.02
importaciones bienes 12% 1,538,090.34 184,570.84
Totales Adquisiciones 11,099,520.60 | 1,331,942.47 | 1,265,040.38
Saldo inicial §6,981.31
Suman Crédito tributario 1,322,021.69
Crédito tributario compensado 1,206,439.32
Saldo final 115,882.37

butari r Retenciones en la Fuente | 0 a la Renta

E! saldo de US$ 308.644,90 (trescientos ocho mil seiscientos cuarenta y cuatro, 90/100
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TECNOLOGIA, SER VICIOS Y REPRESENTACIONES PETROLERAS
PETROTECH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011

délares americanos) sera utilizado en las declaraciones mensuales como contraparte de las
facturas periddicas emitidas a las cooperativas de transporte y locales comerciales. Se
cruzara al emitirse las, segun los registros contables del ejercicio 2010 los movimientos se
detallan en el siguiente cuadro:

Cuentas Afios
2011 2010

1% Retencién en ia fuente afio 2005 20,584.01 20,584.01
1% Retenci6n en la fuente afio 2006 46.82 46.82
2% Retencién en la fuente afio 2007 345.74 345.74
2% Retencién en la fuente afio 2010 40,095.06 0.00
Total Retenciones ejercicios anteriores 61,071.62 20,976.87
1% Retencién en Compras 0.00 18,232.36
1% Retencién en Transporte 0.00 5§822.19
2% Retencién en Servicio 0.00 147,400.14
Total Retenciones en la fuente afio 2010 171,484.689
1% Retencién en Compras 25,649.29 0.00
1% Retenci6n en Transporte 6,735.05 0.00
2% Retencién en Servicio 215,188.94 0.00
Totaf Retenciones en ia fuente afio 2011 247,5673.28

Total Crédito Tributario impuesto a la Renta 308,644.90 192,431.26

La empresa no tuvo desembolso de efectivo por Anticipo del Impuesto a la Renta (célculo
sobre Activo total, Patrimonio, Ingresos, Costos y Gastos), pues durante el ejercicio
econdémico 2010 las Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta superan el valor del
mismo. El saldo no incluye el Anticipo minimo calculado en la declaracion del ejercicio 2009

y cancelado en julio y septiembre de 2010.

Importaciones en trénsito

El Saldo del USD 214.413,12 (doscientos catorce mil cuatrocientos trece, 12/100 délares
americanos) tuvo el siguiente comportamiento

Detalle Parcial Total
Saldo inicial 192,972.68
Gn Egresos Bancarios:
Facturas de Proveedores del exterior Petrotechsa INC 771,843.25
Desaduanizacion 285,257 .45
Transporte y otros gastos 461,823.65 1,518,924.35
Subtotal Importaciones 2011 1,711,897.03
(- Liquidaciones de Importaciones con cago al costo 1,497,483.91
Saldo final al 31 de diciembre de 2011 214,413.12
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TECNOLOGIA, SER VICIOS Y REPRESENTACIONES PETROLERAS
PETROTECH S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011

Propiedades i

Se muestran al costo histérico. El valor de los activos fijos y la depreciacion acumuladas
de los elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes
cuando se produce la venta o el retiro. Al 31 de diciembre de 2011 ias propiedades
comprenden.

Propiedad y Equipos Anos
2011 2010
Instalaciones 8,025.96 8,025.96
Magquinaria y equipo 17.971.89 17,971.89
Vehiculo y Equipos Especilizados 929,369.86 929,369.86
Muebles y enseres 48,922.07 47,673.91
Equipo Computacion y Sofware 32,747.64 32,747.64
Equipo de Oficina 19,792.87 18,285.87
Subtotal 1,056,830.29 1,054,076.13
Depreciacién acumulada -979,248.08 -937,956.34
Valor neto 77,582.23 118,118.79
Terreno 19,500.00 19,500.00
Valor neto 97,082.23 138,618.79

E! movimiento del rubro durante el afio es el siguiente:

Expresado en
Detalle délares
estadounidenses
Saldo inicial al 1 de enero de 2010 1,073,575.13
Adiciones, neto 2,755.16
(-) Depreciacién acumulada 979,248.06

Saldo al 31 de diciembre de 2010 97,082.23

Proveedores por pagar

Corresponde a los registros de créditos por compra de bienes y servicios de proveedores nacionales y extranjeros a
corto piazo de 30 a 60 dias. Al 31 de diciembre de 2010 el valor de Anticipos clientes segin registros contables y
contratos de concesion suman US$ 413.092,40, para constancia se adjunta la siguiente informacion:




TECNOLOGIA, SER VICIOS Y REPRESENTACIONES PETROLERAS

PETROTECH S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011
PROVEEDORES Saldo Final

Nacionales

Rompartners S.A. 8.534,40
Petrologging S.A. 50,092.60
Pefrincom 153,968.54
Petrosuply 2,476.44
Suman Compafias Relacionadas: 216,324.86
Otros proveedores 61,202.27
Suman Proveedores Nacionales: 277,5271.13
Extranjeros

World Commerce 11,470.03
UTC OVERSEAS 7,093.38
Petrotechsa Inc. 357,728.05
Qitwell Hydraulics Inc. 81,520.90
ODESSA PUMPS 18,810.15
Suman Proveedores Extranjeros 476,722.51
Total Proveedores 754,209.64

El Comportamiento de este rubro durante el presente ejercicio fue el siguiente:

(11)

(12)

Transacciones uspD
Saldo inicial al 31 de diciembre de 2010 142,141.79
Compras 10,821,387.95
Suman Proveedores 10,963,529.74
Pagos a proveedores 10,209,320.10
Saldo final 7584,209.64
ligacion ancarias a | lazo

Se relacionan al valor de USD 739.988,00 (setecientos treinta y nueve mil novecientos
ochenta y ocho, 00/100 délares americanos) Préstamos bancarios otorgados por el Royal
Bank of Canadé, donde se puede evidenciar que $300.0000 fueron otorgados e} 5 de Mayo
del 2009 y $439.988 otorgados el 27 de Febrero del 2009 ambos préstamos a 365 dias
plazo con opcién a renovacion. Desde el 1 de Enero hasta el 31 de Diciembre del 2011
constan los vencimientos semestrales de intereses, a una tasa de interés del 2 % anual lo
cual genero el monto de USD 11.914,20 (once mil novecientos catorce, 20/100 délares
americanos) durante el afto 2011 por pago de intereses que han sido debitados de la cuenta
que ha bien mantiene en RBC.

Dividendos por pagar

El monto de USD 435.202,30 (cuatrocientos treinta y cinco mil doscientos dos, 30/100
délares americanos) corresponde a los dividendos det ejercicio econbémico 2011 mas un
saldo pendiente que no ha sido cancelado a los accionistas del ejercicio econdémico 2010 y
seguin el Acta de la sesién ordinaria del dia once de marzo de 2011 en la cldusula quinta se
acordd que se cancelaran dichos valores.
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TECNOLOGIA, SER VICIOS Y REPRESENTACIONES PETROLERAS

PETROTECH S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011
Cuentas por pagar - Compafiia Relaclonada Petrincom S.A.

El saldo de USD 123.079,70 (ciento veinte y fres mil setenta y nueve, 70/100 déblares
americanos) sera cancelado durante el ario 2012,

Patrimonio

La Ley de Compafiias dal Ecuador axige que las compafiias estipulen una reserva legal un
porcentaje no menor dal 10% de las utilidades, si las hubiera, hasta acumular por lo menos
el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién,
excepto para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones, sin embargo al
31 de diciembre de 2010 suma por este concepto USD 61.447.20 (sesenta y un mil
cuatrocientos cuarenta y siete, 20/100 dolares americanos) monto que supera el valor del
capital, para el afio 2011 no se registra reserva legal.

Reconocimiento de in 08

La Compania mantiene la politica de reconocer como ingresos de la operacién lo
facturado en el ejercicio hasta la fecha de cierre del respectivo periodo. Esta facturacién
ha sido determinada sobre la base de los servicios efectivamente prestados,
vatorizados a las tarifas vigentes en ei correspondiente periodo en gue se ha prestado el
servicio. El incremento de los ingresos en relacién al afio inmediato anterior 2010 es de
USD 4.918.255,63 que corresponde al 52%. En el ejercicio econdémico 2011 las
actividades comerciales realizadas y declaradas son las siguientes:

Ventas locales tarifa 12% Fonr::ario
Valor bruto 13,912,145.62
Valor bruto - Notas de

crédito 13,511,137.35
Notas de crédito emitidas en el periodo 401,008.27
Ventas locales tarifa 0%

Valor pbruto 685,510.00
Valor bruto - Notas de

crédito 624,759.40
Notas de crédito emitidas en el periodo 60,750.60
Totales

Valor pruto 14,597,655.62
Valor bruto- Notas de crédito 14,135,898.75
Notas de crédito emitidas en el periodo 461,758.87
IVA12%

Segun célcuio 1,621,336.48
segun andlisis Formulario 104 1,621,336.48
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31 DE DICIEMBRE DE 2011

Costo S

Los costos vinculados con los servicios prestados, asi como los gastos administrativos y
comerciales, se reconocen en la cuenta de resultados en el momento en que se incurren.
Los costos y gastos en relacidn a! aftos inmediato anterior 2010 tuvo un incremento  de
USD 3.560.870,71 que comresponde un aumento del 50%; en igual forma la Utilidad
Bruta aumento en USD 1.357.384,92 que comresponde al incremento del 60%. En Gastos
Administrativos esta incluido Ia provision de Jubilacién Patronal USD 47.930,96 (cuarenta
y siete mil novecientos treinta, 96/100 ddlares americanos) y provisién por Desahucio el
monto de USD 11.839,22 (once mil ochocientos treinta y nueve, 22/100 dblares
americanos) que suma USD 59.770,18 (cincuenta y nueve mil setecientos setenta, 18/100
délares americanos). Los importes de Costos y Gastos realizados durante el afio 2011 se
detallan a continuacion:

Aft
Costos ° Diferencia | incremento
2011 2010
Costo 1,609,622.62 715,875.56 893,747.06 125%
Depreciaciones 41,281.72 54,559.24 -13,267.52 -24%
Costo de Operaciones 8,905523.47 | 6,141,173.16 | 2,764,276.65 45%
Costo servicio de Camiones 140,012.30 223,897.78 -83,885.48 -37%
Total Costo 10,606,376.48 7,135,808.74 | 3,560,870.71 50%
Afio . .
Gastos Diferencia | Incremento
2011 2010
Gasto de Personal 1,3980,792.65 1,219,858.50 170,734.15 14%
Gasto de Administracién 1,548,229.61 §33,850.22 | 1,025,609.39 192%
Total Gastos 2,950,052.26 1,783,708.72 |  1,196,343.54 68%
Total Costos y Gastos 13,646,428.71 | 8,889,214.46 | 4,757,214.28 84%

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de preparaciéon de estos estados financieros
(marzo 28 de dos mil doce) no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion
de la Compaiiia pudieran tener un efacto significativo sobre dichos estados.




