AMAZONASHOT HOTELERIA ORGANIZACIONES Y TURISMO S, A,
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(Mentos en Ddlares de los Estados Unidos de América — USS$)

Entidad que Reporta

Amazonashot Hoteleria Organizaciones y Turismo S, A, fue constituida como una empresa de
gconomia mixia el 10 de noviembre de 1992 en la ciudad de Quito — Ecuador e inscrita en &
Registro Mercantil el 2 de diciembre de 1992, Posteriorments en octubre de 1893 la Compafiia
se transformd de economia mixta a sociedad anonima.

El domiclio de la Compafia es en fa Av. Orellapa 1172 y Av, Amazonas,

El objeto social de la Compafila es ta construccion, planificacion y administracién de complejos
hoteleros.  Actualmente la actividad principal es la prestacion de servicios hoteleros bajo el
nombre de J. W. Marriolt, con base en un acuerdo de administracion de hotel reexpresado,
suscrito en junio del afio 2008 (acuerdo original de agosio de 1994) con Marriott International
Hotels Inc. [véase nota 20 (a)).

Heldingdine S. A, cedid las acciones de la Compartia al Instituto de Seguridad Social de las
Fuerzas Armadas (ISSFA), cesion registrada en la Superintendencia de Companias v en el L|bro
de Acciones y Accionistas el 1 de agosto de 2012

E! ISSFA y Almacenes Juan Eljuri Cia, Ltda., poseen cada una, 44,68% del capital soctal de la
Compafiia y Marriolt international Hotels Inc. poses 10,64% del mismo.

‘Bases de Preparacion de los Estados Financigros

(a) Declaracidn de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en
las Nomas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

Estos eslados financieros fueron sutorizados para st emisién por fa gerencia de la

Compadia el 17 de marzo de 2015 y sequn las exigencias estatutarias serdan sometidos a
fa aprobacion de la junta de accionistas dg la misma.

(b} Bases de Medizién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histérico,

(¢) Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros estdn presentados en ddlares de los Estados Unidos de América,
gue constituye la moneda funcional de la Compafiia. Toda la infermacion sa presenta en
tal moneda, excepto cuando se indica de ofra manera.

{d} Uso de Juicios vy Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con o previsto en las NIF requiere que
la Administracidn de la Compafiia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacidn de politicas de contabilidad v los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pusden diferir de tales estimaciones,
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Las estimacionas vy supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas prospactivaments,

Juicios

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabitidad, y
sobre supuestos e incertidumbraes de estimaciones que pudieran tener el efecto mas
importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros, se destribe en
las siguientes notas!

s Nota 10 — Propiedades, mobiliario y equipos
e Nota 13- Impuesto a la renta
e Nota 14 - Beneficios a los empleados

Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacion sobre supuesios e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el afio gue terminard el 31 de
diciembre de 2014, se incluye en las siguientes notas:

o Nota 14 - medicion de obligaciones por beneficios definidos: supuestos
actuariales claves.

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafiia, de acuerdo con o
previste en las NIIF, requieren la medicidn de los valores razonables tanto de los
activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Compafila utliza la medicién de los valores razonables principalmente para
propésitos de: (i) reconocimiento inicial, (i) revelacion y (iii) cuando existen indicios de
deterioro ratdndose de activos no financieros.

Cuando s& mide el valor razonable de un activo 0 pasive la Compafia utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerde con o previsto en las
NHF los valores razonables se clasifican en nivales distintos dentro de una jerarquia
del valor razonable gue se basa en las variables usadas en las &onicas de valoracion,
COMO sigue;

e« Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos ideniicos,
o  Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean

observables para el activo o pasivo, ya sea directarmente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

= Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables. :

{Continda)



AMAZONASHOT HOTELERIA ORGANIZACIONES Y TURISMO S A.
Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

Si las variables usadas para medir el vaior razonable de un activo ¢ pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia det valor razonable, entonces ta medicién
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nive! de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicion total.
Cualquier transferericia enfre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce
al final del periodo en el cual ocurrid et cambio.

En la nota 5 (a) se incluye informacion adicional sobre los supuestos haechos al medir
los valores razonables.

Politicas de Contabilidad Sianificativas

Las politicas de conlabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemeante a
todos los peripdos presentados en estos eslados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

(a)

{c)

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de aclivos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimisnto, es decir, como corrientas aquelios con vencimiento
igual o inferior a 12 meses, los gle estan dentro del ciclo normal de la operacién de Ia
Compafiia, y, como no cormientes, l1os de vencimiento superior a dicho periodo.

Transaccicnes en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional respectiva
de la Compaitia a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos v
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a la fecha del estado de situacion
financiera son reconvertidos a fa moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha.

Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera en partidas monetarias es
la diferencia entre el costo amortizado de la moneda funicional al comienzo del periodo,
ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo, v el costo amortizado en
moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del periodo.

Instrumentos Financieros

La Compaiiia clasifica los activos financieros no derivados en las categarias de activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento v préstamos vy partidas por cobrar,
Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros.

i. Activos Financieros v Pasivos Financiercs no Dervados - Reconocimiento v Baja

La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los ofros activos y pasivos
inan Alels g £ i
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La Compafia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, ¢ cuando transfiere los derachos a
recibir 1os flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una fransaccion en la
cual se transfieren substangialmente todos los riesgos v beneficios relacionados con la
propiedad del active financiero.  Cualquier padicipacion en tos actives financisros
transferidos que sea creada o retenida por la Compaiiia, s reconoce como un activo o
pasivo separado,

La Companfia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladasg, o ésias han expirado.

Los activos y pasivos financiercs son compensados Y el monto neto presentado en el
estado de situacidn financiera cuando, v sdlo cuando, la Compafia cuenta con un
daerecho legal para compensar o5 monios v tiene & propoésito de liguidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultidngamente.

Activos Financieros no Derivados - Medicidn

Préstamos v Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier cosio de
fransaccion directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran al
costo amortizade usando & meétodo de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores comerciales
y otras cuentas por cohrar,

Activos Financieros Mantenidos hasta el Vencimiento

Los activos financieros manienidos hasta el vencimiento se reconocen iniciaimenie al
valor razonable mas cualquier costo de fransaccion  directamente atribuible.
Posteriormients se miden al costo amortizado usando el método de interés efectivo,
menos cualquier pérdida por deterioro.

Efectivo y Equivélentes de Efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo se compone de los saldos de efectivo disponible
et caja, en cuentas bancarias e inversiones de corto plazo en valores altaments
fiquidos, sujetos a un riesge poco significativo de cambios: en su valor v con
vencimientos originales de tres meses o menos, los cuales son usados por ia
Compania en la gestion de sus compromisos a corto plazo.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable
menos ios costos de transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimisnio
inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

La Compariia tiene los siguientes otros pasivos financieros: acreedores comerciales y
ofras cuentas por pagar.
(Contintia)
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iv., Capital Social

Los costos incremeniales atribuibles directamenie a la emision de acciones ordinarias,

de haberlos, son reconocidos como una deduccion del patrimoenio, netos de cualquier
efecio tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan ai menor entre ef costo y el valor neto de realizacidén. El costo
se determina por el método promedio ponderado, & incluye todos ios costos incurridos para
adquidr los inventarios y ofros incurrides para Hevar el inventario a su localizacion y
sondicién actual.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso nommal del negocio,
menas los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la venta.

El costo de los inventarics puede ser no recuperable en caso que los mismos estén
danados, caducados o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus pracios
de mercado han disminuide. Bl importe de cualquisr rebaja de valor de los inventarios,

hasta alcanzar su valor neto de realizacion, sé reconoce en &l gjercicio en el cual ocurre la
pérdida.

Propiedades, Mobiliario ¥ Equipos

i.  Reconocimiento v Medicion

Las partidas de propiedades, mobiliarioc y equipos son valoradas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro,

El costo de ciertas partidas de propiedades, mobiliario y equipos al 1 de enero del
2010, fecha de aperiura por adopcion de las NIF, fue determinado por un perito
independiente con base en el valor razonable a esa fecha.

Ef costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del active. El
costo de activas construidos por la propia entidad incluye lo siguiente: (i) el costo de los
materiales y la mano de obra directa; (i) cualquier otro costo directamente atribuible al
proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso previsto; (i) cuando
la Compafiia tiene una obligacidn de retirar el activo o rehabilitar el lgar, una
estimacion de los costos de desmantelar y remaover las partidas y de restaurar el lugar

donde estén ubicados; y (iv) los costos por préstamos capitalizados cuando es
aplicable. :

Cuando partes significativas de una partida de propiedades, mobiliario v equipos
poseen vidas Utiles distintas, son registradas de forma separada como un components
integral del activo,

Cualguier ganancia o pérdida de la disposicidn de un elemento de propiedades,
maobiliario v equipos, se reconoce en resultados,

{Continua)
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Reglasificacion a Propiedades de Inversion

Cuando el uso de una propiedad cambia de ocupada por &l duefio a propiedades de
inversidn, ésta as reclasificada como propiedad de inversion. Cualquier ganancia
resultante de esta nueva medicion se reconocera en resultados en la medida en [a cual
s@ reverse una pérdida por deteriore del valor, previa para esa propiedad especifica,
Cualguier pérdida se reconoce inmediatamente en resultados.

Costos Posteriores

Las mejoras y renovaciones mayores gue incrementan la vida Utl del activo, son
capitalizadas s6lo si es probable que se deriven de ellas beneficios econdmicos futuros
para la Compafiia y su costo puede ser estimado de manera fiable.

El importe en libros de la parte reemplazada se da de baja.  Los costos por
reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades, mobiliano y equipos son
reconocidos en resultados cuando se incurren,

Depreciacion

La depreciation de los elementos de propiedades, mobiliario vy equipos se calcuia
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo. La depreciacion es
reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida
util estimada para cada componente de las propiedades, mobiliario y equipos.  El
método de depreciacion v la vida Otil son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es
Necesario,

Las vidas utiles estimadas para los periodos sctuales v comparativos son oS
siguientes:

Vida il

Edificios 41 anos
Maquinaria vy equipo; muebles

y enseras; & instalacionas 10 afos

Equipos de camputo v oficina 3 afios

Vehiculos 5 ahos

Propiedades de Inversion

l.as propiedades de inversion son reconocidas al costo menos depreciacion acumulada vy
perdidas por deterioro.

El costo incluye gastos que son directamenie atribuibles a la adquisicién de 1a propiedad de
inversién,

Cualguier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversién, calculada como
la diferencia entre el precio de venta obtenido de la disposicion y el importe en fibros de los
elementos, sa reconoce en resultados.

{Continia)
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Mejoras y renavaciones mayores que incrementen la vida Otil del activo, son capitalizados
sélo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la
Compafiia y su costo puede ser estimado de manera fiable, El importe en libros de la parte
reemplazada s¢ da de baja. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedades de inversion son reconocidos en resultados cuando se incurren,

La vida util estimada de las propisdades de inversion para el periodo actual y comparativo
es de 41 afios. La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de
linsa recia.

El valor razonable utilizado para satisfacer el requisito de revelacion de la Norma
International de Centabilidad (NIC) 40, es determinado por un perite externo, con
capacidad profesional reconocida y experiencia reciente en 1z localidad y categoria de
las propiedades de inversion objeto de |a valoracion. La técnica de valoracion usada
para medir el valor razonable de las propiedades de inversion sg resume
seguidamente: primero se determina el valor de reposicion a nuevo, para lo cual se
analizan las caracteristicas constructivas de los inmuebles, tomando como base los
costos unitarios de todos y cada uno de los elementos constituiivos de los mismos,
publicados por revisias especiatizadas (por gjemplo, de la camara de la construteidn) y
datos del mercado de la construccion en general. Los costos de reposicion consideran
tanto gastos directos como gastos indirestos en los cuales se debe incurrir durante la
construccion de una edificacion. Luego, a partir del valor de reposicidn a nuevo, se
calcula el valor comercial, aplicando conceptos de edad, estado, caracteristicas
arquitectonicas, funcionalidad, etc., permitiendo determinar el valor actual de
comercializacion de las construcciones, ‘

Detaripro dei Valor

i, Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compania en cada fecha de presentacion
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.

La evidencia objetiva que un active financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento deé pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Comipania en términos que ésta no consideraria en otras circunstanciag,
indicadores que el deudor o emisor se declarard 2n bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario de la Compaitia, desaparicion de un mercado activo
para un instrumento y datos observables que indican que existe un descenso
medible en los fluios de efectivo esperados de un grupo de activos financieros,

La Compariia considera la evidencia de deterioro de los activos financieras medidos a
costo amorfizado (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) tanto a nivel
individua! como colectivo, Primero, se determina el promedio del afo de tales activos,
al cual se aplica 3% vy el importe asi obtenido se reconoce como estimacion para
deferioro; posteriormente, ss evallan individualmente las partidas por cobrar con riesgo
de incobrabilidad y con base al resullade de ésa evaluacion se determina si es
necesario reconocer una estimacion adicional para el deterioro de [os casos que asilo
raquisran, -

(Contina)
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Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero qus se valora al costo
amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estirhados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resuitados y se reflejan en una cuenta de
estimacion para detériors conira las partidas por cobrar.  Cuando la Compahia
considerd que no existen posibilidades realistas dé recuperar el activo, los impories
involucrados son castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la
pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se recanoce en resultados.

Las pérdidas por deteriore pueden ser reverlidas Gnicamente si la reversion estad
objetivamenié relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fus reconocida,

Activas no Financietos

El importe en libros de los activos no financieros de la Compania, diferenies a
inventarios, propiedades de inversion e impuesto a la renta diferido, es revisado en la
fecha del estado de situacion financiera para determinar si existe algun indicio de
deterioro.  Si existen tales indicios, enlonces se estima el importe recuperable del
activo.

Para propésitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente, son agrupados juntos en el grupo mas pequefo de activos llamados

“unidad generadora de efectivo” que generan flujos de enfrada de efectivo provanientes

det uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de
otros activos o unidades generadoras de efectivo. |

El |mp0rte racuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta, Para
determinar el valor en usp, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su

valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refieja las

valoraciones achiales del mercado sobre et valor del dinero en ei fliampo v los rigsgos
especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una perdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efective excede su importe recuperable, Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resuliados.

Las perdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida par deterioro, el valor del activo no puede exceder al

valor que habria sido determinado, neto de depreciacidn o amortizacion, si no se
hubiese reconocido una pardida por deterioro,

(Continda)l

14 -



(h)

AMAZONASHOT HOTELERIA ORGANIZACIONES Y TURISMO S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Montos en Dblares de tos Estados Unidos de América ~ USS$)

Reneficios a los Empleados

.

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizacion por Desahucio

La Compafia determina la obligacion neta relacionada con el heneficio por jubilacion
patronal & indemnizacion por desahucio por separado, caleulando el monio del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el
periodo actual y periodos previos, ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente. El caloulo es realizado anualmenie por un actuario calificado, usando el
“Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectade”, con el cual se atribuye

una parte de tos beneficios que se han de pagar en el futuro a los senicios prestados
en el periodo corriente.

Las disposiciones legales o contractuales no prevén la Dbligatofiedad de constituir
fondos o asignar activos para cumplir con tales planes, por o cual estos califican coma
nlanes de benaficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compaiia reconoce en otros resultados infegrales todas las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de las nuevas meadiciones de la obligacion por los planes de
beneficios definidos,; el costo del servicio y el saneamienio del descuento se reconoce
en fesultados como gastos de beneficios a los empleados y costo financiero,
respectivamente,

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones an Ios beneficios del pian, la modificacion
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestadas por los
empleados o la ganancia o pérdida por fa reduccidn, sera reconocida inmediatamente
en resultados. La Compafia reconoce ganancias v pérdidas en la liquidacion de un
plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconacidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion confractual con 1os
empleados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en ta cual el
empleado pravee &l servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monhio como resultade de un servicio entregado por el emplaado en &l
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las prncipales
acumulaciones reconocidas poreste concepto corresponden a bonos por desempeno y
las establecidas en el Codigo de Trabajo del Ecuador tales como vacacionas,
participacion de los trabajadores en las ulilidades de la Compania, décimo tercera y
décimo cuarta remuneracion.

(Continua)
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Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamaos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacion financiera cuando existe una obligacion legal ¢ implicita resultante de eventos

pasados, es probable que sea hecesarn un desambolso para pagar la obligacion y el
monto puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando ef fiujo de efectivo que s& espera a futuro, a la
tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. Bl saneamiento dal
descuentn se reconote como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la rmejor estimacidn, a la facha del
gstado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos & incettidumbres que
rodean a la mayoria de log sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monte no puade ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por
la ocurrencia 0 no ocurrencia de Uno o mas eventos futuros, son también reveladas como
pasivos contingerites, a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
scondmicos sea remota,

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes,

Reconocimiente de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos son reconocidos en la medida en la cual sea probable gue los beneficios
gcondmicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por la Compania y pusden
ser cuantificados con fiabilidad.

La Cornpafiia devenga sus ingresoes principalmente por habitaciones, alimentos y bebidas,
y, &n menor cuantia, en tienda de regalos, lavandaria y arrendamiento de las propiedades
de inversion, entre ofros. Son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o
por recibir, neta de devoluciones v descuentos.

i. Habitaciones
Los ingresos procedentes del alguiler de habitaciones son reconocides cuando ias
habitaciones han sido ocupadas, las tarifas han sido fijadas o son determinables y los
costos asociados pueden ser estimados con fighiidad.

ii. Alimentos y Bebidas

Los ingresos por alimentos y bebidas son reconocidos cuando exisie evidencia
persuasiva gue el cliente acepta el consumo de alimentos y bebidas v la recuperacion
de la cuenta por cobrar esta razonablemente asegurada, los precios han sido fjados o
son deteminables y los costes asociados pueden ser medidos de manera fiahble.

(Contindia)

-16 -



AMAZONASHOT HOTELERIA ORGANIZACIONES Y TURISMO §. A.
Notas a los Estados Financieros

{(Montos en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

ii. Ingresos por Arrendamiento de Propiedades dé Inversicn

El ingreso por arendamiento se reconoce en resultados de forma lineal a lo largo dal
nlazo de arrendamiento,

iv. Otros Ingresos Operacionales

Los olros ingresos operacionales comprenden e alquiler de salones y equipos, servicio
de lavanderia, entre otros, y son reconocidos después de que se ha prestade el
servicio ¥ no existe incertidumbre sobre la aceptacion del mismo, es probable que se
raciban jos beneficios asociados con la transaccion v el monto del ingréso y los costos
asociados pueden ser medidos de manera fiable,

v.  Ingresos Diferidos

Los importes recibidos de los clientes que compran la membresia en el club de sajud
del Hotel, Ia cual le permite a los mismos &l uso diario de las instalaciones durante un
afo, se reconocen inicialmente como ingresos diferides, vy, posteriormente, se
reconocen mensualmente en resultados, con base en el métado lineal.

vi. Costos y Gastos

Los costos ¥ gasios son reconocidos con base en to causado o cuando son incurridos.
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Ingresos Financieros v Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos, principalmente, por intereses, los cuales son
reconocidos en resultzdos al costo amortizado, usando el método de interés efectivo,

Las costos financieros estan compuestos principalimeénte, por gastos de comisidn de
tarjetas de crédito y et saneamiento del descuento de las obligaciones por planes de
beneficios definidos.

Impuesto a la Renta

£l gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto coriente v el impuesio
diferido. Es reconocido en resultados, exceplo que se relacione con partidas reconosidas
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monio de
impuesto relacionado es reconocide en ofros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamenta,

i.  Impuesio ala Renta Catriente

E! impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afo, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la

fecha del estado de sitvacion financiera y cualguier ajuste al ;mpuesto por pagar de
afos anteriores,

{Contintia)
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ii. Impuesto ala Renta Diferido

El impuesio a la renta diferide es reconocido sobre las differencias temporarias
existentes entre el importe en libros de los activos y pasivos para propdsitos de
informacidn financiera y los montos usados para propodsitos tributarios. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que sdrgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una fransaccidén gue no es una
combinacion de negocins, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, reflgja las
consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en la cual la Compariia espera, al
final del periodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de
sus activos v pasivos. '

El impuesto a la renta diferido es medido a 1a tasa de impuesto que se espera aplicar a
las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes itributarias
que han sido aprobadas ¢ a punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situacién
financiera.

Los activos y pasivos par impuesto a la renta diferido son compensados si s& cumplen
clertas criterios.

Un agtive por impuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no
utilizadas v las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable gue éstaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden
ser utilizadas. El activo por impuesto a la renta diferido es revisado en cada fecha del
estado de situacion financiera vy es reducido en la medida en la ¢ual no sea probable
que les beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

ii. Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido,
la Compafia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta ‘evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de
juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion gque haga que la
Compaiiia cambie su juicio acerca de |a idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios én los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual
se deterninan.

{4) Nuevas Normas e Interpretaciones Adn no Adopiadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que sé mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan despuds del 1 de enero de
2014, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacidn de esios sstades financiaros.

{Continga)
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NIIF 9 Instrumentos Financieros

l.a NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicidn”™. La NIF 9 incluye guias revisadas para la clasificacion y medicion
de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modela de pérdidas crediticias esperadas para
calcutar el deterioro de los activos financigros, y nuevos requerimigntos generales de contabilidad
de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento y baja de
instrumentos financieros de la NIC 39,

La NiF @ es efectiva para periodos anualeq que comiencen en o después del 1 de enero de
2018, con adopcion temprana pemitida.

La Compafia no planea una adepcidn temprana de esia norma.

NIIE 15 Ingraso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clienies

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconoten ingresos de actividades
ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIF 15 reemplaza las actuales guias para
el reconocimiento de ingresos, incluyendo ta NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias®, la NIC
11 “Contratos de Construccion” y fa CINHF 13 “Programas de Fidelizacion de Clientes”.

La NiIF 15 es efectiva para periodos anuales que comlensen en o después del 1 de enero de
2017. Su adopcion temprana as permitida.

La Compafiia no planea una adopcidn temprana de esta nomma.

Otras Nuevas Normas 0 Modificaciones a Nomas e Interpretaciones

La Compafiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

«  Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de tos Empleados (Modificaciones a la NIC 19),
+ Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2010 — 2012.

+  Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2011 — 2013.

= NIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas.

+ Contabilidad para la Adguisicion de Intereses en Operaciones Con;‘untas.(Mmdificar;iones ala
NIF 11},

* Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion (Modificaciones a la
NIC 16 y NIC 38).

«  Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones ala NIC 16 y NIC 41).
»  Método de Participacion en Estados Financieros Separados (Modificaciones a la NIC 27).

» Venta o Contribucion de Activos entre un Inversionista y sus Asociadas o Negocios Conjuntos
{Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28).

»  Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 - varias riomas

{Contina)
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Instrumentos Financieros - Valores Razonables v Administracién de Riesgos

(a)

Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se deteminen os valores razonables de los activos y
pasivas financieros para propositos de valoracion v revelacidn, conforme los criterios que
se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se ravela mayor informacion acerca de
lns stinuestos efectiados en la determinacion de los valores razonables,

Activos Financieros Mantenidos hasta el Vencimiento

El valor razonable de los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento (medicion
calegorizada en el nivel 2 de valor razonable — véase nota 2.d.) se estima al valor
presente de los flujos de efectivo fulures descontados a la tasa de interés de mercado a la
fecha de medicion. Este valor razonable se determing al momento de reconocimiento inicial
y para propositos de revelacion en cada fecha ds log estados financieros anuales.

El importe en lbros de los activos financieros mantenidos hasta ef vencimienio se
aproxima a su valor razonhable debido a ¢que las lasas de interés gue devengan se
aproximan a las del mercado.

Préstamos vy Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de
medicidn, Las cuentas por cobrar corrientes sin {asa de interes son medidas al monto de la
factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina

al momento del reconocimiento inicial v para propositos de revelacion en cada fecha de los
estados financieros anuales.

Los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuenias por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimisnto de corto plazo.

Otros Pasivas Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propdsitos de revelacion en cada facha de log estados financieros anuales, se calecula
sobre la base del valor presente del capital futuro v los flujos de interés, descontados a la
tasa de interés de mercado a ta fecha de medicién.,

Los wimportes registrados de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se

aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tisnen vencimiento en e
corio plazo. :

Administracion de Riesoo Financiero

La Compainia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito
o Riesgo de liguidez
o Riesgo de mercado
{Continua)

220 .



AMAZONASHOT HOTELERIA ORGANIZACIONES Y TURISMO S. A.
Notas a los Estados Financieros

{Montos en Délares de los Estados Unidos de América — US§%)

Marco de Administracion de Riesqos

La Administracion es responsable por establecer v supervisar el marca de
adminisiracion de riesgos, asi como el desdrrolio y seguimienio de las politicas de
administracion de riesges de la Compania. Los departamentas deé crédito y finanzas
son los encargados de desempedar dichas funciones que les han sido olorgadas por la
gerencia ganeral. Dichos departamentos identifican, evaldan y administran los riesgos
en coardinacion estrecha con las unidades operativas de la Compania.” La Gerencia
General proporcionia guia y princinios para la administracion general de riesgos, asi
como’las politicds para cubrir areas especificas, tales como el riesge de crédito, e

riesgo de liquidez y el riesgo de mercado,

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el
objete de identificar y analizar los riesgos enfrentadas por la Compafiia, fijar limites vy
controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos v el cumphm iento de los
limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistermas de administracion de rigsgo de la
Compafia, a fin de gue reflejen los cambios en las condiciones de mercado y én las
aclividades. . La Compahia, a- wavés de  sus normas y  procedimientos de
administracion, preteride desarrollar un ambiente de conlrol disciplinado y constructivo
en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimients de las politicas y los procedimientos de
administracidn de riesge v revisa si su marco de administracion de nesgo es apropiado
respecto a los resgos a los cuales se enfrenta la Compania.

Riesqo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida finariciera que enfrenta la Compaia si un
cliente o contraparte en un instrumento fingnciero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al
riesgo de crédito.

Deudores Comerciales

La Compafiia  presta sus servicios principalments a  entidades privadas:
consecuentements el resgo de crédito se ve afectado por las caracteristicas
individuales de los cllentes '

La Compafiia ha establecido una politica de riesgo, para el otorgamiento de créditos a
los clientes que incluys:

0 Revision y andlisis de la informacion recabada por parte de los oficiales de
crédito, de acuerdo con pardmetros establacidos por la Adminisiracion de la
Compania.

e Aprobacion por parte de la Gerencia Fmancuera y Administrativa, del plazo de
crédito.

{Contindga)
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‘La Compariia ha definido en su politica de calificacidn de crédito, qua las entidades del
sector publico no seran sujetas a analisis de crédito, ni resfriccion en los cupos, ya que
al plazo de cobro estara definido en los términas v condiciones contractuales.

La Compania esiablece una estimacion para deterioro de valor, que represanta su
mejor estimado de las pérdidas a incurrir en relacion con los deudores comerciales.
Esa estimacion considera la pérdida colectiva que se determina con base en una
avaluacion de los mismaos,

La antigliedad de los saldos de los deudores comerciales a la fecha del estado de
situacion financiera es como sigue:

31 de diciembre de

Nola 2014 2013
De 0 a 20 dias us$ 736.336 . 757.1068
De 31 a 60 dias 142.075 214.611
De 61 a 80 dias 2110 11.278
De 91 & 120 dias o 1.609 -
8 USS - B8B2130 982,905

La variacion en la estimacion para deterioro respecio a los deudores comerciales fue la
siguiente:

Afio terminado
el 31 de dicembre de

Nota 2014 2013
Saldo al inicio del afo uss 13.697 11.552
Estimacion cargada a resultados 17 1.344 : 4.275
Castigos ' (1.904) (2.130)

Saldo al final del ano LSS . -~ 13.137 13.647

La Compafia estima que no requiere Una estimacion para deterioro para ninguno de
tos saldos por cobrar a partes relacionadas [véase nota 19 (b)L

Otras Cuenias por Cobrar

El riesgo de crédito en las otras cuentas por cobrar estd asociado principalments con
los saldos con partes relacionadas, empleados, entre ofros por USS45.908 al 31 de
diciembre de 2014 (US$60.555 al 31 de diciembre de 2013), los cuales no estan en
mara, ni tensn rigsgo de incobrabilidad.

{Continta)
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inversiones Mantenidas hasta el Vencimiento

Las inversiohes mantenidas hasta el vencimiento corresponden a certificados de
deposito en bancos que superan la calificacion de riesgo "AA" segun dna agencia
calificadora de riesgo registrada en la Superintendencia de Bancos del Esuador.

Efectivo v Equivatentes de Efectivo

l.a Compania mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$2.365.213 al 31 de
diciembre de 2014 (LJ851.434.258 al 31 de diciembre de 2013), gue representan su
maxima exposicion al riesgo de crédito por estos actives. El efective vy equivalentes de
efectivo son mantanidos substaricialmente én bancos e instituciones financieras que en
general superanh la calificacion de riesgo “AA”, segln agencias calificadoras de riesgo
registradas en ia Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Rigsgn de Liguider

El riesgo de liquidez es &l riesgo que la Compania tenga dificultades para cumplic con
sus obligaciones asbciadas con sus pasivos financieros que son  liquidados,
principaimente, con la entrega de efectivo. La Compafia monitorea semanalmente sus
flujos de caja para evitar éndeudamisnto con instituciones financieras y mantiene una
coberiura adecuada para cubrir sus operaciongs.

A continugcion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados {en ddlares americanos):

Fiujos de
Importe efectivo -3 meses o
contable contractuales _ menos
31 de diciembre de 2014
Acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar
uss 951.555 - 951.555 951.555
31 de dicigmbre de 2013
Acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar _
Uss 813.300 - 813.300 - 813.300

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejempio en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compafia o el valor de los instrumentos financieras que mantiens. El abjetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este
Hesgo, dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

{Continda)
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- Riesqgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar americano y
las transacciones gue reéaliza la Compania principalments son en esa moneda. A la
fecha de los estados financieros la Compafia no manfiene activos ni pasivos en
moneda extranjera; por lo tanto, la Administracion estima que la exposicion de la
Compafiia al riesgo de moneda no e3 relevante.

- Riesgo de Tesas de nlerés

Excepto por los activos financieros mantenidos hasla ef vencimiento gue devengan
una tasa de interés fija, los activos y pasivos financieros de la Compadia no
devengan ni causan intereses. En consecusnacia, la Administracion considera que
la Compafiia no esta expuesta a este riesgo.

Administracidn de Capital

La politica de ta Companiia es mantener un nivel de capital gue e pemnita conservar ia
confianza de los inversionistas v acresdores y sustentar el desarrolie future de sus
negocios. El capital se compone del patrimonio neto. No hubo cambios en el enfoque
de la Compafifa para la administracion de capital durante el afio.

El indice deuda-patrimonio, nelo ajustado de la Compafia al término del periodo del
estado de situacién financiera era el siguients:

31 de diclembre de

2014 2013

Total pasivos Us$ 3.443.915 3.346.022
Menos: efectivo y equivalentes

de efectivo 2.365.213 1,434.258

Deuda neta uss 1.078.702 - 1.911.764

Patrimonio, neto USs 20,962,391 27.700.177

Indice deuda-patrimonia,
neto ajustado 0,04 0,07

{6} Efectivo v Equivalentes de Efective

El sfectivo y equivalentes de efective se compona de o siguienie:

31 de diciembre de

2014 2013
Efactivo en caja Uss 21.000 21.000
Bancos 2.210.491 1.244.346
inversiones overnight _ 133.722 _ 168.912
Uss 2,365,213 . 1.434,288
{Contiridia)
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{7) Otras Inversiones Mantenidas hasta el Vencimiento

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera como otras inversiones
marifenidas hasta el vencimiento incluyen capital & interés por cobrar y estd conformado por
certificados de depésito a plazo a tasas de interés entre 4,26% y 7.4% al 31 de diciembre de
2014 (3.5% v 7,4% al 31 de diciembre de 2013), con vencimienios de hasta 367 dias {entre uno y
nueve meses en 2013),

(8) Deudores Comerciales y Otfras Cuenias por Cobrar

Fl detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

31 de diciembre de

Nota 2014 2013
Deudores comerciales Usg - 882130 982,985
Estimacion para detérioro de valor (13.137) - {13.697)
_ B68.D03 . ben.2o8
Otras cuentas por cobran
Instituciones gubernamentates -
Retencion en la fuente de '
impuesto a ta renta - 1.228
Partes relacionadas 19 (b) 10.236 - 35231
Empleados 3.208 3.000
Otras ' ' 32374 21,008
. 450908 U 60.555
UsSE . 914,901 1.020.853

La exposicion de la Compafia a los riesgos de crédito y las pérdidas por deterioro retacionadas
con deudores comercialas y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 5 (b).

{9) Inventarias

El detalle de inventarios es el siguisnte:

21 de diciembre de

2014 2013
Bebidas LSS 42.687 46.029
Comestibles 70.187 55.336
Suministros para huéspedes - 12.369
Materiales y repuestos 38.326 38.356
Otros - 5.108
US$ - 151.200 158,198

En el afo 2014 las bebidas y comestibles reconocidos en el msto de los serv;moa ascendieron a
USS 1.452.169 (US$1.420.062 en 2013).

(Continla)
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El detalle del movimients de las propiedadss, mobilia rio y equipos es & siguiente:

Equipe de
. Maguinaia ¥ Nuables y cempuie ¥ Construcciones en
Terrencs Edificios Instalaciones equips 2NSErEs ' pficina vehiculos [roeese Toial
Cotle .
Saldo ai 1 de enero da 2013 usE 10864420 11.815.051 20.72¢ 3.080.272 3216943 1421783 80.457 107.031 303058687
Adouiziciones - - - 48,380 81.545 54,882 - - 224787
Saldn al 31 de diciembre de 2013 16.864.420 11.815.051 210729 3128853 3.298.488 1.518.645 88.457 167,031 31.130.474
Adquisiciones - - - 35.428 - 31.478 - 1.758.318 1825224
Saldo al 31 de diciembre de 2014 UsE  10.864.420 11.815.051 210.728 3.164.081 3.298.488 1.548.123 83.457 1.885.349 32.955.698
Depreciacion acumulada:
 Saldo al 1 de energ de 2013 uss - {831.281) {21.073) (2.560.112) {2.615.968) 11.056.024) 143.702) - (7128458}
Adicicnes - {277,094 {21073) {79.078) {92.065) {216.126) {15.012) - {700.489)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 - {1,108.378) {42.148) {2.639.181} {2.708.061) {1.272.160} {58.714} . {7.828.647)
Adiciones - {277.094) {21073 {77189 {98.221) {198.848) 15012 - {685.815)
Baldo at 31 de diciembre de 2014 usg - {1.385.46%) {A3.21G) {2.7186.380) {2.804.982} 11.470.808) {73.726) - {8514.567)
Importe en libros, nela: : :
Al T de enero de 2013 Us% 10884420 11.083.770 183858 520,161 a00.977 365.75% 45755 107.031 237T77.528
A3t de .a_oa_._._,oﬂm de 2013 1385 16.884.420 10.806.676 168583 485,462 500.427 244 485 30,743 107.031 23.301.827
Al 31 de diciembre de 2014 P85 10864420 10.529.582 147510 447.721 492508 77317 15731 1,865,349 74441.128

Las construcciones en procese corresponden a anticipos dados a proveedores para el proyacte de remodelacion de habitaciones. Los costos
incurridas hasta el 31 de diciembre de 2014 ascienden a US$1.865.349 {al costo de dos habitaciones modelo por US$107.031 al 31 de diciembre de
2013). Los desembolsos futuros para éste proyecto ascienden aproximadamente a U8$3.034.651 :

{Continia)
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Propiedades de Inversion

Ei movimiento de las propiedades de inversion es como sigue:

Locales
Costo,
Saldo al 1 de enero y 31 de diciembre
de 2013 y 31 de diciembre de 2014 USS - 64903
Depraciacion acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2013 USs (4.530)
Adicicnes __(1.510)
Saldo at 31 de diciembre de 2013 (6.040)
Adiciones : _(1.510)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 LSS (7.550)
' Importe en libros, neto
Al 1 de enero de 2013 Uss . 80.373
Al 31 de diciembre de 2013 Uss - 58.863
Al 31 de diciembre de 2014 . Us$s . 57.353

Las propiedades de inversion corresponden a locales del area de centro comercial del edificio
en el cual funciona el Hotel, que son arrendados a terceros. Los contratos de arrendamiento
gensralimente son por un periodo inicial de 1 afo, renovables, también generalmanie por el
rHsmMo lapso, salvo decision de darlos por terminado por cualquiara de ias paries. No se cobran
cuotas contingentes. Los siste contratos vigentes al 31 de diciembre de 2014 datan
principalmenie det 1 de enero de ese mismo aiio y han sido renovados en enero de 2015, Tales
contratos prevén cénohes mensuaies que oscilan entre US$46 y US$ET.086 en el afo 2014
(entre US$44 y US$1.044 en el aio 2013). Los ingresos ordinarios incluyen U$$44.749 en el
afio 2014 {US%43.028 en el ano 2013) por concepto de estos arrendamientos, Los cobros

minimos futuros menofas a un afo al 31 de diciembre de 2014 son US540 608 (U5%44.749 al
31 de diciernbre de 2013)

Mo se han incurrido en costos por reparaciones y conservacion de las propiedades de inversidn,

durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 (US$2.454 fusron reconocidos en el costo
de los servicios en 2013).

El valor razonable de las propiedades de inversion es aproximadamente US$57.000 al 31 de
diciembre de 2014 (U8$60.000 al 31 de diciembre del 2013), el cual fue determinado por un
perito segun se describe en la nota 3{(f) v se ha clasificado como un valor razonable nivel 2
sobra la base de |a tecnica de valoracion usada,

{Continda)
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{12}  Agresdores Comsiciales y Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es el siguients:

- 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
Acreedores comercialas: .
Proveedores Uss 496,276 08.382
Partes relacionadas 19 (b) 153.804 145 579
£50.170 543.971
Qtras cuentas por pagar:
Servicio de Rentas Intermas:
Impuesto al valor agregado - IVA 82.813 98 1566
Retenciones en la fuente 96,747 72.076
Otros 121.825 - 99.087

US$ 951555  813.300

(13)  Impuesto a la Renta

(a) Impuesto ala Renta Reconocido en los Resultados

Ao terminado &l
31 de diciembre de

2014 2013
Impuesto a la renta corriante USs 772.713 772.696
Impuesto a la renta diferido _ {144) {14.654)
Gasto de impuesto a la renta de
operaciones continuas Uss 772,689 758.042

(b} Impuesto a la Renta reconocido en Otros Resultados Integrales

Ano terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
{Pérdida) ganancia actuarial por planes de
beneficios definidos, antes de impuesto Uss (35.807) 34.794
ala renta '
Impuesto a la renta relacionado 7.877 {7.655)
USs§ (27.930) 27.139
{Continda)
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{c) Conciliacidn de [a Tasa Efectiva de Impuesio a |a Renta

Ao terminado el 31
de diciembre de

2014 - 2003
Yo US§ %, uss
Ganancia anles de impuesto a la renta 3.053.713 3.068.552
Impuesto a la renta gue resultaria de
aplicar 1a tasa corporativa a 1a
utilidad dntes de impuesio a ia
rents 22,00% 671.816 22,00% 675081
Mas (menos): :
Gastos no deducibles 2,88% - 87.925 2,90% 88,960
Otros (0,42%) 12.828  (0,20%) (5.999)
25,30% 772569 24,70% 758.042

(d)  Movimiento de Activo por Impuesto a la Renta Bliferidg

Obros
1 de enero resultados 31 de diciembre
de 2014 Resultados  iniearalss de 2014
Impugasto & i renta diferido active - Beneficios _
5 los emplaados - no cormentes uss 6288 - 144 18771 44,309
Otros
1 de enero rasultados 31 de diciembre
de 2013 Resultadps — intetralas de 2013
impuesto 2 la renta diferido activo - Baneficios .
a los empleados - no comientes USH 29.289 14.654 ~ {7.855) . 36.288

{e) Precios de Transferencia

El Dacreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre de 2004 incomord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir de
2005, nommas sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones
con partes relacionadas. A partir del aho 2012, de acuerdo con la Resolucion del SRI No.
NAC-DGERCG13-00011, los suietos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales yio domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$6.000.000, deben presentar

al 8R] el anexo de cperaciones con partes relacionadas e informe de precios de
fransferencia.

El estudio de precios de iransferencia correspondiente al afio 2013 concluyd que las
opetaciohes efectuadas por la Compaiia con sus relacionadas son consistentes con los
precios 0 margenes de utilidad que hubieran utilizado partes independientes en
operaciones coimparables.

{Contintia)
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Ei estudio de precios de transferencia del ano 2014 esta en fase de diagndstico a la fecha
de aprobacion de los estados financieros, diagndstico segun el cual la Compania no
anticipa ajuste alguno al gasto y pasivo por impuesto a la renta corriente.

(f)y  Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto ai valor agregado y retenciones en fa
fuente présentadas por la Compafia por los afios 2012 al 2014, esian abiertas a revision
de las autoridades fributarias.

La Compaiia cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
todos Jos afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.

Beneficios a los Empleados

£ detalle de beneficios a los empleados es como sigue:

31 de diciembre de

. Nota 2014 2013
Participacion de los empleados en las
utilidades 18 US$ 538.800 549.716
Sueldos y beneficios sociales 234,962 244 442
10% de servicio ' 145.060 130.232
Bonos ' 68.754 70.626
Jubilacion patronal e indemnizacion
por desahucio ' _ 728322 - 5R1.5EG
UsE - 1.715.088 1.568.572
Corrientes US$ 987.666 987.016
No corrienies 728.322 581,556
Us$ _ 1.715.088 1.568.572

Jubilacion Patronal e indemnizacidn pot Desahucio

El Codigo de Trabajo del Ecuador, establece la abligacidn por parte de los empleadores de
conceder jubilacidn patronal a todos aquellos empleados gue hayan cumplido 26 afos de
servicio para una misma compafia, De acuerdo a o previsto en tal Cadigo, los empleados

" jubilados tienen derecho a pension vitalicia, la que se determina en funcion de la remuneracion

percibida en los Ultimo cincos anes previas al retiro, con un minkmo para la cuantificacidn de la
pension vitalicis mensual de US$20 si el trabajader es beneficiario de la jubilacién del IESS vy de
US$30 si sdlo tiene derecho a la jubilacion patronal; sin edad minima de retiro.

Ademas dicho Cddigo de Trabajo establece que cuando la relacidn labora! termine por

desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién caiculada con base en el nlmerp de
afios de servicio.

{Continua)
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El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacién patronal e indemnizacion por

desahucio es como sigue;

Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero de 2013
Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero”.
{Ganancia) pérdida actuarial
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2013
Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero
Pardida (ganancia) actuarial
Valor presente de obligaciones por bensficios
definidos al 31 de diciembra de 2014

Nota

18
20

18

20

Jubilacién  Indemnizacion

patronal  por desahucio Total
US$  378.204 101.1509 4758363
84.477 19.087 103.564
26.474 6.949 33.423
{35.531) 737 {34.794)
453624  127.932 581.556
52.319 18,098 70.417
31.754 8.788 40.542
- 48782 {10.875) 35.807
WSS 584479 443,843 728,327

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la resarva matematica actuarial de

jubilacién patronal es como sigue:

Valor actual de las reservas
matematicas actuariales:

Emplaados activos con tiempo
de servicio mayor a 10 afios
Empleados actives con tiermpo
de servicio menor a 10 afos

Us$

LSS

Los supuestas utilizados en lnos estudios actuariales fueron:

Tasa de descuento

Tasa de crecimiento de salario
Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotacién

Vida laboral promedio remanénte
Tabla de mortalidad & nvalidez

-2% -

31 de diciembre de
2014 2013
383.072 288.677
201.407 164.947
584,479 453 624
2014 2013
6,54% 7,00%
3,00% 3.00%
2,50% 2,50%,
14,64% 8,90%
7.8 7.8
TMIESS 2002 TM IESS 2002
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Las suposiciones actariales consiituyen las mejores estimaciones que la Compafia poses
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las
tasas o supuesios usados en lus estudios actuariales pueden tener un efecto imporiante en los

importes reportados.

Analisis de Sensibiligad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuanales relevantes a la fecha del
estado de situacidn financiera siempre gque las otras suposiciones s mantuvieran constantes,
habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en los siguientes importes:

2014 _
Aumento (disminucion)
Tasa de descuento (+/- 0,5%) Uss 78.042 (69.061)
Tasa de crecimienio de salario (+/- 0,5%) 80.484 (71.616)
2013 _
Aumento (disminucion)
Tasa de descuento (+/- 0,5%) Uss (56.727) 64.188
Tasa de crecimiento de salano (+/- 0,5%) £66.501 (59.062}
Fatrimonio
Capital Social

El capital suscrito v pagadao de la Compania a la fecha de los estados financieros comprende
18.572.989 acciones ordinarias con un valar nominal de US$0 .4 cada una.

Aportes para Futuras Capitalizaciones

Los aportes para futuras capitalizaciones fuefon hechos por los accionistas de la Compania
entre los afios 1995 v 2000, lapso durante el cual la misma acumulo pérdidas.

Reserva Leaal

De acuerdo con ia legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero pusde
ser capitalizada o ufilizada para absorber pérdidas. El monio minimo a apropiar para reserva
legal de la utiidad neta del afo 2014 ¢s US$228.114 {US$231.051 en 2013).

{Continaa)
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Reserva de Capital

La reserva de capital constituye el efecto neto por la transferencia de los saldos originados en la
conversion de los estados financieros de sucres a ddlares de los Estados Unidos de América,
unidad monetaria adoptada por la Republica dal Ecuador a partir del 13 de marzo de 2000, de
confornidad con la Ley de Transformacion Econdmica del Ecuador. De acuerdo con las
disposiciones societarias vigentes, este saldo no esta sujeto a distribucion de los acscionistas,
pero puede ser objeto de capitalizacion o de absorcion de pérdidas.

La Superintendencia de Compafias  del  Ecuador, mediante Resolucidn
SCICLCPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre dg 2011, delermind que la reserva de capital generada hasta el afo
anterior al peripdo de transicién de aplicacion de las NI, debe ser transferida al patrimonio a la
cuenta Resultados Acumulados, subcuenta Reserva de Capital, saldo que sdlo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Gitimo gjarcicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la Compaiia,

Resultado Acurmulado Provenients de la Adopcidn Por Primera Vez de las NIFE

La Superintendencia de Companias el Ecuador, medianta Resolucion
SCEICLCPAIFRSA1.007 del 2 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No,
566 del 26 de octubre de 2011 establecio que el saldo acreedor resuitante de los ajustes
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF y gue se registré en el patrimonio en
una subcuenta dencminada “Resuliado acumulade proveniente de la adopcion por primera vaz
de las NIIF”, separada dei resto de los resultados acumulados, no esta sujeto a distribucion a los
accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la Compania, pero puede ser utilizado para
aumentar el capital, en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Oltimo
gjercicio econdmico, st las hubieren.

Resultados Acumulados

La Junta General Universal de Accionistas, el 7 de abrl de 2014 dispuso qgue 100% de las
utilidades del afo 2013 (ufilidades del afio 2012 segin la Junta General Universal de
Accionistas del 2 de abrit de 2013) se mantengan como utilidades retenidas, para definir su
dastino final cuando se disponga de los estudios correspondientes sobre proyecios en los
terrenos de ia Compafiia. ' '

Otros Resultados Integrales

Corresponde a las perdidas o ganancias actuariales gue surgen de las nuevas mediciones de
las obligaciones por planes de beneficios definidos (véase nota 3(h)).

(Continia)
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Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente:

Ao terminado el
31 de diciembie de

Nota 2014 2013
Habitaciones LS% 9.707.617 9.637.398
Alimentos y bebidas $.322.633 6.144.908
Arrendamientos de propiedades de inversion 114 44,749 43.028
Otras ingresos operacionales 1.107.469 1.266.070
Uss 17.182.468 17.081.402

Gastos por Naturaleza

Ei siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:

Nota
Gastos de beneficios a los empleados 18 USH
Costos de operacidn _
Costo de bebidas y comestibles consumidos 9
Regalias y honorarios por administracion 19 (a)
Publicidad ¥ servicios 18 (a)
Depreciacion . 10,11

Energia, agua, telecomunicaciones y otros

Publicidad (terceros) .

Comisionas en ventas y publicidad

Combustibles '

Honorarins profesionales

Manisnimiento vy reparaciones

Sequros

Impuesios, contribuciones y otros

Gastos de viaje _

Estimaciones para deterioro de deudores
comerciales 5(b)

Otros gastos administrativos -

LUS$

-34.

Ano terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
5.707.689 5512552
1.818.569 1.893.318
1,452,169 1.420.062
1.084 370 1.083.122
8943 560 826.135
687.425 701.909
471176 446 587
421.645 443.424
259.494 261,193
200.321 180.879
188.150 142.510
131.709 23.082
109.527 123.736
91.337 163.804
8.613 7.119
1.344 4,275
427.387 A57.823
14.004.485 13.681.620
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(18} Gastos de Beneficios a los Empleados

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacian:

Afo terminado

Nota el 31 de diciembre de
2014 2013
Sueldos y remuneraciones USS 2.836.915 2.728.449
Beneficios sociales 1.209.175 1.082.850
Jubilacion patronal & indemnizacion
por desahucio 14 70.417 103.564
Participacion de los trabajadores '
en las utilidades ' 538.890 541.716
Otros beneficios ' 1.052.202 1.055.973
17 USS 5.707.680 5512552

De acuerdo con lo establecido en la legislacion laboral vigente en Ecuador, la Compafia debe
distribuir entre sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compaiia
ha estimado ei gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades, de la siguients

manera:
Afip terminado el
31 de diciembre de
2014 2013
ngresos US$  17.574.574 17.271.258
Costos y gasios (13.081.968) {13.660.990)
Sub - total 3.592.603 3.610.268
Diferencia - 1475
Base para el célculo de |la participacion
de los trabajadores en las utilidades 3.592.603 3.611.443
___15% 15%
Participacion de los trabajadores en
las utilidades Uss 538.890 - 541.716

Al 31 de diciembre de 2014 la Compafiia dispone de 374 trabajadores (407 en el 2013), en
refacion de dependencia, distribuidos entre empleados de  operacidn, mercades vy
administracion.

{Contintda)
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(19)  Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

(a)  Transaccionés con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguienie:

Nota

Ingresos ordinarios - alimentos y bebidas -
huéspedes de Inamazonas Inmaobiliaria
Amazonhas 8. A,

Costos y gastos de operacidn:
Regalias - Marriott Switzerland Lic Cmpny
Honorarios por administracion -
Marriott intemational Hotels Inc,
Sucursal Ecuador

17

Publicidad - Marriott Switzerland Lic Cmpny
Servicios - Marriott Switzerland Lic Crpny

17
Compras de bebidas -
Almacenas Juan Eljuri Cia. Ltda.

Us$

LSS

Us$

Uss

USE

uss _

Afio terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
123.032 120.404
514.614 511.796

_ 569.756 581.326

1.084.370 1.003.122
257.307 255.898
686.253 570.238
943.5680 _ B26.136
133.598 145.550

Acuerdo de Administracion de Hotel Resxpresado (Acuerdo Original de Agosto de 1994)

Suserito ) 13 de junio de 2006 con Marriolt International Hotels, Inc. ("administrador™),
con un plazo que vencera el 31 de diciembre de 2029 y renovacidn automatica, de dos
periodos de diez afos fiscales cada uno. El referido acuerdo define los siguientes

honoraros a favar det administrador:

- Honorario de administracion originado por la supervisidn, administracion y operacion
del Hotel, el cual es determinado por el monto menor entre 10% de la ganancia
operativa de la Compafifa del pericdo contable o el monto en virtud del cual tal
ganancia exceda la suma de cargos fijos y cualquier asignacion de gastos prioritarios

de la Comypafiia en dicho periodo contabls,

- Honoerario de administracién adicional, el cual se causa cuando se cumplen las
condiciones previstas en el contrato, cuya evaluacion incluye el honorario de

administracion causado desde la fecha de inicio de la vigencia del mismo.

36 .
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Acuerdo de Servigios Internacionaies Reexpresado (Ac:uerdo Original de Agosto de 1994)

Suscrita el 13 de junio de 2006 con Marriott International Hotels, Inc. con un plazo que
vencera el 31 de diciembre de 2029 y renovacion automatica, de dos periodos de diez
afios fiscales cada uno. El referido acuerdo define las siguientes compensaciones a favor
de Marriott International Holels, Inc.:

- 1,5% sobre los ingresos brutos de la Compadia, por concepto de los servicios
promocionales, publicidad, comercializacion, ventas vy servicios de rutina a nivel de
las oficinas principales vy regionales fuera de Ecuador, con e proposito de
incrementar el turismo receptivo hacia el pals. Tales servicins puedsn ser prestados
y facturados par cualquiera de las compafias relacionadas del administrador, con
base en el Programa Internacional de Publicidad, Comercializacion, Promocion y
Venta.

- Facturaciones mensualgs al costo por concepto de los servicios de administracion,
gestion, capacitacion al personal, sarvicios de terceros, markeling, seguros y gastos
relacionadas con expatriados.

Durante el afo terminado el 31 de diciembre de 2014 (v tambign en el ano 2013) los
servicios fueron prestados v facturados por Marriott Switzerdand Lic Crmpny.

Acuerds de Licencias vy Regalias

Suscrito el 13 de junio de 2006 con Marriott Internationat Hotels, Inc. con un plazo que
venceta el 31 de diciembre de 2029 y renovacion automatica, de dos periodos de diez
anos fiscales cada uno, a través del cual tal parte relacionada otorga a la Compahia los
derechos v licensias no exclusivas e intransferibles en el territorio ecuatoriano para el uso
de marcas “Marriott”, a los fines de la prestacion de servicios hoteleros y demas bienes y
sarvicios relacionados, ofrecidos, solamente, en relacion con el hotel. La regalia base es
el 3% de los ingresos brutos de la Compafia, con pagos mensuales, considerando la
referencia de prioridad en el reparto de ganancias cperativas.

Saldos con Partes Relacioﬁadas

El siguientse es un detalle da los saldos con partes relacionadas:
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(Montos en délares de los Estados Unidos de América - USS)

31 de diciembra de

Nota 2014 2013
Otras cuentas por cobrar - Inamazonas
Inmobiliaria Amazonas S, A, 8 US§ 10.236 35.231
Acreedores comerciaies:
Marriott International Hotels Inc. Sucursal
Ecuador US% - 41.690
Marriott Switzerland Lic. Cmpny 153.894 103.889
12 USSH 153.804 145.579

Los saldos por cobrar y por pagar a partes relacionadas no devengan intersses y no

tienen plazos definidos de cobro y/o pago, pero se estiman cobrar y/o liguidar en el corio
plazo.

(c)  Compensacion Recibida por el Personal Clave de la_ Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutive vy por ta gerencia clave por
sueldos, honorarios profesionales, beneficios sociales a cortoe plazo y plangs de beneficios
definidos a largo plazo se resumen a continuacion:

Afa terminado el 31
de diciembre de

2014 2013
Sueldos . Uss 323.712 306.631
Honorarios profesionales 227.273 225.655
Beneficios - 129.493 119.776
uss 6580.478 652.062

{20y Ingreses v Costos Finangieros

Los ingresos y costos financieros se componen de 1o siguients:

aCT:



(21)

{22)

AMAZ ONASHOT HOTELERiA ORGANIZACIONES ¥ TURISMO 5. A,
Motas alos Eslados Financieros
(Montos en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ano terrminado el
31 de diciembre del

Nota 2014 2013
\ngreéos financieros - Intereses sobre
inversionas Uss 374.103 179.856
Costos financieros:
Comisiones de tarjetas de crédito LSS 390.707 401.980
Cargos bancarios 85,124 84.498
Saneamiento del descuento por obligaciones
de planes de beneficio definido 14 40.542 . 33.423
LSS 516.373 519.911

Compraomisos

El acuerdn de administracion de hotel resxpresado, suscrito con Marrott international Hotals
inc. [véase nota 19{a)}, preve la existencia de flujos de efectivo destingdos a las reposicionas,
renovaciones y adiciones a los muebles vy equipos del Hotel, asi como para gaslos de capital
rutinarios no significativos, equivalentes a 7% da los ingresos brutos de la Compania al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, Tales flujos de efectivo disponibles ascienden a US$1.552.237 al 31
de diciembre de 2014 manienidos en cuentas bancarias gue se presenian como efectivo vy
squivalentes de efectivo (US$2.233.361 al 31 de diciembre de 2013 mantenidos en cuentas
bancarias 'y en cerificades de deposito que se presentan como efectivo y equivalanias de
efectivo; y, como otras inversiongs mantenidas hasta &l vencimientn.}

Evenios Subsecuenies

La Comparfiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 17 de marzo de 2015, fecha enla
cual los estados financieros fueron autorizados para su emistdn. Ningun evento significativo
ocurrié con posterioridad al 31 de diciemlre de 2014, fecha del estado de situacion financiara
pero antes del 17 de marzo de 2015, que requiera revelacion o ajuste a los estados financieros
de los cuales estas notas forman parie integral,
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