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Sefiores

. FOMAS HOT 8. A
Presem@

1. He revisado el Balance Genera] dc AMAZONAS HOT S.A,, al 31 de dxcn@mbre"dei
2001 y el correspondiente Estado de Resultados por el afio terminado 2 esa fech&»
Estos Estados Financieros son rcsponsabxhdad de la administracion de la empresa, Mi

responsablhdad 8 eXpresar una prmon sobrc £stos, basad@ en ia r@vnsmn de
comisaria. R

2. Mi revisién fue efectuada y practicada para obtener certeza razonable, no absoluta,
fin de determinar si los Estados Financieros no contienen errores importantes o de
cardeter significativo. Revisién que incluye un examen, sobre una base de muestreo y
pruebas selectivas gue sustente los unpcﬁes e informacién contenida en los Estados
Financieros. Incluye también una apreciacién de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad aplicadas y las estimaciones significativas hechas por la Gerencia, asi
como también evaluar la presentacién de los Fstados Financieros en su conjunto.'

Considero que esta revisién, me pmporcmna una base razonable para expresar una'
opinidn.

3. Los Estados Financieros mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente, en
todo aspecto significativo, la situacién financiera de AMAZONAS HOT S.A,, af 31
de diciembre del 2001, conforme con disposiciones legales vigentes y con E@s )
principios de contabilidad gemeralmente aceptados en el Ecuador ;
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E_ AMAZONAS HOT S.A.

AGTIOS

ACTHOS CORRIENTES

Caja v equivalentes de caja

Cuen’ 3s por cobrar comerciales

Inven: arios

Gasto s anticipados y otras cuentas por cobrar
Total ictivos corrientes

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Terreros

Edificins

Maguinaria y equipe

Muebles y Enseres

Equipc de Cficina

Vehictlos

Otros Activos

Total
Menos Depreciacion acumulada
Propie dades, planta y equipo, neto
Activo Diferido

| ACTIVY NG CORRIENTE

- TOTAL

817,421
408,960

92,007
325,507

1,643,985 |

10,963,350
25,781,426
2,336,548
2,187,480
308,108
115,297
61,028

41,754,237
3,960,949

PASIVOS Y PATRIMONID

PASIVOS CORRIENTES

Qbligaciones bancarias [}
Cuentas por Pagar 779,787
Participacion a trabajadores ]
impuesto a la renta 0
Gastos acumuiados y otras cuentas por pag: 811,612
Total pasivos corrientes
Cta. X Pag. Cia.Relacionada 1,782,180
Préstamo CAF 16,200,000
TOTAL PASWO LARGO PLAZO

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 7.429,196 -
Aporte Futura Capitalizacion 6,391,240
Reserva de Capital 17,373,134
Utlidad (Pérdida ) Afio Corrients {2,601,450}
Utilidades retenidas {4,542,286)

TOTAL PATRIMONIO ACCIONISTAS

TOTAL PASWO Y PATRIMONIO

0.00

24,049,834

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

,337,157
3,010.515
5,326,347
7,927,79;

]

I

UTILIDAD [ (PERDIDA) DE OPERACIONES [ (2,803,45ﬂ§

OYROS GASTOS (INGRESOS)

intereses Pagados : oy
intereses Ganados
Qtros Egresos . .
Otros {Ingresos) R 4
Total . :

UTJ (PERD.) ANTES DE PARTICIP. A TRABA[ ’
E IMPUESTO A LA RENTA o

MENOS:

Participacion a trabajadores
Impuesto C.G.

impuesto a la renta

Total

UTHIDAD / { PERDIDA ) NETA

{2,601,450)

|
b
I3
i




CORRIENTE .
CAJA-BANCOS 755,158 817,429 .16% 56.14%) 48.72% .69% 87%
AS Y DOC. POR COBRAR 404,228 419,865 ,85% 30.03%] 25.55%] 81%) 5%
CTAS POR COBRAR 41,858 368 63.25% .09% .85% 0% %l
JPROVISION CTAS INCOBRABLES =7, 11,008 59.55% 0.54 B.60% 6.02% 3
ITARICS 2, 92,087 X .80% 2%
S ANTICIPADOS 89,6 310,198 211.33% 4 18.87% .22%
L ACTIVO CORRIENTE 1,346,244 4,643,985 22.12% 180, 900.00% .62% 7 :
QPO g
TERRENG ,181,20 0 50 8.41% 24.38%) 20.01% 20.58 35.13%) |
EDIFICIOS 25,781,42 25,781,426 00% §6.45%| 68.23% 57.80 59.10°
MAQUINARIA Y EQUIPO 2,277,485 2,336,548 59% 05 A X 9
MUEBLES Y ENSERES 2,164,88 2,187,486 .12% 3 A 4. Y
EGUIPOS DE OFICINA 303,726 309,10 1% 81% 82%) X
VEHICULOS 406,259 115,29 51% 6% 0.31% o 26
OTROS ACTIVOS FILIOS 02 .00% ,18% 3 4%,
ACTIVO FISO 39,834,87 41,154,237 4.82% 105.767 110.48% 95.
(-) DEPRECIACION ACUMULADA 2,169,48 3,960,948 62.56% 769 10.48% .08%
TOTAL ACTIVO FIJO 37,665,488 37,793,288 0.34% 100.00% 100.60% 86.64%
DIFERIDG
GASTOS DE CONSTITUCION 17,048 7,049 6.00% .84% 889 6.047 04%
GASTOS DE PREOPERACION 3,482,338 ,421,810 A.75% 129.92% 178.227 7817 54%
(JAVORTIZACION 818,125 1,518,922 85.43% 30.55%) STXLE -1.847 3.48%
TOTAL DIFERIDOS 2,680,857 0,037 -28.38% 900.00% i00.00% 6079 4.40%
ACTIVO NO CORRIENTE
OTROS NO CORRIENTES 3,734,121 734,120 0.86% 128.00%) 164.78% 3% X
(DAMORTIZACION 818,958 1,468,047 79.26% -28.09% 64.78% -1.84% -3,
TOTAL OTROS NO GORRIENTES 2,915,163 2,286,073 22.27% 166.00% 109.00%) 5% . !
TOTAL DEL ACTIVO 44,807,762 43,623,383 2.21% 100.00% 400.00% i

; B
CUENT AS POR PAGAR 2 73, .54% A X
PROVISIONES 34,39 80,87 10.79% 2.96%) A X 9,449
RETENCIONES 5,30 143,434 66.20% 4.65% 1% . 337
OTROS PASIVOS CORRIENTES 667,36 #DIVIO] 00% 38.17% . 389
TOTAL PASIVO CORRIENTE 4,858,450 1,591,389 -14.28% 106.00% 106.00%] A 557
PASIVG LARGO PLAZO
CTAS POR PAGAR CIA RELACIONADAS 4,782,150 #DIviol 00%) 3.81%) X 4.08%) '
PRESTAMO CAF 200,001 00,800 0.05% 106.60%) 60.09%) 36.32 7.34%
TGTAL PASIVO LARGO PLAZO . 200,00 982,150 19,00 60,80%) 406.09 38.32 41.22%)
TOTAL PASIVO 056,450 573,548 8,407 40.48 A48T% ;
EATRIMON! ] .
ICAPITAL SOCIAL 428,198 428, 6.00% 27,88 30.85% 18.85%) 7.65%
APORTE FUTURA CAPITALIZACION 381,248 391,24 6.60% 2407 26.51% 14.33% .65%) , .
RESERVA DE CAPIAL 14,375,134 17,873, 6.08% §5.47 72.24% 38.95% .55% o !
IDAS AGUMULADAS 808,281 4,542 28¢ 451.86% 354 18,899 ABTY -18.41%) :
DA DEL EJERCICIO 3,833,868 2,601,450 14,449 ~10.82 -8.597 -5.56%|
L FATRIMONIO 26,551,312 24,648,034 B.42% 168.66% 156,007 §6.527 E513%] - .
| TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 44,897,762 43,823,383 2.21% 900.90%) 460.90%

COVPROBACION DEL BALANGE i 5] 51




|RENDIMIENTOS FINANCIEROS 256 448 ETY 82.49 A
GTROS INGRESO! 72,63 X 37 .66 A
TOTAL INGRESOS $6,585,08 337, 21 189.95 7 A
(1 COSTO DE VENTAS 517,98 810, 19,57 44.99 A
UTILIDAD BRUTA 087,10 526,34 33.87 §44.15% A
GASTOS OPERACIONALES
GASTOS DE ADMINIST.Y VENTAS _ 11,804,071 7,827,767 -33.39% 213.669 98.06%
SUELDOS SALARIOS BONIF.SOCIALES 1,585,651 2,006,807 30.10% 27689 25.90%;
COMISIONES EN VENTAS-PUBLICIDAD 69,365 07 212.95% 247 2.59%
GASTOS DE MARKETING 306,184 55 25.04% 529 4.78%
GASTOS DE VIAJE 50,014 38,851 22.31% 9% .457%)
AGUA LUZ TELEFONG FAX 347,718 545,57 71.268% 21 X
PUESTO5-CN; RIBUCIONES ¥ OTROS 93,652 109,37 4321% .46 36
DEPRECIACION 1,300,158 1,818, 39.75% 23.2 22,
AMORTIZACIONES 64 1,338, 40.46% 17.01 16.53%,
CUENTAS INCOBRABLES 06 B0 22.509 Xt
AMORTIZACION PERD.DIF.CAMBIO 601,56 -160.60 6.49% X
PERDIDA EN CAMBIO 342,850 109.60% 41E7T% .05%)
NTERESES ¥ COMISIONES 104,246 ,385,29 34479 37.60% 17.13%)
GTROS GASTOS DE ADM.Y VENTAS 6,840 ~108.00% 07% 00%
i PERDIDA DEL EJERCICIO -3,833,966 -2,60%,450 -32.15% 88.51% <32.18%,
L INDICADORES F ANCIEROS ! e R
SOLVENGIA
LIGUIDEZ INMEDIATA
SOLIDEZ 3
CAFITAL DE TRABAIO 510,201 52,58
INVERSION REAL 42,751,31 42,031,88
RENTABILIDAD DEL CAPIAL - -
RENTABILIDAD GLOBAL { U/ACT, 3
| FINANCIAMIENTO DE LA INVERSION REAL 42,7513 43,331,684
PASIVO LP_{ RECURSOS DE TERCERCS 16,200,01 17,982,150
PATRIMONIO { RECURSOS DE PROPIOS ) 26,56%,31 54,049,834




OPINION RESPECTO A AQUELLOS ASPECTOS REQUEREDGS POR LA

RESOQOLUCION Ne. 92-1-4-3-0014 DE LA SUPERINTENDENCIA - DE
COMPANIAS : L Te e

En cumplimiento a lo establecide por la Resolucién No. 92-1-4-3- 0014. de la
Superintendencia de Compafifas, expedida el 18 de septiembre de 1992 y pubhcada enel

R. O. No. 44 det 3 de octubre de 1992 a continuacién presento mi opinién en los

aspectos requeridos por la mencionada Resolucidn.

.

Los administradores de AMAZONAS HOT &. A, han cumphdo razonablememe las

normas legales, estatutarias y reglamentarias vigentes, asi como todas aqueﬂas j
resoluciones dictadas POI la Junta General de Accionistas y por los méximos -

organismos de la compafii

. Los administradores de AMAZONAS HOT S.A., me han prestado toda la A

colaboracién para el normal desempefio de mis funciones de Comisario.

. La comespondencia, asi como los comprobantes y registros coniables de

AMAZONAS HOT S.A,, se llevan y conservan de conformidad con las disposmxones B
legales vigentes.

. Ei libro de actas de Juntas Generales de Accionistas y libro de Acciones y Accionistas |

de AMAZONAS HOT S.A., se Hevan y conservan de conformidad con las .
disposiciones legales vigentes.

La custodia y conservacidn de bienes de AMAZONAS HOT S.A., son adecuados.

Para el desempefio de mis funciones de Comisario de AMAZONAS HOT S.A., he
dado cumplimiento a lo dispuesto en el Art. 321 de la Ley de Compafifas. '

Los procedimientos de control interno implantados por la administracion de .

AMAZONAS HOT S.A., son adecuados y ayudan a dicha administracion a tener un
grado razonable, no absoluto de seguridad de que los bienes estin salvaguardados
contra pérdidas por uso o disposiciones no autorizadas y que las transacciones han
sido efectuadas adecuadamente para permitir la preparacidn de los Estados
Financieros, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados, en lo que estos no se confrapongan a las
anteriores. En vista de las limitaciones inherentes a cualquier sistema de control
interno contable, es posible que existan errores ¢ irregularidades no detectadas.
Igualmente, la proyeccion de cualguier evaluacién del sistema hacia periodos futuros
esta sujeta al riesgo de gue los procedimientos se tornen inadecuados por cambios en
las condiciones o que el grado de cumplimiento en las mismas se deteriore.




ANALISIS DE LA SETUACE@N FENANCEERA EJERCECE@S Z@@@ Y 2@@1

ANAMSES ERO

o ESTRUCTURA FINAN CIERA

- ACTIV(S: Amazonas Hot S. A presenta en el afio 2000 una estructura ﬁnancwra

en la que el rubro mas representativo fueron los Activos Fijos, con un 84,44% del
total, Los Actives Corrientes o de corto plazo significaron el 3,02%, los Otros
Activos ( es decir los diferidos) presentan un peso especifico frente al total de Actives
de 6,01% y los Activos No Corrientes el 6,54% constituyéndose en el segundo rubro

mas importante. Esta estructura pricticamente no varid para el ejercicio 2001, pues el
rubro mas significativo siguié siendo el de los Activos Fijos con un 86,64%; el
5,19% que corresponde a la participacién de los Activos No Corrientes; el 4,40% de

los Otros Activos ( Diferidos) v los Activos Corrientes tuvieron un peso de 3,77%

algo mayor gue el ejercicio anterior. Esta nueva composicién de activos obedece

bésicamente al incremento de la cuenta de activo fijo * Terrenos “ por el registro
de un anticipo para la venta a Inamazonas S.A. de una parte del terreno de su
propiedad, lo que ocasiond al mismeo tiempo un registro en el pasivo en cuentas por
pagar. Merece indicarse, ademas, que el rubro * Edificios “ de los Activos Fijos es el
de mayor representatividad. Dentro de los grupos de Activos Diferidos y No

Corrientes, los de mayor peso fueron Gastos de Preoperacién y Otros No Corrientes,
respectivamente.

- PASIVOS ¥ PATRIMONIO: Tanto en el ejercicio 2000 como en el 2001, la
empresa Amazonas Hot S.A. presenta una estructurs en la que se advierte la presencia
de pasivos de largo plazo que constituyen el 36,32% vy el 41,22% respectivamente, en
tanto que las obligaciones de corto plazo significaron apenas un 4,16% y un 3,65% en
cada caso. El Patrimonic fue por tanto el 59,52% vy 55,13% en su orden. Dentro de
los Pasivos, el rubro maés significativo, en los dos ejercicios es el relativo al préstamo

de la CAF. En el Patrimonio, €l rubro de mayor significacién ha sido el que dice
relacion con las Reservas de Capital.

- ESTADOC DE RESULTADOS: Permite evidenciar en los dos ejercicios
econdmicos la presencia de Pérdida Neta, como consecuencia de registrar costos por
el 44,99% vy 37,24%. La Utilidad Bruta fue de 144,15% v 65,88%, la misma que se
diluyé frente al nivel de gastos administrativos, cuyos porcentajes fueron 212,66% v
98,06% en los dos ejercicios, gastos que se realizaron por sueldos, depreciaciones y
amortizaciones, entre los mas importantes. La pérdida neta fue de § 3” 834 mil en el
2000 y de § 2’ 601 mil en el afio 2001, lo que significa que la empresa hizo esfuerzos
validos que se reflejaron en la disminucién de a misma.

o PRINCIPALES INDICADORES:

- SOLVENCIA : La empresa evidencia un indice de 1,03 es decir que
posee $ 1,03 por cada délar de obligacion corriente.




- LIQUIDEZ INMEDIATA: su liquidez inmediata es de 0,5 I}, lo que
quiere decir que su disponibilidad depende de los recursos canalizados en
las cuentas por cobrar bésicamente,

- SOLIDEZ : Se advierte un indice de endeudamiento de 44,87%, como
consecuencia del préstamo de la CAF.

- CAPIFTAL DE TRABAJO : El Capital de Operacién o Capital en Giro se
incrementd en § 562 mil y se ubicé al término del ejercicic 2001 en § 52
mil.

/
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RSC
?uito, 3 de abril del 2002




