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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas y/o Junta de Directores de 
AMAZONASHOT S.A.: 

1. Hemos auditado el balance general adjunto de AMAZONASHOT S.A. al 31 de diciembre del 2007 y 
los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el 
año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la 

Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basada en 
nuestra auditoría. Los estados financieros de AMAZONASHOT S.A. por el año terminado el 31 de 
diciembre del 2006 fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron una opinión con 
salvedades que se detallan en la nota 11 a los estados financieros en su dictamen de fecha 3 de marzo 
del 2007. 

2. Excepto por lo que se menciona en el párrafo siguiente, nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con 
normas de auditoría generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoría 
sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen 
errores importantes. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que 
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la 
evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la 
gerencia, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos 
que nuestra auditoría provee una base razonable para nuestra opinión. 

3. Debido a que no obtuvimos respuesta a nuestra solicitud de confirmación de saldos por parte una 
entidad financiera del exterior, cuyo valor de la deuda a largo plazo, incluyendo los vencimientos 
corrientes, asciende a US$3.1 millones y en razón de que no fue factible aplicar otros procedimientos 
de auditoría, no nos fue posible determinar la razonabilidad del referido saldo, así como de eventuales 

pasivos y contingentes y otros pasivos no registrados o garantías colaterales no reveladas relacionadas 
con el mencionado pasivo, que afecten a los estados financieros adjuntos. 

4. En nuestra opinión, excepto por los efectos de aquellos ajustes, de haberse requerido alguno, que 
pudieran haberse determinado que son necesarios si no hubiera existido la limitación en el alcance de 
nuestro trabajo descrita en el párrafo precedente, los referidos estados financieros presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posición financiera de AMAZONAS HOT S.A. 
al 31 de diciembre del 2007, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el año terminado 

en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

Member of 
Deloitte Touche Tohmatsu 

 



5. Tal como se explica con más detalle en la Nota 12 a los estados financieros adjuntos, durante el año 
2007, la Compañía realizó ajustes de años anteriores, con el propósito de reconocer ciertos gastos netos 
correspondientes a años anteriores. 
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AMAZONASHOT S.A. 

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

  

ACTIVOS Notas 2007 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Caja y bancos 354 
Inversiones temporales 3 2,017 
Cuentas por cobrar comerciales m1 
Inventarios 239 
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 374 
Total activos corrientes 3,695 

PROPIEDADES Y EQUIPOS: 4 
Terreno * 9,181 

Edificio 25,781 
Maquinaria y equipos 2,576 
Muebles y enseres 2,415 

Vehículos 113 
Equipos de computación 611 
Construcciones en curso 41 
Total 40,718 
Menos depreciación acumulada 14,765 
Propiedades y equipos, neto 23,953 

OTROS ACTIVOS 36 

TOTAL 29,684 

Ver notas a los estados financieros 

  

  

  

le 
. Andrés Zaldumbide 

Gerente General 

  

 



  

PASIVOS Y PATRIMONIO 
DE LOS ACCIONISTAS Notas 2007 

PASIVOS CORRIENTES: 
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 7 1,519 
Cuentas por pagar 655 
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 6 1,068 
Total pasivos corrientes 3,242 

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 7 5,194 

PROVISION PARA JUBILACION 22 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 8 
Capital social 7,429 
Aportes para futuras capitalizaciones 6,391 
Reserva de capital 17,349 

Reserva legal 97 
Déficit acumulado (10,040) 
Patrimonio de los accionistas 21,226 

TOTAL 29,684 
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AMAZONASHOT S.A. 

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
  

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

Capital 
Nota Social 

Saldos al 31 de diciembre del 2005 7,429 

Utilidad neta 
Transferencia 

Ajuste —— 

Saldos al 31 de diciembre del 2006 7,429 

Utilidad neta 
Transferencia 

Ajustes de años anteriores 12 

Saldos al 31 de diciembre del 2007 7,429 

Ver notas a los estados financieros 

Aportes 

para Futuras 
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6,391 

6,391 

Reserva 

de Capital 

17,373 
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(10,212) 

180 
(13) 
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21,031 

180 

— (66) 

21,145 

339 
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21,226 

  

he. Andrés Zaldumbide 
Gerente General 

  

 



AMAZONASHOT S.A, 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

2007 2006 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 
Recibido de clientes 13,347 11,904 

Pagado a proveedores y empleados (10,420) (8,176) 
Intereses pagados (958) (1,227) 
Intereses ganados 86 56 
Participación a empleados a (88) 
Otros ingresos, neto 259 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 2,291 2,469 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION: 
Adquisición de propiedades y equipos y efectivo utilizado en actividades 
de 304 135 

inversión 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Obligaciones por pagar a bancos y efectivo utilizado en actividades de 
financiamiento (1,426) (1,609) 

CAJA Y BANCOS: 

Incremento neto durante el año 561 725 
Saldos al comienzo del año 1,810 1,085 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 2,37] 1,810 

(Continúa...) 

  

 



AMAZONASHOT S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuación...) 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
  

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

  

  

  

  

2007 2006 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO 
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Utilidad neta 339 180 
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo 
neto proveniente de actividades de operación: 
Depreciación de propiedades y equipo 1,852 1,750 
Provisión para cuentas incobrables (1) 43 
Provisión para jubilación 22 
Otros créditos a utilidades retenidas 207 
Ajustes a propiedades y equipos (57) 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar comerciales 353 (288) 

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (51) (6) 

Inventarios (106) (8) 
Anticipos de clientes 216 796 
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar (520) 87 
Participación a empleados 37 (65) 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE 

OPERACION 2,291 2,469 

TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO DE EFECTIVO: 

Baja de otros activos con débito a utilidades retenidas 321 
Reversión de provisión en exceso que constaba en gastos acumulados y 
otras cuentas por pagar y crédito a utilidades retenidas 208 =— 

Ver notas a los estados financieros 

z és Zaldumbide -7"Oswaldo Váseenez” -7- 
Gerente General Contador 

 



AMAZONASHOT S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

1. OPERACIONES 

AMAZONASHOT S.A. está constituida en el Ecuador y su actividad principal es el estudio, 
planificación, construcción y operación del Complejo Hotelero Marriott. En julio de 1999, la 
Compañía terminó la construcción del Hotel JW Marriott Quito. El hotel esta conformado por 257 
habitaciones de lujo. 

La administración del Hotel está a cargo de Marriott International Hotels, Inc.. Con este propósito 
AMAZONASHOT S.A. tiene suscrito con Marriott International Hotels, Inc. un contrato de asistencia 

técnica y administración mediante el cual dicha Compañía administra las operaciones generales del 
Hotel. La duración de este contrato es de 30 años y puede renovarse por dos períodos sucesivos de 10 
años cada uno bajo los mismos términos. 

La Compañía, con fecha 22 de julio de 1997, obtuvo del Ministerio de Turismo el Acuerdo 

Ministerial No. 33 en el cual se aprobó y calificó al proyecto Hotel Quito Marriott, en la primera 
categoría de la Ley Especial de Desarrollo Turístico. Esta Ley entre otros prevé beneficios especiales 
como: devolución de la totalidad de los derechos arancelarios y adicionales, excepto el impuesto al 
valor agregado, en la importación de materiales de construcción y decoración, maquinaria, activos de 
operación y otros instrumentos necesarios para la prestación de servicios turísticos, exoneración de 
impuesto a la renta e impuestos prediales. 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la Compañía 
están basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad establecidas por la Federación Nacional de 
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. Las cuales 
requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y 
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la 
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la 
preparación de sus estados financieros: 

Inversiones Temporales - Representa inversiones a corto plazo altamente líquidos. Son registradas al 
costo de adquisición. Los intereses que devengan estas inversiones son registradas en resultados en 
función a su causación 

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emisión de las facturas a los clientes y a la 
prestación de los servicios. 

 



Valuación de Inventarios - Al costo de adquisición que no excede a los valores de mercado. 

Valuación de Propiedades y Equipos - Al costo de adquisición. El costo de propiedades y equipos se 
deprecia de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil estimada de 20 
para edificios, 10 para muebles y enseres y 5 para vehículos, equipo telefónico y equipo electrónico. 
Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los resultados del 
año. 

Provisión para Participación de Trabajadores - Está constituida de acuerdo con disposiciones legales 
a la tasa del 15% para participación de trabajadores y es registrada en los resultados del año. 

Impuesto a la Renta - Conforme al Acuerdo Ministerial No. 33 de julio de 1997 del Ministerio de 
Turismo en el cual se aprobó y calificó al proyecto Hotel Quito Marriott en la primera categoría de la 
Ley Especial de Desarrollo Turístico, la Compañía se encuentra exonerada, entre otros beneficios, del 

pago de impuesto a la renta hasta el año 2009, 

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del año 2006, fueron reclasificados para 

hacerlas comparables con la presentación del año 2007. 

INVERSIONES TEMPORALES 

Un resumen de inversiones temporales es como sigue: 

... Diciembre 31.... 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Austrobank Overseas (Panamá) S.A., depósitos a 30 días 
plazo y genera el 5.60% de interés anual 739 

Banco General Rumiñahui S.A., depósitos entre 30 a 60 días 

plazo (entre 30 y 90 días en el 2006) y genera entre el 5.25% 
y 6% de interés anual en el 2007 y 2006 1,278 1,030 

Total | 2017 1,030 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue: 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos netos al comienzo del año 27,444 29,059 

Adquisiciones 304 135 
Ajuste 57 
Depreciación (1,852) (1,750) 

Saldos netos al fin del año 25,953 27,444 

 



5. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al año 2007, 
requerido por disposiciones legales vigentes, en razón de que el plazo para su presentación ante las 
autoridades tributarias, vence en el mes de octubre del año 2008. Dicho estudio constituye una base 
para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables 
que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emisión de los estados financieros, 
dicho estudio se encuentra en proceso de ejecución y la Administración de la Compañía considera que 
los efectos del mismo, si hubieran, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2006, la 

Compañía efectuó el estudio de precios de transferencia en el cual se estableció que las transacciones 
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena 
competencia. 

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Compañías relacionadas 0D (621) 
Reserva de proyecto de conversión (208) 
Beneficios sociales (153) (133) 
Impuestos (194) (174) 
Cuentas por pagar empleados (45) c11h 
Provisiones por pagar (139) (332) 
Anticipos de clientes (115) (129) 
Membresías (67) (54) 
Otras cuentas por pagar (184) (24) 

Total (1,068) (1,936) 

OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO 

Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue: 

-10- 

 



... Diciembre 31,... 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Préstamo de compañía relacionada con vencimiento hasta 
julio del 2010 que no genera intereses 402 
Préstamos de compañías relacionadas con vencimientos hasta 
julio del 2011 y con tasa de interés nominal anual de 13.43% 
en el 2007 y 2006 6,311 7,724 

Menos vencimientos corrientes (11,519) (1,824) 

Total 23,194 3,900 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 7,429,196 acciones de US$1 valor nominal 

unitario al 31 de diciembre de 2007 y 2006. 

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y 
Reexpresión Monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y 
pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva 
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo. 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiadó como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su 
totalidad. 

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Las principales transacciones con compañías relacionadas, se desglosan como sigue: 

-11- 

 



2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Marriott International Hoteles Inc.: 

Reembolsos de gastos 466 394 

Servicios internacionales y promoción turística 191 183 

Honorarios de administración 28 192 

Licencias y regalías 383 461 

Intereses pagados: 

Holding Dine S.A. 478 584 

Foster Financial 480 387 

10. COMPROMISO 

El compromiso más importante de la Compañía, al 31 de diciembre del 2007, se detalla a 
continuación: 

+ Acuerdo de Administración con Marriott International Hotels Inc. - La Compañía (Propietaria) 
suscribió un acuerdo de administración con Marriott International Hotels Inc. (Administradora) en 
agosto del 1984 que fue ratificado en junio del 2006. Por medio de este acuerdo la Propietaria 
nombra a la Administradora como agente exclusivo de la propietaria para supervisar, dirigir y 
controlar la administración y operación del Hotel. El plazo de este acuerdo es de 30 años, 
contados a partir de junio del 2006. La Propietaria reconocerá un honorario de administración 
equivalente al 10% de las utilidades operativas, deduciendo las provisiones estipuladas en el 
acuerdo. Adicionalmente, la Propietaria debe reconocer una regalía del 4% del total de los 
ingresos. De acuerdo con el contrato firmado en junio del 2006, la Compañía debe asumir el 
impuesto de los valores que deben ser remesados a la Operadora. 

11. SALVEDADES DE LOS ANTERIORES AUDITORES 

El informe de los auditores del año 2006 incluyó las siguientes salvedades: 

+  A131 de diciembre del 2006, no obtuvimos respuesta a la solicitud de confirmación de saldos de 
una entidad financiera cuyo valor al 31 de diciembre del 2006 de la deuda a largo plazo, 
incluyendo los vencimientos corrientes, es de aproximadamente US$3.862.149, debido a esta 
situación y en virtud de que no fue práctico aplicar otros procedimientos de auditoría no nos fue 
posible determinar la razonabilidad del saldo, así como la eventual existencia de pasivos 
contingentes y otros pasivos no registrados o garantías colaterales no reveladas, que afecten a los 

estados financieros adjuntos. 
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12. 

13. 

+  A131 de diciembre del 2006, no se nos proporcionó documentación de respaldo referente a los 
gastos de personal extranjero cuyo monto en resultados es de aproximadamente US$276.000. 
Debido a que no fue práctico aplicar otros procedimientos alternativos de auditoría no nos fue 
posible determinar la razonabilidad de estos saldos y sus efectos en los estados financieros. 

+. Como se explica más ampliamente en la nota 14, a los estados financieros, a partir del año 2005 
se encuentran en vigencia las normas sobre precios de transferencia y su determinación de los 
resultados tributables originados de las transacciones con sus partes relacionadas domiciliadas en 
el exterior. A la fecha de emisión de este informe, la Administración ha contratado el estudio 

respectivo de las referidas normas en la medición del resultado tributable de tales operaciones del 
año que terminó el 31 de diciembre del 2006, sin embargo, a la fecha de emisión de nuestro 

informe no se ha concluido dicho estudio, por lo que no nos fue posible determinar o estimar los 
efectos, si los hubiere, sobre los estados financieros adjuntos, que podrían resultar de la aplicación 
de estas disposiciones sobre el monto de los tributos de la Compañía o estimar su efecto en los 
estados financieros que podrían resultar de su análisis. 

+  A131 de diciembre del 2006, la Compañía no tiene el estudio del cálculo actuarial para el registro 
de la provisión para jubilación patronal, por lo que los estados financieros no incluyen el efecto de 
esta desviación en los principios de contabilidad. 

AJUSTES DE AÑOS ANTERIORES 

Al 31 de diciembre del 2007, la Compañía registró ajustes de años anteriores por un total neto de 
US$258 mil, relativos principalmente, al reconocimiento de la baja de otros activos que debieron ser 

cargados en resultados en años anteriores por US$521; y la reversión de provisiones de gastos 
registradas en exceso en años anteriores por US$208 mil. Los ajustes fueron realizados con débito a 
utilidades retenidas por US$258 mil, gastos acumulados y otras cuentas por pagar por US$203 mil, 
obligaciones a largo plazo por US$24 mil y crédito a otros activos por US$485 mil. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha del informe de los auditores independientes (marzo 14 
del 2008) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros. 
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