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Informe de los Auditores Independientes   

A los señores Accionistas y Junta Directiva de 
Amazonashot S.A. 
Quito, Ecuador 

1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de Amazonashot S.A. al 31 de diciembre 
de 2004 y los correspondientes estados de resultados, evolución del patrimonio y flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de 
la administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre 
estos estados financieros basados en nuestra auditoría. Los estados financieros por el año 
terminado al 31 de diciembre de 2003 fueron examinados por otros auditores, cuyo informe 
de fecha 26 de marzo de 2004, expresó una opinión sin salvedades. Las cifras por el año 
terminado en esa fecha se incluyen para propósitos comparativos. 

2. Excepto por lo mencionado en los párrafos del tercero al quinto, nuestra auditoría fue 
efectuada de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoría. Esas normas requieren que una 
auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros 
no contienen exposiciones erróneas e inexactas de carácter significativo. Una auditoría 

incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y 
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluación de los 
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la 
administración, así como una evaluación general de los estados financieros en su conjunto. 
Consideramos que nuestra auditoría proporcionan una base razonable para nuestra opinión. 

3. Dela revisión efectuada al cumplimiento de obligaciones impositivas de la Compañía al 31 
de diciembre del 2004, observamos que la misma no ha efectuado los pagos de los impuestos 
prediales y otros por un valor de US$62,883. Por la situación antes expuesta y por no haber 
podido aplicar procedimientos de auditoría, no nos fue posible determinar los posibles efectos 
sobre los estados financieros adjuntos. 

4. Al 31 de diciembre de 2004, la Compañía operadora del hotel no nos proporcionó las 
conciliaciones bancarias del Banco del Austro y Austrobank Overseas (Panamá) S.A. 
registrados en los estados financieros por US$98,733 como sobregiro bancario y US$15,366, 
como saldos en bancos; lo cual nos impidió evaluar las partidas conciliatorias que se hubieren 
presentado en dichas conciliaciones y tampoco nos fue posible determinar los posibles 

efectos sobre los estados financieros adjuntos que podrían resultar si la Compañía operadora 
del hotel hubiera preparado las mencionadas conciliaciones bancarias. 
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Y A la fecha de este informe, la Compañía mantiene saldos vencidos de la obligación financiera 
con la Corporación Andina de Fomento (CAF), por US$1,607,811 de capital y US$338,871 
de ordinarios vencidos y de mora. En tal virtud no hemos podido determinar los posibles 
efectos, si los hubiera sobre los estados financieros adjuntos, por el mencionado 

incumplimiento con dicha entidad financiera. 

6. En nuestra opinión, excepto por los efectos de aquellos ajustes, de haberse requerido alguno, 
que pudieran haberse determinado como necesarios, si no hubieran existido las limitaciones 
mencionadas en los párrafos del tercero al quinto, los estados financieros antes mencionados 
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situación financiera de 
Amazonashot S.A., al 31 de diciembre de 2004, los resultados de sus operaciones, la 

evolución del patrimonio y los flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

7. Como se menciona en la Nota L, los estados financieros adjuntos fueron preparados 
considerando que Amazonashot S.A. continuará como un negocio en marcha. La pérdida 
neta por el período terminado al 31 de diciembre de 2004 y 2003 fue de US$583,407 y 
US$1,380,201 respectivamente y mantiene pérdidas acumuladas por US$10,855,041 en el 
2004 y US$10,322,567 en el 2003. El futuro de la Compañía dependerá de la habilidad de su 
administración para obtener fondos adicionales para el normal desenvolvimiento de sus 
operaciones, así como generar operaciones rentables. Los estados financieros no incluyen 
ningún ajuste relacionado con la recuperación y clasificación de los montos de los activos y 
pasivos, que podrían resultar de esta incertidumbre. 

8. Como se menciona en las Políticas de Contabilidad Significativas, en base a las disposiciones 
legales vigentes, las partidas de propiedad, maquinaria, muebles y equipos, y los otros activos 
platería, cristalería, maneje y otros se encuentran registrados a valor de mercado en base al 
avalúo realizado por un perito independiente en el año 2000, en base a las disposiciones 
legales vigentes en esa fecha. Dicha valuación produjo un incremento en el valor en libros de 
tales activos por aproximadamente US$10,700,000, el cual fue registrado directamente en el 
patrimonio. 

9. Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligacione 
agente de retención y percepción por el ejercicio te 
emite por separado. 
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Amazonashot S.A. 

Balances Generales 

(Expresados en dólares) 

  

  

  

  

  

  

Diciembre 31, 2004 2003 

Activos 

Activos corrientes: 

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A) 830,548 700,331 

Cuentas por cobrar (Nota B) 1,196,942 894,988 

Inventarios (Nota C) 127,630 98,630 

Gastos pagados por anticipado 166,249 195,541 

Total activos corrientes 2,321,369 1,889,490 

Propiedad, maquinaria, muebles y equipos (Nota D) 30,668,787 32,287,284 

Otros activos (Nota E) 520,679 1,549,372 

33,510,835 35,726,146 

Pasivos y patrimonio de los accionistas 

Pasivos corrientes: 

Sobregiro bancario 98,733 - 

Cuentas por pagar (Nota F) 1,217,413 1,048,991 

Intereses acumulados por pagar 329,411 355,956 

Obligaciones con los trabajadores (Nota G) 97,383 85,196 

Porción corriente del pasivo a largo plazo (Nota 1) 2,924,366 2,430,000 

Total pasivos corrientes 4,667,306 3,920,143 

Pasivo a largo plazo (Nota l) 8,505,000 10,935,000 

Total pasivos 13,172,306 14,855,143 

Patrimonio de los accionistas: 

Capital social (Nota J) 7,429,196 7,429,196 

Aportes para futura capitalización 6,391,240 6,391,240 

Capital adicional (Nota K) 17,373,134 17,373,134 

Pérdidas acumuladas (Nota L) (10,855,041) (10,322,567) 

Total patrimonio de los accionistas 20,338,529 20,871,003 

33,510,835 35,726,146 

Ver políticas de contabilidad significativas y 

notas a los estados financieros. 
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Amazonashot S.A. 

Estados de Resultados 

(Expresados en dólares) 

  

  

Años terminados en Diciembre 31, 2004 2003 

Habitaciones 5,317,956 4,811,674 

Alimentos y bebidas 3,851,651 3,313,837 

Servicios de comunicación 418,601 380,894 

Recreación 201,385 197,244 

Otros 734,687 361,517 

10,524,280 9,065,166 
  

Costo de ventas: 

  

  

  

  

Habitaciones 1,042,313 938,457 

Alimentos y bebidas 2,430,166 1,993,996 

Servicios de comunicación 188,545 133,095 

Recreación 106,899 71,701 

Otros 381,009 160,419 

4,148,932 3,297,668 

Utilidad bruta en ventas 6,375,348 5,767,498 

Gastos de administración y ventas 6,042,887 6,138,681 

Utilidad (pérdida) en operación 332,461 (371,183) 

Otros (gastos) ingresos: Y 

Gastos financieros, netos (735,816) / (785,870) 
Otros egresos, netos de ingresos (180,052) (223,148) 

(915,868) (1,009,018) 
  

Pérdida neta 5831011 (1,380,201) 

Ver políticas de contabilidad significativas 

y notas a los estados financieros. 
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Amazonashot S.A. 

Estados de Evolución del Patrimonio 

(Expresados en dólares) 

  

  

  

  

  

  

Años terminados en Diciembre 31, 2004 2003 

Capital social 

Saldo inicial y final 7,429,196 7,429,196 

Aportes para futura capitalización 
Saldo inicial y final 6,391,240 6,391,240 

Capital adicional 

Saldo inicial y final 17,373,134 17,373,134 

Pérdidas acumuladas 

Saldo inicial (10,322,567) (8,942,366) 

Ajustes 50,933 - 

Pérdida neta (583,407) (1,380,201) 

Saldo final (10,855,041) (10,322,567) 

Total patrimonio de los accionistas 20,338,529 20,871,003 

Ver políticas de contabilidad significativas 

y notas a los estados financieros. 
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Amazonashot S.A. 

Estados de Flujos de Efectivo 

(Expresados en dólares) 

aan a 

  

  

  

  

  

  

  

  

Años terminados en Diciembre 31, 2004 2003 

Flujos de efectivo por las actividades de operación: 

Efectivo recibido de clientes 10,217,654 9,038,015 

Efectivo pagado a proveedores y empleados (7,201,862) (6,358,480) 

Intereses pagados (762,361) (874,826) 

Otros egresos, netos de ingresos (180,052) (223,148) 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 2,073,379 1,581,561 

Flujos de efectivo por las actividades de inversión: 

Pago por compra de propiedad, maquinaria, muebles y equipos (106,261) - 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (106,261) - 

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento: 

Efectivo pagado por obligaciones bancarias (1,836,901) (2,164,813) 

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (1,836,901) (2,164,813) 

Aumento (disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 130,217 (583,252) 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 700,331 1,283,583 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 830,548 700,331 

Ver políticas de contabilidad significativas 

y notas a los estados financieros. 
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Amazonashot S.A. 

Conciliaciones de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto 

Provisto por las Actividades de Operación 

(Expresadas en dólares) 

  

Años terminados en Diciembre 31, 2004 2003 

Pérdida neta (583,407) (1,380,201) 

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto 

provisto por las actividades de operación: 

Depreciación 1,775,691 1,824,264 

Provisión para cuentas incobrables - 6,528 

Amortización otros activos 1,028,693 1,348,883 

Cambios en activos y pasivos operativos: 

Aumento (disminución) en cuentas por cobrar (301,954) 1,132 

Aumento en inventarios (29,000) (4,262) 

Disminución (aumento) en gastos pagados por anticipado 29,292 (59,354) 

Aumento (disminución) en cuentas por pagar 180,609 (66,473) 

Disminución en intereses acumulados por pagar (26,545) (88,956) 
  

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 2,073,379 1,581,561 

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO 

QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO 

En el año 2004 la Compañía activó, propiedad, maquinaria, muebles y equipo las cuales fueron 

registradas al gasto en el año 2003, contra resultados acumulados, por US$50,933. 

En el año 2003 la Compañía compensó la obligación por pagar a largo plazo a su Compañía 

Relacionada Inmobiliaria Amazonas, con la venta de un terreno por US$1,782,150. 

Ver políticas de contabilidad significativas 

y notas a los estados financieros. 
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Amazonashot S.A. 

Políticas de Contabilidad Significativas 

ÓN 

Descripción Amazonashot S.A., fue constituida el 10 de noviembre de 1992, en la 
del negocio ciudad de Quito, Ecuador. Su objetivo principal es el estudio, 

planificación, administración del Complejo Hotelero Marriott; y, en 
consecuencia, su desarrollo y explotación. En julio de 1999, la Compañía 
terminó la construcción del Hotel JW Marriott Quito. El hotel esta 

conformado por 262 habitaciones de lujo. 

La administración del Hotel está a cargo de Marriott International Hotels, 
Inc. Para este propósito AMAZONASHOT S.A. tiene suscrito con 
Marriott International Hotels, Inc. un contrato de asistencia técnica y 
administración entre otros mediante los cuales Marriott International 
administra las operaciones generales del Hotel. ¡La duración de este 
contrato es de 30 años y puede renovarse por dos períodos sucesivos de 10 
años cada uno bajo los mismos términos (Ver Nota O). 

Bases de La Compañía mantiene sus registros contables en Dólares y de acuerdo con 
presentación las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). 

Las políticas de contabilidad que sigue la Compañía están de acuerdo con 
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la 
gerencia efectúe ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que 
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelación de 
contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, así 
como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el período 
corriente. Las estimaciones más significativas en relación con los estados 
financieros adjuntos se refieren a la provisión para cuentas incobrables, la 
depreciación de propiedad, maquinaria, muebles y equipos y la 
amortización de otros activos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su 
efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos 
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. 

Efectivo y Para propósito del estado de flujos de efectivo, la Compañía considera 
equivalentes de como equivalentes de efectivo todas sus inversiones de alta liquidez con 
efectivo vencimiento de tres meses o menos. 

Inventarios Los inventarios se encuentran valorados al costo de adquisición. El costo 
se determina sobre la diferencia de inventarios determinados 

mensualmente. Los inventarios obsoletos y no realizables han sido 
castigados en su totalidad. 

Los costos de los inventarios no exceden al valor de mercado. 

 



Amazonashot S.A. 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Propiedad, 

maquinaría, 
muebles y 

equipos 

Otros activos 

La propiedad, maquinaria, muebles y equipos, al 31 de diciembre de 2004 y 
2003, se encuentran registrados a valor de mercado en base al avalúo 
realizado por un perito independiente en el año 2000, en base a las 
disposiciones legales vigentes en esa fecha. 

Las erogaciones por mantenimiento y reparación se cargan a gastos al 
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo se 
deprecia de acuerdo con el método de línea recta, tomando como base la vida 
útil estimada de los activos relacionados. 

Las tasas de depreciación anual de los activos, son las siguientes: 

  

Activos Tasas 

Edificios 5% 

Planta y equipo 10% 
Muebles y enseres 10% 
Vehículos 20% 
Equipo de computación 33% 

Los rubros de otros activos al 31 de diciembre de 2004 y 2003, en lo 
referente a gastos de constitución y gastos preoperacionales se encuentran 
registrados a su costo reexpresado (para los activos registrados hasta el 31 de 
marzo del 2000) y al costo de adquisición (para las adiciones efectuadas a 
partir de esa fecha). 

Adicionalmente incluye pagos por platería, cristalería, maneje y otros, los 
cuales se encuentran registrados a su valor de mercado en base al avalúo 
realizado por un perito independiente en el año 2000, en base a las 
disposiciones legales vigentes en esa fecha. 

Las tasas de amortización anual de los otros activos, son las siguientes: 

  

Activos Porcentaje 

Gastos preoperacionales 10% 
Platería, cristalería y otros 5% 

 



Amazonashot S.A. 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Impuesto a la La Compañía con fecha julio 22 de 1997, obtuvo del Ministerio de 
renta Turismo el Acuerdo Ministerial No. 33 en el cual se aprobó y calificó al 

proyecto Hotel JW Marriott Quito, en la primera categoría de la Ley 
Especial de Desarrollo Turístico. Esta Ley entre otros prevé beneficios 
especiales como, devolución de la totalidad de los derechos arancelarios y 
adicionales, excepto el impuesto al valor agregado, en la importación de 
materiales de construcción y decoración, maquinaria, activos de operación 
y otros instrumentos necesarios para la prestación de servicios turísticos, 
exoneración de impuestos a la renta e impuestos prediales. 

Provisión para La Compañía al no contar con empleados con servicio mayor a 10 años no 
jubilación realiza la provisión para jubilación patronal ni desahucio. 
patronal y 

desahucio 

Pérdida por La Compañía determina la (pérdida) neta por acción según la Norma 
acción Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 “Utilidades por Acción”. Según este 

pronunciamiento las utilidades por acción se deben calcular dividiendo la 
utilidad o pérdida neta del período atribuible a los accionistas ordinarios 
para el número promedio ponderado de acciones ordinarias en circulación 
durante el período. 

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son 
emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas 
acciones. Sin embargo, para propósitos de calcular el promedio ponderado 
del número de acciones comunes vigentes, las acciones comunes son 
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizó el aporte de 
capital. 
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Amazonashot S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

  

A. Efectivo y Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
equivalentes 
de efectivo Diciembre 31, 2004 2003 

Efectivo en caja y bancos 36,548 105,331 

Equivalentes de efectivo: (1) 

Austrobank Overseas (Panamá) S.A. 
Certificado de depósito con interés anual 
del 3.25% y vencimiento en enero 17 de 

2005. 794,000 

Certificado de depósito con interés anual 
del 6% y vencimiento en enero 28 de 
2004. - 595,000 

830,548 700,331 

(1) De acuerdo a las políticas de Marriott International Hotels establecidas 

en el contrato de administración, la Compañía mantiene como parte 
del efectivo, un fondo para el reemplazo de los activos de operación 
calculado como sigue: el primer año el 1% de las ventas totales, a 
partir del segundo año de operaciones del Hotel, la provisión se 
incrementará en un 1% anual. Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, el 
saldo del fondo fue de US$795,902 y US$598,214. 

  

  

  

B. Cuentas Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
por cobrar 

Diciembre 31, 2004 2003 

Clientes 992,404 685,778 

Cuentas por cobrar — relacionadas (Nota N) 102,705 4,265 

Impuesto al Valor Agregado — Crédito 
Fiscal 55,702 45,088 

Cuentas por cobrar al Fisco — Retenciones 
en la fuente 22,716 155,305 

Empleados (1) 15,792 2,280 

Otras 24,992 19,641 

1,214,311 912,357 

Menos provisión acumulada para 
cuentas incobrables 17,369 17,369 

1,196,942 894,988 
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Amazonashot S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

(1) Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, esta cuenta no incluye 
operaciones de importancia entre la Compañía y sus empleados. 

El movimiento de la provisión acumulada para cuentas incobrables, fue 

  

  

  

  

  

  

  

como sigue: 

2004 2003 

Saldo inicial 17,369 10,841 

Provisión del año - 6,528 

Saldo final 17,369 17,369 
me 

C. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, 2004 2003 

Inventario de comestibles 51,149 29,022 

Inventario de bebidas 24,358 27,078 

Lencería 7,431 4,209 

Suministros para huéspedes 15,145 16,291 
Inventario de mantenimiento 11,765 12,642 

Misceláneos 8,651 5,277 

Otros 9,131 4,111 

127,630 98,630 
A o] 

D. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 
maquinaria, 

muebles y Diciembre 31, 2004 2003 

equipos 

Terrenos 9,181,200 9,181,200 

Edificios 25,781,427 BB 427 

Maquinaria y equipo 2,441,209 2,395,466 

Muebles y enseres 2,251,898 2,192,305 

Equipo de computación 295,611" 263,753 
Vehículos 135,297 115,297 

40,086,642 39,929,448 

Menos depreciación acumulada 9,417,855 7,642,164 

1 30,668,787 32,287,284 

12 

 



Amazonashot S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

E. Otros activos 

(1)  Al31 de diciembre de 2004 y 2003 la Compañía mantiene hipotecas 
y prendas sobre bienes inmuebles y maquinarias, para garantizar sus 
obligaciones con la Corporación Andina de Fomento (CAF) (ver 
Nota I y M). 

El movimiento de propiedad, maquinaria muebles y equipos, fue como 
sigue: 

  

  

  

  

  

  

  

2004 2003 

Costo: 

Saldo inicial 39,929,448 41,711,598 
Compras 106,261 - 

Ajustes 50,933 - 
Ventas - 1,782,150 

Saldo final 40,086,642 39,929,448 

Depreciación acumulada: 

Saldo inicial 7,642,164 5,817,900 
Gasto del año 1,775,691 1,824,264 

Saldo final 9,417,855 7,642,164 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, 2004 2003 

Platería, cristalería menaje y otros: 
Cuadros 353,130 353,130 

Adornos 136,565 136,565 

Platería, cristalería y menaje 1,862,141 1,862,141 

Alfombras 456,325 456,325 

Telas 327,661 327,661 
Adornos 202,885 202,885 

Otros 395,414 395,414 

3,734,121 3,734,121 

Gastos de constitución 17,049 17,049 
Gastos preoperacionales 3,482,938 3,482,938 

7,234,108 7,234,108 

Menos amortización acumulada 6,713,429 5,684,736 

520,679 1,549,372 
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Amazonashot S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

F, Cuentas por 
pagar 

G. Obligaciones 

con los 

trabajadores 

El movimiento de la amortización acumulada, fue como sigue: 

  

  

  

  

2004 2003 

Saldo inicial 5,684,736 4,335,853 
Gasto del año 1,028,693 1,348,883 

Saldo final 6,713,429 5,684,736 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, 2004 2003 

Proveedores 166,227 167,473 

Compañías relacionadas (Nota N) 334,201 227,953 
Provisiones por pagar 194,259 170,972 
Cuentas por pagar empleados 86,923 66,027 
Ingresos diferidos — Membresías 52,953 36,108 

Impuesto al Valor Agregado - IVA 110,456 79,001 
Retenciones en la fuente e IVA 35,554 18,640 

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 24,076 22,178 
Superintendencia de Compañías 36,420 42,488 

Ilustre Municipio del D. M. de Quito. 26,463 - 
Cuentas por pagar accionistas - 24,000 
Otros 149,881 194,151 

1,217,413 1,048,991 

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como sigue: 

  

  

2004 2003 

Beneficios sociales: 

Saldo inicial 85,196 68,532 

Provisión del año 206,926 182,678 

Pagos efectuados 194,739 166,014 

Saldo final 97,383 85,196 
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(Expresadas en dólares) 

H. Impuesto a 

IL 

la renta 

Pasivo a 

largo plazo 

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley No. 
2001-41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del 

Registro Oficial No. 325 de Mayo 14 de 2001, dispuso que para el año 
2001, las sociedades calcularán el impuesto causado aplicando la tarifa del 
15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el país y la tarifa 
del 25% sobre el resto de utilidades. 

La Compañía no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales. 

La Compañía con fecha 22 de julio de 1997, obtuvo del Ministerio de 
Turismo el Acuerdo Ministerial No. 33 en el cual se aprobó y calificó al 
proyecto Hotel Quito Marriott, en la primera categoría de la Ley Especial 
de Desarrollo Turístico. Esta ley entre otros prevé beneficios especiales 
como: devolución de la totalidad de los derechos arancelarios y 
adicionales (excepto el impuesto al valor agregado), en la importación de 
materiales de construcción y decoración, maquinaria, activos de operación 
y otros instrumentos necesarios para la presentación de servicios 
turísticos, exoneración de impuesto a la renta e impuestos prediales. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, 2004 2003 

Corporación Andina de Fomento — CAF: 
Préstamo con vencimientos trimestrales hasta 

el año 2009, con intereses equivalentes a la 
tasa LIBOR, más 4% que representó 
el 5.50% y 6.13% anual durante el año 

  

  

2004, (5.4% en el año 2003) 10,935,000 13,365,000 

10,935,000 13,365,000 
Menos porción corriente del pasivo a largo 
plazo (2) 2,924,366 2,430,000 

(1) 8,505,000 10,935,000 

(1) A la fecha de este informe la obligación con la CAF en la porción a 
corto plazo tiene saldos vencidos de US$1,607,811 de capital y 
US$388,871 que debieron ser canceladas hasta el 10 de enero de 
2005. 

(2) Ala porción corriente que se determina de las tablas de amortización 
se debe adicionar un saldo de US$494,366 de una cuota vencida, 

dando un total de porción corriente de la obligación con la CAF de 
US$2,924,366. 
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E Pa] 

Al 31 de diciembre de 2004 la Compañía mantiene hipotecados y 
prendados activos fijos — bienes inmuebles y maquinaria avaluados en 
aproximadamente US$21,100,000 para garantizar el pago de esta 
obligación financiera con la CAF (Ver Nota D y M). 

Los vencimientos de pasivo a largo plazo, son los siguientes: 

  

Años 2004 2003 

2005 - 2,430,000 
2006 2,430,000 2,430,000 
2007 2,430,000 2,430,000 
2008 2,430,000 2,430,000 
2009 1,215,000 1,215,000 
  

8,505,000 10,935,000 

J. Capital social Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 está constituido por 18,572,989 
acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulación, de un valor 

nominal de 0.4 dólares cada una. 

K. Capital Corresponde a los saldos deudores y acreedores de las cuentas reserva 
adicional por revalorización del patrimonio y reexpresión monetaria, luego de 

aplicar el proceso de dolarización, que han sido transferidos a esta 
cuenta. 

El saldo acreedor de la cuenta capital adicional podrá ser capitalizado, 
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del 
último ejercicio económico concluido, si las hubiere, y de la 
compensación contable del saldo deudor de la cuenta reserva por 
valuación o devuelto a los accionistas en caso de liquidación de la 
Compañía. No podrá distribuirse como utilidades ni utilizarse para 
pagar el capital suscrito no pagado. 
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RR PP 

L. Pérdidas Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la 
acumuladas Compañía Amazonashot S.A. continuará como un negocio en marcha. La 

pérdida neta por el período terminado al 31 de diciembre de 2004 y 2003 
fue de 583,407 y 1,380,201 respectivamente y mantiene pérdidas 
acumuladas por 10,855,041 en el 2004 y 10,322,567 en el 2003. El futuro 

de la Compañía dependerá de la habilidad de su administración para 
obtener fondos adicionales para el normal desenvolvimiento de sus 
operaciones, así como generar operaciones rentables. Los estados 
financieros no incluyen ningún ajuste relacionado con la recuperación y 
clasificación de los montos de los activos y pasivos, que podrían resultar 
de esta incertidumbre. 

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de 
Aplicación del Impuesto a la Renta, permite amortizar las perdidas de 
ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel en 
que se produjo la perdida, siempre que su valor monetario no sobrepase el 
25% de la utilidad gravable del año. 

M. Garantías Con fecha 21 de octubre de 1998, la Compañía constituyó la segunda 
hipoteca abierta y prendas industriales para garantizar todas las 
obligaciones presentes y futuras, directas o indirectas, conjuntas o 
individuales, que pudiera tener la Compañía a favor de la Corporación 
Andina de Fomento — CAF, contraídas con el Convenio denominado. 

“NON DISTURBANACE AND ATTORNMENT AGREEMENT”, (Ver 
Notas D e D. 

Estas hipotecas y prendas se la hizo sobre un inmueble y maquinaria de 
propiedad de la Compañía situado en las Avenidas Amazonas y Orellana 
de la ciudad de Quito, valorado en aproximadamente US$21,100,000. 

  

  

  

N. Transacciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

con compañías 

relacionadas Diciembre 31, 2004 2003 

Efectivo y equivalentes de efectivo: 

Banco del Austro S.A. 280 8,180 

Austrobank Overseas (Panamá) S.A. 17,268 - 
Austrobank Overseas (Panamá) S.A. 794,000 675,951 

811,548 684,131 
Cuentas por cobrar (Nota B) 

Marriott International Inc. 102,705 4,265 

102,705 4,265 
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Diciembre 31, 2004 2003 

Sobregiro bancario: 

Banco del Austro S.A. 98,733 - 

98,733 - 

Cuentas por pagar (Nota F) 

Inmobiliaria Amazonas S.A. 251,963 123,946 

Marriott International Hotels Inc. 82,238 104,007 

334,201 227,953 
  

Las transacciones más significativas con partes relacionadas, fueron 

  

como sigue: 

Años terminados en diciembre 31, 2004 2003 

Costos y Gastos: 

Marriott International Hotels Inc, 

Reembolso de gastos 579,142 614,952 

Servicios internacionales y promoción 
turística 3%. 316,380 272,765 

Licencias y regalías 1.5%. 158,190 136,383 
  

1,053,712 1,024,100 

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a 
otras de igual naturaleza realizadas con terceros. 

O. Contratos Acuerdo de Administración con Marriott International Hotels, Inc.: 

Con fecha 18 de agosto de 1994, firman un acuerdo de administración 
Amazonashot S.A. (Propietaria) y Marriott International Hotels, Inc. 
(Administradora), por medio de este cuerdo la propietaria nombra a la 
Compañía Administradora como agente exclusivo de la Propietaria para 
supervisar, dirigir y controlar la administración operación del Hotel. 

El plazo inicial de este Acuerdo es de 30 ejercicios económicos, contados a 

partir de la fecha arriba indicada. 
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NN 

La Propietaria reconocerá un Honorario de Administración, que equivale 
al 10% de las utilidades operativas, deduciendo las provisiones 
efectuadas estipuladas en el presente acuerdo, y los pagos de capital en 
intereses a la Corporación Andina de Fomento- CAF. 

P. —Reclasifica- Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2003, han sido incluidas 
ciones solamente para propósitos comparativos, las cuales fueron 

reclasificadas para compararlas a las cifras del 2004. 

Q. Eventos Partes relacionadas y precios de transferencia: 

subsecuentes 
Según Registro Oficial 494 publicado el 31 de diciembre de 2004, se 
reforma el artículo 4 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de 
Régimen Tributario Interno, referente a las partes relacionadas y se 
incorporan los artículos 66.1 al 66.6 referente a Precios de 
Transferencias en operaciones realizadas entre partes relacionadas. 
Estas reformas serán aplicables para el ejercicio económico del 2005. 
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