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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas y Junta de Directores de 
Amazonashot S.A.: 

Hemos auditado el balance general adjunto de Amazonashot S.A. al 31 de diciembre del 2000 y los 

correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el año 
terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compañía. 
Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre dichos estados financieros basada en nuestra 
auditoría. 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en el 

Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza 
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el 
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones 
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad 

utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, así como una evaluación de la 
presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoría provee una base 
razonable para nuestra opinión. 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 

importantes, la situación financiera de Amazonashot S.A. al 31 de diciembre del 2000 y sus.flujos de 
caja por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente 
aceptados en el Ecuador. 

Tal como se menciona en la Nota 2, la Compañía inició sus operaciones como Hotel en agosto de 1999, 

por tanto, la recuperación del valor en libros de la inversión registrada como propiedades y equipo, 
platería, cristalería, menaje y otros, y gastos preoperacionales por US$43.2 millones y la continuación 
de la Compañía como negocio en marcha dependen de futuros eventos, que incluyen nuevos aportes de 

los accionistas para financiar el capital de trabajo del Hotel, renegociación de las obligaciones a largo 
plazo en términos más favorables y del desarrollo con éxito de las operaciones futuras como Hotel, 

para soportar su estructura de costos actual. 

Como se explica con más detalle en las Nota 2 a los estados financieros, en base a lo facultado por 

disposiciones legales vigentes. las partidas de propiedades y equipo, platería, cristalería, menaje y otros 
se exponen a los valores de mercado resultantes del avalúo técnico practicado en el año 2000 por parte 

de un perito profesional independiente. Dicha valuación produjo un incremento neto en el valor en 
libros de tales activos de US$10.7 millones, el cual fue registrado directamente en el patrimonio. 
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6. Como se explica con más de detalle en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, durante el año 

2000, debido a modificaciones en la legislación ecuatoriana, la Compañía cambió su método de registro 

por exposición a la inflación derivado de la corrección monetaria a los estados financieros y de la 

diferencia en cambio proveniente de la actualización de los activos y pasivos denominados en moneda 

extranjera. 

7. Tal como se menciona más ampliamente en la Nota 1 a los estados financieros, el 12 de marzo del 2000 

el Gobierno Ecuatoriano aprobó un proceso de dolarización oficial de la economía, el cual contempla 

principalmente cambios al régimen tributario, laboral y monetario del país, en los que se incluye la 

conversión de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a dólares de los 

Estados Unidos de América. A partir del | de abril del 2000, la contabilidad registra las transacciones 
en U.S. dólares. 

Qipta L Judo ( 
Marzo 23, 2001 Rodolfo Játiva 
Registro No. 019 Licencia No. 15238



  

  

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS Notas 

  

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pagar 182 
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 10 1.675 

Total pasivos corrientes 1,857 

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 11 16,200 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 12 
O-..i:: social 7,429 

Aportes para futura capitalización 6,391 

Reserva de capital 17,373 
Déficit acumulado (4.642) 

Patrimonio de los accionistas - 26.551 

TOTAL 44.608 
  

  

 



AMAZONASHOT S.A. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 
  

(Expresado en miles de U.S. dólares) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Caja y equivalentes de caja 
Cuentas por cobrar comerciales 

Inventarios 

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 
Total activos corrientes 

PROPIEDADES Y EQUIPO: 
Terreno 

Edificio 

Maquinarias y equipos 
Vehículos 

Muebles y enseres - 

Total 

Menos depreciación acumulada 

Propiedades y equipo, neto 

PLATERIA, CRISTALERIA, MENAJE Y OTROS 

GASTOS PREOPERACIONALES 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

Notas 

un
 

+
 

7,17 

8,17 

  

  

  

 



AMAZONASHOT S.A. 

  

ESTADO DE RESULTADOS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

(Expresado en miles de U.S. dólares) 

RESULTADOS DEPARTAMENTALES: 

Habitaciones 

Alimentos y bebidas 

Otros 

Total 

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS: 

Gastos de administración y generales 

Gastos de ventas y marketing 

Gastos de operación 
Regalía de administración 
Total - 

UTILIDAD DE OPERACIONES 

OTROS GASTOS (INGRESOS): 
Depreciación y amortización 

Intereses pagados, neto 
Impuesto a la circulación de capitales - ICC 
Resultado por exposición a la inflación - REl, neto 
Pérdida en cambio, neta : 
Otros gastos, neto 

Total 

PERDIDA NETA 

Ver notas a los estados financieros 

Notas 

—
 

u
n
 

IS 

Ingresos 

2,937 
1,988 
202 
2.627 

Costos Resultados 

706 2,231 
1,488 500 
324 378 
2.318 3.109 

  

    

  

  

 



AMAZONASHOT S.A. 

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

(Expresado en miles de U.S. dólares) : 

    

Aportes para Reserva por 

Capital Futura Reserva de Reserva por  Revalorización  Reexpresión Déficit 
Social Capitalización Capital Valuación del Patrimonio Monetaria Acumulado Total 

Saldos al comienzo del año - ' 

Nota 13 7,429 2,250 916 (10,965) (370) | 

Pérdida neta (1,351) (1,351) | 
Compensación de créditos 2,191 2,191 | 

Aportes en efectivo 1,950 1,950 | 
Efectos de la aplicación de la | 

NEC - 17 12,922 3,535 (3,026) 13,431 | 
Incremento por valuación de , 
Propiedades y equipo, » 
platería, cristalería, menaje : 

y otros : 10,700 10,700 : 
Transferencias * 17,373 (13,838) (3,535) : 

Absorción de pérdidas a A a (10,700) o 10,700 : 

Saldos al fin del año 1,429 6,391 17,373 4,642) 26,551 

Ver notas a los estados financieros 

  

 



AMAZONASHOT S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

(Expresado en miles de U.S. dólares) 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION: 
Recibido de clientes 5,517 

Pagado a proveedores y empleados (4,904) 

Intereses pagados, neto (1,723) 
Diferencia en cambio, neta 2 

Impuesto a la circulación de capitales - [CC (60) 
Otros, neto (04) 

QEteiv neto utilizado en actividades de operación (1,202) 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION: 
Adquisiciones de propiedádes y equipo y efectivo neto utilizado en 

actividades de operación (247) 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Aportes y efectivo neto proveniente de actividades de 

Financiamiento 1,950 

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA: 

Incremento neto durante el año . 501 

Comienzo del año 289 
Efecto de la variación en el tipo de cambio hasta el 31 de marzo del 2000 (34) 

FIN DEL AÑO 756 

(Continúa...) 
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AMAZONASHOT S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuación...) 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

A a rs 

  
  

(Expresado en miles de U.S. dólares) 

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO -: 
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION: 
Pérdida neta 
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo 
neto utilizado de actividades de operación: 

Depreciación de propiedades y equipo 

Amortización de otros activos 
Amortización de gastos de preoperación 
Provisión para cuentas dudosas 

Bajas de propiedades y equipo 

Resultado por exposición a la inflación - REI, neto 
Diferencia en cambio no realizada 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar comerciales - 

Inventarios 
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 

Cuentas por pagar 
Intereses por pagar 

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 

Ver notas a los estados financieros 

- (1,351) 

1,301 

595 
609 

5 
7 

(4,724) 

2,207 

(187) 
28 

340 
(232) 
228 
(23) 

(1.202) 

 



  

AMAZONASHOT S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

AMAZONASHOT S.A. está constituida en el Ecuador y su actividad principal es el estudio, 

planificación, construcción y operación del Complejo Hotelero Marriott. En julio de 1999, la 
Compañía terminó la construcción del Hotel JW Marriott Quito. El hotel esta conformado por 262 

habitaciones de lujo. 

La administración del Hotel está a cargo de Marriott International, Inc.. Con este propósito 
AMAZONASHOT S.A. tiene suscrito con Marriott International, Inc. un contrato de asistencia 
técnica y administración mediante el cual dicha Compañía administra las operaciones generales del 
Hotel. La duración de este contrato es de 30 años y puede renovarse por dos períodos sucesivos de 10 

años cada uno bajo los mismos términos. 

La Compañía, con fecha 22 de julio de 1997, obtuvo del Ministerio de Turismo el Acuerdo 
Ministerial No. 33 en el cual se aprobó y calificó al proyecto Hotel Quito Marriott, en la primera 
categoría de la Ley Especial de Desarrollo Turístico. Esta Ley entre otros prevé beneficios especiales 

como: devolución de la totalidad de los derechos arancelarios y adicionales, excepto el impuesto al 
valor agregado, en la importación de materiales de construcción y decoración, maquinaria, activos de 

operación y otros instrumentos necesarios para la prestación de servicios turísticos y exoneración de 
impuestos prediales. 

En los últimos años la actividad económica del país se ha visto afectada principalmente por el 
deterioro de la capacidad productiva de los sectores económicos fundamentalmente debido al 

congelamiento de los depósitos monetarios, crisis del sistema financiero, incrementos significativos 
en los precios internos y altas devaluaciones de nuestra moneda frente al dólar de los Estados Unidos 
de América. Estas condiciones adversas han originado, entre otros, una marcada recesión económica 
y un consecuente incremento de las tasas de desempleo. Como consecuencia de tales efectos, el 12 de 
marzo del 2000, el Gobierno Ecuatoriano, con el propósito de lograr un control de la estabilidad 
monetaria, aprobó un proceso de dolarización de la economía el cual contempla, entre otras, reformas 
estructurales al régimen tributario, laboral y monetario del país. Como parte de tales reformas, se 
establece como moneda del país, el dólar de los Estados Unidos de América y fija para la conversión 
del sucre ecuatoriano el tipo de cambio del dólar de S/25,000. No es posible aún establecer con 
objetividad los efectos de los cambios introducidos y sus consecuencias sobre la posición financiera y 
resultados de operación futuros de la Compañía, por lo tanto los estados financieros adjuntos deben 
ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias. 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

En virtud del cambio estructural monetario mencionado en la Nota l, la Federación Nacional de 
Contadores del Ecuador. con aprobación del Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de Bancos 
y Superintendencia de Compañías, emitió la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17 
“Conversión de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarización” a través de 
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la cual se efectúa la conversión de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos 

a dólares de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra 

las transacciones en U.S. dólares. 

Las políticas contables de la Compañía son las establecidas por la Federación Nacional de Contadores 

del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. Estas políticas están 

basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad. ; 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la 

preparación de sus estados financieros: 

Bases de Presentación - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados en U.S. dólares, 

aplicando los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17, 
emitida por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador. Esta norma requiere la conversión de 
las cifras contables en sucres ecuatorianos al 31 de marzo del 2000 a dólares de los Estados Unidos de 
América de conformidad con los siguientes procedimientos: 

  

Activos y Pasivos Monetarios: 

Los saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarios, al 31 de marzo del 2000 (caja y 

equivalentes de caja, cuentas por cobrar comerciales, gastos anticipados y otras cuentas por cobrar, 
cuentas por pagar, gastos acumulados y otras cuentas por pagar y obligaciones a largo plazo), fueron 

convertidos a dólares de los Estados Unidos de América utilizando el tipo de cambio de S/25,000 por 
US5$1.00. 

Activos No Monetarios y Patrimonio: 

+ Los activos no monetarios y patrimonio, expresados en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron 

corregidos aplicando al valor del activo y pasivo no monetario y patrimonio reexpresados al 31 de 

diciembre de 1999 el efecto de la inflación correspondiente al primer trimestre del año 2000. 

+ Los activos no monetarios y patrimonio, corregidos en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron 
ajustados aplicando el índice especial de corrección de brecha (variación acumulada de la 

diferencia entre las tasas de inflación y devaluación) por el periodo comprendido entre el 31 de 
diciembre de 1991 o fecha de origen (en caso de ser posterior) y el 31 de marzo del 2000. 

+ Losactivos no monetarios y patrimonio ajustados por corrección monetaria y por el índice 
especial de corrección de brecha fueron convertidos a dólares de los Estados Unidos de América 
utilizando el tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00. 

La ganancia por exposición a la inflación y aquella que se origina por la aplicación del índice especial 
de corrección de brecha, correspondiente al primer trimestre del año 2000, fueron incluidas en los 
resultados del año en la cuenta Resultados por Exposición a la Inflación, REI. La ganancia por la 
aplicación del indice especial de corrección de brecha hasta el 31 de diciembre de 1999 fue registrada 
directamente en el patrimonio. Hasta 1999, los efectos de la corrección monetaria fueron imputados 
directamente al patrimonio. El efecto de este cambio fue el de disminuir la pérdida neta del año en 
US$S4.7 millones. 

Para efectos del ajuste por corrección monetaria y del índice especial de corrección de brecha, se 
utilizaron los indices de precios al consumidor elaborados por el Instituto Nacional de Estadística y 
Censos y los tipos de cambio del mercado libre del dólar de los Estados Unidos de América para la 

9. 
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compra. publicados por el Banco Central del Ecuador. 

Los rubros que conforman los estados de resultados y de flujos de caja no estuvieron sujetos a ajuste. 

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emisión de las facturas a los clientes y a la 

prestación de los Servicios. 

Valuación de Inventarios - Al costo de adquisición, que no excede el valor de mercado. 

  

Valuación de Propiedades y Equipo - A valores de mercado, en base a lo facultado por disposiciones 
legales vigentes. El costo de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea 

recta en función de los años de vida útil estimada de 20 para edificios, 10 para maquinarias y equipos, 
muebles y enseres. y 3 para equipos de habitaciones, equipo de computación y vehículos. 

Gastos Preoperacionales - Representan los gastos incurridos por la Compañía hasta la fase de 
preoperación unio 30, 1999). Estos gastos se registran al costo de adquisición ajustado hasta el 31 

de marzo del 2000. Los gastos de preoperación son amortizados en 10 años. 

Platería, Cristalería, Menaje y Otros - A valores de mercado en base a lo facultado por disposiciones 
legales vigentes. El costo se amortiza de acuerdo con el método de línea recta en función de los años 
de vida útil estimada de: 10 para decoración y 5 para alfombras, telas, papel tapiz y cortinas. 

Provisión para Reemplazo de Activos de Operación - De acuerdo a las políticas internacionales de 

Marriott, la Compañía constituye una provisión para el reemplazo de los activos de operación como 
sigue: el primer año el [% de [as ventas totales, a partir del segundo año de operaciones del Hotel la 

provisión se incrementará en un 1% anual. 

Diferencias de Cambio - De conformidad con disposiciones legales, a partir del año 2000, las 

diferencias en cambio originadas por ajustes y cancelaciones de activos y pasivos denominados en 
moneda extranjera son registradas contablemente en los resultados del año. Las diferencias en cambio 
no realizadas hasta el 31 de diciembre de 1999 fueron registradas en la cuenta otros activos. 

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

El siguiente cuadro presenta información relacionada con el porcentaje de variación en los índices de 
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadística y Censos. 

Año Terminado Variación 
Diciembre 31 Porcentual 

1906 26 
1997 30 
1998 45 
1999 61 
2000 9] 
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CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA 

Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue: 

Efectivo en caja 
Depósitos en cuentas corrientes 

Total 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue: 

Clientes 
Huéspedes del hotel 
Tarjetas de crédito 
Provisión para cuentas dudosas . 

Total 

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

(en miles de U.S. dólares) 

(en miles de U.S, dólares) 

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

Retención en la fuente 
Seguros pagados por anticipado 

impuesto al valor agregado 
Otras cuentas por cobrar 

“Total 

(en miles de U.S. dólares) 
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PROPIEDADES Y EQUIPO 

El movimiento de propiedades y equipo fue como sigue: 

Saldo neto al comienzo del año 

Adquisiciones 
Ventas 

Reexpresión neta - NEC 17 

Depreciación 

Saldo neto al 31 de marzo del 2000 

Conversión a U.S. dólares al tipo de cambio de S/25,000 (en miles) . 

Saldo neto al 31 de marzo del 2000 

Adquisiciones 
Ventas 

Valuación a valores de mercado . 

Depreciación 

Saldo neto al fin del año 

(en millones de sucres) 

336,623 
118 

(98) 
365,647 

4,333) 

697.957 

(en miles de U.S. dólares) 

27,919 
242 
€) 

10,636 
(1,128) 

7.66 uy
) 

¡O
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Valuación a Valores de Mercado - El 31 de diciembre del 2000, en base a lo facultado por la 
Superintendencia de Compañías, la Compañía registró una valuación a valores de mercado de las 

propiedades y equipo, platería, cristalería, manaje y otros practicada por peritos independientes. 
Dicha valuación produjo un incremento en el valor neto en libros por US$10.7 millones, el cual fue 

registrado con crédito al patrimonio en la cuenta Reserva por Valuación. Las depreciaciones 
acumuladas de propiedades y equipo, platería, cristalería, manaje y otros a esa fecha, fueron 

incrementadas en el mismo porcentaje con débito a la cuenta Reserva por Valuación. 
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PLATERIA, CRISTALERIA, MENAJE Y OTROS 

Un resumen de platería, cristalería, menaje y otros es como sigue: 

Platería. cristalería y menaje 

Alfombras 

Cuadros 

Adornos 

Telas 

Otros 

Total 

Menos amortización acumulada 

Total 

(en miles de U.S. dólares) 
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El movimiento de platería, cristalería, menaje y otros durante el año fue como sigue: 

Saldo neto al comienzo del año 

Reexpresión neta - NEC 17 
Amortización 

Saldo neto al 31 de marzo del 2000 

Conversión a U.S. dólares al tipo de cambio de S/25,000 (en miles) 

Saldo neto al 31 de marzo del 2000 

Valuación a valores de mercado, Ver Nota 7 

Amortización 

Saldo al fin del año 

GASTOS PREOPERACIONALES 

Un resumen de los gastos preoperacionales es como sigue: 

Gastos de preoperación 

Gastos de constitución 

Amortización 

Foral 

(en millones de sucres) 

41,145 
45,007 
(1,874) 

4,27 00
 

00
 

3.371 

(en miles de U.S. dólares) 

3,371 
64 

(520) 

2.915 

(en miles de U.S. dólares) 

3,483 
17 

(819) 
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OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue: 

(en miles de U.S. dólares) 

Intereses por pagar 1,004 

Cuentas por pagar Marriott 248 
Retención en la fuente e IVA 141 
Otras cuentas por pagar 282 

Total 1,675 

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 

Corresponden a un crédito otorgado por la Corporación Andina de Fomento - CAF para el 
Financiamiento parcial de la construcción y equipamiento del Hotel Marriott en la ciudad de Quito por 
US$16.2 millones que es amortizado dentro de un plazo de 10 años incluyendo un período de gracia 

de 4 años, contados a partir del 20 de diciembre de 1995, con una tasa de interés Libor más 4.5% 

anual, con vencimientos semestrales. El pago de la primera cuota de amortización se efectuará el 10 
de encro del 2002, de acuerdo con la última renegociación de la deuda realizada en el año 2000. 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 18,572,989 acciones de US$0.4 valor nominal 
unitario. 

Reserva por Revalorización del Patrimonio - Representa el efecto acumulado de los ajustes 
efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto déficit acumulado, en cuyo caso, el efecto de la 
reexpresión se registra en la misma cuenta. El saldo de esta cuenta al 31 de marzo del 2000, ajustado 
por corrección monetaria y por los correspondientes índices de brecha fue convertido a dólares de los 
Estados Unidas de América al tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00 y transferido a la cuenta 
Reserva de Capital. 

Reexpresion Monetaria - Representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no 
monetarias incluidas en el balance general hasta el 31 de diciembre de 1999, así como los efectos de la 
aplicación del índice especial de brecha calculado hasta esa fecha. El saldo de esta cuenta al 31 de 
marzo del 2000, ajustado por corrección monetaria y por el índice especial de brecha, correspondiente 
al primer trimestre del año 2000, de acuerdo con lo que establece la Norma Ecuatoriana de 
Contabilidad - NEC 17, fue convertido a dólares de los Estados Unidos de América al tipo de cambio 

de 5,25.000 por US$1.00 y transferido a la cuenta Reserva de Capital. 

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y 
Reexpresión Monetaria transferidos al 31 de marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o 
parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en 
etectivo. 
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Reserva por Valuación - Representa el efecto neto de los ajustes efectuados resultantes de la 

valuación a valores de mercado de propiedades y equipo y platería, cristalería, menaje y otros (ver 

Nota 2). Al 31 de diciembre del 2000, tal como se explica en la Nota 14, la Compañía utilizó esta 

cuenta para absorver las pérdidas en cambio diferidas en el año 1999. 

SALDOS INICIALES DE CUENTAS PATRIMONIALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 

Los saldos al 31 de diciembre de 1999 han sido convertidos a U.S. dólares para reflejar los efectos de 
la aplicación de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17 como sigue: 

Aportes para Reserva por 

Capital Futura Revalorización Déficit 
Social Capitalización del Patrimonio Acumulado Total 

(en millones de sucres) 

Saldos al 31 de diciembre de 
1999 reportados previamente 185,73 S u al

 
in
 

o NS 2.891 (74,113) (9.231 
    

        

(en miles de U.S. dólares) 
Conversión a U.S. dólares al 

tipo de cambio de cierre 

al 31 de diciembre de 1999 

(S/22,000) 8,442 2,557 1,041 (12,460) (420) 
Efectos de la NEC 17 

(variación del tipo de cambio : 
hasta el 31 de marzo del 2000) (1.013) 307 125 1,495 30 

  

Saldos convertidos a U.S. 

dólares 7,429 N
 

ho
 

Un
 

Oo
 

NO
 

—
 

[e
 (10,965) 370) 

  

  
  

DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS FINANCIEROS 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compañía al 31 de diciembre de 1999, registró 
como otros activos las pérdidas en cambio netas, producto de la actualización de los activos y pasivos 
denominados en moneda extranjera, Durante el año 2000, la Compañía amortizó la quinta parte de 
tales perdidas. El saldo pendiente de amortización (US$10.6 millones), conforme lo facultado por la 
Resolución No. 00.0.IC1.013 emitida por la Superintendencia de Compañías, fue absorbido con la 
reserva por valuación. Para efectos de presentación de los estados financieros adjuntos, tales registros han sido reclasificados como se presenta a continuación: 

U.S. 
Dólares 

(en miles) 

Pérdida neta según registros contables 3,834 
Amortización de diferencia en cambio diferida (2.485) 
Pérdida neta según estados financieros 1.351 
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TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Las transacciones significativas con compañías relacionadas durante el año 2000 fueron como sigue: 

(en miles de U.S. dólares) 

Honorarios 642 

Regalías y Licencias 253 | 

Constituyen transacciones realizadas con Marriott International, Inc. encargada de la administración 
del Hotel. 

RECLAMO DE DERECHOS ARANCELARIOS 

La Compañía, en base al Acuerdo Ministerial No. 033 del'22 de julio de 1997, en el que se le calificó 
al proyecto HOTEL JW MARRIOTT-QUITO, de propiedad de AMAZONASHOT S.A., en la 
Primera categoría de la Ley Especial de Desarrollo Turístico, procedió al reclamo de los derechos 
arancelarios pagados en la importación de equipos para el hotel. Durante el año 2000, el Ministerio 
de Turismo mediante acuerdo ministerial No. 143 acordó la devolución de los derechos arancelarios 
por un valor de US$263 mil, correspondientes al año 1998 y 1999, los mismos que fueron registrados 
como otros ingresos. 

GARANTIAS 

A131 de diciembre del 2000, existe la siguiente garantía: 

    

Activo en Garantía Valor Pasivo Garantizado Valor 

(en miles de (en miles de 

U.S. dólares) U.S. dólares) 

Hipoteca abierta sobre el terreno y edificio, y 
prenda industrial abierta sobre la maquinaria, los 

  

equipos y demás bienes y enseres del hotel, por el Obligación a largo 

valor total del proyecto, cuyo valor mínimo será plazo Corporación 
hasta por el 150% del monto del préstamo, es Andina de 
decir US$24,300,000. 40.581 Fomento - CAF 16.200 

COMPROMISOS 

La Compañía en virtud del contrato de crédito celebrado con la Corporación Andina de Fomento - 
CAF, asumió los siguientes compromisos: 

A no recomendar a su Junta General de Accionistas, la distribución o repartición de dividendos en 

efectivo a sus accionistas, ni la distribución de su capital accionario, ni la compra o redención de 

acciones, ni a efectuar cualquier acción similar, salvo autorización expresa de la Corporación 

Andina de Fomento - CAF, y cuando se hayan cumplido todas y cada una de las siguientes 
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condiciones: 

«» Que la Compañía se encuentre al día en el pago de sus obligaciones con la Corporación 
"Andina de Fomento - CAF, y, 

«+ Que el índice de cobertura de la deuda a largo plazo, durante los doce últimos meses 
(calculado en base a los estados financieros de los cuatro trimestres más recientes) sea mayor 
de 1.2: Para estos efectos, este índice se calculará como la relación entre el flujo operacional 
antes de comisiones a Marriott International, Inc. (a) y el servicio de la deuda a largo plazo, 
que incluya principal e intereses (f), donde (a) corresponde a los cuatro trimestres 
inmediatamente precedentes y (f) a los valores proyectados para los cuatro trimestres futuros. 

A mantener, durante el período de amortización del préstamo, una relación deuda a largo plazo a 
patrimonio no mayor a 0.7, y una relación de liquidez corriente no inferior a 1.3. 

A no incurrir o asumir cualquier tipo de endeudamiento diferente. 

A no suscribir acuerdo para garantizar o para obligarse total o parcialmente respecto a cualquier 
otra obligación contraída por otra persona natural o jurídica, cuyo saldo exceda el equivalente a 
US$500,000, salvo autorización expresa de la Corporación Andina de Fomento - CAF. 
A que la Dirección de Industrias del Ejército - DINE, Almacenes Juan Eljuri Cía. Ltda. y Marriott 

International Inc. no transfieran las acciones que estos poseen en el capital social de la Compañía 
sin autorización expresa de la Corporación Andina de Fomento - CAF. 

Compromiso de Marriott International Inc. de permanecer como administradora del Hotel Quito 
Marriott mientras esté en vigencia el préstamo con la Corporación Andina de Fomento. 
Compromiso de cesión de derechos sobre los contratos y convenios suscritos entre Marriott 
International Inc. y Amazonashot S.A., en favor de la Corporación Andina de Fomento - CAF, en 

el caso en que se declare de plazo vencido el crédito. 

  

 


