EMPRESA ELECTRICA QUITO S.A,

‘NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS (NO CONSOLIDADOS)

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 .

1. Informacién General

La Empresa Eléctrica Quito S.A., es una compaifila andnima constittida en el
Ecuador y su principal accionista es el Ministerio de Electricidad y Energia Renovable
- MEER, Su domicilio es Av. 10 de Agosto y Bartolomé de las Casas {esquina).

Las actividades de la Empresa se relacionan fundamentalmente con el suministro y [a

generacién de energia eléctrica en su area de concesion y estan reguladas por [a Ley

g de Régimen del Sector Eléctrico, mientras que las tarifas por el servicio de

o comercializacion y generacion de energia son reguladas por el Reglamento para la
Fijacion de Tarifas de Servicios Eléctricos del Consejo Nacional de Electricidad -
CONELEC.

e

De acuerdo al Decreto Ejecutivo 1045-A, publicado en el Registro Oficial 334 de 12
E de mayo de 2008, el Estado Ecuatoriano, a través del Ministerio de Economia y
i Finanzas, reconocera a [as empresas de distribucidn de energla eléctrica el pago de
: un subsidio para consumidores finales de energia eléctrica “déficit tarifario”, el cual es
calculado por el Consejo Nacional de Electricidad - CONELEC, entendiéndose por
déficit tarifario a la diferencia entre los precios medios de venta de energia a usuarios
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finales, oblenidos de la aplicacion de los pliegos tarifarios aprobados por el

CONELEC y la suma de costos unitarios reales de compra de energla, los costos de
— servicio de transmision y el valor agregado de distribucién - VAD. Debido a esta Ley,
L la Empresa recibe el referido subsidio tarifario.

De acuerdo a la Disposicidn Transitoria Segunda de la Ley de Empresas Plblicas,
publicada en el Registro Oficial 48 el 16 de octubre de 2009, la Empresa Eléctrica
Quite 8.A. sequird operando como compafila anénima regulada por la Ley de
Compafiias, exclusivamente para los asuntos de orden societario. Para los demas
aspectos tales como régimen tributario, fiscal, confractual, de control vy de
funcionamiento, la Empresa observara lo contenido en fa Ley de Empresas Piiblicas.




El régimen de excepcién establecido en la Disposicion Transitoria Segunda de la
referida Ley, se mantendra hasta que se expida el nuevo marco jurldico del sector
eléctrico, el cual, hasta la fecha de emisién de los estados financieros (no
consalidados) adjuntos, no ha sido expedido,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el personal total de la Empresa alcanza 1 715 y
1726 empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos
segmentos operacionales.

La informacién contenida en estos estados financieros (no consclidados) es
responsabilidad de 1a Administracién de la Empresa.

Politicas Contables Significativas

21 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros {no consolidados) han
sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacién - Los estados financieros (no consolidados) han sido
preparados sobre las bases del costo histérico excepto por ciertas propiedades
e instrumentos financieres que son medidos a sus valores razonables, tal como
se explica en las politicas contables detalladas desde el numeralt 2.3 al 2.17. El
costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precic que se recihiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo enfre pardicipantes de un mercado en la fecha
de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable
de un activo o un pasivo, ([a Empresa tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el
precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.
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2.8

A continuacién se describen {as principales politicas contables adoptadas en fa
preparacion de estos estados financieros (no consolidados).

Subsidiaria - Es aquella entidad sobre la cual, la Empresa Eléctrica Quito S.A.
tiene el poder para gobernar las politicas financieras y operativas a fin de
percibir beneficios de sus actividades.

Efective v squivalentes de efeclive - Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar répidamente en efectivo en un plazo inferior a {res meses.

inventarios - Son presentados al costo de adquisicién. Son valuados al costo
promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provisidn para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un analisis
de fz posibilidad real de utilizacion.

Propiedades, bienes e instalaciones

2.6.1 Medicibn en el momento de! reconocimiento - Las partidas de
propiedades, bienes e instalaciones se miden inicialrente por su costo.

El costo de propiedades, bienes e instalaciones comprende su precio de
adquisicion y las apoertaciones en obras de electrificacidn efectuadas por
terceros de conformidad con la SIC 14 v la Ley del Sector Eléctrico, mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta
en condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier

costo de desmantelamiento y retira del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacidn del activa.

2.6.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después
del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus
valores revaluados, menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se
efectiian periddicamente,
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2.6.3

264

Cualguier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios se
reconoce en otro resultado integral, v se acumula en el patrimonio bajo
el encabezamiento de reserva de revaluacién de propiedades, bienes e
instalaciones. Una disminucién del valor en libros de la revaluacion de
los terrenos v edificios por debajo de su costo inicial es registrada en
resultados.

E! saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio
es transferido directamente 2 utilidades retenidas, cuando se produce la
baja del activo.

Método de depreciacion y vidas (tiles - El valor de propiedades, bienes
e instalaciones se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida (il estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades,
bienes e instalaciones y las vidas dtiles usadas en el cdleulo de [a

depreciacion;

[tem _ Vida ttit (en afos)
Edificaciones 25-50
Centrales de generacién 50
Instalaciones 5-50
Equipos 3-30
Vehiculos 3-15
Muebles y enseres y equipos de oficina 3-12
Equipos de computacién 5

Retiro o venta de propiedades, bienes e instalaciones - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
bienes e instalaciones es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.
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2.7

2.8

2.9

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacién es transferido directamente a
utilidades retenidas,

Deterioro del valor de activos tangibles - Al final de cada periodo, la Emprasa

eval(a los valores en libros de sus activos tangibles a fin de deteminar si
existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del active o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro {de haber alguna).

Las pérdidas y revergiones por deterioro se reconccen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso
se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminugién o un
incremento en la revaluacion.

Impuestos - De acuerdo a lo establecido en [a Ley de Régimen Tributario
Intemo, los ingresas abtenidos por las empresas plblicas regutadas por la Ley
Orgéanica de Empresas Piblicas son exentos. A pesar de que juridicamente [a
Empresa continda siendo sociedad anfnima, de conformidad con fa
Disposicion Transitoria Segunda de la Ley de Empresas Publicas, en el ambito
tributario esta regida bajo esta Ley; razdn por la cual, la Empresa realiza una
declaracidn informativa del impuesto a la renta anual sin determinar valor a
pagar, tal como lo establece el Reglamento para 1a Aplicacion de la Ley de
Regimen Tributario Interno para las Empresas Plblicas.

Provisianes - Se reconocen cuando la Empresa tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) corno resultado de un suceso pasado, es probable que
la Empresa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios

econdmicos, para cancelar a obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provisién debe ser fa mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.
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Beneficios definidos

2.10.1 Jubilacién pafronal - El costo del beneficio definido por jubilacion
patronal es determinado utifizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicios se reconocen en el resuitado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuarizles, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo
o abeno a otro resultado integral, en el pericdo en que se producen. El
reconocimienio de las ganancias y pérdidas actuariales en atro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas
y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del perlodo.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del

arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como cperativos,

2111 La Empresa como arrendatario - Los arrendamientos operativos se
cargan a resultados empleando el métado de linea recta, durante el

plazo correspondiente al arrendamiento,

Reconocimiento _de ingresos - Se calculan al valor razonable de la

contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendoe en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Empresa pueda
otorgar.

2.12.1 Prestacidn de servicios - Se reconocen por referencia al plan tarifario

asignado a cada abonado en base a las fechas de corte establecidas
para cada plan. Al fin de cada afto, la Empresa registra el ingreso de

-13-
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aquellos planes cuya fecha de corie es posterior al fin del afio, a base
del mejor estimado del consumo de energia por los dias devengados
desde |a fecha de la ltima facturacion hasta el cierre del ario.

2.42.2 Ingresos por subsidios - Se reconocen una vez que el Consejo Nacianal
de Electricidad - CONELEC y el Ministerio de Eleclricidad y Energia
Rengvable - MEER han revisado, aprobado y notificado formalmente a
la Empresa Eléctrica Quitc S.A., los valores a ser reintegrados por
subsidios.

2.12.3 Ingresos por déficit tarifario - Los ingresos por déficit tarifario se
reconocen en ei momento en que el Ministerio de Electricidad y Energia
Renovable - MEER ha noatificado formalmente a la Empresa los valores
que se va a reconocer por este subsidio,

2124 Ingresos por intereses - Los ingresos por inlereses son registrados
sobre una base de tiempo, con referencia al cagpital pendiente y a la

tasa de interés efectiva aplicable.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se

reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen,

Compensacidn de saldos y {ransacciones - Como noma general en los

estados financieros {no consolidados), no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién
sea el reflejo de 1a esencia de la transaccion o los flujos futuros de la Empresa.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente o por
una norma legal, contemplan {a posibilidad de compensacion y la Empresa
tiene Ia intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo v

proceder al pago del pasivo de forma simulldnea, se presentan netos en
resuftados.
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2.15 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja

a la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de ia
transaccién.

Todos los activos financieros recanocidos son posteriormente medidos en su
totalidad at costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses
a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se presentan como
activos corrientes.

La Empresa, clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. La ¢lasificacién depende del propdsito
con el que se adquirieron los instrumentos finangieros, La administracion
determina fa clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconacimiento inicial.

2.45.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son actives
financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo, que la administracidn de la Empresa tiene la intencidén v la
capacidad de mantener hasta su vencimienta. Si la Empresa vendiese
un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificarfa como disponible
para fa venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable
mas los costos de transaccién. Posteriormente, son medidos al costo
amortizado utilizando el mélodo de la tasa de interés efectiva menos
cualquier deterioro.

2.15.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos

financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.
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Después del recenccimients inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizande el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

2.15.3 Deferioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por
deterioro al final de cada periodo,

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un activo financiero
medido al ¢costo amortizado es 1a diferencia entre el importe en libros y
los flujos de efectivo estimiadas futures, descontados a 1a tasa de interés
efectiva original del activo financiero,

L El valor en [ibros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, exceplo para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el imparte en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién

"w

se reconocen en el estado de resultados.

L1}

2.15.4 Baja de un aciivo financiero - La Empresa da de baja un activo

financiero dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre

los flujos de efectivo del active financiero, y transfiere de manera

- sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo

financiero. Sila Empresa no transfiere ni retiene sustancialmente todos

los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo

el control del activo transferido, la Empresa reconoce su participacion

/ en el activo y [a obligacién asociada por los valores que tendria que
L pagar.

2.16 Pasivos financieros_emitidos por la Empresa - Los instrumentos de deuda son
clasificados como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Empresa tenga derecho incondicional de diferir el pago de Ia obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

&




2161

216.2

216.3

2.164

Pasivos financieros medidos al costo amortizade - Se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en {2
transaccion. - Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fendos obtenidos {(neto de los costos
necesarios para su obtencion)} y el valor def reembolso, se reconoce en
el estado de resultados durante [a vida del acuerdo con el método de la

tasa de interés efectiva.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion
incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amontizado a base del mé&todo de |a tasa de interés efectiva.

Cuentas per pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
caotizan £n un mercado activo.

Después del reconocimiente inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizade utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero - La Empresa da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelzn o cumplen sus obligaciones,

217 MNomas nuevas y revisadas con_efecto material sobre los estados financieres

{no consclidados}

Durante el afo 2013, la Empresa ha aplicado una serie de normas nuevas y
revisadas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), efectivas a partir del 1 de enero de 2013.

-17-
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Normas nuevas y revisadas en relacidn a consolidacion, acuerdos
conjuntos, asociadas y revelacicnes

En maya de 2012, se emitteron las siguientes normas nuevas y revisagdas:

NIIF Tituto Efectiva a partir
NIF 10 Consolidacion de estados financieros  Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisada en Estados financieros separados Enero 1, 2013
el 2012)

Con posterioridad a la emisién de estas normas, se publicaron modificaciones a
la NItF 10, a fin de brindar cierta orientacién para el periodo de transicion en 1a
aplicacion por primera vez de estas normas.

Durante el afio 2013, la Empresa ha aplicado por primera vez la NIIF 10
(revisada en el 2012).

Bl impacto de la aplicacién de estas nommas se delalla a continuacion:

Impacto en la aplicacion de la NIF 10

La NIIF 10 reemplaza las partes de [a NIC 27 Estados financieros consolidados
y separados, que se relacionan con los estados financieros consolidados y SIC
12 Consolidacién - Entidades de Propbsito Especial. La NIIF 10 modifica la
definicién de control, de tal manera que un inversor tiene el control sobre la
participada cuando:

a) tiene poder sobre la participada; b) estd expueste, o tiene derecho a
rendimientos variables procedentes de su implicacién en la participada; y c)
tiene [a capacidad de utilizar su poder para afectar sus retornos. Estos tres
criterios deben cumplirse para que un inversionista tenga control sobre una
entidad participada. Anteriormente, €l control se definia como el poder de
dirigir las politicas financieras y operafivas de una entidad, para obtener
beneficios de sus actividades. Adicionalmente, [a NIIF 10 incluye orientacién
para explicar cuando un inversionista tiene el control de una participada.
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Luego de evaluar la NIIF 10, la Empresa confimé que ejerce control sobre
Hidrovictoria S.A., entidad que fue reportada previamente como subsidiaria.

NIIF 13 - Medicidn del Valor Razonabie

La Empresa ha aplicado 1a NIiF 13, por primera vez en el afio 2013. La NIIF 13
establece una unica fuente de orientacién para las mediciones vy revelaciones
efectuadas a valor razonable, El alcance de la NIF 13 es amplio, los
requerimientos de medicién del valor razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a
instrumentos financieras e instrumentos no financieros, para los cuales, otras
NIIF requieren o permiten mediciocnes del valor razonable y las revelaciones
sobre las mediciones efectuadas a valor razonable excepto por pagos por
arrendamientos, los cuales estan dentro de la NIC 17 v mediciones que tienen
algunas similitudes con el valor razonable, pero no es valor razonable (por
ejemnplo, el valor neto de realizacion a efectos de Ia medicién de los inventarios
o el valor de uso con fines de evaluacidn de deterioro).

La NIIF 13, define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender
un activo o el valor pagado para transferir un pasivo en una transaccion de
mercado principal (o el mas ventajoso) en la fecha' de medicién en las
condiciones actuales del mercado.

E! valor razonable segin 1a NIIF 13 es el precio de salida, independientemente
de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando oftra téenica
de valoracién.

Asimismo, la NIIF 13 incluye requisitos extensos de revelacidn.

La NIIF 13 requiere la aplicacion prospectiva a parir de 1 enero de 2013,
Adicionalmente, las disposiciones fransitorias especificas en la norma,
establecen que no es necesario aplicar los requisitos de revelacién
esfablecidos en la norma, en referencia a la informacion comparativa
proporcionada por periodos antes de la aplicacién inicial de la norma. De
acuerdo con esilas disposiciones transitorias, la Empresa no ha revelado
informacién requerida por la NIIF 13 para el periodo comparativo 2012,

-19-

ta

e

-

[_,..}



A parte de las revelaciones adicionales, la aplicackn de las NIIF 13 no ha
tenido ningén impacio significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros (no consolidados).

Modificaciones a la NIC 1{ - Presentacion de estados financieros

Las mejoras anvales a las NIIF 2009 - 2012 han presentado una serie de
modificaciones a ks NIIF. Las modificaciones que son relevantes parz la
Empresa son las modificaciones a la NIC 1 con respecto a cuando se requiere
un estado de situacion financiera al principio del perlodo anterior (tercer estado
de situacion financiera) y 1as notas relacionadas a presentar.

Las enmiendas especifican que se reguiere un tercer estado de situacion
financiera cuando: a) una entidad aplica una pofitica contabie retroactivamente
o realiza una reexpresion retroactiva o reclasificacién de partidas en sus
estados financieros; y, b) la aplicacién retroactiva, reformulacidén o
reclasificacion tiene un efecto material en la informacién contenida en el tercer
esfado de siuacién financiera. Las enmiendas especifican que las notas
cofrespondientes, no son necesarias para acompaiar el tercer estado de
situacion financiera.

o}
&
[l
[

Durante el afio 2013, la Empresa cambié la metodologia de calculo del
beneficio definido de Jubilacién Patronal v, debide a esta situacion, ajusté los '
saldos del referido pasivo y restableci6 los estados de situacidn financiera al 31
de diciembre y 1 de enero de 2012 y el estado de resultado integral por &} afio
terminado el 31 de diciembre de 2012, tal como requieren las normas
{ internacionales de informacion financiera. Acogiéndose a la enmienda antes

' mencionada, la Empresa prepard notas al tercer estado de situacién financiera

Unicamente para aquellos saldos que fueron reestablecidos (Ver Notas 13 y
22).
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Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros
(no_consolidados)

NIE Tlulo Efectiva g partit
NIC 1 Presentacién de partidas en otro Enero 1, 2013
resultado integral

NIC 19 Beneficios a los empleados Enero 1, 2013
Enmiendas aia Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012
NIF 7 activos financieros

Enmiendas a la Impuestos diferidos - Recuperacian Enero 1, 2013
NIC 12 de activos subyacentes

La Administracién considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisada
durante el afio 2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material
sobre |a posicién financiera de la Empresa, los resultados de sus operaciones o
sus flujos de efectivo.

Nermas nuevas v revisadas_emitidas perp atin no efectivas - La Empresa no ha

aplicado las siguientes Normas internacionales de Informacion Financiera
(NIIF} y Normas Infernacionales de Contabilidad {NIC) nuevas revisadas que
han sido emitidas pero aln no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a padir
NIIF 9 Intstrumentos financieros Enero 1, 2015

Enmiendas alaNIIF@  Fecha obligatoria efectiva de la NIIF  Enero 1, 2015
yNUF 7 2 y revelaciones de transicidn

Enmiendas alaNIC 32 Compensacién de activos y activos  Enero 1, 2014
Financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009, introdujo nuevos requisitos para la

clasificacidn y medicién de activos financieros. Esta norma se modificd en

octubre de 2010, la cual incluyd los requisitos para la clasificacion y medicién

de pasivos financieros, asi como, su baja en los estados financieros {no

consolidados).
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Los requisitos claves de la NIIF 8:

El reconocimiento y medicidn de los activos financieros que se clasifican dentro
del alcance de la NIC 39 - instrumentos Financieros se reconoceran
posteriormente a su coste amorlizado o valor razonable.

La Administracién de la Empresa, prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el
futuro podrla tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros {no consolidados) adjuntos, en relacion con los activos financieros y
pasivos financieros de la Empresa. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya

sido completade,
e
Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y
pasivos financieros
Las modifi¢aciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la
. . compensacidn de los activos financieros y pasivos financiercs.
: ta Administracion de la Empresa no prevé que la aplicacion de las
‘c_ ~ modificaciones a la NIC 32, tendran un Iimpacto significativo en los estados
financieros (no consolidados) de fa Empresa, en razén a que la Empresa no
mantiene activos financiergs y pasivos financieros que califiquen para ser
compensados.
— 3. Estimaciones y juicios contables criticos
I- -I.
S

La preparacién de los presentes estados financieros (no consolidados) en
conformidad con NIIF requiere que la Administracién de la Empresa reafice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inhereptes a la actividad econémica de
la entidad, con €l propdsite de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros (no consoflidados). En opinién
de [a Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.
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A continuacién se presentan [as estimaciones y juicios contables criticos que la

administracién de la Empresa ha utilizado en el proceso de aplicacién de las criterios
contables:

3.1

3.2

3.3

Deterioro de aclivos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar
si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza una estimacidn del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.,

L.as pérdidas por deterioro recenocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio ea las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deteriaro.

Provisidn_para obligacidn por beneficios definidos - El valor presente de la
provisibn para obligaciones por beneficlos definidos (jubilacion patronal}
depende de varios$ factores que son determinados en funcion de un calculo
actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valar presente de esta obligacién incluyen, entre otros, una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de la provision de este beneficio.

£l actuario coniratado por la Empresa, para realizar el caleulo, utilizd la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados
por la administracién de la Empresa. La tasa de descuento es la tasa de
interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
fa obligacion de este beneficio.

Provision de ingresos neo facturades - Debido a que los cortes de facturacion de

los planes tarifarios no coinciden con el cierre calendario, la Empresa estima
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los ingresos devengados no facturados al fin del afo. Para este propésito la
Empresa obtiene un detalle de la facturacidén posterior al cierre del afio y
caleula el ingreso en funcién a los dias transcurridos desde la dltima facturacion
hasta el cierre.

34 Esftimacion de vidas Gtiles de propiedades, bienes e instalaciones - La

estimacién de las vidas dtiles y el valar residual se efectian de acuerdo a o
mencionado en la Nota 2.6.3.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 20192
(en miles de USD)
Efectivo y bancos 16 407 25 281
Fondos en fideicomiso 22 491 27012
Inversiones temporales 4871
Total 38 898 56 964

Efectivo ¥ bancos - Corresponde a efective mantenido en el Banco Central del
Ecuador ¥ en cuentas de recaudacidén en instituciones financieras privadas. De
conformidad con la Regulacion 026-2012 emitida por el Banco Central del Ecuador,
las cuentas bancarias mantenidas en bancos privados pueden ser utilizadas
vnicamente para recaudacion y recepcion de depdsitos de abonados. Estos valores
son transferidos a las cuentas del Banco Central del Ecuador en un plazo de 48
horas.

Fondos en fideicomiso - Tal como se explica con mds detalle en la Nofa 21, 1a
Empresa constituyé los Fideicomisos Mercantiles “Administracion Empresa Eléctrica
Quito” y “Proyectes Hidroeléctricos”, cuyos objetos son recibic recaudaciones
menstales por (a venta de energia y realizar el pago a las compaftias generadoras de
energia y la administracion de recursos econdémicos para el desarrollo de proyectas
hidroeléctricos, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2013, los Fideicomisos
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mantienen su efectivo en cuentas del Bance del Pacifico y Banco Central del
Ecuador.

Inversiones temporates - Al 31 de diciembre de 2012, constituye un certificado de
depésito mantenido en el Banco del Paclfico, que devenga intereses a una tasa anual
del 2.8% y con vencimiento en marzo de 2013.

ESPACIO EN BLANCO
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Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como

sigue:

Déficit tarifario
Agentes del Mercado Eléctrico Mayorista - MEM
Abonados:
Clientes
Entidades publicas
Subsidios:
Subsidio a Iz tarifa para las personas de la
tercera edad
Subsidio de tarifa de la dignidad
Subsidio discapacitados
Subsidio a la tarifa por Decreto 242 de
emergencia Eléctrica
Provisién para cuentas por cobrar cornerciales
Dudosas
Subtotal
Otras cuentas por cobrar:
Hidrovictoria S.A. - compaiiia relacionada
Anticipos a proveedores
Administracién temporal CNEL - Regional
Sucumbios

Fondo de Jubilacidn Empresa Eléctrica Quite S.A.

Impuestos por recuperar:
Reclamos por cobrar de Impuesto al Valor
Agregado - VA
Credito tributaric de impuesto a [a renta
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
de afios anteriores
Corporacién Eléctrica def Ecuador - CELEC EP
Otras
Provisi6n para otras cuentas por cobrar dudosas
Subtotal

Total

Clasificacién:
Corriente
No corriente

Total
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... Diciembre 31,...

2013

2012

(en miles de USD)

26671
26179

26 464
1029

11 563
3 949
114

(21 303)

74 666

14 396
12419

12417
11018

3329
1873

1231
2502
7425

(1.664)
64 046

139612

101 916
37 696

139612

23 851

28 363
1132

9682
4 565

4 352

(19 538)
52 407

8127
8236

4392
12435

3329
3043

1688
2502
3956

(1 .971)
46 637

99044

67 369
31675




Déficit Tarifario - Al 31 de diciembre de 2013, constituye una cuenta por cobrar al
Estado Ecuatoriano por el reconocimiento del déficit tarifario (Ver Nota 1)
correspondiente a los afios 2013 vy 2012, e! cual fue notificado formalmente a la
Empresa por el Ministerio de Electricidad y Energia Renovahle - MEER, hasta la
fecha de los estados financieros adjuntos.

Clientes - Corresponde a la cartera generada por la venta de energla eléctrica a los
abonados, la cual presenta una antiguedad promedio de 12 dias, que se aproxima a
plazo concedido por la Empresa a [os abonados para el pago de la planilla mensual,
También incluye 12.5 miflones USD correspondientes a la provision por los servicios
de energia eléctrica prestados y no facturados al 31 de diciembre de 2013 (14.6
millones USD al 31 de diciembre de 2012}, Al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
incluye 3.4 millones USD y 2.8 millones USD, respectivamente, correspondientes a
cuentias refinanciadas con clientes.

Agentes del Mercado Eléctrico Mayorista - MEM - Corresponde a la cartera por
servicio de comercializacién de energia eléctrica a los Agentes Distribuidores del
Mercado Eléctrico Mayorista - MEM.

Subsidio a Iz tarifa a personas de la tercera edad - Constituyen cuentas per cobrar al
Estado Ecuatoriano originadas en el pericdo comprendido entre los afios 1999 y
2013, por concepto del subsidio otorgado a los abonados mayores a 65 afios, que
han rectamado €l pago de! 50% de su consumo mensual, Al 31 de diciembre de
2013 y 2012, la Empresa ha provisionado la referida cuenta en su totalidad, debido a
que los valores por cobrar generados por este subsidio en el pericdo antes
mencionado no han sido cancelados por el Estado Ecuatoriano.

Subsidic a la tarifa de la dignidad - Constituye una cuenta por cobrar al Estado
Ecuatoriano originada en junio de 2007 por concepto del subsidio otorgado a los
abonados residenciales del pais, de acuerdo al Decreto 451-A, en el gue se
establece un descuento en la planilla de consumo correspondiente a 0.04 USD por
Kwh consumide y 0.71 USD por concepto de comercializacion. El Estado
Ecuatoriano cancela periddicamente a la Empresa los valores de este subsidio.

Subsidic 2 la tarifa por Decreto 242 de emergencia elécirica - Constituye una cuenia
par cebrar al Estado Ecuatoriano originadas en el periodo comprendido entre febrero

-27-



im

T

y abri! del afio 2010 por concepto del subsidio otorgado a los abonados, de acuerdo
al Decreto Ejecutivo 242, en el que se establece un descuento en la planilla de
consumo para los sectores residenciales, comerciales, pequefios industriales e
industriales artesanales, por los inconvenientes causados durante los racionamientos
de energia eléctrica producto del estiage ocurrido entre noviembre de 2009 y enero
de 2010. La referida cuenta fue recuperada en su totalidad durante el afio 2013,
mediante la compensacién de pasivas que mantiene la Empresa con el Estado (Ver
Nota 9).

Hidrovictoria S.A. - Corresponde a recursos enfregados por la Empresa a su
subsidiaria para la construccién de Ia Central Hidroeléctrica Victoria de 10 MW de
generacion, Ia cual captara las aguas del Rfo Victoria ubicado en el sector def Chaco,
provincia de Napo, con ¢l fin de desplazar el uso de energla térmica y beneficiar a las
poblaciones de Papallacta, Baeza, Cuyuja, Borja y El Chaco. Al 31 de diciembre del
2013, el porcentaje de avance de obra del proyacio es del 62% y se eslima concluir la
construccidn para el mes de diciembre de 2014.

Anticipos a proveedores - Constituyen anticipos entregados a proveedores para la
compra de transformadores, postes, conductores, repuestos de motores, entre otros.
Al 31 de diciembre de 2013, incluye principalmente 3.1 millones USD entregados a
Telvent Energia S.A. para la implementacion del Sistema Scada, el cual consiste en
la supervision, confrol y medicion de [a energia eléctrica desde las subestaciones v
728 mil USD entregados a Constructora de los Andes Coandes Cla. Ltda. para &l
Proyecto Hidrovictoria (al 31 de diciembre de 2012 por 1.1 millones USD entregados
a Energy Think Tank ETT C.A. y 938 mil USD a Siemens Global).

Administracién temporal CNEL - Regional Sucumbios - Constifuye una cuenta por
cobrar 2 la Corporacion Nacional de Electricidad S.A., por el “Convenio de
Ascciacion” firmado con esta empresa publica en el mes de febrero de 2012. El
objeto del referido convenio es la Administracion Integral Transitoria de fa CNEL
Regional Sucumbios a fa Empresa Eléctrica Quito S.A. con &l propésito de que ésta
desarrolle [as actividades necesarias para mejorér fa gestién en la operacién y
mantenimiento del sistema eléctrico, asi como en la comercializacion del servicio de
energfa eléctrica, en el drea geogréfica atendida por esta enfidad.
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Fondo de jubilacion Especial Empresa Eléctrica Quito S.A. - Constituye una cuenta
por cobrar al Fondo de Jubilacién Especial de [a Empresa Eléctrica Quito S.A.,
correspondiente a los aportes entregados por la Empresa a dicho fondo, netos de las
devoluciones efectuadas por el Fondo durante el perfoda comprendida entra
septiembre 2005 y diciembre 2013, debido a que, de acuerdo a lo dispuesto en €l
articulo 22 de la Ley Organica de Empresas Publicas, se prohibe el aporie de
recursos de las Empresas Piblicas o sus subsidiarias a fondos de cesantia o
jubilacion distintos los que entreguen al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al
31 de diciembre de 2013, el Fondo de Jubilacidn Especial ha elaborado un plan de
reintegro de aportes a2 la Empresa Eléctrica Quito S.A., por cuanto los recursos
eccndmicos que fueron aportados previamente por la Empresa, se encuentran
invertidos en diversos instrumentos financieros, asl como también fueron utilizados
para otorgar préstamos a los parlicipes del Fondo {empleados de la Empresa). El
Fondo de Jubilacion Especial transferird los recursos en 12 cuotas trimestrales a
partir de marzo del afio 2014.

Reclamos por cobrar de Impuesto al Valor Agregado - IVA - Constituyen retenciones
de Impuesto al Valor Agregado - IVA efectuadas por la Empresa durante los afios
2009 af 2011, de conformidad con disposiciones legales. La Administracién de la
Empresa, estima que la recuperacién de las mencionadas cuentas por cobrar serd
posteror al afic 2014, consecuentemente las mismas se presentan como no
corrientes.

Corparacién Eléctrica del Ecuador - CELEC EP - Constituye una cuenta por cobrar a
ta Corporacion Eléctrica del Ecuador - CELEC EP, generada por la venta de estudics
realizados por la Empresa, en relacion a la factibilidad y viabilidad de fa construccién
del Proyecto Hidroelécirico Quijos, cuya construccidn estard a cargo de la
mencionada empresa publica. E! referido saldo serd recuperado en el afc 2014,
mediante la transferencia del sistema de 138 KV Santa Rosa - Vicentina - Pomasqui
de propiedad de CELEC EP, segun el acta de reunién de trabajo firmada por las
empresas en febrero de 2013,

Crédito tributario de impuesto a la renta - Constituye crédifo tributario de impuesto a

la renta que generd la Empresa hasta el afio 2009, de conformidad con disposicicnes
legales. Durante el afio 2013, la Empresa recupers un valor de 1.2 millones USD y
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del saldo restante por 1.8 millones USD recibid una nota de crédile, ta cusl
posteriormente seré pagada en efective por parte del Servicio de Rentas Internas.

Provisiones para cuentas por cobrar comerciales dudosas - La Empresa ha
reconocido provisiones para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigliedad superior a 360 dlas considerando la experiencia histrica
de recuperacién. Para [as cuentas por cobrar que presentan una antigiedad de enire
G0 y 360 dias se reconocen provisiones en base a los saldos irrecuperables
determinados por experiencias de incumplimiento de las cantrapartes.

Antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero nio deterioradas: Un detalle de la

— antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:
i
' ... Diciembre 31,...
2013 2012
{en miles de USD)
30 - 60 dias 8211 4 691
60 - 90 dias 312 2 481
Lo 91 - 180 dias 1598 3138
2 181 - 360 dias 1276 4777
¢ Total 11397 15088

Cambios en la provision para cuentas por cobrar comerciales dudosas: Los
movimientos de la provisidn para cuentas por cobrar comerciales dudosas fueron

como sigue:
2013 2012
—~ {en miles de USD)
i Saldos al comienzo del afio 19 538 17 141
~ Provisidn neta de reversion 1782 2808
Castigos (17) {412)
Saldos al fin del afio 21303 12538

La concentracion dei riesgo de crédito es limitada debido a que la base de abonados
es larga e independiente.

Cambios en la provisién para otras cuertas por cobrar dudosas: Los movimientos de
la provisién para ofras cuentas por cobrar dudosas fueran comao sigue:
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2013 2012
{en miles de USD)

Saldos al comienzo del ario 1971 19871
Reversion neta del afio (307)

Saldos al fin del afia 1664 1971
Inventarios

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciernbre 31,...
2013 2012
(en miles de USD)
Equipcs y materiales eléctricos 37 659 41725
Combustibles vy lubricantes 282 715
Materiales en transformacian 394 110
Provision para obsolescencia de inventarios {1.968) {1755)
Total 26 389 40795

Equipos y materiales eléctricos - incluye principalmente transformadores, postes de
alumbrado publico, reguladores electronicos y ofros equipos y materiales eléctricos,
los cuales se encuentran almacenados en las bodegas de la Empresa hasta que su
instalacion y/o uso sea requerido. Diches equipos constituyen inventarios por cuanto
serdn consumidos en el proceso de prestacion de servicios por parte de la Empresa,
tal como (o establece fa NIC 2,

Cambios en la pravisidn para cbsolescencia de inventarios: Los movimientos de la

provisién para obsolescencia de inventarios fueron como sigue:

2013 2012

(en miles de USD)
Saldos al comienzo del afio 1755 835
Provision del afio 212 938
Castigos (1) {18
Saidos ai fin del afio 1.966 1755
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7. Propiedades, bienes e instalaciones

Un rasumen de propiedades, bienes & instalaciones es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en miles de USD}
Costo 1344 519 1 287 040
Depreciacion acumulada 786 417) {761 388)
Total 598102 =225 652
Clasificacién:
Terrenos 86 653 86 653
o Edificaciones 19 204 17 659
o instalaciones y centrales de generacidn 270 894 255670
Equipos 122 689 115 253
Vehiculos 7 841 8239
Muebles y enseres y equipes de oficina 1006 1051
Proyectos en construccion 49 815 41127
Total ~258 102 =923 652
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7.1 Proyectos en construccién - Un resumen de proyectos en construccion es

como sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de USD)
Activos en trénsito 11 011
Proyecto para el reordenamiento de redes 5400 5409
Subestacion Chilibulo 3003 3116
Subestacion Alangasi 3037 3025
Linea de transmision a 69 KV Santo

Domingo - Los Bancos 2611 1840
Linea de transmision a 138 KV Baeza —

Quijos - Papallacta - El Inga 1255 1235
Linea 138 KV Subestacitn Aeropuerto 527 1945
Remodelacidn Agencias i18 1310
Proyecto Republica del Satvador Etapa 1 1912
Oftros proyectos 22 783 21 344
Total 49 815 41.127

Activos en transito - Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a
magquinarias y equipos que aun na han sido puestos en funcionamiento.

Proyecto para el reordenamiento de redes - Corresponde a recurscs
ecandmicos entregados por la Empresa Eléctrica Quito S.A. al Municipio
deif Distrito Metropolitano de Quito, en relacién al convenio de cooperacian
interinstitucional para e} desarrollo y ejecucion de los proyectos para la
desocupacién y reordenamiento de redes del servicio eléctrico de

propiedad de la Empresa Elécirica Quito S.A., en el espacio publico aéreo
de la ciudad.

Subestacion Chilibulo - El objetivo de la construccion de esta subestacion
es proveer de energia eléctrica al nuevo sistema de transporte “Metro de
Quito”, ei cual se estima entrard en funcionamiento en el afio 2016. At 31
de diciembre de 2013, el porcentaje de avance de obra del proyecto es del
90% y se espera que su puesta en marcha inicie a mediados del afio 2014.

Subestacidn Alangasi - La construccidn de esta subestacién tiene como
cbjetivo principal, el mejoramiento del servicio eléctrico para la ciudad de
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Sangolqui y las parroquias de Alangasf, la Merced, Pintag y el Inga. Al 31
de diciembre de 2013, el porcentaje de avance de obra del proyecto es del
95% v se estima que su puesta en marcha inicie a mediados del afio 2014,

Otros proyectos - Al 31 de diciembre de 2013, corresponde 2 la
construceion de varios proyectos que [a Empresa se encuentra ejecutando,
relacionados principalmente a [a ampliacidn y remedelacidn de
subestaciones y centrales hidroeléctricas, asl como tambigén a la
adecuacion de diversas agencias.

Inversion en subsidiaria

. Al 31 de diciembre de 2013, corresponde al 100% de las acciones de Hidrovictoria
S.A., compaiiia subsidiaria que se encuentra en etapa preoperativa. Los estados
financieros de la Empresa Elécirica Quito S.A. por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2013, también se presentan consolidados con su compafila subsidiaria
en la cual pasee una participacion accionaria del 100%, tal comao lo establece la NIIF
10 Consolidacién de estados financieros; sin embargo, por requerimiento de ia
Superintendencia de Compaiiias, la Empresa Eléctrica Quito S.A. presenta estados
financieros separados.

Préstamos

Un resumen de los préstamos es como sigue:
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... Diciembre 31,...
2013 2012
{en miles de USD)

No garantizados medidos al costo amortizado:

Club de Paris:
Toyo Menka Kaisha 4 971 5494
Hawker Siddeley : 1271 1389
Banca Privada:
Citibank USA 20 380 21 084
Gobiermo Ecuatoriano:
Ministerio de Finanzas 10 159 30008
Banco del Estado 11 096 10 975
Total 47 877 69 020
Clasificacion:
o Cormiente 2 665 2147
No corriente 45212 66 873
Total 47877 69,020

Toyo Menka Kaisha - Consfituyen préstamos que devengan intereses a tasas

efectivas anuales que fluctian entre 2.51% vy 6.99%, con vencimientos hasta el aflo
- 2021.

. Hawker Siddeley - Constituyen préstamos que devengan tasas de intereses efectivas
anuales que fluctGan entre 3.62% y 4.12%, con vencimientos hasta el afio 2021,

Citibank USA - Constituye un préstamo con la Banca Privada Internacional que

devenga una tasa de interés efectiva anual del 8.49%, con vencimiento hasta el aifo
2030.

. Ministerio de Finanzas - Constituyen subrogaciones de deuda externa, originadas de
- las cancelaciones efectuadas por el Ministerio de Finanzas del Ecuador a Toyo
Menka Kaisha, Hawker Siddeley y Credit Commercial, por las obligaciones que
mantiene 1a Empresa con dichas entidades y sobre las que no se han definido plazos -
de pago (Ver Nota 21). Durante el afic 2013, las nuevas subrogaciones ascendieron
a 3.3 millones USD (5.7 millones USD para el afio 2012). Adicionalmente, durante
dicho afio la Empresa compensd 23.3 millones USD de las cuentas por pagar con
cuentas por cobrar al Estado Ecuatoriano por concepto de subsidio de la dignidad (4.3
millones USD} y déficit tarifario (11.5 millones USD correspondiente al afio 2012y 7.5
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millones USD por el afio 2011). Dicha deuda se presenta como no cormiente, debido a
que las intenciones seran las de pagar esta deuda posterior al afo 2014,

Banco del Estado - Constituye un préstamo con el Banco del Estado, que devenga
intereses a una tasa efectiva anual de! 8.09%, con vencimientos hasta el afic 2021.

. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como
sigue:

... Dicienbre 31,...
2013 2012
(en miles de USD)

Cuentas por pagar:

Proveedores de energia elécirica 67 386 28 942

Proveedores locales 7930 6226

Petroecuador EP 5 0679 3 908
Subiotal 80 395 39076
Otras cuentas por pagar:

Recaudaciones a favor de tercero 7 993 6 861
Obligaciones a liguidarse ' 2889 2692
Anticipos recibidos de Instituciones del Estado:

Ecuadar Estratégico EP 4 549 3027

Coca Codo Sinclair EP . 2000
Anticipos de clientes : 1312
Convenios Municipio de Quito 1092
Retenciones de impuestos 675 913
Total 97,593 £5 881

Proveedores de Energia Eiéctrica - Constituyen cuentas por pagar por la compra de
energia eléctrica a los Agentes Generadores del Mercado Eléctrico Mayorista - MEM.
Un detalle es como sigue
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... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de USD)

GCorporacién Eléctrica del Ecuador CELEC - EP:

Unidad de negocios Electroguayas 19 959 . 68518
Unidad de negocios Termopichincha 9156 3053
Unidad de negocios Termoesmeraldas 8 267 4313
Unidad de negocios Termogas Machala 5068 1658
Unidad de negocios Hidropaute 3888 2313
Unidad de negocios Transeléctric 3005 1 866
Unidad de negocios Hidroagoyan 2168 1261
Unidad de negocios Gensur 129
Termoguayas Generation S.A. 3471 2208
Electroquil S.A. 2555 1373
Otros 9720 4278
Total 67.386 28942

Petroecuador EP - Constituyen cuentas por pagar a Petroecuador EP por compra de
combustible para la generacion de energia de las centrales termoeléctricas de fa
Empresa.

Ecuador Estratégico EP - Consfituyen anficipos recibidos por los convenios de
Cooperacién Interinstitucional y Financiamiento firmados entre la Empresa Eléctrica
Quito S.A, y Ecuador Estratégico EP en el afio 2013 y 202 (Ver Nota 21).

Coca Codo Sinclair EP - Constituye un anticipo recibido por el "Convenio Especifico
de Cooperaciéon Interinstitucional" firmado entre la Empresa Eléctrica Quito S.A. v
Goca Codo Sinclair EP en agosto de 2012, con el objeto de ejecutar y llevar a cabo
las accicnes necesarias para la "construccion de )a posicion de salida a 69 KV en la
subestacian Celso Castellanos, construccién de la linea Celso Castellanos -
Lumbaqul vy Subestacion Lumbagqui 5 — 6.25 MVA”". WMediante este convenio de
cooperacion, Coca Codo Sinclair EP se comprometid a finangiar la construccion de

estos proyectos por un valor total de 5 millones USD, cuyo manejo se encuentra a
cargo de la Empresa.

Recaudaciones a favor de tercerns - Corresponden a valores recaudados a los
abonados, a través de la planilla de consumo mensual, por concepto de {asa de
recoleccidn de basura y contribucién a los bomberos, los cuales son cancelados a las
entidades beneficiarias el mes sigulente al de su facturacién.
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Recaudaciones por cobrar a favor de terceros - Corresponden a los valores que la
Empresa incluye en Ia factura mensual del servicio de energia eléctrica por concepto
de tasa de recoleccidn de basura y coniribucion 2 los bomberos, los cuales se
registran en esta cuenta hasta ser cobrados a los abonados, momento en que se
reclasifican a la cuenta de retenciones a favor de terceros.

Obligaciones a liquidarse - Corresponde a la provision de facturas por compra de
bienes y/o servicios adquiridos por la Empresa, los cuales no han sido facturados
hasta la fecha de cierre.

Impuestos

De conformidad con lo previsto en la Disposicidén Transitoria Tercera del Mandato
Constituyente 15, expedido por la Asamblea Nacionat Constituyente el 23 de julio de
2008, la Empresa Eléctrica Quita S.A. debe acogerse a la Ley Organica de Empresas
Publicas, publicada en el Registro Oficial el 16 de octubre de 2009, en los aspectos
relacionados con el régimen fributario y fiscal. De acuerdo a lo establecido en la Ley
de Régirnen Tributario Interno, los ingresos obtenidos por las empresas publicas
reguladas por la Ley Orgéanica de Empresas Pdblicas son exentos. Par tal razén,
desde el afo 2010, la Empresa realiza declaraciones anuales informativas del
impuesto a la renta sin determinar valor a pagar, tal como lo establece el Reglamento
para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno. La Empresa mantiene
sus obligaciones como agente de retencidn de impuesio al valor agregado e impuesto
alarenta.
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12. Obligaciones acumuladas
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de USD)

Beneficios sociales 1742 2680
Qtros beneficios a empleados 2034 1435
Ofras obligaciones acumuladas 2262 2030

Total 6038 €145

13. Obligacion por beneficios definidos

Corresponde al beneficio definido de Jubilacion Patronal. De acuerdo con
disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco afics o
mas hubieren prestado sus sevicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de Ia jubilacion que les

- corresponde en su condicidn de afiliados al Institulo Ecuatoriano de Seguridad
Social.

5 Ajuste por restablecimiento - Hasta el 31 de diciembre del 2012, la politica de fa
Empresa fue estimar la provisidn por beneficios definidos utilizando una
proporcionalidad menor a 25 afios, sin embargo, a partir del 1 de enero de 2013, 1a
Empresa calcula el beneficio de jubilacion patronal utilizando una proporcionalidad
de 25 afips. Debido a esta situacién, la Empresa reexpresd ks szldos del referido

— pasivo ai 31 de diciembre y 1 de enero de 2012 v el gasto registrado en el estade de
o resultado integral por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012, con el propdsite
o de presentar de comparativa los efectos del cambio en el célculo de la provisidn, tal

como lo requiere la NIC 8 - Pollticas contables, cambios en [as estimaciones
contables y errores.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron
como sigue:;
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2013 2012

Lot R

{en miles de USD)

Saldos al comienzo del afio restablecidos 104 538 99 487
Costo de los servicios det periodo corriente 5 589 5606
Costo por intereses 4785 4380
Beneficios pagados {5 746) {4 945)

Saldos 2l fin del afio (restablecido en el afio

2012) 109146 104538

Los calculos actuariales del valor presents de 1a obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2013y 2012 y 1 de
enero de 2012, por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones
por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el métade de fa unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periade de servicio del empleado y basados en fa férmuta del plan, de tal suerte que
se atribuye la misma canfidad de beneficio a cada arfio de servicio, considerando &l
uso de hipdtesis actuariales para calcutar el valor presente de dichos beneficios.
Estas hipdtesis reflejan el valor del dinero a través del tfempo, el incremento salarial
y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o acreditan en el otro resultado
integral.

Las principales premisas usadas para propésitos de los célculos actuariales son las
siguientes:

2013 2012

% %
Tasas de descuento 8.68 8.68
Tasas esperadas del incremento salarial 4.50 4.50

Los importes reconacidos en los resultados respecta a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:
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{Restablecido)

2013 2012
{en miles de USD)
Costo actual del servicio 5 569 5606
Intereses sobre la obligacién 4785 4 390
Total 10,354 9996

14. Cuentas por pagar a accionistas a largo plazo

Con fecha 23 de julio de 2008, la Asamblea Constituyente expidio ef Mandato 15 -
"Mandato Eléctrico” mediante el cual, las empresas de generacion, transmision y
distribucidn de energia eléctrica, en las que el Estado Ecuatoriano tiene participacién

' accionaria mayoritaria a través de sus distintés instifuciones, extinguiran, eliminaran y

| daran de baja todas las cuentas por cobrar y pagar que existen entre ellas por los
siguientes rubros: compra-venta de energia, peaje de fransmisién ¥y combustible
destinado para generacidn, asf como también valores pendientes de pago por parte
del Ministerio de Finanzas por concepto de déficit tarifario, calculado y reconaocido en
virtud de la aplicacion de la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen del Sector
Eléctrico. Como resuftado de esfa compensacidn se generaron cuentas por pagar
neatas que, al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ascienden a 45.8 millones USD,

En virtud a lo establecido en el Mandato Eléctrico, la Empresa compenss sus saldos
reconocié una cuenta por pagar neta, como sigue:
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{en miles de USD)

Cuentas por cobrar:

Déficit tarifario por cobrar 1999 ~ 2005 22 674
Empresas del Mercado Eléctrico Maycrista - MEM 23 497
Petroecuador EP 111
Tarifa de 1a dignidad por cobrar 25
Subtotal 46 307

Cuentas por pagar:
Compra de energia al Centro Nacional de Control de

Energia - (9 534)
CENACE
Compra de energia a proveedares de energla (80 000Q)
Petroecuador EP {547)
Subtotal (90 081)
Total neto, cuentas por pagar a accionistas a
largo plazo al 31 de diclembre de 2008 43774
Compensacién de cuentas Mandato 15 1762
{durante el afo 2009)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 y 2009 45 536
Compensacién de cuentas Mandato 15 279

{durante el afio 2011}

Saldo al 31 de diciembre de 2013y 2012 45818

Déficit Tarifario - De acuerdo a lo establecido en el Art. 8 de la Ley Reformatoria de la
Ley de Régimen del Sector Eléctrico, publicada en el Registro Oficial 364 del 26 de
septiembre de 2006, los ingresos que por efecto de esta Ley reciban las empresas
generadoras, transmisoras y distribuidoras de energia eléctrica, en las que el ex
Fondo de Solidaridad tenga pariicipacién accionaria, seran considerados como
aportes de capital y; en consecuencia, formaran parte del paltrimonio de cada
empresa ¥ nho estardn sujetas al pago de impuesto a la renta y al pago de
participacidn en las utilidades, Et déficit tarifario neto a favor de la Empresa Eléctrica
Quito 5.A. par el perlodo comprendido entre 1898 y 2008, el cual fue calculado por e
Consejo Nacional de Electricidad - CONELEC, asciende a 235.7 mitlones USD, los
cuales no han sido registrados en su totalidad por la Empresa, en virtud de que el
Estado Ecuatoriano, debido a que no se ha notificado a la Empresa el reconocimiento
de dichos valores por parte det MEER. Sin embargo, en aplicacidn de los Decrelos
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Ejecutivos Nos. 1311 y 2048-A, la Empresa compensé 22.7 millones USD
relacionados con el déficit tatifario por el perlodo comprendido entre 1999 y 2005,

15. Instrumentos financieros

15.1 Gestion de_resgos financieros - En el curso normal de la actividad de [a

Empresa, ésta se encuentra expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor
econdimico de sus flujos v activos y, en consecuencia, sus resultados,

La Empresa dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion,
— administrados por la Gerencia Administrativa Financiera, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y conirolar su efeclividad,
dentro del marco de accidn que le posibilitan 1as leyes vy relaciones que regulan
su acfividad, )

- A continuacidén se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la
Empresa, una caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacién,
- posibles de aplicacion.

15.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Empresa se encuenfra expuesia a
riesgos en [a tasa de interés debido a que mantiene préstamos a tasas
de interés reajustables peridédicamente en base a los diversos contratos
suscritos. €l riesgo es manegjado por la Gerencia Administrativa

— Financiera, monitoreanda periddicamente la evolucion de 1as tasas de
(. interés a fin de tomar decisiones preventivas de manera oportuna.

15.1.2 Riesga de crédito - El riesgo de crédito se refiere al resgo de que una
de 1as partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Empresa, El nivel de riesgo de crédito en
[a Empresa es bajo, debido a la naturaleza del servicio prestado, La
energla eléctrica constittye un servicio basico cuye suministro es
suspendido por la Empresa en caso de moratoria del abonado por mas




de un mes. Debido a ésta situacién el riesgo de cuentas vencidas es
minimo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un ndmero
significativo de abonados, por lo que la Empresa no mantiene
exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las
partes o ningn Grupo de contrapartes con caracteristicas similares.

15.1.3 Riesgo de liguidez - La Gerencia Administrativa Financiera es [a

15.1.4

15.1.5

responsable de [a gestidn de liquidez en la Empresa. La Empresa ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez
de manera que la Gerencia Administrativa Financiera pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corte, mediano y largo plazo asi
como la gestién de liquidez de ta Empresa. La Gerencia Aominisirativa
Financiera maneja el riesgo de liquidez, monitoreando el flujo de
efectivo diario generade por Ja Empresa y conservando niveles,
expresados en dias, respecio de los periodos medios de page y cobro.

Riesgo de capital - El Directorio de la Empresa, a través de la Gerencia
General y la Gerencia Administrativa Financiera, revisa la estructura de
capital de [a Empresa, sobre una base trimestral.

Riesgo de aperacion - La eficiencia de los resultadas operacionales de
la Empresa, dependen en gran pare de situaciones exdgenas
relacionadas a factores climaticos, que influyent de manera directa en
los costos de generacidn y compra de energia eléctrica. Esta situacién
genera que la Empresa esté expuesta constantemente a un riesgo de
operacion inherente, que se mitiga mediante las asignaciones de
recursos econdmicos del Estado Ecuatoriano por déficit tarifario.

Los principales indicadores financiercs de la Empresa se detallan a
continuacion:
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72.2 millones USD (101.7 millones USD

Capital de trabajo en el afio 2012)

[ndice de liquidez 1.68 veces (2.6 veces en ¢l aio 2012)
Pasivos totales / patrimonio 65% (63% en el afio 2012)

Deuda financiera / activas 6.1% (9.5% en el aiio 2012)

totales

15.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Empresa es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en miles de USD)

Activos financieros medidos al costo
—~ amortizado:

- Efectivo y egquivalentes de efectivo (Nota 4} 388898 56 964
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar menos anticipos a
proveedoras, impuestos y ofras cuentas por

cobrar a large plazo (Nota 5) 100 041 67 368
Otros activos financieros 333
- Total 138 939 124 665
_ Pasivos financieros medidos al costo
- amorlizado:
Préstamos {(Nota 9) 47 877 69 020
Cuentas por pagar comerciales y ofras
- Cuentas por pagar {(Nota 10) 97 593 55 881
Total 145 470 124 901
1€. Patrimonio
e
N

16.1 Capital sgcial - El capital social autorizado consiste de 183 313 209 acciones
ordinarias y 1 749 541 acciones preferentes de 1 USD valor nominat unitario.

16.2 Reserva [egal - La {ey de Comparifas requiere que por lo menos ef"10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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16.3 LHilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
... Diciembre 31,... Enero 1
2013 2012 2012

{en miles de USD)

Utilidades retenidas - distribuibles
(reestablecides al 31 de diciembre y
1 de enero del 2012) 98 419 87 983 73939

Resultades acumulados
provenientes de la adopeién por

primera vez de las NIIF {70 857} {70 857) {70 857)

Reservas segliin PCGA anteriores:

Reserva por subsidio de déficit £9 700

tarifario 59 700 59 700
Reserva por valuacion 146 654 147 1958 147 196

Total 233916 224022 208 978

16.4 Aportes de_accionistas - Constituyen apories en efectivo y en obras de

electrificacion en los barrios, entregados por el Ministerio de Electricidad y
Energla Renovable, Municipio del Distritc Metropolitano de Quito y Gobierno de
la Provincia de Pichincha, accionistas de la Empresa. Los aportes entregados
en efectivo estdn destinados al financiamiento de los proyectos de
electrificacién desarrollados por la Empresa.

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de |z aplicacidn por primera vez de
las NIIiF y de los saldos segin PCGA antericres, los cuales segin Resolucién
emitida por la Superintendencia de Compafilas el 14 de octubre de 2011,
podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las
NUF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion
por primera vez de las NHF. El saldo deudor podra ser absorbide por los
resultados acumulades y los del dltimo ejercicio econdmico concluido, si los
hubiere.
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Reservas segin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas por
valuacion segin PCGA anteriores, s0lo podran ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dGitimo ejercicio
econdmico concluide, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacién de 1a Empresa.

Reserva por subsidio de déficit tarifario - Constituye el ingreso recibido del

Estado Ecuatoriano por déficit tarifario, en refacion a los Decretos Ejecutivos

1311 de 9 de marzo del 2001 y 2048A de 15 de noviembre de 2001, en los que

se establece que el Estado Ecuatoriano asume la abligacidn de pagar a las

Empresas de distribucién de energia eléclrica, el valor correspondiente a la

— diferencia de ingresos generada por el déficit tarifario del Mercado Eléctrico

{0 Mayorista - MEM, por los periodos comprendidos entre el 1 de abril de 1999 v

' el 30 de noviembre de 2000 y entre el 1 de diciembre del 2000 y el 30 de junio

de 2001. El Acuerdo 353 del Ministeric de Economla y Finanzas emitido el 27

de diciembre de 2001, establece que la Empresa debe registrar

obligatoriamente el ingreso recibido del Estado Ecuatoriano por el referido

- déficit tarifario en la cuenta de reservas patrimoniales, en razdn a que ésta no

se encuentra a libre disposicidn de los accionistas de fa Empresa.

Consgiderando esta disposicion, la Empresa registré el mencionado ingreso por

74,6 millones USD, en la cuenta reserva por subsidio de déficit tarifario.
" Durante ¢l aiio 20086, se capitalizaron 14.9 millones USD de esta reserva.

Reserva por Valuacién - Representa el efecto neto de los ajustes efectuados

resultantes de [a valuacidn a valores de mercado de ciertas partidas de bienes

— e instalaciones. El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como

K dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado total o parciaimente o
utilizarse para compensar pérdidas.

17. Ingresos

Un resumen de los ingresos de la Empresa es como sigue:
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2013 2012
(en miles de USD)

Ingresos provenientes de la venta de energla 314 259 305576
Ingresos generados por conexiones y reconexiones 4 604 4 341
Ingresos por arrendamiento de postes de iuz 1730 2703
Ingresas por garantias entregadas por uso 1804

de medidares 1540
Ofros ingrescs operacionales 6 346 5376
Total 328743 319 536

Subsidio pot deficit tarifario

Durante los afios 2013 y 2012, la Empresa Eléctrica Quito S.A. reconocié 47.1
millones USD (correspondiente al déficit generado en los afios 2013 y 2012) y 9.2
millones USD (comespondiente al déficit tarifario generado en el aiio 2011},
respectivamente. El déficit tarifario se generé por la diferencia entre los precios
medios de venta de energia a usuarios finales, obfenidos de [a aplicacién de los
pliegos tarifarics aprobados por el CONELEC v la suma de costos unitarics reales de
compra de energia, los costos de servicio de transmision y el valor agregado de
distribucion - VAD. La Empresa registra este subsidio cuando el Ministerio de
Electricidad y Energia Renovable - MEER ha notificade formalimente el
recenacimiento de dichos valores.

Costos y gastos por su naturaleza

Un resumen de los gastos administrativos vy operativos reportados en los estados
financieros (no consolidados) es como sigue:

(Restablecido)
2013 2012
(en miles de USD)
Costos de generacidn y compra de energia eléctrica 300 069 254 454
" Gastos de administracion 42 521 35116
Gastos de ventas 22 387 21839
Total 364 877 311439

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
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(Restablecido)

2013 2012
(en miles de USD)
Compra de energla eléctrica 210 744 184 865
Gasto por beneficios a los empleados 63 370 51133
Depreciacién de propiedades, bienes e instalaciones 26 709 25 957
Consumo de matertales, repuestos y accesorios 14 842 7520
Consumo de combustibles y lubricantes 9533 7083
Gasto por contratos de seguro ' 5929 6 911
Contribuciones oficiales 5075 5100
Gasto por cortes, reconexiones y toma de [ecturas 5190 4 857
Gasto provision para cuentas incobrables 2950 2808
Consumo de herramientas, suminisiros y enseres
Menores 2145 1930
Gasto de transporte 1839 1002
Gasto por mantenimiento de construcciones 1832 2088
— Gasto por atrendamientos 1638 1 556
Pk Gasto por reparaciones y adecuaciones 997 1063
T Servicios basicos 845 7086
QOftros gastos 11 319 6 858
Total : 264 977 311419
Gasto por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a los
. empleados es come sigue:
3 2013 202
-, {en miles de USD)
Sueldos y salarios 30 600 30 367
Beneficios definidos 10 354 9998
indemnizaciones de contrato colectivo (1) 11230
Beneficios scciales 6 082 5907
Aportes al [ESS 3733 _ 3651
Otros gastos de personal 1371 1212
Total 63 370 51133
{\ {1) Corresponde a una bonificacidn por retiro establecido en el contrato colectivo que

estuvo vigente hasta el 31 de diciembre de 2013, la cual era equivalente a 7
salarios bésicos unificados del trabajador por cada afto de servicio y hasta un
valor maximo de 210 salarios bésicos unificados. Aproximadamente, 170

trabajadores salieron de la Empresa y recibieron dicho beneficio durante el aifio
2013.
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20. Transacciones con partes relacionadas
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Durante los arfios 2013 y 2012, la Empresa realizd las siguientes {ransacciones
comerciales con sus partes relacionadas:

Naturaleza Descripcion de

Sociedad de relacion  la fransaccion ... Diciembre 31, ...
2013 2012
(en miles de USD)

Ministerio de Electricidad y Control  Apores para
Energia Renovable - MEER Qbras 13283 B 449 (-
Municipio del Distrito Aportes para
Metropolitano de Quito Control  Obras 685 2164

Pago de

impuestos 422
Cansejo Provingial de Pago de
Pichincha Control Servicios 3 47

Total 14403 10660
Compromisos 7

Al 31 de diciembre de 2013, los compromisos mas importantes que mantiene la
Empresa se detalla a continuacian:

Fideicomiso Mercantil Proyectos Hidroeléctricos EEQ - El Fideicomiso fue constituido

por la Empresa Elécltrica Quita 8.A. mediante escritura pablica celebrada el 1 de {—
diciembre de 2008, con un aporte inicial del Constituyente entregado al Fideicomiso
en marzo de 2008. El patrimonio auténomo del Fideicomiso esta conformado por los
aportes realizados por el Constituyente y su objeto es facultar a la Fiduciaria para
administrar y disponer de los recursos recibidos como aportes del Constituyente para
a la construccitn de Proyectos Hidroeléctricos que éste determine,

Fideicomiso_Mercantil de_Administracién de la Empresa Eléctrica Quito S.A, - El
Fideicomiso fue constituide por la Empresa Eléctrica Quito S.A. mediante escritura
piblica celebrada el 3 de diciembre de 2007. El objeto det Fideicomisa recibir las
recaudaciones mensuales por la venta de energia y realizar el pago a las compafias
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generadoras de energia, de acuerdo a los confratos de compra venta de energla y/o
las liquidaciones del Centro Nacional de Conirol de Energia (CENACE).

Ministerio de Finanzas del Ecuador - Subrogaciones_de Deuda Externa - El Estado

Ecuatoriano a través del Ministerio de Finanzas, actia como garante de los
préstamos contratados por la Empresa Eléctrica Quito S.A con el Club de Parls y la
Banca Privada, en aplicaciéon de lo establecido en el articulo 146 - Garantlas
Soberanas de Cddigo Organico de Planificacion y Finanzas Publicas. Los
mencionados préstamos fueran destinados en su {otalidad a obras de inversion {(Ver
Nota 9).

Convenio de Asociacion con la Corporacién Nacional de Electricidad S.A. - En
febrero de 2012, la Empresa firmo, el “Convenio de Asociacién” con la Corporacién

Nacional de Electricidad S.A., el cual tiene por objeto, 12 Administracidn integral
Transitoria de la CNEL Regional Sucumbios por parte de la Empresa Eléctrica Quito
8.A. con el propésito de que ésta desarrolle las actividades necesarias para mejorar
la gestidn en la operacidén y mantenimiento del sisterna eléctrico, asi como en la
comercializacion del servicio de energfa eiécirica, en ef drea geogrdfica atendida por
esta entidad. Los recursos incurridos por parie de la Empresa durante la
Administracién Temporal de la CNEL Regional Sucumbios, serdn recuperados en el
momento de finalizacidn del mencionade convenio, el cual tiene inicialmente un afio
de vigencia; sin embargo, el mismo podrd ser renovado por uno o mas periodos

iguales.

Convenio Especifico de Cooperacion [nterinstitucional y Financiamients - En junio de

2012, la Empresa firmé el "Convenio Especlfico de Cooperacidn interinstitucional y
Financiamiento" con la Empresa Piblica Ecuador Estratégico EP, con el objeto de
promover y desarrollar actividades conjuntas que permitan implementar proyectos
priorizados y definidos por Ecuador Estratégico EP en las zonas de influencia en las
cuales se desarrollan los proyestos de los sectores estratégicos, Mediante este
convenio de cooperacidn, Ecuador Esfraiégico EP se comprometié a financiar varios
proyectos eléctricos por un valor total de 4.6 millones USD en la provincia de
Sucumbfos.

-52-




22,

Convenio Especifico de Cooperacién Interinstitucional - En agosto de 2012, Ia
Empresa firmd el "Convenio Especifico de Cooperacién interinstitucional” con a

Empresa Pdblica Coca Codo Sinclair EP, con el objeto de ejecutar y llevar a cabo las
acciones necesarias para la "consfruccién de la posicién de salida a 69 KV en la
subestacién Celso Castellanos, construccion de la linea Celso Castellanos -
Lumbaquf y Subestacidén Lumbagul 5 - 6,25 MVA". Mediante este convenio de
cooperacidn, Coca Codo Sinclair EP se comprometisé a financiar la construccion de
estos proyectos por un valer total de 5 millones USD y [a Empresa es respensable de
la construccidn,

Convenio_de Cooperacion Interinstitucional - EPMMOP - En mayo de 2012, la
Empresa firmd el "Convenio de Cooperacion Interinstitucional” con la Empresa

Piiblica Metropolitana de Movilidad y Obras Pdblicas, con el objeto de desarrollar y
ejecutar el proyecto de implementacién de programas para la desocupacién y
reordenamiento de redes del servicio eléctrico en el espacio piblico aéreo. En virtud
de este Convenio y por tratarse de una obra de inversién pablica que va en beneficio

de la colectividad, la Empresa Eléctrica Quito $.A. participara en el financiamiento de

las cbras con un aporte de 7.2 millones USD.

Convenio de Cooperacién |nterinstitucional - Ecuador Estratégico EP - La Empresa

en marze y diciembre de 2013, firmé dos “Convenios de Cooperacidn
Interinstitucional” con la Empresa Publica de Desarrollo Estratégico Ecuador
Estratégico EP, con el objeto de cubrir el costo de las obras de electrificacion a
ejecutarse en la provincia de Orellana. En virtlud de este Convenio de cooperacion y
por tratarse de una obra de inversidn pdblica, Ecuador Estratégico EP se
comprometié a financiar el monto total de 5.9 millones USD.

Restablecimiento de los estados financieros previamente emitidos
Con posteriondad a las fechas de emision de Ioé estados financieros de la Empresa
Eléctrica Quito S.A., por los arfos terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, la

Administracion de la Empresa efectio el siguiente ajuste:

Provisidn para jubilacién Patronal - Al 31 de diciembre y 1 de enero de 2012 (31 de
diciembre de 2011}, los estudios actuariales realizados por el actuario de la Empresa
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no consideraban una proporcionalidad de 25 afios para determinar el pasivo de
jubitacién patronal, plaze que comresponde al tiempo de servicio minimo requerido
para ser acreedor del beneficio, tal como lo establece el Cédigo de Trabajo.

Como resuitado de los gjustes efectuados, los estados de situacidn financiera al 31
de diciembre de 2012 y 1 de enero de 2012 y el estado de resultados por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido restablecidos. A continuacion se
presenta una reconciliacion de los efectos del restablecimiento por los saldos de las
cuentas informadas previamenté:

Previamente
reporiado Ajuste Restablecido
... (enmiles de USD) ...

Estado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2012:

Obligacién par beneficios definidos 125778 (212403} 104 538
Utilidades retenidas 202782 21,240 224 022

Estado de resultado integral
por el aito terminado &) 31 de diciembre
de 2012

Utilidad neta y total resultado integraf del

Alio 17601 i} 12871

Estado de situacion financiera
al 1 de enero de 2012:

Obligacién por beneficios definidos 120 457 {20 970) 99487
Utilidades retenidas 189 008 20970 209 978

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emisidn de los estados financieros (no
consolidades) (agosto 29 de 2014) no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracidn pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros (no
consolidades) adjuntos.
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24, Aprobacion de los estados finangieros

Los estades financieros (no consalidados) por el afio terminado el 31 de diciembre de
2013 han sido aprobados por la Gerencia de la Empresa en agosto 29 de 2014 y
seran presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacién. En
opinidn de la Gerencia de la Empresa, los estados financieros {no consolidados)
seran aprobados por la Junta de Directores y Accionistas sin modificaciones,

iy
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