EMPAQPLAST S.A.
Estados Financieros Auditados

Al'y por los afos terminados el 31 de diciembre
de 2018y 2017
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
EMPAQPLAST S.A.

Opinion

1.

Hemos auditado los estados financieros de la Compafia EMPAQPLAST S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, el estado de
resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio econémico terminado en dicha fecha, asi como
las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la
Compahia EMPAQPLAST S.A., al 31 de diciembre de 2018, asi como los resultados de
sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Fundamento de la opinion

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales

de Auditorfa (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo a dichas normas se describen
mas adelante en la seccién "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia
EMPAQPLAST S.A. de conformidad con el Codigo de Etica para profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores junto
con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
en la Republica del Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de FEtica del IESBA.
Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.
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Asunto de enfasis

4. Tal como se muestra en la Nota 32 de los Estados Financieros adjuntos, mediante

Resolucion No. SCVS-IRQ-DRASD-SAS-2019-00002367 de fecha 21 de marzo de 2019,
se aprobo la fusién por absorcién de la Compania EMPAQPLAST S.A. (absorbente), con
la Compania LOGISTPLAST S.A. (absorbida); el aumento de capital por efecto de la
fusion fue de US$273,480, pasando el capital suscrito y pagado de la Compafia
EMPAQPLAST S.A. de US$2,595,933 a US$ 2,869,413, Asi mismo se aprueba la
respectiva reforma de estatutos de la Compania absorbente; y, la disolucidén sin
liquidacion de la Compania absorbida, en los términos constantes en la escritura pdblica
otorgada en la Notaria Décima Cuarta del Distrito Metropolitano de Quito el 06 de
noviembre de 2017 vy su rectificatoria otorgada el 10 de septiembre de 2018 en la
misma Notaria.

Oftra cuestion

5. Los estados financieros de la Compania EMPAQPLAST S.A. correspondientes al y por el

ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, fueron auditados por otro auditor que
expres® una opinién sin salvedad sobre dichos estados financieros el 13 de abril de
2018,

Responsabilidad de la Administracion de la Compainia por los estados financieros

6. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados

financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la direccion
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Compania de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la direccion tiene la intencién de liguidar la sociedad o de
cesar su operaciones, o0 bien no existe otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Compania son responsables de la supervisién del
proceso de informacién financiera de la Compafia EMPAQPLAST S.A.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

9.

10.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las NIA siempre detecte una incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influirdn en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

10.1 Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o elusion del control interno.

10.2 Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Compania.

10.3 Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
direccion.

10.4 Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Direccion, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no, una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafila para continuar como empresa
en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
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Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuros pueden ser causa de que la Compafia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

10.5 Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de una manera que alcance una
presentacion razonable.

11. Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relaciéon con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos

12. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania
EMPAQPLAST S.A., como agente de percepcion y retencion, por el ejercicio econdmico
terminado el 31 de diciembre de 2018, se emite por separado.

UHY Assurance & Services Auditores Cia. Ltda.
RNAE 0603

—
i

Fdgar Ortega Haro'
Socio de Auditoria

Quito DM, 25 de Abril de 2019
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EMPAQPLAST S.A.
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de Diciernbre de
2018 2017
Aclivos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 6) Uss 251,351 681,957
Instrumentos financieros mantenidos al vencimiento
(Nota 7) 70,000 10,000
Cuentas y documentos por cobrar, neto de provision
para cuentas de dudoso cobro de US$ 259,258
enel 2018 y US$ 202,161 en el 2017 (Nota 8) 7.637.145 7.038,8°9
Otras cuentas y documentos por cobrar (Nota 9) 141,939 355,100
Activas por impuestos corrientes (Nota 10) 362,952 888,980
Inventarios (Nota 11) 5,653,857 4,027,081
Gastos pagados por anticipado (Nota 12) 41,521 20,287
Total activos corrientes 14,058,766 13,022,226
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos, neto de depreciacion
acumulada de US$ 14,094,740 en el 2018 y
US$ 13,886,550 en el 2017 (Nota 13) 12,250,491 13,108,948
Inversiones no corrientes (Nota 74) 2 2
Otras cuentas y documentos por cobrar (Nota 9) 1,735 0
Activos por impuestos diferidos (Nota 15) 95,206 19,7€0
Otros activos na corrientes 22,050 36,314
Total Activos Uss 26,428,250 26,187,250

Jorathan Befg
Gerente Gereral
EMPAQPLAST S.A. EMPAQPLAST S.A.




EMPAQPLAST S.A.
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de Diciembre de

2018 2017
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar (Nota 16) uss$ 6,229,878 3,742,846
Obligaciones con instituciones financieras (Nota 17) 5,050,938 4,904,468
Obligaciones corrientes (Nota 18) 514,214 1,014,749
Pasivos acumulados (Nota 19) 413,251 544,657
Total pasivos corrientes 12,208,230 10,206,820
Pasivos no corrientes
Obligaciones con instituciones finaricieras (Nota 17) 3,034,743 3.630.875
Provisiones por beneficios a empleados (Nota 20) 3,635,485 1,760.591
Total Pasivos Uss 18,878,458 15,598,286
Patrimonio de los Accionistas
Capital suscrito y pagado (Nota 27) 2,595,933 2,595,933
Reserva legal (Nota 21) 640,751 592,391
Reserva facultativa (Nota 21) 793,636 793,636
Otros resultados integrales (Nota 27) (722.,683) 1,754,934
Resultados acumulados: (Nota 21)
Reserva de capital 498,012 498,012
Adopcion por primera vez de las NIF 990,309 990,309
Resultados de periodos anteriores 2,318,598 2,148,735
Resultado del gjercicio 435,236 1,215,014
Total patrimonio de los accionistas uss 7,549,792 10,588,964

Total pasivos y patrimonio de los accionistas uss 26,428,250 26,187.250

J
H

Jonathan Begg Vlag
Gerente General Contadgra General
EMPAQPLAST S.A. EMPAQPLAST S.A.




EMPAQPLAST S.A.

Estados de Resultados Integrales

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos de actividades ordinarias (Nota 22)

Costo de produccion y ventas (Nota 23)

Utilidad bruta en ventas

Gastos ordinarios
Gastos de administracion (Nota 24)
Gastos de ventas (Nota 25)
Gastos de financieros (Nota 26)
Total gastos ordinarios

Utilidad ordinaria

Ganancias / (pérdidas)

Ganancias (Nota 27)
Pérdidas (Nota 28)

Total pérdidas/ (ganancias), neto

Resultado del gjercicio antes de impuesto
alarenta

Impuesto a la renta, estimado (Nota 29)

Impuesto a la renta causado
Impuesto a la renta diferido

Resultado del ejercicio

Otros resultados integrales

Superavit de revaluacion de propiedades, planta y equipo

Compensacion salario digno

(Perdidas) actuariales por jubilacion patronal y bonificacion

por desahucio
Resultado integral del ejercicio

(Perdida)/ utilidad neta por accion

i

Jonjathan Befg
Gerente General
EMPAQPLAST S.A.

Anos terminados el

31 de diciembre de
2018

uss 23,390,588

(17.386,333)

2017

21,238,765

(15,548,234)

6,004,255 5,690.531
(2,953,787 (2.322,126)
(1,362,956) (677.556)

(951,288) {853,930)
(5,268,030) (3.853,613)

736,225 1,836,918
315,992 125,901
(260,078) (150,164)

55,914 (24,563)
192,139 1,812,355
(383,989) (481,313)
75,446 18,974
483,596 1,350,016
0 871,958
0 449
(1,605,659) (119,035)
(1,122,063) 2,103,388
US$ (0.43) 0.81

Mafia Lugénia Valverde
Contadpra General
EMPAQPLAST S.A.
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EMPAQPLAST S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo por las actividades de operacicn:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados

Angs terminados el

2018

uss 22,678,866
(20,026,550)

2017

20,371,436
(17.236.213)

Efectivo pravisto e las operaciones 2.652.316 3,135,273
Efectivo provisto/ {utilizado) en otros, neto 26,350 (11.853)
Efectivo neto provisto en las actividades de operacion 2.678.666 3.123.370
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades, planta y equipos (1.782,458) (2,935,705}
Préstamos otorgados a partes relacionadas 0 (205.100)
Venta de propiedades, planta y equipos H0.272 86,944
Instrumentos financieros al vencimiento (60,000) 0
Efectivo neto {utilizado) en las actividades de inversion (1,792,185) (3,053.867)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Obligaciones con instituciones financieras (485,24 1) 440,686
Pago de dividendos (1.045,000) (600.000)
Préstamos entre partes relacionadas 213,161 J
Efectivo neto {utilizado)/ provisto en las actividades de financiamiento (1.317,087) 340,685
Aumento/ (disminucion) neto del efectivo y equivalentes de efectivo {430,606) 410,195
Efectivo y equivalentes al inicio del aro 681,957 271,762
Efectivo y equivalentes al final del ano (Nota 6) us$ 251,351 681,957
Conciliacion de la utilidad neta al efectivo neto utilizado en
las actividades de operacion
Resultado integral del gjercicio (1,122,063) 2,103,388
Ajustes:
Provision para cuentas de dudoso cobro 113,396 55,233
Baja de cuentas y docurmentos por cabrar 0 (83.358)
Provision por obsolescencia de inventarios 28,946 64,669
Depreciacion de propiedades, planta y equipos 1,752,298 1,176,330
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipo (27.829) 0
Perdida en baja/ venta de propiedades, planta y equipo 9,330 439,015
Provisiones por beneficios a empteados 294,659 0
(Pérdidas) en estudios actuariales 1.605,659 119,035
Participacion trabajadores 139,789 319,827
Impuesto a la renta 383,989 481,313
Ajuste impuestlos diferidos (75.446) (18.974)
Otros ajustes 35,585 (2.054,254)
Cambios netos en activos y pasivos:
Inversiones disponibles para la venta 0 50.000
Cuentas y docurmentos por cobrar (711,127) (2,461,186}
Otras cuentas y docurmentos por cobrar 0 566,569
Activos por impuestos corrientes 142,040 426,721
Inventarios (1,555,722) 545,865
Gastos pagados por anticipado (21.234) 5,148
Otros activos no corrientes (2.586) 6h
Cuentas y documentos por pagar 2,486,731 525,324
Intereses por pagar 0 26,?98
Obligaciones corrientes (500,535) 417,783
Pasivos acumulados (271.196) 167.388
Ingreso diferido Q 59,830
Provisiones por beneficios a empleados (25.424) 190,747
Us$ 2,678,666 3,123,370

Efectivo neto provisto en las actividades de operacion

qu”iatﬁan Berg‘
Gg?ente Gengral

Mérgé,ﬁug g Valverde
Contadofa’General
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(1)

EMPAQPLAST S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Constitucion y objeto

La Compania fue constituida el 28 de septiembre de 1992, con la finalidad de Ia
elaboracion y transformacion de articulos plésticos, y otros utilizables en los procesos
de empaques y embalaje. Los productos que fabrica o importa la Comparia son
vendidos en el mercado nacional.

El domicilio principal de la Compania es la ciudad de Sangolqui, provincia de
Pichincha, Republica del Ecuador y tiene como accionista mayoritario a WINTERFIELD
LLC. LTD. con el 99.99%, una Compania domiciliada en el Reino Unido.

Fusion por absorcion de EMPAQPLAST S.A. y LOGISTPLAST S.A.

La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el 01 de enero
de 2017, aprobd la fusion por absorcion de EMPAQPLAST S.A. con LOGISTPLAST
S.A. El 06 de noviembre de 2017, por requerimiento de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros se presentd una escritura preliminar de fusion; sin
embargo, la Junta Extraordinaria de Accionistas de EMPAQPLAST S.A. y LOGISTPLAST
S.A., el 05 de noviembre de 2017, acordaron realizar la cesion del negocio hasta el
perfeccionamiento de la fusion y para lo cual, las partes acordaron transferir los
activos y pasivos de LOGISTPLAST S.A.

Mediante Resolucion No. SCVS-IRQ-DRASD-SAS-2019-00002367 de fecha 21 de
marzo de 2019, se aprobo la fusion por absorcion de la Compania EMPAQPLAST S.A.
(absorbente), con la Compania LOGISTPLAST S.A. (absorbida); el aumento de capital
por efecto de la fusion fue de US$273,480, pasando el capital suscrito y pagado de
la Compafia EMPAQPLAST S.A. de US$2,595,933 a US$ 2,869,413, Asi mismo se
aprueba la respectiva reforma de estatutos de la Compania absorbente; vy, Ia
disolucion sin liquidacion de la Compafia absorbida, en los términos constantes en la
escritura publica otorgada en la Notaria Décima Cuarta del Distrito Metropolitano de
Quito el 06 de noviembre de 2017 y su rectificatoria otorgada el 10 de septiembre de
2018 en la misma Notaria.
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(2)

EMPAQPLAST S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de las principales politicas contables

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion vy
preparacion de los Estados Financieros de la Compariia se presentan a continuacion:

a) Preparacion de los estados financieros
Bases de preparacién.-

Los estados financieros de la Compafia, han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, emitidas por el International
Accounting Standars Board (IASB), vigente al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
asi como, los requerimientos y resoluciones emitidas por la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

La preparacién de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. Tambien exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.-

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de

Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

Fecha de aplicacion

Normas obligatoria
NHF 9 "Instrumentos Financieros " 1 de enero de 2018
NHF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes”
CINIIF 22 "Transacciones en moneda exiranjera y 1 de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas”
NIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones” 1 de enero de 2018
Enmienda a NIiF 4 " Contratos de seguros” Enfoque de

superposicion efectivo

I



EMPAQPLAST S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en ddélares de los Estados Unidos de América - US$)

cuando se

aplica por primera vez
la NIIF 9. Enfoque de
aplazamiento efectivo
para perfodos anuales
iniciados en o después
del 1 de enero de
2018, y sélo estan
disponibles durante

tres
anos después de esa
fecha.
NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero de 2018
conjuntos”
NIC 40 "Propiedades de inversion” 1 de enero de 2018
Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y Fecha de vigencia
negocios conjuntos” y NIIF 10 "Estados financieros aplazada
consolidados” indefinidamente
CINIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales 1 de enero de 2019
inciertas”
NIIF 17 "Contratos de Seguros” 1 de enero de 2021

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no
han entrado en vigencia y son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacion

Nuevas normas obligatoria
NIIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020
NHIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
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Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las 1 de enero de 2019

ganancias
Fecha de aplicacion
Enmiendas a NIIF's abligatoria
NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion negativa 1 de enero de 2019
NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del plan 1 de enero de 2019
NIIF 3 Combinacion de negocios 1 de enero de 2019
NIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019

negocios conjuntos

NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

Declaracién de cumplimiento.-

La Administracion de la Compania, declara que las Normas Internacionales de
Informacion Financiera han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compania, comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017; asi como los estados de resultados
integrales, los estados de cambios en el patrimonio, y los estados de flujos de
efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, se
acompanan adicionalmente de las presentes notas explicativas.
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Moneda funcional y presentaciéon.-

L.os estados financieros se presentan en délares de los Estado Unidos de América
"US$" que es la moneda funcional y de circulacion en el Ecuador, en donde
realiza sus operaciones la Compania.

La informacién que se presenta en las notas y estados financieros estan la moneda
antes mencionada, excepto cuando existen saldos o transacciones en otras
monedas.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Compania presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera
clasificados como corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compafia:

= espera realizar el activo o tiene la intencidn de venderlo o consumirlo en
su ciclo normal de operacion;

= mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

= espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después de
periodo sobre el que se informa; o

» el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se
encuentre restringido v no pueda ser intercambiado ni utilizado para
cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después del
cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compania:

= espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

= mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

= el pasivo debe liquidarse dentro los doce meses siguientes a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa; o

s no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelaciéon del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos
no corrientes, en todos los casos.
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Transacciones en moneda extranjera.-

Las transacciones en moneda extranjera (diferentes a los délares de los Estados
Unidos de América "US$"), se registran inicialmente a sus respectivas tasas de
cambio de moneda funcional en la fecha en que la transaccion califica para el
reconocimiento. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se convierten a las tasas de cambio de la moneda funcional en la fecha
de presentacion.

Las pérdidas y ganancias en moneda extraniera gue resultan de la conversién a
las tasas de cambio de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera y de la liquidacion de estas transacciones se reconocen en la cuenta de
resultados, excepto por aquellas partidas que se designan como parte de la
cobertura de la inversion neta de la Compafia en una operacion en el extranjero
se registran en las cuentas de patrimonio como Otros Resultados Integrales "ORI',
tal como se explica méas adelante.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a activos y pasivos
monetarios se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como “Ingresos o
gastos financieros" y otras de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se
presentan como "Otras ganancias/ (pérdidas) netas”.

Los elementos no monetarios que se miden en términos de costo histdrico en una
moneda extranjera se convierten utilizando las tasas de cambio en las fechas de
las transacciones iniciales.

Los elementos no monetarios medidos al valor razonable en una moneda
extranjera se convierten utilizando las tasas de cambio en la fecha en que se
determina el valor razonable. La ganancia o pérdida dentada de la conversion de
elementos no monetarios medidos al valor razonable se reconocen como pérdida
0 ganancia en el cambio en el valor razonable del elemento, en el ORIy se
reconocen en los resultados en el momento de su realizacion.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propdsitos de estado de flujos
efectivo constituye los saldos disponibles en caja bancos y depdsitos a plazo en
entidades financieras cuya liquidez es menor a los 90 dias y estan sujetos a
disposicion inmediata. Fl efectivo y equivalentes de efectivo mantenidos en
bancos estan sujetos a un riesgo no significativo de cambios en su valor y la
Compania mantiene sus saldos en bancos locales los cuales estan calificados en
las categorias de "AAA", y en otros bancos del exterior.
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e} Activos financieros. -

La Companfia clasifica sus activos financieros segun se midan posteriormente a
costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a
valor razonable. La clasificacién es realizada sobre acorde al modelo del negocio
que se aplica en la gestion de los activos financieros, asf como de acuerdo a las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Activos financieros a costo amortizado.- un activo financiero se mide al costo
amortizado si éste se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales
y si las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificas a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente de aplicar.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado
integral.— Un activo financiero se mide a valor razonable con cambios en otro
resultado integral si el mismo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos
financieros, asi como si las condiciones contractuales del activo financiero dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados.- Los
demds activos financieros, no incluidos en los métodos de costo amortizado y a
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, son medidos a valor
razonable con cambios en los resultados.

Deterioro de activos financieros.-

La Compania reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas
(PCE) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de

reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento
inicial del correspondiente activo financiero.

16



EMPAQPLAST S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Si, en la fecha de presentacién, el riesgo crediticio de un instrumento financiero
no se ha incrementado de forma significativa desde el reconocimiento inicial, la
Compania mide la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento
financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos
12 meses; si el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado
de forma significativa desde su reconocimiento inicial, la Compafifa mide la
correccion de valor por pérdidas del instrumento financiero por un importe igual
a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultardn de todos los posibles eventos de incumplimiento
durante la vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE
esperadas en los proximos doce meses representa la porcion de las PCE durante
el tiempo de vida del activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento
sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses después
de la fecha de reporte,

La Compafifa reconoce PCE usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia histérica de pérdidas crediticias, ajustada por factores que son
especificos a los deudores, condiciones econdmicas generales y una evaluacion
tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada direccion de las
condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo
cuando se apropiado.

La Compania asume que el riesgo crediticio de un instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determina gue
el instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se
determina que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

M el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

(i) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; y

(i) los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocios en el

largo plazo podrian, pero no necesariamente, reduciran la capacidad del
deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo.
La Compania considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio
bajo cuando tiene una clasificacion crediticia interna o externa de “grado
de inversion” de acuerdo con la definicién globalmente entendida de
riesgo crediticio.
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Activos financieros con deterioro de valor crediticio. - Un activo financiero
esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o mas eventos que
tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese
activo financiero. Evidencias de que un activo financiero esta con deterioro de
valor crediticio incluyen informacion observable sobre los sucesos siguientes:

a. dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

b. una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de
mora;

C. el prestamista del deudor por razones econdémicas o contractuales

relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste
concesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias;

d. se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra
forma de reorganizacion financiera; o
e. la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion,

debido a dificultades financieras.

Politica de castigo.- La Compania castiga un activo financiero cuando existe
informacion que indica que la contraparte esta en dificultades financieras severas
y no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la
contraparte ha sido puesta en liquidacion o ha entrado en procedimientos de
bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes
han estado morosos por mas de dos afos, lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compafiia, teniendo en
consideracién asesorfa legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero
realizado se reconoce en resultados.

Medicién de valores razonables.-

La Companfia para la medicion de los valores razonables de algunas cuentas de
los activos y pasivos financieros; asi como de los no financieros y de varias
estimaciones contables utiliza lo establecido en las NIIF para sus politicas contables
al: (i) reconocimiento inicial; (i) revelar en los estados financieros y notas: vy, (iii)
reconocer los ajustes cuando existen indicios de deterioro de los activos
financieros y de larga vida.
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La Compania para la medicion de los valores razonables utiliza informacion de
mercados observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las
NIIF. De acuerdo a lo requerido por las NIIF, los valores razonables se clasifican en
niveles distintos dentro de su jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en
las variables o técnicas de valoracion, tal como sigue:

I Valores de mercado.- Precios cotizados (no ajustados) en mercados
activos para los activos o pasivos idénticos o similares.

it Informacion diferente a precios mercado del nivel anterior.- los
cuales sean iguales para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores
directamente (precios de dltimas transacciones) o indirectamente
(derivados de los precios determinados por especialistas en funcion de
estudios o precios referenciales).

He. Informacién proveniente del uso de técnicas financieras - aplicables
a los datos internos del activo o pasivo y que no proviene de valores o
informacion de mercado.

La informacion o variables que se utilicen para medir el valor razonable de un
activo o pasivo, pueden clasificarse en uno de los niveles de jerarquia detallados
anteriormente, por ende la medicion del valor razonable puede clasificarse en el
mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable del nivel mas bajo que
sea significativa para la medicién total de los activos y pasivos. Los cambios entre
los niveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de cada periodo
en el cual se origind el cambio.

Activos por impuestos corrientes,-

Corresponden principalmente a: Reclamos al Servicio de Rentas Internas sobre
VA, crédito tributario (IVA),impuesto a la salida de divisas y retenciones en la
fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos

en el estado de resultados integrales por funcidén, en base al andlisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.
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h) Inventarios.-

Los inventarios se registran como sigue:

= La materia prima, material de embalaje al costo de adquisicion y se ajustan al
cierre de los estados financieros al valor neto de realizacién “"VNR".

= los inventarios procesados (producto en proceso o producto terminado)
incluyen en el costo de los materiales, la mano de obra directa mas los gastos
de indirectos de fabricacion en base a la capacidad de produccién normal; e,
incluye también los otros costos incurridos para dejar en condiciones
necesarias para la venta neta de descuentos atribuibles al inventario. £l costo
del inventario es comparado con el VNR y en caso de este sea superior es
ajustado en los resultados de afo.

= Los inventarios en transito se contabilizan al costo de los valores incurridos.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina por el método
promedio ponderado.

El valor neto de realizacién (VNR) se determina en base al precio de venta en el
curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta
y el ajuste se reconoce en los resultados del periodo.

La Compania efectia una provision para aquellos inventarios de lento movimiento
en los cuales no se puede estimar el ajuste al VNR, esta provision se realiza en
base a la experiencia historica y antigiiedad de los productos, para lo cual
considera los siguientes rangos de provision:

Rango de antigiiedad en dias Porcentaje
Productos con una antigiedad méas de 12 a 18 meses 20%
Productos con una antigledad més de 18 meses 40%
Productos sin movimiento 80%

La provision se registra en los resultados del afio y se deduce por los castigos y las
disminuciones en la provision.

Gastos pagados por anticipado.-
Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado los cuales se

encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.
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Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente
considerando el periodo para el cual generan beneficios econémicos futuros.

Propiedades, planta y equipo

Medicion y reconocimiento.- Las propiedades, planta y equipo son registrados
al costo historico, menos depreciaciones acumuladas vy las pérdidas por deterioro,
en case de producirse; excepto los terrenos y edificaciones, se registran al valor
de avalto (revalorizaciones) determinado en base a los valores establecidos por
un perito especializado.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion
solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
fluyan hacia la Compania y puedan ser medidos razonablemente.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos
hasta que los proyectos estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados
al elemento del activo correspondiente, y son objeto de depreciacion a partir de
su uso o puesta en marcha de acuerdo con las especificaciones técnicas de
operacion,

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones
en que puedan estar asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una
vida util indefinida, por lo tanto no son objeto de depreciacién.

Las revalorizaciones de los terrenos son realizadas en forma periddica (entre 3a 5
anos) para asegurar que el valor justo del activo no difiera materialmente de su
valor razonable de realizacion. Los ajustes por el mayor valor son registrados en
la cuenta de patrimonio "Otros resultados integrales - Superavit por
revalorizacion” y en el evento de gue del valor en libros sea superior al valor justo
revalorizado se registra en los resultados, después de ajustar los valores
registrados en la cuenta antes mencionada.

El costo de los activos en los cuales la Comparnia obtuvo financiamiento para su

montaje y construccion incluye los intereses capitalizados de los préstamos
relacionados con estos activos.
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Costos posteriores.- Los desembolsos por reparacion y mantenimiento
efectuados para reparar o mantener el beneficio econémico futuro esperado de
las propiedades, planta y equipo se reconoce como un gasto cuando se incurre,
mientras que las mejoras o mantenimiento de importancia que alargan la vida Gtil
del activo se capitalizan siempre y cuando es probable que beneficios econémicos
futuros fluyan hacia la Compania y puedan ser medidos razonablemente.

Metodo de depreciacion.- La depreciacién de las propiedades, planta y equipo
se calcula utilizando el método de linea recta, excepto por la maquinaria que se
efecttia por el método de digitos decrecientes, en base a la vida Gtil estimada,
cuyos afios de vida son como sigue:

Partida de propiedades, planta v

: Vida atil
equipo
Edificios 20 anos
Equipo y maquinaria 5-15 anos
Muebles y enseres 10 anos
Equipo de oficina 10 afios
Equipo de computacion 3 anos
Vehiculos 5 afos

La Compania no ha considerado necesario establecer un valor residual de los
activos sujetos a depreciacion debido a que el valor de éstos al final de su vida util
no tendria un valor importante.

El método de depreciacion y las estimaciones de vidas Gtiles de las propiedades,
planta y equipo son revisados y ajustados si es necesario, en forma anual a fecha
de cierre de los estados financieros.

Retiro y venta.- E! costo de revalorizacidon vy la depreciacion acumulada de las
propiedades, planta y equipo retirados se reducen de las cuentas respectivas vy la
diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se origina la
transaccion,

Cuando el valor en libros de un bien de propiedades, planta y equipo excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,
excepto por fo mencionado anteriormente en los activos revalorizados.

El superavit por revalorizacion de los activos vendidos o totalmente depreciados
se transfiere a ganancias acumuladas.
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k) Inversiones no corrientes.-

Las inversiones en otras Companifas, son reconocidas al inicio al costo de
adquisicion y posteriormente al valor razonable menos costos de venta.

Los otros activos no corrientes son reconocidos inicial y posteriormente al costo
de adquisicion menos cualquier pérdida por deterioro, los cuales no cuentan con
derivados implicitos significativo que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Deterioro de valor de activos no financieros.-

La Companfia evalia periddicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 "Deterioro del valor
de los activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacién del monto recuperable del
activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas ttiles
indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos
de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usandc una tasa de descuento antes de impuesto gue refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion,
u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacién
anterior.

23



EMPAQPLAST S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tal
indicador, la Compafia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la ultima vez que se reconocio una pérdida por
deterioro.

Siese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros
que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro del activo en afos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se
reversa.

m) Cuentas y documentos por pagar comerciales, y otras cuentas y
documentos por pagar.-

Las cuentas y documentos pos pagar comerciales, y otras cuentas y documentos
por pagar incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores locales del
exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio:
proveedores locales, del exterior y relacionadas.

Las otras cuentas y documentos por pagar corresponden principalmente a
obligaciones de pago propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes,
beneficios a empleados corrientes, obligaciones patronales y tributarias.

Las cuentas y documentos por pagar comerciales, y otras cuentas y documentos
por pagar corrientes se reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo
medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable
y posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero y deterioro
de valor (si los hubiere).

24



n)

o)

EMPAQPLAST S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Baja de activos y pasivos financieros.-

Activos financieros.- un activo financiero (cuando sea aplicable una parte de un
activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado
de baja cuando:

¢ los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

= la Compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo
o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o

= La Compafia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente
diferentes o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en
los resultados del periodo.

Obligaciones con instituciones financieras.-

Los préstamos y otros pasivos financieros corresponden a cuentas por pagar
diversas/relacionadas, obligaciones con instituciones financieras y bancarias
reconocidas, inicialmente, al valor razonable de la transaccion y posteriormente
se valoran a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(netos de los costos necesarios para su obtencidn) y el valor de reembolso.

Los intereses se reconocen en el Estado de Resultados Integral como un “Gasto
financiero” durante el periodo de vigencia de la deuda, de acuerdo con el método
de la tasa de interés efectiva.

Estos pasivos financieros son presentados en el Estado de Situacion Financiera
como corrientes 0 no corrientes, considerando las fechas de vencimiento de sus
pagos, es decir, corriente cuando sea inferior a 12 meses y no corriente cuando
sea mayor a 12 meses.
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Obligaciones corrientes.-

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con la
Administracion Tributaria a través del Servicio de Rentas Internas - SRI (IVA en
ventas, retenciones de IVA y retenciones en la fuente de impuesto a la renta).Se
miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que
se generan.

Ademas de los beneficios a los empleados relacionados con las obligaciones con
el Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social - IESS (aportes, fondos de reserva y
préstamos) y con empleados (sueldos y otras beneficios). Se miden a su valor
nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

Impuesto a la renta e impuestos diferidos.-

Impuesto a la renta. - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto,
y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Para los afios 2018y 2017 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades
es del 25% vy 22%, respectivamente, no obstante, la tarifa impositiva serd del
28% (25% para el afo 2017) sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para
la sociedad serd del 28%, (25% para el afto 2017). Asi mismo, la tarifa sera del
22% para micro y pequenas empresas.
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Mediante la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de
la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestidn Financiera, publicada en el sequndo
suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha 29 de diciembre de 2017 se
establece que las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del
25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd la
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual
o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad.

Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequenas empresas, asi como
aquellas que tengan condicion de exportadores habituales, tendran una rebaja de
tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores
habituales, esta tarifa se aplicara siempre gue en el cortespondiente ejercicio fiscal
se mantenga o incremente el empleo. El procedimiento para la aplicacion de este
beneficio sera establecido por el Comité de Politica Tributaria.

Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposician sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales aplicard sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Impuestos diferidos. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar |a
utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compafnia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

La entidad reconocera un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales

que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele,
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El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
perfodo.

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas;
y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto a la renta y la Compafia tiene la intencién de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

Segun la Resolucion NAC-DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 del 21 de diciembre
de 2015, se establecid gue se reconoceran los efectos de la aplicacion de activos
por impuestos diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en la
normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos  econdmicos,
transacciones o registros contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de
2015; a excepcion de los provenientes de las pérdidas y créditos tributarios
conforme a la normativa vigente, sequn corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atencién a la
aplicacion de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva
liquidacion.

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el
sujeto pasivo utilizard la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la
normativa tributaria y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable.

La Administracion Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos,
tal es el caso de:

= Pérdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes VNR.

= Pérdidas esperadas por contratos de construccion.

= Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

» Elvalor del deterioro de propiedad, planta y equipo que sean utilizados en el
proceso productivo,

® Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables y desmantelamientos.

= Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la
venta.

*  Valuacion de activos bioldgicos, ingresos o costos derivados de la aplicacion
de la técnica contable.
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= Amortizacidn futura de pérdidas tributarias - Carried - Forward
= Provisiones por beneficios de jubilacion y patronal y desahucio

Pago minimo de impuesto a la renta. — Hasta el anticipo determinado para el
ejercicio fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23
de diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo
no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado o no es autorizada su
devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a
las sociedades por un ejercicio econémico cada trienio se considerara como el
primer afo del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o
fuerza mayor se haya visto afectada gravemente la actividad econémica del sujeto
pasivo en el ejercicio econdémico respectivo; y para el efecto el contribuyente
debera presentar su peticion debidamente justificada a la Administracidn
Tributaria para que realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito, se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad
ejercidos por un funcionario publico etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo, debera ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

A partir del anticipo de impuesto a la renta determinado para el ejercicio fiscal
2019, y conforme a las reforma introducida al literal ) del articulo 41 de 1a Ley
de Régimen Tributaric Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial
Suplemento No. 309, del 21 de agosto de 2018, si no existiese impuesto a la renta
causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo
pagado mas las retenciones, tendran derecho a presentar el correspondiente
reclamo de pago indebido o la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que
sobrepase el impuesto a la renta causado.

El' Servicio de Rentas Internas dispondra la devolucién de lo indebido o

excesivamente pagado ordenando la emision de la nota de crédito, cheque o
acreditacion respectiva.

29



r)

s)

EMPAQPLAST S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Pasivos acumulados.-
Corresponde principalmente a los beneficios a los empleados relacionados a:

Décimo tercero y décimo cuarto sueldo.- se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacién vigente en el Ecuador, el empleado tiene la opcidn de recibir
mensualmente este beneficio o acumularlo para gque sean consignados en los
meses determinados para dicho pago.

Participacion de los trabajadores en las utilidades.- ésta provision es
calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a
la renta mas y/o menos los efectos de la valuacion de activos biologicos, en
aplicacion de la Norma Internacional de Contabilidad 41, Agricultura, y de
conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
de operacién.

Vacaciones.- se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre 1a base devengada.

Provision por beneficios a empleados para jubilacidon patronal y
desahucio.-

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece el derecho de
conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo de servicio de 25 afos en una misma institucién.

En adicion, el Cddigo de Trabajo establece la obligacion que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo
multiplicado por los afios de servicio cuando la relacion laboral termina por
desahucio.

La Compania establece provisiones para los beneficios de jubilacion patronal e
indemnizacién por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores. No se mantiene ninguin fondo asignado por
los costos acumulados para estos beneficios. El costo de la jubilacion patronal se
carga a cada periodo, en funcién del aumento de la antigiiedad y de los sueldos
de los trabajadores que laboran en la Compafia a la fecha de la valoracién
actuarial.

El costo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha sido
determinado mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario
proyectado.
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Bajo este método los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la formula del Plan, de tal manera que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afno de servicio, tomando en
consideracion el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de la pension. Las hipotesis actuariales
consideradas son:

Experiencia de Mortalidad

Nuamero de fallecidos por 100,000 vivos

Edad Hombres Mujeres
45 470 230
50 603 332
55 773 485
60 989 716
65 1264 1062
70 1615 1582

Experiencia de Rotacion

Edad Hombres Mujeres
20 10.90% 10,10%
25 8.70% 10,10%
30 7,40% 8,90%
35 6,90% 8,40%
40 7.20% 8,40%
45 7,90% 9,20%
50 9,30% 11,10%
55 11,70% 15,0%
60 11,90% 13,70%

31



EMPAQPLAST S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

(*)

Bases técnicas

Fecha de valoracién 3112 2018
Tasa de descuento 4.25% (*)
Tasa de incremento salarial a corto plazo 4.00%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 4.00%
Tabla de rotacion (promedio)

Produccion 11.79%

Administrativo 12.55%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002

La Norma Internacional de Contabilidad 19 Beneficios a los Empleados,
parrafo 83 tuvo un cambio de aplicacion obligatoria a partir del afio 2016
relacionado con las Suposiciones actuariales; tasa de descuento, gue
establece:

“La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-
empleo (tanto dotadas como no dotadas) se determinard utilizando como
referencia los rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que
se informa, correspondientes a fas emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad. Fn monedas para Jas cuales no exista un
mercado amplio para estos titulos, se utilizara el rendimiento (al final del
periodo sobre el que se informa) de los bonos emitidos por el gobierno
denominados en esta moneda. [a moneda y el plazo de los bonos
empresariales o gubernamentales seran congruentes con la moneda y el
plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.”

Al respecto, el pronunciamiento de la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros a través de la Intendencia de Mercado de Valores senala
que el Ecuador si cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta
calidad, por cuanto Actuaria Consultores Cia. Ltda. para la valoracion
actuarial de los pasivos laborales por jubilacién patronal y desahucio de la
Compania EMPAQPLAST S.A. al 31 de diciembre de 2018 se basa en la
realidad ecuatoriana, es decir considerando que en el Ecuador los sueldos
se ha incrementado y se incrementaran a futuro en relacion al indice de
inflacion, asi como la aplicacion de la tasa de descuento de los bonos
corporativos emitidos en el Ecuador. Mediante Oficio No. SCVS-INMV-
2017-00060421-0OC del 28 de diciembre de 2017, la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros ratifica lo mencionado, concluyendo gue el
Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad,
cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercado amplio.
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Ingresos de actividades ordinarias.-

Reconocimiento de ingresos. - Los ingresos comprenden el valor justo del
monto recibido o por cobrar por la prestacion de servicios y transferencia de
bienes en el curso ordinario de las actividades de la Compafia. El ingreso se
expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

La Compania reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que
representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes
a cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera
tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios

La Compafia reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese
principio basico mediante la aplicacion de las siguientes etapas:

Identificacion del contrato (o contratos) con el cliente

Identificacion de las obligaciones de desempefo en el contrato
Determinacion del precio de la transaccién

Asignacion del precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeno
del contrato

5. Reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida
que) la entidad satisface una obligacion de desempeno

W N -

Reconocimiento costos y gastos de operacion.-

Los costos y gastos de operacién se reconocen en los resultados por el método
devengado y cuando los productos y servicios son provistos, independientemente
del momento en que se paguen.

La Compania presenta sus costos y gastos por su naturaleza. Dicha informacion
es mas fiable y relevante que el método de la funcién del gasto debido a la
naturaleza de la entidad, sector en el cual se desempena y uso de histérica
comparable reportada en afios anteriores.

Gastos financieros.-

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construccidn de un activo
gue necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se
capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos
por préstamos se contabilizan como gastos en el periodo en que se incurren.
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Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

Las politicas establecidas por la Compania en la Nota 2 y las NIIF requieren que |a
Administracion realice juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los
importes registrados en los activos y pasivos y la revelacién de pasivos contingentes a
la fecha de los estados financieros, los cuales tienen un efecto en los ingresos y gastos
durante el periodo sobre el que se informa, las estimaciones, juicios y suposiciones se
basan en la experiencia de la Administracion y otros factores, incluyendo expectativas
razonables de los eventos futuros en funcion de los eventos y circunstancias. Las
estimaciones contables, por definicion, raramente pueden ser iguales a los resultados
reales.

Las estimaciones, juicios y suposiciones que tienen un riesgo significativo que pueden
dar lugar a un ajuste material a los importes en libros dentro del ejercicio financiero
son las siguientes:

=  Provisiones para el deterioro de activos financieros

La Compania en forma anual realiza una revisién del valor de los activos
financieros y evalta si existen riesgos sobre la recuperacion de los mismos y en
base a este analisis se realiza una provision para el deterioro de los mismos.

La Compania considera que el monto de la provision a la fecha de preparacion de
los estados financieros para los activos financieros es razonable,

s Estimacion de las vidas Utiles de las depreciaciones de propiedades, planta
y equipo

La depreciacién de las propiedades, planta y equipo se calcula utilizando el
método de linea recta, excepto por la maquinaria gue se afecta por el método de
digitos decrecientes, en base a la vida util estimada, las cuales son revisadas en
forma anual.

Los cambios tecnolégicos, el uso extensivo entre otros factores pueden cambiar
las estimaciones del método de depreciacion y las vidas Gtiles pueden afectar estas
estimaciones.

La Compania considera que el método de depreciacion y las vidas Gtiles son
razonables y existe evidencia de algun deterioro tecnolégico.
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Revalorizacién de propiedad, planta vy equipo

Las propiedades, planta y equipo se registran al costo, excepto por los terrenos
que se presentan al valor estimado de mercado vy el cual se considera gue el valor
determinado sea razonable de mercado.

El valor de la revalorizacion es revisado periddicamente y se ajuste a las
condiciones de mercado.

Deterioro de activos de larga vida

La Compafila al finalizar cada periodo contable, analiza sus resultados vy
operaciones para validar el valor de los activos de larga vida y determinar si existen
indicios de que dichos activos han sufrido una perdida por deterioro. En caso de
gue exista alglin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de
dicho activo, para lo cual se estiman los flujos de efectivo (valor de uso) de forma
independiente, por ende la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo
a la que pertenece el activo.

El calculo del valor en uso requiere que la Compania determine los flujos de
efectivo futuros que deberfan surgir de las unidades generadoras de efectivo y
una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente pérdida por deterioro, con cargo a resultados
y son revertidas en los resultados cuando se produce un cambio en las
estimaciones.

Beneficios post empleo.-

El calculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de
la unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de sus
obligaciones por beneficios definidos, en el cdlculo se utilizan suposiciones
demograficas y financieras.

- Suposiciones demogréaficas acerca de las caracteristicas de los empleados
actuales y pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones
demograficas son: (i) tasa promedio de sueldos a largo plazo; (i) tasa interés
actual; (i) tasa descuento financiero; (iv) tasa inflacion anual; (v) tasa de
rendimiento de los activos de plan.

- Suposiciones financieras, tienen relacién con los siguientes elementos: (a) la
tasa de descuento, y, (b} los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados
y salarios futuros.
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Estimacion para cubrir litigios

La Compania reconoce obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito
para la Compafia, estos sucesos son reconocidos cuando:

- la entidad tenga una obligacion en fecha sobre la que se informa como
resultado de un suceso pasado.

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o
beneficios econdmicos, para liquidar la obligacién; vy,

- Elimporte de la obligacion pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provisién como un pasivo en el estado de situacion financiera y
como un gasto en el estado de resultados del periodo.

Provisiones

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion
de los desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracién toda la informacion disponible a la fecha de cierre,
incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores legales y
consultores.

Impuesto a la renta diferido

La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando
que todas las diferencias entre el valor en libros y {a base tributan de las activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

La tasa de impuesto a la renta usada para determinar los activos y pasivos por
impuestos diferidos es calculada aplicando la tasa de impuesto a ia renta vigente
a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los activos por impuesto a la renta diferidos, se deben reconocer en el balance
general, los activos diferidos de impuesto a la renta que se derivan de las pérdidas
tributarias no amortizadas, el tratamiento contable de las inversiones en desarrolio
y los beneficios laborales de largo plazo las cuales requieren ser evaluados por la
administracién para definir la probabilidad de gue la Compafiia pueda generar
suficientes ganancias gravables en ejercicios futuros, a fin de utilizar los activos
diferidos del impuesto a la renta reconocidos,
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Las suposiciones sobre la generacion de ganancias gravables futuras dependen de
las estimaciones realizadas por la Administracion de los flujos de efectivo futuros.
Las cuales se basan en los flujos de efectivo proyectados de las operaciones (que
se ven afectados por los volimenes de produccion y ventas. precios del petréleo,
reservas, costos de operacion, costos de abandono, gastos de capital, dividendos
y otras operaciones de gestién del capital) v el criterio sobre la aplicacion de las
leyes tributarias existentes. En la medida en que los flujos de efectivo futuros y las
ganancias gravables difieran significativamente de las estimaciones, podria verse
afectada la capacidad de la Compania de realizar los activos diferidos netos del
impuesto a la renta reportado.

(4) Objetivos y politicas de gestion de riesgos financieros
a) Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero.-

La Compania por la naturaleza de sus actividades, estd expuesta a riesgos de
mercado, crédito, tasa de interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son
monitoreados constantemente a fin de identificar y medir y sus impactos vy
establecer los limites y controles que reduzcan los efectos en los resultados de la
Compania. El proceso de evaluacion y control de los riesgos en el negocio es
critico para la rentabilidad y la Compania es responsable por las exposiciones de
riesgo. El proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como
cambios en el medio ambiente, tecnologia e industria.

La estructura de gestidn de riesgos tiene comao base los Accionistas y la Gerencia
de la Compania, Gerencia General y Gerencia de Evaluacion y Soporte que son
los responsables de identificar y controlar bs riesgos en coordinacion con otras
areas como se explica a continuacién:

0 Accionistas

Los accionistas son los responsables del enfoque general para el manejo
de los riesgos, proporcionan los principios para el manejo de riesgos, asi
como las politicas elaboradas para areas especificas, como riesgos de
mercado, tipo de cambio, tasa de interés, crédito y el uso de instrumentos
financieros derivados.
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{ii) Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo
de riesgos, la cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi
como las politicas elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo
de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y el uso de
instrumentos financieros derivados.

{iii) Finanzas

El Area de Finanzas es responsable del control y administracion del flujo
de fondos de la Comparnifa en base a las politicas, procedimientos y limites
establecidos por los accionistas, Directores y la Gerencia General,
incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para mejorar la
administracién de riesgos.

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros
nacionales y administra los riesgos financieros. Estos riesgas son: riesgo de
mercado (variacion de la moneda y la tasa de interés) y riesgo de crédito.
El objetivo principal es supervisar y mantener una minima exposicion a los
riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y forward) y evaluar y
controlar los riesgos de crédito y liquidez.

Asf también el control y recuperacion de las cuentas por cobrar por las
ventas generadas en el periodo y por las que posiblemente se queden
resegados, determinando conjuntamente con el departamento de
comercializacién opciones de descuentos a sus clientes que ayudaran a
mitigar el efecto negativo en la recuperacion de estos flujos.

b} Mitigacién de riesgos.-

La Gerencia General y Financiera identifican, evalian y cubren los riesgos
financieros en coordinacion con todos los departamentos.

= Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros
por los cambios en los precios de mercado. Los cuales dependen de las
variaciones de la tasa de interés, tasa de cambio y riesgos de precios de materia
prima y otros, entre los cuales esta el riesgo de patrimonio. Los instrumentos
financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en
bancos y las obligaciones financieras; y la materia prima por cambios en el
valor de mercado de éstas.
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Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de
los instrumentos financieros, debido a cambios en las tasas de interés de
mercado. La exposicion de la Compafia al riesgo de cambios en las tasas de
interés del mercado esta principalmente relacionada con las obligaciones de
la Compania de deuda de largo plazo por las tasas de interés variable.

La Compafiia evalla periddicamente la exposicion de la deuda de corto y largo
plazo frente a los cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas
propias respecto de la evoluciéon futura de tasas.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de
caja futuros de un instrumento financiero flucttien debido a cambios en los
tipos de cambio. La Compafia realiza sus operaciones principales en ddélares
de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso en el pais. Por o
tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los
estados financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compafila no pueda cumplir con
gas obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento
y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La consecuencia seria el
incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros. La liquidez
se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de
la obtencion de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de fiquidez,
lo cual le permite la Compania desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivoy
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de
fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de liquidar transacciones
principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la Compafiia
orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito.

Riesgo de capital

La Compania administra de manera activa una base de capital para cubrir los
riesgos inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la
Compania es monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios establecidos
por la gerencia.
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Los objetos de la Compaiia cuando maneja capital que es un concepto mas
amplio que el "Patrimonio neto' que se muestra en el balance general son:

(i Salvaguardar la capacidad de la Companfia para continuar operando
de manera que continle brindando retornos a los accionistas y
beneficios a los otros participantes; y

{ii) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus
actividades.

* Riesgo de crédito

La Comparfia estd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades
operacionales principalmente por el efectivo y equivalentes de efectivo,
depdsitos con bancos, inversiones, cuentas por cobrar clientes y otras cuentas
por cobrar y otros instrumentos financieros.

En lo referente al efectivo y otros equivalentes de efectivo en bancos e
instituciones financieras y que corresponden a operaciones de corto plazo y
de liquidez inmediata, el riesgo se monitorea a través de las calificaciones
requeridas por los organismos de control, las cuales son periédicas y son
realizadas por terceros (independientes) especializados vy calificados por los
entes de control.

El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos
y controles establecidos por la Compania, la calidad crediticia del cliente se
evalia en forma permanente. Los cobros pendientes de los clientes son
supervisados. La maéxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

La Compania ha establecido una politica de riesgo, para el otorgamiento de
créditos a los clientes que incluye:

= Revisidn y andlisis de la informacion recabada por parte de los oficiales de
crédito, de acuerdo con parametros establecidos por la Administracion de
la Compafia.

= Aprobacion por parte de la Gerencia Financiera y Administrativa, del plazo
de crédito.
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La Compania ha definido en su politica de calificacion de crédito, que las
entidades del sector publico no seran sujetas a analisis de crédito, ni restriccion
en los cupos, ya que el plazo de cobro estara definido en los términos vy
condiciones contractuales.

La Compahia establece una estimacidn para deterioro de valor, que representa
su mejor estimado de las pérdidas a incurrir en relacién con los activos

financieros y no financieros objeto al riesgo de crédito. Esa estimacion
considera pérdida maxima determinada con base a una evaluacion de mismos.

¢} Instrumentos de derivados.-

La Compania al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no mantiene derivados
financieros.
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(5) Resumen de saldos y transacciones con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas es como se detalle a
continuacion:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Cuentas y documentos por cobrar (Nota 8)

Comerciales

Industrial Danec S.A 2,605,608 1,855,628
Terrafertil S.A. 19,254 39,199
Logistplast S.A. 1,579,530 1,579,530
Palmeras de los Andes S .A. 0 1,246
Palmeras del Ecuador S.A. 0 563

4,204,392 3,476,167

Anticipos proveedores

Jonathan Berg 700 0
Eduardo Berg 6,147 0
6,847 0
Otras cuentas por cobrar
Jonathan Berg 3,500 0
Eduardo Berg 13,880 0
17.380 0
Otras cuentas y documentos por cobrar
{Nota 9)
Terrafertil S.A. 0 355,100
Jonathan Berg 14,893 0
Eduardo Berg 26,517 0
41,410 355,100
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Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. dolares)

Cuentas y documentos por pagar (Nota 16)

Proveedores de bienes y servicios

Jonicnat S.A. 0 1,562
Terrafertil S.A. 0 1,199
Jonathan Berg 0 8,000
0 10,761
Oftras cuentas por pagar
Varios
Jonathan Berg 0 16,390
0 27,151
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Las transacciones principales con partes relacionadas corresponden a lo siguiente:

Ventas y otros ingresos

Industrial Danec S.A
Terrafertil S.A.

Palmeras de los Andes S.A.

Palmeras del Ecuador S.A.
Logistplast S.A.

Compras:

Terrafertit S.A.
Jonicnat S.A.

Diciembre 31,

2018 2017

(en U.S. ddlares)

11,112,278 10,140,014
92,320 100,425
1,544 3,070
1,433 2,384
0 1,222,470
11,207,574 11,468,363
Diciembre 31,
2018 2017

(en U.S. dblares)

0 1,145
16,911 18,253
16,911 19,398
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Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo se conforma de Ia siguiente manera:

Diciernbre 31,
2018 2017
(en U.S. délares)
Caja 2,886 1,355
Bancos nacionales 169,730 508,902
Bancos del exterior 78,736 171,701
251,351 681,957

Instrumentos financieros mantenidos al vencimiento

Los instrumentos financieros mantenidos al vencimiento, corresponde a pdlizas que
se mantienen en la entidad financiera, PRODUBANCO GRUPO PROMERICA.

Al 31 de diciembre de 2018, el monto de la inversion asciende a US$ 70,000 a un

plazo de 369 dias y tasa de interés anual de 4.50% (Al 31 de diciembre de 2017,
US$10,000, plazo 150 dias, tasa de interés anual 3%).
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(8) Cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar se integran de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)
Comerciales
Clientes 3,544,734 3,437,838
Partes relacionadas (Nota 5) 4,204,392 3,476,167
Cheques posfechados 1,729 0
Provision para cuentas de dudoso cobro (259,258) (202,161)
7,491,597 6,711,844
Anticipos proveedores
Proveedores nacionales 32,044 209,259
Partes relacionadas (Nota 5) 6,847 0
Proveedores del exterior 88,593 54,4072
127,484.23 263,661
Otras cuentas por cobrar
Empleados y trabajadores (1,747) 61,708
Varios 2,430 1,606
Partes relacionadas (Nota 5) 17,380 0
18,063 63,314
7,637,145 7,038,819

Las cuentas por cobrar tienen plazos entre 30 y 90 dias, no generan intereses y los
intereses de mora por las cuentas vencidas o antiguas se registran al momento de su

cobro.
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7

El movimiento de la provision para cuentas de dudoso cobro es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
Saldo inicial (202,161) (230,286)
Baja - castigo de cartera 56,298 83,358
Provision del afo {113,396) (55,233)
Saldo final (259,258) {202,161)

(9) Otras cuentas y documentos por cobrar

Las otras cuentas y documentos por cobrar se integran de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2018
{en U.S. dblares)

Corriente
Préstamos terceros
Partes relacionadas {(Nota 5)

2017

No corriente
Varios

100,529 0
41,410 355,100
141,939 355,100
1,735 0
143,675 355,100
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Activos por impuestos corrientes

La cuenta de activos por impuestos corrientes se integra de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)
Creédito tributario (Impuesto ala renta) 59,883 247,430
Creédito tributario (ISD) 303,070 641,550
362,952 888,980
Inventario

La cuenta de inventarios se integra de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. délares)

Productos terminados en almacén 1,371,540 983,210
Productos en proceso 0 135,590
Materia prima 2,315,216 1,452,222
Suministros y materiales 94,324 87,802
Repuestos, herramientas e insumos 737,860 525,324
.(-) Prowgron por obsolescencia de (118.764) (89.818)
inventarios
Inventarios en transito 1,153,681 932,752

5,553,857 4,027,081
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El movimiento de la provision para cuentas de inventario en obsolescencia es como

sigue:
Diciembre 31,
2018 2017
Saldo inicial (89,818) (25,149)
Provision del afo (28,946) (64,669)
Saldo final {118,764) (89,818)

(12) Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anticipado se conforman de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)
Seguros generales 36,944 13,543
Licencias 4577 6,745
41,521 20,287

{(13) Propiedades, planta y equipo

Un resumen y movimiento del rubro de propiedades, planta y equipo durante los anos
2018y 2017 es como sigue:

(Ver detalle en la siguiente pagina)
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La Compania para garantizar obligaciones contraidas con instituciones financieras
constituyd prendas industriales sobre ciertas magquinarias por un monto aproximado
de U$ 10,000,000. El saldo de Terrenos incluye ajustes por US$ 216,400
correspondientes a la revalorizacion determinada en base a los valores que constan
en el catastro del Municipio del Cantén Rumifahui y cuyo efecto se contabilizé en la
cuenta de superdvit de activos. El valor determinado para el ajuste corresponde al
valor de mercado de acuerdo a los precios referenciales a la fecha de pagoe de catastro
municipal.

Inversiones no corrientes

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compania mantiene acciones por un monto
de US$ 2 que representan el 2 de participacion en la Compania FCOLUZ S.A.

Activos y pasivos por impuestos diferidos

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a la diferencia temporaria generada por las
provisiones de jubilacién patronal y desahucio, y provision de obsolescencia de
inventarios. Al 31 de diciembre de 2017, corresponde Unicamente a la provision de
obsolescencia de inventarios.

Un resumen del movimiento del impuesto diferido es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
(en U.S. ddélares)

Saldo al inicio del ano 19,760 786
Ajuste del periodo

Efecto de constitucion del impuesto
diferido 75,446 18,874

Saldo al final del afo 95,206 19,760
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Cuentas y documentos por pagar

Un resumen de las cuentas y documentos por pagar es como sigue:

Diciembre 31,
2018

2017

(en U.S. dolares)

Proveedores de bienes y servicios

Proveedores nacionales 1,058,291 794,295
Partes relacionadas (Nota 5) 0 10,761
Proveedores del exterior 4,758,555 2,378,328
Tarjetas de crédito 15,476 0
Provisiones 114,092 120,825
Varios 26,100 0
5,972,513 3,304,209
Anticipos clientes 40,752 80,320
Ingreso diferido 0 59,830
40,752 140,150

Otras cuentas por pagar
Varios 216,562 282,196
Partes relacionadas (Nota 5) 0 16,390
216,562 298,586
6,229,828 3,742,946

Los saldos de las cuentas por pagar proveedores no devengan intereses, y sus plazos
son entre 60 y 180 dias. Los saldos y transacciones corresponden principalmente a
compras de materia prima, repuestos y suministros e insumos para la transformacion

de sus productos.

La cuenta por pagar del exterior que superan los 90 dias son contabilizados al costo

amortizado utilizando la tasa de tipo prime rate.
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Obligaciones con instituciones financieras

Las obligaciones con instituciones financieras se conforman de la siguiente manera:

Corrientes
Nacionales
Del exterior

No corrientes
Nacionales

Diciembre 31,

2018

2017

(en U.S. délares)

2,988,389 2,841,919
2,062,549 2,062,549
5,050,938 4,904,468
3,034,743 3,630,875
8,085,681 8,535,343
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Un resumen del monto corriente y no corriente es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)
Corriente
EFG Bank 2,062,549 2,062,549 (a}
Interés por pagar 2,515 1,651
2,065,064 2,064,200
Banco Internacional S.A. 1,062,854 976,531 (b)
Interés por pagar 12,478 15,012
1,075,333 991,542
Produbanco Grupo Promerica 903,232 1,438,328 {c)
903,232 1,438,328
Banco de Guayaquil S.A. 660,845 17.510 (d)
Interés por pagar 20,592 0
681,438 17,510
Banco General Rumifiahui S.A, 239,028 308,415 (e)
239,028 308,415
Banco Pichincha C.A. 86,844 84,473 (f)
86,844 84,473
5,050,938 4,904,468
No corriente
Banco Internacional S.A. 1,820,034 1,813,290 (b)
Banco de Guayaquil S A, 697,726 83,225 ({d)
Banco General Rumifiahui S.A. 390,087 618,326 (e)
Banco Pichincha C.A. 79,923 166,767 (f)
Produbanco Grupo Promerica 46,973 049,267 {c)
3,034,743 3,630,875
8,085,681 8,535,343
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Un detalle de las obligaciones con instituciones financieras es como sigue:

{a) EFG Bank

Diciembre 31,
. Fecha Fecha .
] Plazo dias 2018 2017
Operacion back to back 2507 2011 31122021 3812 2,062,549 2,062,549
2,062,549 2,062,549
{b) Banco Internacional S.A.
Diciembre 31,
Nro.de operacion o fencimi ¢ 1 1
Plazo dias 2018 2017
326898 01092013 0107 2017 1399 0 163,011
336978 /405518 04 02 2015 0901 2020 1800 129,785 238,122
338900/411960 24042015 28 03 2020 1800 133,376 222,997
352585 2208 2017 2108 2022 1825 154,202 189,003
352633 2908 2017 21082022 1818 308,404 378,006
716138 21092017 27022022 1620 93,522 116,542
715954 2608 2017 3107 2022 1800 994,000 1,242,500
350110 18 04 2017 13042018 360 0 102,987
351506 1407 2017 1307 2018 364 0 136,652
356165 2903 2018 1402 2019 322 128,691 0
360721 17092018 1708 2019 334 202,957 0
360823 01102018 01092021 1066 277,950 0
362017 29112018 29112021 1096 280,000 0
362018 29112018 24112019 360 180,000 0
2,882,888 2,789,820
{c ) Produbanco Grupo Promerica
Diciembre 31,
., :§ ( §] :§ S (i . -
Venc Plazo dias 2018 2017
1010029742200 01102014 09102018 1469 0 194,056
10100315567000 06032015 13022019 1440 2,633 17,675
1010032673400 0608 2015 2005 2019 1383 72,942 237,458
10100371354000 13052016 2904 2019 1081 232,211 756,942
39694100 15122016 02 12 2019 1082 181,729 348,048
10100399967000 12012017 02012020 1085 235,126 433,054
1010041056100 06 04 2017 2303 2020 1082 225,564 400,362
950,206 2,387,595
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(d ) Banco de Guayaquil S.A.

Nro.de operacién

225173
226054
226149
229906
232030
232433
235736
243632
244554

{e ) Banco Pichincha C.A.

| -

234270400
238319500

fecha Fecha.

13102017
01112017
01112017
29122017
31012018
02 02 2018
28 03 2018
2708 2018
2908 2018

10 10 2022
28 10 2022
28 10 2021
0312 2022
1202 2022
16 02 2022
1104 2023
2008 2023
2502 2019

Fecha_ Eecha.

1109 2015
3011 2015

1508 2020
03 11 2020

{f )} Banco General Rumifiahui $.A.

I ”

45673600
45807100
46423000
51879200
253320700
53320000

Capital por pagar
Intereses por pagar

Fecha Fecha.

2306 2014
07 07 2014
2509 2014
2202 2017
06 07 2017
04 07 2017

2306 2019
07 07 2019
2509 2019
2202 2022
04 07 2018
04 07 2022

Pl fas

1823
1822
1457
1800
1473
1475
1840
1819
180

Plazo dias

1800
1800

1826
1826
1826
1826
363

1826

Diciembre 31,

2018 2017
24,143 29,190
14,589 17,708
30,027 36,447
14,466 17,390
15,781 0
24,155 0
17,180 4]

718,231 0
500,000 0
1,358,571 100,735
Diciembre 31,
2018 2017
108,650 166,521
58,117 84,718
166,767 251,240
Diciembre 31,

2018 2017
41,945 105,522
35,921 50,253
23,687 40,126

177,809 224,301

0 47,531
349,752 429,007
629,115 926,741

8,050,096 8,518,680
35,585 16,663

8,085,681 8,535,343
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Un resumen de las garantias bancarias, se resumen a continuacion:

{b) Banco Internacional S.A.

Préstamos garantizados con prendas industriales de maquinaria de inyeccién soplado
tradicional, inyeccion y soplado pet, con una hipoteca de la Planta Industrial
Empagplast Guayaquil ubicada en lotizacion GALAVSA entre fos KM 13,5y 14,5
frente al mercado de transferencia de viveres.

(c ) Produbanco Grupo Promerica

Préstamos garantizados con prendas industriales de maquinaria de inyeccion pet, con
hipoteca de la oficina del centro comercial galerias del bosque local 10 garaje 5,
planta industrial Sangolqui, Km 2,5 Via Amaguana SON 42755 metros de terrenc y
10,667 de construccion.

{d) Banco de Guayaquil S.A,

Préstamos garantizados con vehiculo Mazda CX-3 Centry Ac 2.0 4X2 5p modelo
2018, Camioneta Mazda NEW BT 50 full AC 4x4 AC color Café, Vehiculo Nissan
QASHQAI SENSE AC 2,0 4X2 plomo, Vehiculo Mazda modelo Nuevo mazda 3 4X2
AC TM y Vehiculo Chevrolet Sail, LS AC 1,5 4x2 TM.

(e ) Banco General Rumifiahui S.A.
Préstamos garantizados con prendas de magquinaria de secado pet, con una hipoteca
Departamento ubicado en el edificio Plaza Real #404 con bodega #25 vy dos

parqueaderos #3 y # 18 en el tercer subsuelo, Fianza solidaria, del Accionista sobre
las operaciones de crédito pasadas, presentes y futuras.

(f) Banco Pichincha C.A
Préstamos garantizados con prendas industriales de maquinaria de moldes, con

hipoteca la oficina No 4 Centro Comercial "Galerias del Bosque" Av. Del Parque y
Calle Alonso Torres, con fianza solidaria del Accionista.
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Obligaciones corrientes

Un resumen de las obligaciones corrientes es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017

{en U.S. délares)

Administracion tributaria

Impuesto al valor agregado 215,678 260,871
Retenciones de IVA 402 0
Retenciones en la fuente 3,378 0
Impuestos por pagar 110,898 149,940
Impuesto a la renta por pagar 0 481,313
330,356 892,124
IESS

Aportes personal y patronal 80,106 60,380
Fondos de reserva 13,065 10,947
Préstamos hipotecarios y quirografarios 1,071 1,323
94,247 72,649

Empleados
Sueldos por pagar 47,919 (1,418)
Club Empagplast 37,997 50,124
Retenciones judiciales 370 (1,552)
Liquidacion de haberes 214 1,595
Varios 3,117 1,227
89,616 49,976
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Pasivos acumulados

El rubro de pasivos acumulados se conforma de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. ddlares)
Décimo cuarto sueldo 57.974 49 554
Décimo tercer sueldo 21,789 22,541
Participacion trabajadores 139,789 319,827
Vacaciones 193,699 152,735
413,251 544,657

Provisiones por beneficios a empleados

Las provisiones por beneficios a empleados se conforman de la siquiente manera:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. dolares)
Jubilacion patronal  (a) 2,604,156 1,394,275
Desahucio (b} 1,031,329 366,317
3,635,485 1,760,591




EMPAQPLAST S.A.
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{a) El movimiento de la jubilacion patronal es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)
Saldo al inicio del afo 1,394,275 1,081,548
Costo laboral 174,964 180,147
Costo financiero 55,731 44,776
Reversion de reservas 0 (51,722)
Transferencia de empleadas 0 20,075
Efecto neto ORI 979,186 119,450
Saldo al final del afo 2,604,156 1,394,275

{b) El movimiento de la bonificacién desahucio es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. dolares)
Saldo al inicio del ano 366,317 312,364
Costo laboral 49,458 40,479
Costo financiero 14,506 12,932
Transferencia de empleados 0 957
Pagos efectuados (25,424) 0
Efecto neto ORI 626,472 (415)
Saldo al final del afio 1,031,329 366,317
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Patrimonio
Capital social

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social de la Compafia asciende a
US$2,595,933 dividido en 2,595,993 acciones a un valor nominal de US$ 1 cada una.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compania debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compafia. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucién a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la
Compania, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operaciones.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el monto de reserva legal que mantiene la
Compania es de US$ 640,751 y US$ 592,391 respectivamente.

Reserva facultativa

Se conforma en cumplimiento del estatuto por decision voluntaria de los accionistas.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el monto de la reserva facultativa asciende a
US$793,636.

Otros resultados integrales

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los otros resultados integrales corresponden al
superavit de revalio de propiedades, planta y equipo, y pérdidas actuariales
acumuladas por efecto de las provisiones por beneficios a empleados por un monto
neto de US$ (722,683) y US$ 1,754,934 respectivamente.

Resultados acumulados
Esta cuenta estd conformada por:

Reserva de capital.- corresponden a los saldos acreedores transferidos de las cuentas
reserva por revalorizacion del patrimonio y re expresion monetaria, luego de aplicar
el proceso de dolarizacion.

El saldo acreedor de esta cuenta solo se podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si
las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compafia.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el monto de la cuenta asciende a US$ 29,584,

Resultados por primera adopcion a las NIF.- Los ajustes provenientes de la
adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIiF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados,
subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de
las NIIF”, y generaron un saldo acreedor, no podré ser distribuido entre los accionistas,
no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no corresponde a resultados
operacionales; éste podrad ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas vy las del
Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, o devuelto en el caso de
liquidacidn de la Compania a sus accionistas.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el monto de [a cuenta asciende a US$ 990,309.
Resultados de periodos anteriores.- registra el saldo de las ganancias y pérdidas
de ejercicios anteriores estd a disposicién de los socios y puede ser utilizado para la
distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestos, etc.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el monto de la cuenta asciende a US$ 2,318,598
y US$ 2,148,735, respectivamente.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarios se conforman de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. délares)
Ventas locales 24,160,971 21,713,168
Descuento en ventas (87,419) (33,467)
Devolucién en ventas (682,964) {(440,935)
23,390,588 21,238,765
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(23} Costo de produccién y ventas

Los costos de produccidn y ventas se integran de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)
Materia prima y suministros 9,810,097 8,161,820
Mano de obra directa e indirecta 2,995,222 2,836,752
Costos indirectos de fabricacion 4,581,014 4,549,662
17,386,333 15,548,234
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Gastos de administracidon

Los gastos de administracion se integran de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. ddélares)

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 1,549,570 913,764
Servicios profesionales 308,890 334,938
Otros gastos 206,745 109,225
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 143,837 101,388
Participacion trabajadores 139,789 319,827
Seguros y reaseguros 85,531 45,619
Cuotas y suscripciones 79,827 65,663
Gastos de viaje 68,536 33,366
Impuestos y contribuciones 53,311 38,650
Sistema de gestion integrado 47,705 26,906
Desahucio 12,041 22,750
Otros servicios 47,909 14,334
Jubilacion patronal 47,077 110,910
Servicios basicos 47,020 50,409
Arrendamientos 36,000 0
Pérdida por deterioro de inventarios 28,946 89,818
Servicio de mantenimiento 27,225 17,024
Materiales e insumos 20,766 25,313
Responsabilidad social empresarial 3,061 2,222

2,953,787 2,322,126
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Gastos de venta

Los gastos de venta se integran de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 613,379 247,237
Otros servicios 447 044 242,612
Provision para cuentas de dudoso cobro 113,396 30,614
Otros gastos 68,880 51,978
Gastos de representacion 26,802 24,341
Jubilacion patronal 22,446 0
Servicios basicos 14,457 0
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 10,920 15,275
Servicios profesionales 10,426 9,794
Servicio de mantenimiento 8,721 20,582
Gastos de viaje 8,327 14,476
Seguros y reasequros 7,266 16,064
Desahucio 5,999 0
Responsabilidad social empresarial 4,892 4,584

1,362,956 677,556
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Gastos financieros
Los gastos financieros se integran de la siguiente manera:
Diciembre 31,

2018 2017
{en U.S. ddlares)

Intereses pagados 558,507 539,914
Impuestos a la salida de divisas 189,645 102,126
Costo financiero 175,088 124,641
Comisiones pagadas 28,048 87,250

951,288 853,930
Ganancias

El detalle de las ganancias se conforma por los rubros que se detallan a continuacion:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)

Otros ingresos 288,458 5,527
Intereses ganados 25,340 43,272
Indemnizacién de sequros 1,597 49,179
Ut:h@ad en venta de propiedades, planta y £q7 27.92
equipo

315,992 125,901
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(28) Pérdidas
El detalle de las pérdidas se conforma de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. ddlares)

Gastos no deducibles 245,403 148,708
Otros impuestos 14,675 0
Perdlda en venta de propiedades, planta y 0 1756
equipo

260,078 150,464
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Impuesto a la renta

Para los afos 2018 y 2017, las partidas conciliatorias que afectaron la utilidad
contable a fin de determinar la participacion de los trabajadores, asi como la base
gravada para el célculo del impuesto a la renta de dichos anos fueron:

Utilidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta

{-) Participacion a trabajadores

(-) Otras rentas exentas

(+) Gastos no deducibles

(+) Gastos incurridos para generar
ingresos exentos

(+) Participacion trabajadores atribuible a
ingresos exentos

(+) Efecto de diferencias temporarias
(impuestos diferidos)

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado

(=) Anticipo reducido ano anterior

(=) Impuesto a la Renta causado mayor
anticipo reducido

{(+) Saldo del anticipo pendiente de pago
(-) Retenciones en la fuente gue le
realizaron en el ejercicio fiscal

(-) Crédito tributario de anos anteriores
(-) Crédito tributario ISD

Saldo a favor del contribuyente

Diciembre 31,
2,018 2,017
(en U.S. ddélares)

931,928 2,132,182
(139,789) (319,827)
0 (49,180)
420,211 327,208
0 243

0 7,341
323,605 89,818
1,535,954 2,187,785
383,989 481,313
231,617 136,013
152,372 345,300
202,982 122,146
(217,014) (202,982)
(198,223) (432,106)
(303,070) (30,581)
(362,952) (198,223)
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Aspectos Tributarios

Amortizacion de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con fas utilidades gravables que se ohtengan dentro de los cinco (5)
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utitidades gravables.

Anticipo de impuesto a la renta

Flanticipo del Impuesto a la Renta para el ano terminado el 31 de diciembre de 2018,
ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de la
Ley de Régimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su Reglamento.

Fl anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de
2016).

Para el pago del anticipo de impuesto a la renta, serd el valor equivalente al anticipo
determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del impuesto a la renta menos
las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante el afo
anterior al pago del anticipo, y en el caso de accionistas, participes, socios U otros
titulares o beneficiarios de derechos representativos de capital, menos el crédito
tributario por el impuesto pagado por la sociedad que distribuye dividendos, hasta los
limites establecidos para el mismo.

El valor resultante debera ser pagado en dos cuotas iguales, segun el noveno digito
del RUC del contribuyente en los meses de julio y septiembre.

Este anticipo, que constituye crédito tributario para el pago del impuesto a la renta
del ejercicio fiscal en curso, sera pagado en las fechas antes sefialadas, sin que, para
el efecto, sea necesaria la emision de titulos de crédito ni de requerimiento alguno
por parte de la Administracion.
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Si no existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio
corriente fuere inferior al anticipo pagado mds las retenciones, el contribuyente
tendra derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de
devolucion de pago en exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito
tributario sin intereses para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios
impositivos posteriores vy hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de Ia
declaracion.

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién v Modernizacion de la Gestion Financiera

Se citan a continuacion algunas reformas y agregados en base a esta Ley:

e Devolucion del exceso del anticipo de Impuesto a la Renta.

s Los exportadores habituales se benefician de un esquema de devolucion
mensual del 1SD, similar a la devolucién del IVA.

e FExclusion en el rubro de costos y gastos para el calculo del anticipoe de
Impuesto a la Renta, los gastos por sueldos, salarios, beneficios de ley, asi
como apaortes patronales a la seguridad social.

e Exclusion en los rubros de activos, costos y gastos deducibles y patrimonio
para el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta, correspondientes a la
adquisicidon de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura.

e Eliminacion del Impuesto a las Tierras Rurales,

» Se fortalece la progresividad y equidad en la aplicacién de la deduccion de
gastos personales porque se incorporan como dependientes a los padres y
también los hijos del conyuge o pareja en unién de hecho e hijos mayores de
edad que dependan econdmicamente del contribuyente.

e La tarifa general es del 25% y se mantiene el 22% para microempresas
(incluye artesanos), pequefas empresas, y exportadores habituales que
mantengan o incrementen emplec y en contratos de inversiones para la
explotacion minera metadlica a gran y mediana escala, durante un ano.

e Para deducir gastos, se utiliza de forma obligatoria el sistema financiero en
pagos iguales o mayores a US$ 1.000.

« Profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demas
trabajadores autonomos llevan contabilidad cuando sus ingresos superen los
Us$ 300.000.

¢ Se reconocen como deducibles del Impuesto a la Renta, los gastos
efectivamente pagados a los trabajadores por jubilacidon patronal,
garantizando sus derechos.

o Se difiere el pago del ICE en ventas a crédito hasta por un mes adicional.
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Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,

Generacion de Empleo v Estabilidad v Equilibrio Fiscal

Fortalecimiento de MIPYMES y Entidades de la Economia Popular y
Solidaria, para sociedades actuales y nuevas sociedades, se amplia el
limite para la deduccion del 100% adicional de gastos por concepto de
capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5% de aquellos
efectuados por conceptos de sueldos v salarios.

incentivo para la atraccion de inversiones y generacion de empleo.

Exoneracion de Impuesto a la Renta v su anticipo para sociedades

actuales v nuevas sociedades:

a)

g)

Exoneracion 12 anos - Ciudades de todo el pais menos zona urbana Quito
y Guayaquil.

Exoneracion 8 anos - Zona urbana Quito y Guayaquil.

Exoneracion de IR de 15 afos - Inversion en Cantones de frontera, dentro
de los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo.

En sociedades nuevas y existentes el incentivo aplicard solo si se genera
empleo neto, con las condiciones y procedimientos que establezca el
Reglamento, considerando el tamano de la empresa.

Dichos incentivos también pueden ser aplicados por sociedades
constituidas previamente a la vigencia de esta ley, en cuyo caso la
exoneracién aplicard proporcionalmente al valor de las nuevas inversiones
productivas.

Exoneracion de Impuesto a la Renta y su anticipo por 15 afios contados
desde el primer afo en el que se generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversion, en Industrias basicas, el incentivo aplicara
solo si se genera empleo neto, con las condiciones y procedimientos que
establezca el Reglamento, considerando el tamafo de la empresa.

Los plazos de exoneracion se ampliardn por 5 afios mds, en el caso de que
dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pafs.

Beneficios Impuesto a la Salida de Divisas, a nuevas inversiones productivas

que syscriban contratos de inversion.

a)

b)

Pagos por importaciones de bienes de capital y materia prima, hasta por
el monto y plazo estipulado en contrato de inversion.

Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador a favor de beneficiarios efectivos residentes o
no, hasta por el plazo establecido en el contrato de inversion, siempre que
los recursos provengan del extranjero y el inversionista demuestre el
ingreso de las divisas del pas.
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Reinversion_desde al menos el 50% de sus utilidades en nuevos activos

productivos, con aumento de capital hasta el 31 de diciembre. Se exceptia a
sectores priorizados y/o estratégicos v a IFIS.

« Reformas que promueven un marco juridico claro que incentive la
actividad privada y el empleo
Eliminacion del pago minimo del anticipo del Impuesto a la Renta.

Reduccion gradual del 1SD, con base en las condiciones de las finanzas publicas
y de balanza de pagos, previo dictamen favorable del ente rector de las
finanzas publicas.

Se mantiene el crédito tributario por ISD pagado en la importacion de
insumos, materias primas y bienes de capital.

e Remision de interés, multas y recargos

Reestructuracién de intereses en deudas tributarias por afio
Las sociedades que se acojan a esta remisién no podran acceder a este
beneficio por un periodo de al menos 10 afos.

e Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social

Devolucion de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda
de interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de
bienes y servicios empleados para el desarrollo del proyecto,

Tarifa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés social,
definidos como tales en el Reglamento a la Ley de Fomento Productivo, que
se brinden en proyectos calificados como tales por el ente rector del habitat y
vivienda.

e Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico
En el caso de los exportadores habituales y del sector de turismo receptivo, Ia
deduccion adicional de gastos de promocion comercial podra ser hasta por el

100% del valor total de los costos y gastos destinados a la promocion y
publicidad.
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Devolucion del 1SD para exportadores habituales en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital, y por concepto de comisiones de servicios
de turismo receptivo y otros servicios definidos por el Comité de Politica
Tributaria, siempre que demuestren el ingreso neto de divisas al pais.

El beneficio no aplica en fa actividad petrolera ni a otra actividad relacionada
con recursos naturales no renovables.

Se amplia el dmbito de los sectores priorizados actualmente definido en el
articulo 9.1. de la Ley de Régimen Tributario Interno, incorporandose comao
parte de los mismos a la exportacion de servicios, sector agricola, oleoquimica,
eficiencia energética, industrias de materiales y tecnologias de construccion
sustentables, desarrollo y servicios de saftware. Ademaés de cinematografia y
eventos internacionales; sector industrial, agroindustrial y agroasociativo
conforme a los términos previstos en el reglamento.

Devolucion de IVA en la exportacion de servicios, conforme lo determine el
Comité de Politica Tributaria.

Se establece la exoneracion de IR por 20 afios para los emprendimientos de
turismo  comunitario y/o asociativos, de micro, pequefas y medianas
empresas. Fl Reglamento establecerd las condiciones y procedimiento para la
aplicacién de este incentivo.

e Oftras reformas

Se extiende el plazo de 3 a 5 anos para realizar nuevas inversiones productivas
en las zonas afectadas por el terremoto desde la vigencia de la Ley de
Solidaridad, y se amplia el plazo de exoneracion del Impuesto a la Renta de 10
a 15 anos. Para el sector turistico, se aplica 5 anos adicionales.

Se establece que todas las inversiones que se realizaron en Manabi y
Esmeraldas, acogiéndose a la Ley de Solidaridad, podran aplicar los nuevos
beneficios y plazos establecidos en esta Ley.

Se potencia a las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico aplicando la
exencion del Impuesto a ta Renta por 10 afios para los administradores y
operadores de las mismas. Adicionalmente, tendran el beneficio de la rebaja
de 10 puntos porcentuales a la tarifa de Impuesto a la Renta después de
finalizado el plazo de la exoneracion, por 10 anos mas.

Se establece el Impuesto a la Renta Unico a la utilidad en la enajenacién de

acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%. Ampliacion de
exoneracion a 2FB.
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Reduccion de la tarifa IR: En caso de reinversion de utilidades en programas o
proyectos deportivos calificados prioritarios, se establece una reduccion del
10% y del 8% en el resto de programas.

Deduccion de IR: Se establece la deducibilidad de los costos y gastos en
patrocinio deportivo realizado dentro de los programas del Plan Estratégico
para el Desarrollo Deportivo, conforme lo establezca el Reglamento.

Se establece la tarifa 0% de IVA en importaciones y transferencias de insumos
del sector agropecuario, acuicola y pesquero; paneles solares y plantas para el
tratamiento de aguas residuales; lamparas LED; barcos pesqueros de
construccion nueva de astillero; partes y repuestos de tractores de llantas de
hasta 200 HP, elementos y maquinarias de uso agropecuario, acuicola y de
pesca artesanal, baterias, cargadores y cargadores para electrolineras para
vehiculos hibridos y eléctricos, seguros agropecuarios y arrendamiento de
tierras para uso agricola.

Tarifa 0% de IVA para vehiculos eléctricos de uso particular, transporte publico
y de carga.

Tarifa 0% de ICE para vehiculos motorizados eléctricos para transporte publico
de pasajeros, siempre que cuenten con las autorizaciones de la entidad
competente.

Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco anos.

Se crea la devolucion del 50% del IVA pagado en gastos de desarrollo,
preproduccion y post produccién en las actividades de producciones

audiovisuales, televisivas y cinematograficas.

Se reduce a 0% la tarifa ad valorem de ICE sobre cocinas y cocinetas a gas.

Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia.
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Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificé la
normativa sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben
ser contempladas para dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto vy tipo de
operacién o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC 15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del andlisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido
de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii)
No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v iii)
No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a patrtir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacién): “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que,
no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme
a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a
tres millones de doélares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberan
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de doélares de los Estados Unidos de
América (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia”.

Articulo 3 (Operaciones no contempladas). - “Para efectos de calcular el monto
acumulado referido en el articulo anterior para la presentacién tanto del anexo como
del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto
las que correspondan a:
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g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2. El sujeto pasivo:

(i) Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

(i) Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio
e Inversion;

(iii) Se acoja a la reduccién de la tarifa por reinversion de utilidades;

(iv) Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo Econémico;

v) Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturales no renovables,
O,

{vi) Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes
0 estén establecidos en paraisos fiscales.” (lo subrayado y resaltado es
nuestro)

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podré ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
Us$ 15,000.

Ajustes y/o reclasificaciones
Como resultado de la reexpresion de saldos presentados en los estados financieros al

31 de diciembre de 2017, a continuacion se describen los ajustes y/o reclasificaciones
registrados para determinar los saldos iniciales del periodo2018:

(Ver detalle en la siguiente pagina)
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EMPAQPLAST S.A.
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2017
{En délares de los Estados Unidos de América - USS)

saldo Re expresiéon de saldos saldo re.
auditado expresado
3112 2017 Debe Haber 31/12/2017
ACTIVOS
Activos corrientes
Cfectivo y equivalentes de efectivo 681,957 0 0 631,957
instrumentos financieros mantenidos al vencimiento 10,000 0 0 10,000
Cuentas y documentos por cobrar 6,716,216 322,603 (8} 7,038,819
Otras cuentas y docurmentos por cobrar 330,907 24,193 Q 355,100
Cuentas por cobrar relacionadas 381,950 O 381,950 0]
AcCtivos por impuestos corrientes 888,981 0 o] 888,981
Inventarios 4,027,081 o] Q 4,027,081
Gastos pagados por anticipado 21,433 0 1,146 20,287
Total activos corrientes 13,058,525 346,796 383,095 13,022,226
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo 13,108,948 [¢] 8] 13,108,948
nversiones no corrientfes o] 2 o] 2
Activos por impuestos diferidos 19,760 ] 0 19,760
Oftros activos no corrientes 17 36,297 0 36,314
Total activos no corrientes 13,128,725 36,299 (4] 13,165,024
Total activos 26,187,250 383,095 383,095 26,187,250
PASIVOS
Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar o] 0] 3,742,946 3,712,946
Cuentas por pagar proveedores 3,304,012 3,304,012 0 0
Cuentas por pagar - otras 141,821 141,821 s} ]
Cuentas por pagar - relacionadas 8,060 8,000 o] 0
Obligaciones con instituciones financieras 4,904,468 Q 0 4,904,468
Obligaciones corrientes 892,124 0 122,625 1,014,749
Pasivos acumulados 896, 565 351,908 [¢] 544,657
Total pasivos corrientes 10,146,990 3,805,741 3,865,571 10,206,820
Pasivos no corrientes
Obligaciones con instituciones financieras 32,630,875 0 0 3,630,875
Ingreso diferido 59,830 59,830 [¢] o]
Provisiones por beneficios a empleados 1,760,591 [¢] 0] 1,760,591
Total pasives no corrientes 5.451,296 59,830 [+ 5,391,466
Total pasivos 15,598,286 3,865,571 3,865,571 15,598,286
Patrimonio de los accionistas
Capital suscrito y pagado 2,595,933 0 0 2,595,933
Reserva legal 8] 0 592,391
Reserva faculialiva 793,636 ¢} o] 793,636
Reserva de capital 498,012 498,012 0 8}
Otros resultados integrales 0 0 1,754,934 1,754,934
Resultados acumulados 4,893,978 1,256,922 (8} 3,637,056
Resuitado del ejercicio 1,215,014 [¢] Q 1,215,014
Total patrimonio 10,588,964 1,754,934 1,754,934 10,588,964
Total pasivos y patrimonio de fos accionistas 26,187,250 5,620,505 5,620,504 26,187,250
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EMPAQPLAST S.A.
Estados de Resultados Integrales
Poar los aftos terminados el 31 de diciembre de 2017
{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Saldo Re expresion de saldos saldore
auditado P expresado
31/12/2017 Debe Haber 31/12/2017

Ingresos

Ingresos de actividades ordinarias 21,238,765 0 0 21,238,765

Costo de produccion y ventas (15,638,053) 0 (89,819) (15,548,234)

Utilidad bruta en ventas 5,600,712 0 (89,819) 5,690,531
Gastos ordinarios

Gastos de administracion (2,483,142) 0 (161,016)  (2,322,126)

Gastos de ventas (677,556) 0 0 (€77,556)

Gastos de financieros 0 (853,930) 0 (£53,930)

Total gastos ordinarios {3.160,698) (853,930) (161,016) (3.853,613)
Utilidad ordinaria 2,440,014 (853,930) (250,835) 1,836,918
Ganancias / (pérdidas) neto (627,659) o] (603,096) {24,563)
Resultado del ejercicio antes de impuesto 1,812,355 (853,930) (853,930} 1,812,355
impuesto a la renta (462,339) 0 0 {462,339)
Resultado del ejercicio 1,350,016 (853,930) (853,930) 1,350,016
Otros resultados integrales

Sup‘erawl de revaluacién de propiedades, planta y 871953 D 0 871,958

equipo

Compensacion salario digno 449 0 0 449

(Perfi.sdas.),actuarmles poerubllacaon patronal y (119,035) 0 0 (119,035)

bonificacion por desahucio
Resultado integral del ejercicio 2,103,388 (853,930) (853,930) 2,103,388
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Eventos subsecuentes

Mediante Resolucién No. SCVS-IRQ-DRASD-SAS-2019-00002367 de fecha 21 de
marzo de 2019, se establece lo siguiente:

“... ARTICULO PRIMERO.- Aprobar la fusién por absorcion de la Compafia
EMPAQPLAST S.A. (absorbente), constituida en la Notaria Vigésima Cuarta del Distrito
Metropolitano de Quito el 28 de septiembre de 1992, inscrita en el Registro Mercantil
del Distrito Metropolitano de Quito el 11 de noviembre de 1992, con domicilio actual
en el cantén Ruminahui, con la Compania LOGISTPLAST S.A. (absorbida); el aumento
de capital por efecto de la fusién en US$ 273,480, pasando éste de US$ 2,595,933 a
US$ 2,869,413, y la consiguiente reforma de estatutos de la compafia absorbente;
y, la disolucion sin liquidacion de la compania absorbida, en los términos constantes
en la escritura publica otorgada en la Notaria Décima Cuarta del Distrito
Metropolitano de Quito el 06 de noviembre de 2017 y su rectificatoria otorgada el 10
de septiembre de 2018 en la misma Notarfa.

ARTICULO SEGUNDO - Aprobar, de acuerdo con lo previsto en los articulos 337, 338,
376 de la Ley de Companias, la disolucién anticipada sin liquidacion de la compafia
absorbida LOGISTPLAST S.A., constituida por escritura publica otorgada el 20 de julio
de 2007 en la Notaria Décima Cuarta del Distrito Metropolitano de Quito, inscrita en
el Registro de la Propiedad a cargo del Registro Mercantil del cantén Rumifiahui el 18
de febrero de 2009.

De conformidad con lo dispuesto en el segundo inciso del articulo 341 de la Ley de
Companias, la compania absorbente se hara cargo de pagar el pasivo de la compafia
absorbida y asumird, por este hecho, las responsabilidades propias de un liquidador
respecto de los acreedores de ésta.

. ARTICULO QUITO - Disponer que el Registrador de la Propiedad del cantén
Guayaquil inscriba la transferencia de dominio de los bienes inmuebles que
pertenecen a la compafia absorbida LOGISTPLAST S.A. en favor de la compania
absorbente EMPAQPLAST S.A., que por efecto de la fusion son parte del traspaso en
blogue de la totalidad del patrimonio, activos y pasivos, a titulo universal, desde la
companias absorbida hacia la compania absorbente, en los términos constantes en la
escritura publica otorgada en la Notarfa Décima Cuarta del Distrito Metropolitano de
Quito el 06 de noviembre de 2017 y su rectificatoria otorgada el 10 de septiembre de
2018 en la misma Notaria; y siente respectiva razén de dichas inscripciones...”
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(33) Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Companiia, al y por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2018, han sido aprobados por la Gerencia en fecha Marzo 15 de 2019, y seran
presentados al Directorio y Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia
de la Compafia, los estados financieros serdn aprobados por el Directorio y Junta de
Accionistas sin modificaciones.

/ ~.¢
/

{

Jonathan Berg aria’ ghiafVaIverde
Gerente General Contadora General
EMPAQPLAST S.A. EMPAQPLAST S.A.
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