EMPAQPLAST 8. A,

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre def 2017, con cifras comparativas del 2016
En Délares de ios Estados Unidos de América

NOTA 1~ OPERACIONES Y ENTORNQ ECONOMICO

Objeto social

La Compadia fue constituida el 28 de septiembre de 1892 con la finalidad de la elaboracion y
transformacion de articulos plasticos, y otros utilizables en los procesos de empagues vy embalaje. Los
productos que fabrica o importa ia Compafiia son vendidos en el mercado nacional.

kI domicilio principal de la Compania es ta ciudad de Sangolqui, provincia de Pichincha, Republica del
fcuador y tiene como accionista mayoritario a WINTERFIELD LLC LTD con el 99.99%, una
compania domiciliada en el Reino Unido.

Fusion por absorcion de Empaqgplast S.A. y Logisiplast S.A.

La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el 1 de enero de 2017, aprobd
ia fusidn por absorcidn de Empagplast S.A. con Logistplast S.A. El 6 de noviembre del 2017, por
requerimiento de la Superiniendencia de Compafiias se presentd una escritura preliminar de fusion,
sin embargo la Junta Extrazordinaria de Accionistas de Empagplast S.A. y Logistplast S.A.; sin
embargo de esta situacién €l 5 de noviembre del 2017, acordaron realizar la cesion del negocio hasta
el perfeccionamiento de la fusion y para lo cual, las partes acordaron transferir los activos y pasivos de
Logistplast S.A. al 5 de noviembre del 2017 y cuyo resumen es Como sigue:

ACTIVOS Logistplast 5.A. Pasivos; Logistplast S.A,
Activos corrientes: Pasivos corrientes:
Efectivo y equivaientes de efectivo 68,522 {Ibkigaciones financieras 38,128
Cuentas por cobrar - comerciates 778,036 Cuentas por pagar proveedores y olras 595,366
Cuentas por cobrar - olras {2,965} Cuentas par pagar - olras 1,301
Inventarips, netos de provision 226317 Cuentas por pagar compartas - refacionadas 51,845
Gaslos pagados por anficipado 7126 Fasivos faborales de corlo plazo 20.885
impuestos cormentes por pagar o 1.288
Total activos corrientes 1,078,036
Totat pasivos corrientes 719,927
Actives no corfientes: Pasivos no corrientes:
Maquinaria y equipa 1,590,371 Obligacienes financieras 163,01
Ofras activos no comentes 1 Cuentas por pagar compafiias - relacionadas 855,200
Provision por jubilacion patronal y
bonificacion por desafiucio 56,903
Total actives no corrientes 1,500,372 Total pasivos no corrientes 1,075,114
Total actives 2,668,408 Total pasives 1,795,041
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Economia Ecuatoriana

l.a economia ecuatoriana en el 2017 presenta una relativa estabilidad, debido al incremento de los
ingresos petroleros a partir del segundo semestre, debido a la recuperacion del precio del barril de
petréleo, et cual de acuerdo a las proyeccionss del 2018 se mantendra en el precio del mes de
diciembre del 2017.

En el segundo semestire del 2017 concluyeron varias de las medidas adoptadas por el Gobiemne
anterior a finales del 2014 entre las cuales estan: (a) el establecimiento de cupos maximos para la
importacion de productos de los sectores comerciales e industriales; (b) la restriccion de importaciones
de ciertos productos; (c) el establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las
importaciones; (d) el incremento del Impuesto al Valor Agregado “IVA” del 12% al 14%, por efectos del
terremoto de abril del 20186, estos elementos, la firma del Convenio con fa Unidn Europea, y el cambio
de Gobierno generaron una relativa estabilidad y una expectativa de cambios; sin embargo de io antes
mencionado y a pesar del incremente en la recaudacion de impuestos al 31 de diciembre de 2017
todavia existe un déficit en el presupuesto vy en la caja fiscal, lo cual continua generando una baja
inversion en la infraestructura o nuevos proyectos; atraso en el pago a proveedores del gobiernc y un
déficit de la balanza comercial y una falta de interés para los inversionistas.

Ei cambio de gobierno, ha generado nuevas expectativas, en la parte comercial y en el marco legal,
entre las cuales esta la eliminacion del impuesto a 1a plusvalia; la eliminacion de reeleccion indefinida;
sin embargoe de esta situacion, el actual Gobiernoe ha manifestade que existe un alto endeudamiento y
gue no existen los recursos para continuar con los planes de gohierno v atender los pages pendiente
tanto a proveedores, asi como los pagos de los tramos de deuda que vencen en el 2017 y 2018, Esta
situacion origing que el Gobierno actual efectie emisiones de papel de deuda y tome créditos de
ciertos organismos multilaterales y adicionalmente proponga ciertas reformas entre las cuales esta (i)
el incremento de la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25% a partir del 2018; (i) ef
astablecimiento de un arancel US$0,10 por cada kilo de las mercaderias importadas; vy, (i) un arancel
diferenciado para ciertos productos importados.

E] Gobierno elegido y que esta en funciones desde mayo det 2017, hasta la fecha de emisién de los
estados financieros no definide un pian econémico en el cual defina tas alternativas para reducir {a) €l
alto endeudamiento; (b) el déficit de caja y del presupuesto fiscal; (¢} la reduccion del gasto corriente;
y; (d) las alternativas para atraer nuevas inversiones; a pesar de esta situacion la relativa estabilidad
econamica ha generado: (1) un incremento en el volumen de sus operaciones; (2) una buena rotacion
de los inventarios y en la cobranza de los clientes; vy, (3) incremento én la rentabilidad; por lo gue la
situacion financiera, iguidez y rentabilidad ha mejorado.

La falta de un pian econdmico del Gobierno actual v las medidas economicas tomadas generan cierta
incertidumbre, a pesar de ia relativa estabilidad gue existe actualmente en la economia ecuatoriana.

La Administracion estd analizando y evaluando nuevas alternativas, con el objeto de continuar
operando en forma eficierte y rentable.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a}

b)

Preparacion de los estados financieros

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con ias Normas Internacionales de
Informacion Financiera {en adelante NlIFs.) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (International Accoounting Standars Board “IASB” siglas en inglés). Las principales
politicas contables adoptadas por la Compaifiia en la preparaciéon de los estados financieros han
sido definidas en funcion de las NIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 vy han sido aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

L.os estados financieros del afio que terminé el 31 de diciembre del 2017 de acuerdo a NilFs
fueron aprobados por la administracion el 13 de abril del 2018. Se estima que [os estados
financieros seran aprobados sin modificaciones por los accionistas.

Base de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo historico; las provisiones para
deterioro de las cuentas por cobrar comerciales que son realizadas en funcion de las estimaciones
de la Compaiiia; ia obligacion para el retiro de los activos, los cuales se estiman en base al valor
presente de los costos esperados de estas obligaciones; y, los pasivos laborales de iargo plazo
gue se reconocen al valor razonable determinado por un especialista.

El costo historico generalmente constituye el valor razonabie de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

Moneda Funcional v Presentacion

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América "US$ que es
ia moneda funcional y de circulacion en el Ecuador, en donde realiza sus operaciones la
Compafiia. La informacién gue se presenta en las notas y estados financieros estan la moneda
antes mencicnada, excepto cuando existen saldos o transacciones en otras monedas.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Compania presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera clasificados como
corrientes y no corrientes.

Un active se clasifica como corriente cuando la Compadia:

- espera realizar el aclivo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion,

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion,

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del pericdo sobre el

gue se informa; o
- el activo es efectivo 0 equivalente al efective a menos gue éste se encuenire restringido vy

no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasive por un periodo minimo de
doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.
Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
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c)

d)

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

- espera liquidar el pasive en su ciclo normal de operacion;

- mantiene el pasivo principaimente con fines de negociacion;

- ¢l pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre ei que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion de! pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos v pasivos ne corrientes,
en todos los casos.

Transacciones en moneda extranjera

i.as transacciones en moneda exiranjera (diferentes a los ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica "US$"), se registran inicialmente a sus respectivas tasas de cambio de moneda funcional
en la fecha en gue la transaccion califica para el reconocimiento. Los activos y pasivos monetarios
denominados en maneda extranjera se convierten a las tasas de cambio de la moneda funcional en
la fecha de presentacién.

Las perdidas y ganancias en moneda extranjera que resutan de la conversién a las tasas de
cambio de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda exiranjera y de la
liguidacién de estas transacciones se reconocen en la cuenta de resultados, excepto por
aquellas partidas que se designan como parte de la cobertura de la inversién neta de la
Compafiiz en una operacion en el extranjero se registran en las cuentas de patrimonio como
Otros Resultados Integrales “ORI”, tal como se explica mas adelante.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a actives y pasivos monetarios se
presentan en a cuenta de pérdidas y ganancias como *Ingresos o gastos financieros” y las otras
de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan como “Ofras ganancias /
{pérdidas) netas”.

Los elementos no monetarios que se miden en térmings de costo historico en una moneda
extranjera se convierten utitizando las tasas de cambio en las fechas de las transacciones iniciales.

Los elementos no monetarios medidos al valor razonable en una moneda extranjera se convierten
utilizando las tasas de cambio en la fecha en que se determina el valor razonable. La ganancia o
pérdida derivada de la conversién de elementos no monetarios medidos al valor razonable se
reconocen como pérdida o ganancia en el cambio en el valor razonable del elemento, en el ORIy
se reconacen en fos resultados en el momento de su realizacion.

Efective y equivalentes de efectivo

El efectivo v los equivalentes de efectivo para propoésitos de estado de flujos efectivo constituye
los saldos disponibles en caja bancos y depdsilos a plazo en entidades financieras cuya liquidez
es menor a los 90 dias y estan sujetos a disposicion inmediata. El efectivo vy equivalentes de
efectivo mantenidos en bancos estan sujetos a un riesgo no significativo de cambios en su valor
y la Compafia mantiene sus saldos en bancos locales los cuales estan calificados en las

categorias de "AAA".
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e}

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros activos y pasivos financieros y derivados se clasifican de acuerdo
con las caracteristicas y ia finalidad de cada instrumento financiero, tal como io requiere la NIC
39 ‘Instrumentos Financieros — Reconocimiento y Medicion®. La clasificacién depende del
proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron tos pasivos y la cual se determina
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Activos financieros

Reconocimiento v medicion inicial

l.a Compafiia de acuerdo con la NIC 39 clasifica sus activos financiercs en las siguientes
categerias: (i) activos financieros — para negociar, (i) cuentas por cobrar generadas por la
operaciones (comerciales), (i} activos financieros mantenidos hasta su vencimiento; vy, {iv)
activos financieros disponibles para ia venta.

La Compaiia contabiliza un activo financiere a la fecha de la negociacion, cuando se
compromete a comprar o vender el activo y los clasifica de acuerdo con la capacidad financiera
de mantenerlos.

Los actives son reconocidos inicialmente a su valor razonable (costo de adquisicion o valor de
mercado} mas cualquier costo adicional significativo a ia transaccion y gue deba sar reconocido
como parte del active; siempre que el activo financiero no sea designado como valor razonable,
y cuyos efectos derivados de la transaccion son contabilizados en los resuitados.

Medicion posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia registra o ajusta los activos financieros
como se describe a continuacion:

- Inversiones disponibles para la venta

Las inversiones disponibles para la venta constituyen inversiones en las cuales no existe
la infencion de mantenerlos hasta su vencimiento, ni clasificarlos como inversiones para
negociar; estas inversiones se actualizan a valores razonables y el ajuste por ia
actualizacion se reconoce en el estado de resultados det periodo en el cual se realiza el
ajuste, Los intereses que generan estas inversiones se contabilizan tal como se describe
en la nota 2 (j) de ingresos.

- Cuentas por cobrar y préstamos

Los rubros gque mantiene la Compafiia cormesponden a los deudores comerciales
generados por las transacciones comerciales que realiza en el curso normal de sus
operaciones vy ofras cuentas por cobrar, los cuales constituyen pagos fijos vy
determinables y no tienen una cotizacion de mercado bursatil.

Las transacciones cuyo plazo contractual de cobro hasta de un afio ¢ menos se clasifican
como activos corrientes y aguellas cuyos plazos son mayores a un ano se clasifican como
activos no corrienies. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen a su valor
nominal en aquellas cuyo plaze contractual de cobro no excede los 90 dias y aguelas
gue exceden dicho plazo gue no generan ninguna tasa de interés ¢ cuando existen tasas
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de interés fijas, se contabilizan a su vaior neto del interés implicito (costo amortizado)
para lo cual se utiliza el método de la tasa de interés efectiva.

Otras cuentas por cobrar

Las ofras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las caracteristicas de
instrumento financiero se registran al coste cuando sus plazos son menos de 60 dias.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Las inversiones son todos los titulos o acciones de compafias cuya intencion de
mantenertos hasta su vencimiento; se registran al costo de adquisicién v el valor contable
se ajusta cuando existe un deterioro permanente, el cual registrado en el periode en e
cual se origina este events.

Deterioro de activos financieros

La Compariia ai cierre anual de sus estados financieros efectia una evaluacion si existe en los
activos financieros un deterioro en su valor contable y para lo cual efectus lo siguiente:

]

Activos financieros no contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros no contabilizados al costo amortizado, el deterioro se evalda si
existe alguna evidencia objetiva y competente si un activo o grupos de actives se
encuentran deteriorados como resultado de un evento o eventos que afectan al vaior
registrado inicialmente y siempre y cuando dicho evento o eventos tengan un impacto en
los fiujos de efectivo futuros. Entre los principales aspectos que se consideran para
determinar el deterioro estan:

() Las dificultades financieras de los deudores;
(iiy Elincumplimiento de pagos en las deudas e intereses; vy,
(i) La probabilidad de que existan guiebras, reestructuraciones de deudas.

En el caso de gue exista evidencia objetiva y competente de que el riesgo de cobro
existe, la disminucion en el valor razonable se contabiliza en algunos activos
disminuvendo el valor del registro inicial y en otros caso se contabiliza una provision en
base al analisis individual y estos ajustes se regisiran en los resultados del afio en gue se
origina.

Los castigos de los activos en los cuales existe una provision se disminuyen de estas y
en caso de qgue existan excedentes se registran en los resultados en el pericde en gue se
determina. Las recuperaciones en el valor de los activos cuyo valor fue disminuido se
registran en los resultados cuando dicho evento ocurre,

Activos financieros contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros al costo amortizado la Compadia evalia en forma individuat si
existe informacion objetiva y apropiada si el activo se encuentra deteriorado como
resultado de un evento o eventos que afectan al valor registrado iniciaimente y en el caso
de gue la evidencia no permita determinar si existe deterioro, estos activos son evaluados
en forma colectiva con el grupo de activos de caracteristicas similares. El ajuste por
deterioro de los activos evaluados en forma individual se reconoce y se sigue
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reconociendo en el momento que se origina la pérdida y no son incluidos en los activos
evaluados en forma colectiva.

La pérdida por el deterioro del valer del active se determina entre la diferencia def importe
en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
(excluyendo las perdidas de crédito fuluras esperadas y gue adn no se producen}. El
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a ia tasa de
interés efectiva original de los activos financieros y en el caso de que un activo devengue
una tasa de interés variable, la tasa de descuenio para medir cualquier pérdida por
deterioro del vaior es la tasa de interés efectiva actual.

lLa perdida del valor en libros del activo detericrado se reconcce en la cuenta de provisién
y en el estado de resultados integrales al momento que se origina y en el evento de que
se determina que no existe deterioro, el valor provisionado se acredita en el estado de
resultados integrales. Los préstamos y la provisién correspondienie se dan de baja
cuando no existen probabilidades reales de recuperacion y no existen garantias reales
que cubran el activo deteriorado. Los incrementos o disminuciones de la provision inicial
se reconocen en los resultados en el momente que se determina estos eventos.

Los intereses ganados se devengan sobre el importe en libros reducido del activo,
utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a fin de
medir la pérdida por deterioro del valor. Los infereses ganados se registran como ingreso
financiero en el estado de resultados.

Baja de activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando:

0] los derechos de recibir los flujos de efectivo del active han terminado;

(i la Compafiia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del active o ha
asumido una obligacién de pagar ia totalidad de los flujos de efectivc recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; v,

{ii) 1a Compania ha {ransferido sustancialmente todos los riesgoes y beneficios del activo o, de
no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
si ha transferide su contral.

Pasivos financieros

Reconocimiento v medicion inicial

Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 39 se clasifican en pasivos financieros al valor
razonable con cambios en los resultados, préstamos y cuentas por pagar, 0 como derivados
designados como instrumentos financieros de cobertura eficaz.

La Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016, clasifica sus instrumentos financieros en
préstamos, emision de obligaciones y cuentas por pagar (incluyen obligaciones con acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar). Estos valores corresponden a bienes o servicios
adquiridos en el curso normat de los negocios pendientes de pago y se clasifican como pasivos
corrientes cuando el plazo de pago es de un afio 0 Menos y comeo pasivos no corrientes cuando
e| plazo excede mas de un afio.

lLos pasivos financieros se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran a su
valor razonable mas los costos atripuibles, excepto por las cuentas por pagar que se registran al
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valer acordado de pago, el cual puede ser su valor de liguidacion o a su valor neto del interés
implicito {costo amortizado) en aguellas transacciones en las que el plazo excede a los 90 dias
y no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, para lo cual se
utitiza el método de la tasa de inferés efectiva.

Medicion posterior

Los préstamos, la emisién de obligaciones y cuentas por pagar después del reconocimiento
inicial se miden al costo amortizado, excepto por:

a) Los préstamos y emisiones de obligaciones a tasas variables de interés y que se ajustan
en forma trimestral o mensual.
b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menor a los 90 dias.

El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual
se incluye cualquier descuento ¢ prima en {a emisién y los costos gue son parte integral de ia
tasa efectiva de interés.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizade se reconoce en jos resuftados por el

método del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacion de los pasivos
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se frata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resuitados
del periodo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacién de dichos saldos se presentan en &
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compafiia
tiene la intencién de liquidarios mediante este procedimiento.

f} Medicion de Valores Razonables

l.a Compahia para la medicion de los valores razonables de algunas cuentas de ios activos y
pasivos financieros; asi como de los no financieros y de varias estimaciones contables utiliza lo
establecido en las NiiFs para sus politicas contables al: (i) reconocimiento inicial; (i) revelar en los
estados financieros y notas; y, (i) reconocer los ajustes cuando existen indicios de deterioro de
los activos financieros y de larga vida.

La Compafia para la medicibn de los valores razonables utiliza informacion de mercados
observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NilFs. De acuerdoe a lo
requerido por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su
jerarquia de valor razonable v los cuales se basan en las variables o tecnicas de valoracion, tal

como sigue:
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I, Valores de mercado: Precios cotizados (no ajusiados) en mercados activos para los
actives o pasivos idénticos o similares.

. Informacién diferente a precios de mercado del nivel anterior:, los cuales sean iguales
para un active o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de ultimas
fransacciones) o indirectamente (derivados de los precios determinados por especialistas
en funcidn de estudios o precios referenciaies).

. Informacion proveniente del uso de técnicas financieras: aplicables a los datos internos
del activo ¢ pasive y que no proviene de valores o informacién de mercado.

La informacién o variables que se utilicen para medir el valor razonable de un activo ¢ pasivo,
pueden ciasificarse en uno de los niveles de jerarquia detallados anteriormente, por ende ia
medicién del valor razonabie puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable
de la variable del nivel mas bajo gue sea significativa para la medicidn total de los activos vy
pasivos. Los cambios entre los niveles de jerarguia del valor razonable se reconocen al cierre de
cada periodo en el cual se origind el cambio.

La informacion adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se
incluye en fa nota 5.

inventarios

Los inventarios se registran como sigue!

o t a materia prima, material de embalaje al costo de adquisicion y se ajustan al cierre de
los estados financieros al Valor Neto de Realizacion “VNR"
o Los inventarios procesados (producto en proceso o producto terminado) incluyen en el

costo de los materiales, la mano de obra directa mas los gastos de indirectos de
fabricacién en base a la capacidad de produccion normal; e, incluye también ios otros
costos incurridos para dejar en condiciones necesarias para la venta neta de descuentos
atribuibles al inventario. EI costo del inventario es comparade con el VNR y en caso de
este sea superior es ajustado en los resultados de afio.

o l.os inventarios en transito se contabilizan al costo de los valores incurridos.

El costo de los inventarios y de ios productos vendidos se determina por el método promedio
ponderado.

El valor neto de realizacién (VNR) se determina en base al precio de venta en el curso ordinario
del negocio, menos log costos estimados de terminacion y venta y el ajuste se reconoce en los
resultados del periodo.

La Compafifa efectda una provision para aquellos inventarios de lento movimienta en ios cuales
no se puede estimar el ajuste ai VNR, esta provision se realiza en base a la experiencia
histérica y antigledad de los productos, para lo cual considera los siguientes rangos de
provision:

Rangos de antigiiedad en dias Porcentaje
Productos con una antigliedad mas de 12 a 18 meses 20%
Productos con una antigliedad mas de 18 meses 40%
Productos sin movimiento 80%
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La provisién se registra en los resultados del afio y se deduce por los casligos y las
disminuciones en ia provision.

Propiedad, pfanta y equipos

Medicién y reconocimiento

La propiedad, planta y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y las perdidas por deterioro, en caso de producirse; excepto los terrenos vy
edificaciones, se regisiran al valor de avallo {revalorizaciones) determinado en base a los
vajores establecidos por un perito especializado.

El costo incluye tos desemboisos directamente atribuibles a ia adquisicidon o construccién del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros fluyan hacia la Compafia y puedan ser medidos
razonablemente.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los
proyectos estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del active
correspondiente, v son objeto de depreciacidén a partir de su uso o puesta en marcha de
acuerdo con las especificaciones técnicas de operacion.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones en que puedan
estar asentadas sobre 105 mismos y se entiende que tienen una vida util indefinida, por lo tanto
no son objeto de depreciacion.

Las revalorizaciones de los terrenos son realizadas en forma perigdica (entre 3 a & anios), para
asegurar que el valor justo del active no difiera materialmente de su valor razonable de
realizacién. Los ajustes por el mayor valor son registrados en la cuenta de patrimonio “Otros
Resultados integrales ~ Superavit por Revalorizacion” y en el evento de que del valor en libros
sea superior al valor justo revalorizado se registra en los resultados, después de ajustar los
valores registrados en la cuenta antes mencionada.

El costo de los activos en los cuales la Caompaiiia obtuve financiamiento para su montaje y
construccién incluye los intereses capitalizados de los préstamos relacionados con estos

activos.

Costos posieriores

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar ¢ mantener el
beneficio econémico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un
gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras o mantenimiento de importancia que afargan
la vida (it del activo se capitalizan siempre y cuando es probable que beneficios economicos
futuros fluyan hacia ta Compafia y puedan ser medidos razonablemente.

Miétedo de depreciacion

L.a depreciacion de la propiedad, planta y equipo se calcula utilizando el metodo de linea recta,
excepto por la maquinaria que se efectlia por el método de digitos decrecientes, en base a [a
vida Gtil estimada, cuyos afos de vida son como sigue:
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Betivo Wida Litil

1ty

B i ey e
[ IRE SRR

La Compafiia no ha considerado necesario establecer un valor residual de los activos sujetos a
depreciacion debido a que el valor de éstos al final de su vida Gtil no tendria un valor importanie.

El métode de depreciacion y las estimaciones de vidas Gtiles de la propiedad, planta y equipos
son revisados y ajustados si es necesario, en forma anual a fecha de cierre de los estados
financieros.

Retiro v venta

£l costo de revalorizacion y la depreciacion acumulada de la propiedad, planta vy equipo
retirados se reducen de las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados
del ejercicio en el cual se origina ia fransaccién.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable, excepto por io mencionado anteriormente en 0s
activos revalorizados,

El superavit por revalorizacion de los actives vendidos o totalmente depreciados se transfiere a
ganancias acumuladas.

Arrendamientos

Un arrendamiento se clasifica en la fecha de inicio como un arrendamiento financiero o un
arrendamiento operativo. Un amendamiento gue transfiere sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a ia propiedad del Grupo se clasifica como un arrendamiento financiero.

Los arrendamientos financieros se capitatizan al inicio del arrendamiento al valor razonable a la
fecha de inicic de la propiedad arrendada ¢, & es menor, al valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento. Los pagos de arrendamiento se prerratean entre los cargos
financieros y la reduccidon del pasivo por arrendamiento a fin de lograr una tasa de interés
constante sobre el saldo restante del pasivo. Los cargos financieros se reconocen en los costos
financieros en el estado de resultados. Un active arrendado se deprecia a 1o largo de la vida Uil
del activo. Sin embargo, si no existe una certeza razonable de que la Compafiia no obtendré fa
propiedad al final del plazo del arrendamiento, el activo se depreciard a lo largo de la vida util
estimada mas corta del active v el plazo del arrendamiento.

Un arrendamiento operativo es un arrendamiento que no es un arrendamiento financiero. Los

pagos de arrendamiento operativo se reconocen como un gasto operativo en el estado de
ganancias ¢ pérdidas en forma lineal durante el plazo del arrendamiento.
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Reconocimienfo de ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan a la Compafia y los ingresos se puedan medir de manera confiable, independientemente
del momento en que se reciba el pago. La principal fuente de las operaciones de la Compania
son fodos sus acuerdos de ingresos, ya que es el deudor principal en todos los acuerdos de
ingresos, tiene libertad de precios y también esta expuesto a riesgos de inventario y crédito.

Los ingresos por la venta de bienes se miden al valor razonabie de la contraprestacion recibida
o por cobrar, tenienda en cuenta los términos de pago definidos contractualmente v sin incluir
impuestos o aranceles y se reconocenh en los resultados cuando los riesgos y beneficios
significativos de la propiedad han sido fransferidos al comprador, generalmente al momento de
la entrega de los bienes. Los ingresos se miden al valor de la contraprestacion recibida o por
recibir, netos de devoluciones y bonificaciones, descuentos comerciales y bonificaciones por
volumen. La Compafia no realiza provisiones de garantia para los productos vendidos y no
ofrece garantias extendidas ni contratos de mantenimiento a sus clientes.

Deterioro en activos de larga vida

Los activos de larga vida comresponden a terrenos, edificios, maquinaria, equipos, etc. y el
deterioro es revisado al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios en
las circunstancias que indican gue el valor en libros es superior al valor gue se obtendra de la
venta o por el uso de los activos. La pérdida por deterioro de los activos no financieros de larga
vida cuando no existe un valor razonable se calcula inicialmente mediante la suma de los flujos
de caja descontados que se esperan obtener como resultado de la utilizacion del activo. Para
los efectos de evaluacion del deferioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para los
cuales existen flujos de caja identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y &
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor
actual utilizando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital
calculado conforme al riesgo asociade al pais en el que opera la Compadia.

En el evento de que el valor recuperable de un activo (0 una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor en libros del activo (0 de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a
su valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados.

La base para la depreciacion o amortizacion futura de los activos deteriorados debe tener en
cuenta la reduccién en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro

acumuiadas.

Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el vaior en libros del
activo {0 de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su
valor recuperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuando se determind 1a pérdida
por deterioro para el activo (o de la unidad generadora de efectivo) en gjercicios anteriores. En
caso de existir, la reversion de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados

integrales.

Los activos no financieros que han sufride deteriore se revisan para su posible reversion de
deterioro en cada periodo sobre €l gue se informa.

l.as tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el
riesgo pais y riesgo de negocio correspondiente.
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En los ejercicios 2017 y 2016 no han existido indicios de deterioro de los activos.
Obiigaciones por beneficios post empieo

Las obligaciones por beneficios post emplec constituyen provisiones de corto plaze, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacién anticipada.

Beneficios sociales de corto plazo

l.os beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estan establecidos en los coniratos de
trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del afio corriente, los cuaies se
acumuian y se contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagoes o por el
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados del periodo.

Adicionalmenie a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes esfablecen que los
empieados y trabajadores tienen derecho a una participacidn del 15% sobre |las utilidades de! afio,
esta provision es registrada con carge a los resultados del gjercicio en gue se devenga.

Planes de beneficios definidos

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder los siguientes beneficios:

i. Jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25
afios de servicio en una misma compafiia.

ii. Una compensacion del 25% del salario por cada afio de servicio, |a cual se calcula en
base al sueldo o salario vigente al momento de su retiro.

La Compania establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada. El método actuarial utifizado por el especialista para
et calculo es el “costeo de crédito unitario proyectado’ v las provisiones se calculan en base a la
remuneracion del empleado y demas parametros establecidos en el Cadigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento de los bones corporativos de la moneda de circulacion en el pais, las variaciones en
los sueldog y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensicnes jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la
reserva para las obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta sujeta a variaciones
gue podrian ser importanies.

El incremento del costo laboral v de los intereses de estas provisiones se registran en los
resultados det afo y el efecto positive o negative en el nivel de las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, se registra en el patrimonio como otros resultados integrales y ios
pagos son deducidos de la provision.

Beneficios por terminacion anticipada

Los beneficios por terminacion anticipada se originan en el momento en el que el empleador

decide terminar el conirato de prestacion de servicios laborales en forma anticipada. La

Compafiia provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucién de sus actividades o

por una reestructuracion de sus operaciones; en el evento de que no se origine por lo eventos
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antes mencionadoes y en los casos fortuitos los beneficios establecidos en la ieyes laborales
para la terminacion anticipada se registran en los resultados en el momento que se originan.

Provisiones - pasivos acumulados

L.as Compafiia reconocen las provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos relacionados con sus actividades, (il) es probable que se
necesite una salida de recursos para liquidar una obligacion actual en el futuro; vy, (il} el monto
se ha estimado de forma fiable.

Los monios reconocidos como provision constituyan fa mejor estimacion de la Compaiiia, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través def descuento de los flujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada con el valor temporal del

dinero. La actualizacién del descuento de los valores provisionados es reconocide como gasto
financiero.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el gjercicio en gue se incurre
en eifos,

Impuesto a la renta

Et impuesto a ka renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con {as leyes
tributarias vigentes en la Repiblica del Ecuador.

Impuesto a ia renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corrientes se miden por los importes
recuperables o exigibles a la autoridad tributaria del afio.

El impuesto sobre la renta corriente del activo y pasivo se calcula utilizando las tasas aplicables,
para los distintos tributes; que estén determinadas en la ley, reglamentos y disposiciones
tributarias vigentes a la fecha de corte de los estados financieros sebre el que se informa y
estos se contabilizan en los resultados del periodo.

impuesto a ia renta diferido

Ei impuesto a la renta diferido se reconoce utilizande el método del activo y pasivo producto de
las diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en los
estados financieros de acuerdo a NiIFs v la base contable fiscal, a Ja fecha de cierre del periodo

en el gue se informa.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles
que se estima sean compensables en el futuro y los pasivos por impuesto diferido se reconocen
por todas las diferencias temporarias imponibles.

El valor de los activos por impuesto diferido contabilizados se revisan al cierre de los estados
financieras sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se determinan gue no
existen ganancias imponibles futura que permitan que esos activos por impuesto diferido sean
utiizados total o parcialmente.

24



EMPAQPLAST 8. A,

MNotas a los estados financieros

Los activos por impuesto diferido no reconocidos contablemente en los estados financieros se
evalian en cada fecha de cierre de los estados financieros y se reconocen en la medida en que
exista la evidencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por
impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la
renta vigentes a la fecha en que se determina la existencia de las diferencias temporarias y que
estan vigentes en la Ley Organica de Reégimen Tributario Interno, su reglamento y demas
disposiciones legales tributarias vigenies.

El impuesto diferido relacionado ceon las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fitera de éste. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relacion con la
transaccién subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasives por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legalimente
exigible de compensar los aclivas y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma
jurisdiccién fiscal.

El activo y pasivo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como
no corriente.

Otros impuestos

Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los aclivos se
reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas {ej. impuesto al valor
agregado), salvo:

» Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una
prestacién de servicios no resulie recuperable de la auforidad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parie del costo de adguisicion del activo o como parte del
gasto, segun corresponda;

»  Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre {as ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas gque se espera recuperar 0 gue corresponda
pagar, se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situacion financiera,
segln corresponda.

Otros

La Compartia revisa al cierre de sus estados financieros: (i} las decisiones tomadas en las
declaraciones de impuestos de afios anteriores referente a aguelias situaciones en las que las
disposicicnes legales tributarias aplicables se encuentran sujetas a interpretacion; y, (i) los
casos en los cuales las autoridades tributarias determinaron valores adicionales por impuestos y
que estan en proceso de impugnacian. En los eventos que considere necesarios constituye
provisiones cuando fuera apropiado.
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Reconocimiento costos y gastos de operacién

Los costos y gastos de operacion se reconocen en los resuitados por el metodo devengado v
cuando los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se
paguen,

La Compafia presenta sus costos y gastos por su naturaleza. Dicha informacian es mas fiable y
refevante que el método de la funcidn del gasto debide a la naturaleza de la entidad, sector en
el cual se desempefia y uso de informacién histérica comparable reportada en afios anteriores.

(Gastos financieros

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construccion de un activo que
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como
parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos por préstamos se
coniabilizan como gasios en el periodo en que se incuren.

Resultade integral por accioén

El resultado integral por accion ordinaria se calcula considerando el promedio ponderade de
acciones en circulacion durante el afio. El promedic de acciones en circulacion en el 2017
US$2.869.413 y 2016 fue de 2.595,933 de US$ 1.00 cada una.

NQTA 3 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Compania nota 2 y las NilFs requieren que la Administracion realice
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes registrados en los activos y
pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieras, los cuales tienen
un efecto en los ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se informa. Las estimaciones,
iuicios v suposiciones se basan en la experiencia de la Administracion y otros factores, in¢luyendo
expectativas razonables de los eventos futuros en funcién de los eventos y circunstancias. Las
estimaciones contables, por definicion, raramente pueden ser iguales a los resultados reales.

Las estimaciones, juicios y suposiciones que tienen un riesgo significativo que pueden dar lugar a un
ajuste material a los importes en libros dentro del ejercicio financiero son las siguientes:

Provisiones para el deterioro de activos financieros

La Compadia en forma anual realiza una revision del valor de los activos financieros y evalla si
existen riesgos sobre la recuperacién de los mismos y en base a este analisis se realiza una
provisién para el deterioro de los mismos.

La Companfia considera que el monto de la provision a la fecha de preparacion de los estados
financieros para los activos financieros es razonable.

Estimacién de las vidas dtiles de las depreciaciones de las propiedades, planta y
equipos.

La depreciacion de la propiedad, planta y equipo se calcula utilizando el método de linea recta,
excepto por ia maquinaria que se afecta por el meétodo de digitos decrecientes, en base a la
vida Uil estimada, las cuales son revisadas en forma anual, los cambios tecnolégicos, el uso
extensivo, entre otros factores pueden cambiar las estimaciones del método de depreciacién y
las vidas dtiles pueden afectar estas estimaciones.
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La Compafiia considera que el método de depreciacion y las vidas Utiles son razonables y
existe evidencia de algun deterioro tecnolégico.

® Revalorizacion de propiedades, planta y equipos.

La propiedad, planta y equipos se registran al costo, excepto por {os terrenos gue se presentan
al valor estimado de mercado y el cual se considera gque e! valor determinado se razonable de
mercado

Bl valor de la revalorizacion es revisado periddicamente y se ajuste a las condiciones de
mercado

® Deterioro de activos de larga vida

La Compania al finalizar cada perfodo contable, analiza sus resultados y operaciones para
validar el valor de los activos de larga vida y determinar si exisien indicios de que dichos activos
han sufrido una pérdida por deterioro. En caso de gue exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo, para lo cual se estiman los flujos de efectivo
(valer de uso) de forma independiente; por ende {a recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

El calculo del valor en uso requiere que la Compariia determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de ias unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuentc apropiada
para calcular el valor presente,

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro, con cargo a resultados y son revertidas en jos
resultados cuando se produce un cambio en las estimaciones

® Beneficios post empleo

El calculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la unidad de
crédito proyectada para determinar el valor presente de sus obiigacicnes por beneficios
definidos. En el calculo se utilizan suposiciones demograficas y financieras.

- Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demograficas son: (i) tasa
promedio de sueldos a largo plazo, (i) tasa interés actual; (iif) tasa descuento financiero;
{iv) tasa inflacion anual; {v) tasa de rendimiento de los activos de plan.

- Suposiciones financieras, tienen relacion con los siguientes elementos:. (a) la tasa de
descuento; y, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios futuros.

e Estimacién para cubrir litigios

La Entidad reconoce, obligaciones de agquellos sucescs de tipo legal o implicito para [a
Compafiia; estos sucesos son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una obligacién en la fecha sobre la que se informa como resultado de

un suceso pasado.
- Cuando sea probable gque la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios

econdmicos, para liguidar la obligacion; v,
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- El importe de ia obligacién pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconcce la provision como un pasivo en el estado de situacion financiera y como un gasto
en el estado de resultados del periodo.

e Provisiones

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, fomando en
consideracion toda fa informacion disponibie a la fecha de cierre, incluyende la opinién de
expertos independientes tales como asescres legales y consultores.

. Impuesto a fa renta diferido

La Compania ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando gue todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los actives y pasivos se revertiran en el
futuro.

la tasa de impuesto a la renta usada para determinar los activos y pasivos por impuestos
diferidos es calculada aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.

Los actives por impuesio a la renta diferidos, se deben reconocer en el balance general, los
activos diferidos de impuesto a la renta que se derivan de las perdidas tributarias no
amortizadas, el tratamiento coniable de las inversiones en desarrollo y los beneficios laborales
de large plazo las cuales requieren ser evaluados por la administracion para definir fa
probabilidad de que la Compariia pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios
futuros, a fin de utilizar los activos diferidos del impuesto a la renta reconocidos. Las
suposiciones sobre la generacion de ganancias gravables futuras dependen de las
estimaciones realizadas por la Administracion de los flujos de efectivo futuros. Las cuales se
basan en los flujos de efectivo proyectados de las operaciones {(que se ven afectados por los
volimenes de produccion y ventas, precios del petréleo, reservas, costos de operacion, costos
de abandono, gastos de capital, dividendos y otras operaciones de gestion del capital} y el
criterio scbre la aplicacion de las leyes tributarias existentes. £n la medida en gue los flujos de
efectivo futuros y las ganancias gravables difieran significativamente de las estimaciones,
podria verse afectada la capacidad de la Comparia de realizar los activos diferidos netos del
impuesto a la renta reportado.
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NOTA 4 — NORWMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA VIGENTES A PARTIR

DEL 2016 y 2617

Las nuevas normas y enmiendas que son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 y 2017; la naturaleza y el efecto de estos cambios se describen a
continuacién. Aunque estas nuevas normas y enmiendas se aplicaron por primera vez en 2018, puede
gue ho tengan un impacto material en los estados financieros anuales de las compafiias. La
naluraleza y el impacto de cada nueva norma o enmienda se describen a continuacion:

Normas

Impacto y aplicacién

Modificaciones a la NIIF 11 Acuerdos Conjunios: Contabilidad de
Adquisiciones de Intereses

l.a enmienda a [a NHF 11 requieren que un operador de un negocio en
conjunto responsable de la compra de una participacion en una operacion
conjunta, en ia que la actividad de la operacion conjunta constituya un
negocio, debe aplicar la NIIF 3 Combinaciones de Negocios para la
contabilidad de combinacion de negocios. Ademas, se ha agregado una
exclusion del ambito de aplicacion de la NilF 11 y especifica que las
enmiendas no aplican cuando {as partes tienen el conirol conjunto,
incluyendo la empresa que estd bajo control comin de la misma parie de
la controladora final.

Las modificaciones se aplican tanto a la adquisicion del interés inicial en un
negocio en conjunto, como a la adguisicion de intereses adicionales en la
misma operacion conjunta.

Enmiendas a fa NIiC 16 y la NIC 38 Aclaracion de los Métodos
Aceptables de Depreciacion y Amortizacién

tas enmiendas a la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipe y la NIC 38
Activos Intangibles, aclaran gue los ingresos reflejan un patron de
beneficios econdmicos que se generan al operar un negocio (del cual el
activo es una parte) en lugar de los beneficios econdmicos gue se
consumen mediante el uso del activo. Como resultado, un metodo de
depreciacién y amortizacion basado en ingresos no puede utilizarse para
depreciar la propiedad, planta y equipo, y sOlo puede ulilizarse en
circunstancias muy limitadas para amortizar activos intangibles.

Enmiendas a la NIC 16 ya la NiC 41 Agricultura: Plantas portadoras

Las modificaciches cambian los requerimientos contables para los activos
biologicos que cumplen con la definicién de plantas portadoras. Los activos
biologicos que cumplen con la definicidén esta definicién de acuerdo con las
enmiendas ya no estaran dentro del aicance de la NIC 41 Agriculiura; en
cambio se aplicara la NIC 16. Después del reconocimiento inicial, las
plantas portadoras de acuerdo a la NIC 16 se mediran al costo acumulado
(antes de su madurez) y utilizando e modelo de costo o revaluacion
(después de su madurez). Las enmiendas requieren que los productos que
crecen en las plantas portadoras permaneceran en el alcance de la NIC 41,
medidos a su valor razonable menos los costos de venta. Las
28
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Normas

Impacto y aplicacion

subvenciones gubernamentales relacionadas con las piantas portadoras,
se aplicara la NIC 20 Contabilidad para Subvenciones Gubernamentales.

Enmiendas a la NIC 27: Método de la Participacién en Estados
Financieros Separados

Las enmiendas permiten a ias entidades utilizar el método de participacion
(Valor de Participacion Patrimonial “VPP”) para contabilizar fas inversicnes
en subsidiarias, empresas conjuntas y asociadas en los estados financieros
separados. Las entidades que ya aplican las NIF y optan por cambiar ef
método de participacibn en sus estados financieros separados deben
aplicar ese cambio de forma retroactiva.

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Divulgaciones
[} Contratos de servicios

l.a enmienda aclara que un contratc de servicio que incluya una
comision puede constituir la participacion continua en un activo
financiero. Una entidad debe evaluar la naturaleza de la comision y
el acuerdo, cantra la guia para la participacion continda en la NIIF 7,
con el fin de evaluar si las revelaciones son requeridas. La
evaluacion de los contratos de servicios que constituyen una
participacion continua debe hacerse de forma retrospectiva.

Sin embargo, nho es necesario proporcionar las revelaciones
requeridas para cualquier periodo gue comience antes del periodo
anual en ef cuail la entidad aplique primero las enmiendas.

i) Aplicabilidad de fas modificaciones a la NIIF 7 a los eslados
financieros intermedios condensados

La enmienda aclara que los reguerimientos de revelacion adicional
no se aplican a los estados financieros intermedios condensados, a
menos que tales revelaciones proporcionen una actualizacion
significativa a la informacion reportada en el informe anual mas
reciente.

Enmiendas a la Iniciativa de Divulgacion de la NIC 1

Las enmiendas a la NIC 1 aclaran, en lugar de cambiar significativamente,

los requisitos existentes de 1a NIC 1. Las enmiendas aclaran:

e Los requisitos de materialidad de fa NIC 1

+ Las partidas individuales especificas que pueden desglosarse en el
estado de resultados o en el de "Otros Resultados Integrales-ORI" y en
el estado de situacion financiera.

» La flexibilidad que las entidades tienen en cuanto al orden en que
presentan las notas para los estados financieros.

s La revelacién de los ORI de las compafiias asociadas y negocios
conjuntos contabilizados utilizando et métedo de participacioén.
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Normas Impacto y aplicacién

Enmiendas a la NHF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversién: Estas modificaciones

Aplicacion de fa excepcion de consolidacion se aplican en forma
retroactiva. Las

Las enmiendas abordan cuestiones que han surgido al aplicar la excepcion  modificaciones ne

de las entidades de inversion NIIF 10 Estados Financieros Consolidados.  tienen efecto en la

Las enmiendas a la NiIF 10 aclaran que la exencidn de presentacién de Compafifa.

estados financieros consolidados se aplica a una entidad matriz que es una

subsidiaria de una entidad de inversion, cuando la entidad de inversion

mide todas sus subsidiarias a su valor razonable.

Asimismo, las enmiendas a la NIIF 10 aclaran que sdlo se consolida una
subsidiaria de una entidad de inversion que no es una entidad de inversion
y que presta servicios de apoyo a la entidad de inversion. Todas las demas
filiales de una entidad de inversion se valoran al valor razonable. Las
enmiendas a {a NIC 28 inversiones en asociadas y Negocios en Conjunto
permiten al inversor, al aplicar el método de participacion, la medicion del
valor razonable aplicada por la entidad de inversidn a sus asociadas,
negoecios en conjunto.

Debido a la estructura de la Compafia vy la naturaleza de sus operaciones, {a adopcién de dichas
normas no tuvo un efecto en su posicion financiera y resultados, por lo tanto, no ha sido necesario
modificar los estados financieros comparativos de la Compafiia.

NOTA 5 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Lin resumen de los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016

Caorriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros:
Efectivo y equivalente del efectivo 681,957 - 271,762 -
tmversiones dispenibles para la venta 10,000 - 60,000 -
Cuentas por cobrar - comerciales 6,716,216 - 5,565,539 -
Cuentas por cobrar - relacionadas 381,850 - 255,490 856,610
Pasivos Financieros:
Obligaciones financieras comienties y no 4,004,468 3,630,875 4,871,743 2 493,877
corrientes
Cuentas por pagar - proveedores 3,304,012 - 4,252,701 -
Cuentas por pagar - relacionadas 8,000 - 8,280 -

Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para fa
medicion y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detallanenlanota 2 - &),

Los valores en libros de las cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciernbre
de 2017 y 2016 son como sigue:
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Valor razonable Valor en kibros

2017 2016 2017 2016
Activos financieros:
Efectivo y equivalente del efectivo 681,957 271,762 681,957 271,762
inversiones disponibles para la venta 8,545 53,667 10,000 60,000
Cuentas por cobrar - comerciales 6,007,349 4,978,121 6,716,216 5,565,539
Cuentas por cobrar - relacionadas 341,637 228,524 381,950 255,480
Pasivos Financieros:
Obllgamones financieras corrientes y no 7 837,703 6,588,214 5,535,343 7,365,620
comeantes
Cuentas por pagar - proveedores 2,855,288 3,803,847 3,304,012 4,252,701
Cuentas por pagar - relacicnadas 7,156 7,504 8,000 8,390

Valor razonable

El valor razonable es definido come el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un
pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente, baio el
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Las técnicas utiizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en |la nota
2 (f). :

La Compafiia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualguier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierfo nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de
realizacién o de liguidacién de los instrumentos financieros.

Los siguientes méetodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:

- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros
Los activos y pasivos financieros liguidos o tienen vencimientos a corfo plazo (menor a tres
meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, ofras cuentas por

ccbrar, acreedores comerciales y otras cuentas por padar y otros pasivos corrientes, se considera
que ei valor en libros es similar al valor razonable.

- instrumentos financieros a tasa fija
E! valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a iasas fija y a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés de!l mercado en el momento de su

reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares.

Los valores en litros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el
estado de situacién financiera son similares a los valores de mercado.
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NOTA 6 — OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

aj

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La Compaifiia por la naturaleza de sus actividades, estd expuesta a riesgos de mercado, crédito,
tasa de interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de
identificar y medir y sus impactos y establecer los limites y controles que reduzcan les efecios
en los resultados de la Compafiia. El proceso de evaluacidn y control de los riesgos en el
negocio es critico para la rentabilidad y la Compafiia es responsable por 1as exposiciones de
riesgo. El proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negocio come cambios en el
medio ambiente, tecnologia e industria.

La estructura de gestidn de riesgos tiene como base los Accicnistas y la Gerencia de la
Compaiiia, Gerencia General y Gerencia de Evaluacién y Scoporte que son los responsables de
identificar y controlar los riesgos en coordinacion con otras dreas como se explica a
continuaciodn:

(i}

{ii)

(iii)

Accionistas

Los accionistas son los responsabies dei enfoque general para el manejo de los riesgos,
proporcionan los principios para el manejo de riesgos, asi como las potiticas elaboradas
para areas especificas, como riesgos de mercado, tipo de cambio, tasa de interes, credito
y el uso de instrumentos financieros derivados.

Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la
cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como Jas politicas
elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financiercs derivados.

Finanzas

El area de Finanzas es responsabie del control y administracion del flujo de fondos de la
Compafiia en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los
accionistas, directores y la Gerencia de la Compania, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimientos para mejorar la administracion de riesgos de la Compaiiia.

El departamento financierc coordina el accesc a los mercados financieros nacionales y
administra los riesgos financieros. Estos riesgos son: riesge de mercado (variacion de la
moneda vy la tasa de interés) y riesgo de crédito. El objetivo principal es supervisar y
mantener una minima exposicidén a los riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y
forward) y evaluar y controlar los riesgos de crédito y liquidez.

Asi también el control y recuperacion de las cuentas por cobrar por las ventas generadas
en el periodo y por las que posiblemente se queden resegados, determinando
conjuntamente con et departamento de comercializacion opciones de descuentos a sus
clientes que ayudaran a mitigar el efecto negativo en la recuperacion de estos flujos.
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Mitigacion de riesgos

La Gerencia General y Financiera identifican, evalian y cubren los riesgos financieros en
coordinacion con todos los departamentos.

Riesgo de mercado

£l riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por log cambios en
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de
cambio y riesgos de precios de materia prima y ofros, entre los cuafes esta e riesgo de
patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los
depositos en bancos vy las obligaciones financieras; v la materia prima por cambios en el valor
de mercado de éstas.

Riesgo de tasa de inferés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de ia
Compafia al riesge de cambios en las tasas de interés del mercado estd principaimente
refacionada con las obligaciones de la Compania de deuda de largo plazo por las tasas de
interés variables.

l.a compadia evalua periédicamente la exposicion de la deuda de corto y largo plazo frente a los
cambios en ia tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucion
futura de tasas.

A continuacion se presenta informacién acerca de los instrumentos financieros con tasas de
interés fiia y variable:

Tasa de interés

Interés

2017 fiia Variaile Sin interes Total promedio
Activos financieros:
Efectivo y equivalente del efectivo - - 681,057 681,857
Inversicnes disponibles para a veria 16,000 - - 10,000 3%
Cuentas por cobrar - comerciales - - 6,716,218 86,716,216 -
Cuentas por cobrar - relacionadas - - 381,850 381,850 -
Pasivos Financieros:
Obllgac?tones financieras cormentes y R 8,535,343 R 8.535.343
no cofrientes B.83%
Cuentas por pagar - proveedores - - 3,304,012 3,304,012 -
Cuentas por pagar - relacionadas - - 8,000 8,000 -

2016
Activos financieros:
Efectivo y equivalente del efectivo - - 27 7ez2 274,762 -
Inversiones disponibles para a venta 60,000 - - 50,000 3%
Cuentas por cobrar - comerciales - - 5,565,539 5,565,539 -
Cuentas por cobrar - relacionadas - - 255,480 255,490 S%
Pasivos Financieros:
Dbiiga;iones fnancieras corrientes y . 7,365,620 - 7.365.620 5
no comentes 8.83%
Cuentas por pagar - provaedores - - 4,252,701 4,252 701 -
Cuentas per pagar - relacionadas - - 8,390 8,380 -
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A continuacién se muestra la sensibilidad del estado de ganancias y pérdidas por el posible
efecto de los cambios en la {asa de interés en los gastos financieros por un afio, antes del
impuesto a la renta, asumiendo que los pasives financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016
se renovaran a su términe y se mantendran por lo que resta del afio siguiente:

Efecto en resultados antes de
impuesto a la renta

Cambios en puntos basicos 2017 20186
Pasivos financieros con costo 8,635,343 7,365,620
+-0.5% 42 677 36,828
-1 % 85,353 73,656
+-1.5% 128,030 110,484
+- 2% 170,707 147,312

Esta calculado sobre los pasivos financieros con casto.

Las sensibilidades de las tasas de interés mostradas en el cuadro anterior son so6lo itustrativas y
se basan en escenarios simplificados. Las cifras representan el efecto de i0s movimientos
proforma en el gasto financiero neto, en base a los escenarios proyectados de la curva de
rendimiento y el perfil de riesgos de tasa de interés que tiene actuaimente la Compariia. Sin
embargo, este efecto no incluye las acciones que serian tomadas por la Gerencia para mitigar
el impacto de este riesgo en las tasas de interés.

Riesgo de tipo de cambio

F! riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonabie o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia realiza
sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal en el pals, por lo tanio, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafila no pueda cumplir con sus obligacicnes de
pago retacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondes cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiente en el pago de sus obligaciones frente a
terceros.

La liquidez se controla a fravés del calce de los vencimientos de sus activos y pasivas, de la
obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a
la Compafiia desarrollar sus actividades normaimente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas vy la
capacidad de liquidar transacciones principaimente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compariia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de fa

disponibilidad de lineas de crédito.
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Ei siguiente cuadro muestra el vencimiento de ias obligaciones contraidas por la Compania a la
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
no descontados gque se realizaran:

De 30 a 90 De 50 a 180 De 1802360 Detafcen
2017 Hasta 30 dias gias dias dias adelante Tatal

Activos financieros:

Efectivo y equivalente del efectivo 681,857 - - - - 681,857
Inversiones disponibles para la venta - - 10,000 10,600
Cuentas por cobrar - comerciales 5,949 435 177,743 150,345 139,538 299 157 6,716,218
Cuentas por cobrar - relacionadas 26,067 783 205,100 156,000 381,850

Pasivos Financieros:

Opligaciones financieras correntes y

nc carmentes - - 2,304,034 2,600,434 3,630,875 8,535,343

Cuenlas por pagar - praveedores 2,795,300 270,268 22,587 215,857 - 3,304,012

Cuentas por pagar - relacionadas - - - 8,000 - 8,000
2018

Activos financieros:

Efectivo y equivalente del efectawo 1,762 - - - - 271,762

inversiones disponibles para fa venta 60,000 60.600

Cuentas por cebrar - comerciales 4,000,848 231 996 755,232 378,573 198 899 5,565,539

Cuentas por cobrar - relacionadas 154,163 8,378 64 073 28,875 - 255490

Pasivos Financieros:

Obligaciones financieras comientes y

ne comentes 244432 454,213 60C, 780 3,562,318 2493 877 7,295,620

Cuentas por pagar - proveedores 3,742 054 253,858 4818 83,332 66,499 4,150,563

Cuentas por pagar - relacionadas - - - 8,390 - 8,380

Riesgo de capital

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrr los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuaciéon del capital de la Compafia es monitoreada
usando, enire otras medidas, los ratios establecidos por |la gerencia.

L.os objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplic que el
“Patrimonio neto” gue se muestra en el balance general son:

{i Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que
contintGie brindando retornos a los accionistas y beneficios a las otros participantes,; y

(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrolio de sus aclividades.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no han existido cambics en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Companiia.

El indice deuda-patrimonio, neto ajustado de la Compariia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
es como siguiente:
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2017 2016
Total pasivos 15,116,974 14,839,160
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo 681,967 271,762
Deuda neta 14,118,798 14,567,398
Patrimonio, neto 11,168,323 9,086,474
indice deuda-patrimonio,neto ajustado 1.20 1.60

Riesgo de crédito

La Companiia esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente
por ei efective y equivalentes de efectivo- depdsitos con bancos, inversiones, cuentas por
cobrar clientes y otras cuentas por cobrar y olros instrumentos financieros.

En o referente al efectivo y otros equivalentes de efective en bancos e instituciones financieras
y que corresponden a operaciones de corto plazo y de liguidez inmediata, el riesgo se
monitorea & través de las calificaciones requeridas por los Organismos de Control, las cuales
son perjodicas y son realizadas por terceros {independientes) especializados y calificados por
los entes de control.

El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos y controles
establecidos por la Compania. La calidad crediticia del cliente se evalua en forma permanente.
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La méxima exposicidén al riesgo
crediticio a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

La Compafiia ha establecido una politica de riesgo, para el oforgamiento de créditos a los clientes
que incluye:

® Revision y analisis de la informacion recabada por parte de los oficiales de crédito, de
acuerdo con parametros establecidos por ke Administracion de la Compania.
® Aprobacion por parte de la Gerencia Financiera y Administrativa, del plazo de crédito.

La Compania ha definido en su politica de calificacion de crédifo, gue las entidades del sector
pablico no seran sujetas a analisis de crédito, ni restriccion en los cupos, ya que el plazo de
cobro estara definido en los términos y condiciones contractuales.

l.a Compariia establece una estimacion para deteriorc de valor, que representa su mejor
estimado de las pérdidas a incurrir en relacion con los activos financieros y no financieros objefo
al riesgo de créditc. Esa estimacion considera fa pérdida maxima determinada con base a una
evaluacion de los mismos.

Instrumentos de derivados

La Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no mantiene derivados financieros.
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NOTA 7 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 La composicion del efectivo y equivalentes de efectivo es el
siguiente;

2017 20186
Caja 1,355 225
Bancos 680,602 271,537
681,957 271,762

Al 31 de diciembre del 2017 y 2017, corresponde al disponible gue la Compafiia mantiene en sus
cuentas corrientes y ahorros en bancos domiciliados en Ecuador. La categoria de calificacion de la
entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por la Superintendencia de Bancos es

como sigue:

Categoria

Nombre del banco 2017 2016
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco de Guayaquil S.A. AAA -
Banco de la Produccién Produbanco S.A AAA- AAA-
Banco Intemnacional S.A. AAA- AAA-
Banco Bolivariano C.A AAA- AAA-
Banco General Ruminahui S.A. AAA- AAA-

NOTA 8 — inversiones disponibles para la venta

Al 31 de diciembre de 2017 la compafiia mantiene certificados de depésito por un valor de US$10.000
{US$60.000 al 31 de diciembre de 2016) con un plaze de 150 dias y con una tasa de interés anua del

3 %.
NOTA 9 - CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, Las cuentas por cobrar comerciales corresponde a:

2017 2016
Clientes:
Terceros 3,442 211 2,313,656
Relacionados 3,476,167 3,482,189
6,818,378 5,705,825
Frovsidn para deterioro de las
cuentas por cobrar (202,181) {230,286)
6,716,217 5,665,538

Las cuentas por cobrar tienen plazos entre 30 y 80 dias, no generan intereses y los intereses de mora
por las cuentas vencidas o antiguas se registran al momento de su cobro.
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El movimiento de la provisién para deterioro para cuentas por cobrar de los anos que terminaron el 31
de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2015
Saldo al inicio def afo 230,286 175,458
Provision cargada al gasto 55,233 54,828
Castigo de cartera (83,358) -
Saldo al final del afio 202,161 230,286

Un resumen de la antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales de cada uno de los segmentos de
operacion de iz Compafia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

Categoria 2017 2016
For vencer 2,548 832 1,766,125
Vencidas:
De 0 a 30 dias 128,497 160,773
De 31 a 60 dias 49 601 12,714
De 61 a 90 dias 128,142 8,735
De 91 a 120 dias 117,087 8,220
De 121 a 180 dias 33,258 86,691
Mas de 180 dias 438,604 272,398
3,442 211 2,313,658

NOTA 10 - CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Un detalle de las cuentas por cobrar — otras al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Anticipos:
Exterior’ 209,259 85,042
Nacionales 54 402 720,441
Otros 67,246 77,387
330,807 883,750
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NOTA 11 — INVENTARIOS

Elinventario al 31 de diciembre del 2017 y 2016 constituye los siguientes saldos:

2017 2016

Materta prima 1,452,222 1,531,354
Producto terminado 883,210 1,042,104
Repuestos, herramientas e insumos 525,324 459,509
Producto en proceso 135,590 63,035
Suministros e insumos de produccién 87,801 88,956
Mercaderias en transito 932,752 1,251,489
4,116,899 4,436,447

Provision para lento movimiento del inventario (89,818) (25,149)
4,027 081 4,411,298

El movimiento de la provisitn para iento movimiento del inventario de los afios que terminaron el 31 de
diciembre dei 2017 y 2016 es como sigue:

2047 2016
Saldo al inicio del afio 25,149 21,576
Provision cargada al gasto 54,669 3,573
Saldo al final del afio 82,818 25 149

NOTA 12 - PROPIEDAD, PLANTA Y EGUIPO

Los saldos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 de la propiedad, planta y equipo de la Compafiia, es
como sigue:

Al 31 de diciembre de 2017 Al 31 de diciembre de 2016
Cesto Depreciacién Costo Depreciacion
histerico acumulada Nelo histarico acumulada Neto
No depreciables
Temreno 1,282,650 - 1,282,650 1,282,650 - 1,282,650
Prayeclos en curso 2,565 708 - 2,565,798 180,713 - 180,713
Costo
Edificios & instalaciones 2,625 372 (818,114 1,807,258 2625372 (745,610} 1,879,762
Maguinaria 18,395,514 (11,475,707 6,919,807 16,158,509 (9,631,328 6,528,271
Muebles y ensares 261,219 (205,70%) 75,518 272,788 (180,383 92,395
Vehiculos 788,573 (498,581) 291,582 737,071 (558,546) 178,425
Equipos de computo 460,836 {294 421) 166,415 379,474 {236,529) 142,945
22,551,514 (13,250, 524) §,260,590 20,174,304 {11,352 506} § 821,798

26,350,872 {13,290,924) 13,108,548 21,637 667 {11,352,506) 10,285,181
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La Compaifiia para garantizar obligaciones contraidas con instituciones financieras constituys prendas
industriales sobre ciertas maquinarias, cuyo monto es de aproximadamente U$$10.732.284 Prendas,
US$9.782.585 Hipotecas, US320.514.868 al 31 de diciembre de 2017 (US$ 10.032.159 al 31 de
diciembre del 2016).

El saldo de Terrenos incluye ajustes por US$216.400 correspondientes a Ja revalorizacion
determinada en base a los valores que constan en el catastro del Municipio del canton Rumifiahui y
cuyo efecto se contabilizé en la cuenta superavit por revalorizacion de activos. El valor determinado
para el ajuste corresponde al valor de mercado de acuerdo a los precios referenciales a la fecha de
pago de catastro municipal.

Los saldos de la Maguinaria y equipos incluyen US$871.958 los cuales corresponden al valor de
revalorizacidn determinaba en base al estudio de un perito avalador de los activos y pasivosrecibidos
de logistplast S.A.

El movimiento de propiedad, planta y equipc de los afios que terminaron el 31 diciembre del 2017 y
2018 fue como sigue:

Proyectos en Edificio ¢ Mugbles y Maguinaria y Equipos de
Terenos CUrso instalaciones BNSEFES euipg Vehiculos compulo Total
Saldos al 11 de diciembre del 2015
Costo 1,282 650 1,355,998 28253702 267 153 14 836,486 812 699 366,012 21,345,970
Depreciacion acumulads - - 679,149) (154.440) (8.788.017) (549.877) (196,902} {10,369 385)
Valor en libros 1,282 550 1,355,008 1,946,222 13,313 5.847 469 262.822 163,110 10,977 585
Modmiento afio 2016
Adiciores - 531,369 - 5330 247 035 77,581 15,574 526,693
Translerencias - (1,708,654} - - 1,706,654 - - -
Bajas - . B (255} {430,576 {103,218} 112} (535,202)
Degraciacian def afic - - (56,451} (25,853) {842,341} {8,769} (39,627 {983,121}
Movimienlo neto del afe - (1,175,285 156,461} (20,918} 580,802 (84,347 {25,165} 1692 424)
Saido al 31 de diciembre del 2016
Coslo 1,282,650 180,713 2.625,372 212,138 16,159,539 737.0M 319474 21,637 667
Depreciacion acumilada - - [745610) (180,353} (9631,326) (558545  (235579) (11,352 506)
Valor en fibros | neto 1,282,850 180,713 1,875,762 92,395 6,528 271 178 425 142 W45 10,285,161
Movmiento afo 2017
Adiciones - 2,516,549 - 1.416 152,688 203,165 61887 2,935 705
Adiciones per cesidn de negocio - 7127 1559078 337 20,789 1,580,371
Transferencias - {131.554) - 131.554 - - .
Bajas - {112) {313,799 123,790) - {437 761)
Venlas . {55,694} {31,250 - (36,044)
Rjustes | reclasificaciones - - - - 1314 (1.314)
Depreciacion def afic - - {72,508) {25,308) {1,082 290) 51,665 {57,892} (1,178,330
Mevismignto neto def afio 575 770 2384995 1,056,588 (16,877} 391,537 113,187 23470 4,441 297
Saldos al 31 de diclembre del 2017
Costo 1,282,850 2,565,708 2,625,372 281,219 17,833,426 788,573 460,836 25,637,784
Depreciacion acumidada - - (818,115) {205,701} {10.713.618) {496,981) {294 421} {42,528 836)
Valor en fibros . neto 1,262 650 2,585,708 1.807.257 BHE £,919 808 91582 156415 13,108 948
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NOTA 13 ~ OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 las obligaciones financieras, incluidos los vencimientos corrientes

y la deuda a largo plazo son como sigue:

Vencimientos Total
comentes de  obligaciones
Préstamos  lospréstamos  financieras  Préstamos no Fechade Tasas de
Ao 2017 comentes no comentes comentes comentes  wencimiento finall  inferés
Hanco de fa produceion Produbanco 193,954 1,244,374 1,438,328 049,267 Marzo 2020 8.95%
EFG Bank 2,062,549 - 2,062,549 - Diciembre £018 262%
Banco Intemacional S.A. - 975,530 876,530 1,813,260 Marzo 2020 7.3%
Banco Pichincha C.A. - 84 473 84,473 166,767  Agosto 202G 8.94%
Banco General Rumifiahui S.A. 47,531 260,884 308,415 616,326  Jutio 2022 8.95%
Banco de Guayaguil S.A. - 17,510 17,510 83,225 Novembre 2022 8.32%
Interés por pagar 16,663 16,663 -
2,304 034 2600434 4 904 468 3,630,875
Vencimienios Totdl
comentes de obligaciones
Préstamos  los préstamos  financieras  Préstamos no Fecha de Tasas de
Afig 218 comientes ne comentes comientes comenfes  wencimienfo final  interés
Banco de Ja preduccion Produbanco 198,811 1,035,840 1,232 651 1,555,617  Mayo 2019 8.95%
EFG Bank - 2,492 549 2,492 549 - Novembre 2017 7.25%
Banco Intemacional S.A. 741,031 179,387 920428 461,119 Marzo 2010 9.20%
Banco Pichingha C.A. - 81,486 81,486 751,240 Novembre 2020 8.94%
Banco General Rumifiahui 5.A, - 123,194 123,194 225,961 Sepliembre 2019 B.95%
inferés por pagar - 435 21435 -
937 842 3,933 501 4871 743 2,493 877

Los vencimientos de la deuda a fargo piazo son como sigue:

Vencimientos 2017 2016
2018 890,746 1,580,095
2018 924,630 860,032
2020 724,089 53,750
2021 564,197 -
2022 527,233 -

3,630,875 2,493,877
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NOTA 14 - CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Los saldos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 de las cuentas por pagar proveedores son como sigue:

2017 2016

Proveedores nacionales 805,056 749,044
Facturas por liquidar 120,628 130,690

Total proveedores nacionales 925,684 879,734
Prowedores def exterior 2,392,689 3,391,334
Costo amortizade por devengar {14,361) {18,367}

Total proveedores del exterior 2,378,328 3,372,967

Total cuentas por pagar provedores 3,304,012 4,252,701

Los saldos de las cuentas por pagar proveedores no devengan intereses y sus plazos son entre 60 v
180 dias. Los saldos y transacciones con los corresponden principalmente a compras de materia
prima, repuestos y suministros e insumos para transformacion de sus productos.

las cuentas por pagar del exterior gue superan 90 dias de plazo son contabilizadas al costo
amortizado utitizando la tasa de tipo prime rate del 3,25% al 31 de diciembre de 2017.

NOTA 15 - CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Las cuentas por pagar —otras al 31 de diciembre del 2017 y 2016 son como sigue:

2017 2018
Anticipos a clientes 80,320 133,256
Depodsitos en transito 51,119 50,396
Otras 10,382 10,185
141,821 193,837
NOTA 16 ~ PASIVOS LABORALES
|.os pasivos laborales at 31 de diciembre del 2017 y 2016 son como sigue:
2017 2016
Aportes vy retenciones por pagar al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social "IESS" 72,649 56,971
Participacion utilidad trabajadores 318,926 285,190
Provisiones beneficios sociales 224 830 178,717
Otras cuentas por pagar 280,160 187,414
896,565 708,292
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NOTA 17 - JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corte Suprema de Justicia mediante resoclucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de
enero de 1983, ratifico que los trabajadores lienen derecho a la jubilacidn patronal tal como lo
establece el Codigo de Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley del Seguro Social
Obligatorio. ElI Codigo del Trabajo establece que los empleados vy trabajadores que por veinticinco
anos o mas hubieren prestado servicios en forma continua o interrumpida, tienen derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionaimente, fos empleados que a la fecha de su despido hubieran
cumplido veinte afios 0 mas y menos de veinticinco afios de trabajo continuo ¢ interrumpido, tienen
derecho a la parte proporcional de este beneficio.

Ademas el Cédigo del Trabajo, establece que la Compafiia tiene la obligacion de otorgar a sus
empleados vy trabajadores a la terminacion de la relacion laboral una bonificacion por desahucio
equivalente al 25% de la dltima remuneracion mensual por cada unc de los afios de servicios

prestados a la misma empresa o empleador.

Et movimiento de las provisiones para la Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio de los afics
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Provsion
Jubilacion Bonificacion por
patronal desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2015 673,180 216,214 889,304
Incremento de la provsién por:

Cosio laboral 114,818 27,172 141,990

Costo financiero 44,660 13,334 54,994

Pérdida actuarial 264,641 55,644 320,285
Disminucion por salidas (12,751) - (12,751)
Saldo al 31 de dicembre de 2016 1,081,548 312,364 1,383,812
Incrementc de la provisidon por:

Costo laboral 180,147 40,479 220,826

Costo financiero 44,776 12,932 57,708

Ganancia (Pérdida) actuarial 119,450 {415) 119,035
Disminucion por salidas (51,722) - (51,722}
Transferencia empleados logistplast 20,075 957 21,032
Saldo al 31 de dicembre de 2017 1,394,274 366,317 1,760, 591

El costo laboral es contabitizado en el costo de produccion y en los gastos de administracion y ventas
neto del monte por la disminucion de las salidas, el costo financiero es parte de los intereses pagados
y la perdida (ganancia) actuarial es contabilizada en el patrimonio como otros resultados integrales.

El saldo de la reserva para jubilacién patronal constifuye la cbligacién que tiene la Compafiia de

reconocer una pension a todos aguelios empleados que cumpiieren 25 afios de servicio para una
misma institucién de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo.
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La Compafiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es ¢l de
“costeo de crédito unitario proyectado” v las provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado y demas parametros establecidos en ef Codigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por fa Compafiia, los que cubren a todos los
empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de la jubilacion patronal al 31 de

diciembre del 2017 y 2016 son como sigue:

2017 2018
Valor presente de la reserva matematica
actuarial:
Trabajadores activos entre 10y 25
afios de senicio 1,147 646 801,278
Trabajadores activos con menos de 10
afos de senicio 246,628 280,270
1,394 274 1,081,548

Las tasas utilizadas para la determinacién de las reservas al 31 de diciembre del 2017 y 2016 son
£OMmMO sigue:

2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 4.14%
Tasa de incremento salarial 2.50% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.00%
Tabla de rotacion {promedio) 12.45% 11.80%
Tabla de morialidad e invalidez (1) ™ IESS 2002 M IESS 2002

1} Tablas utilizadas por el Institute Ecuateriano de Seguridad Social IESS del afic 2002

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados.

£l analisis de sensibilidad para variaciones en tasa de descuento y tasas de incrementos salariales es
como sigue: Jubilacion.
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2017 2016

Variacion en OBD

Tasa de descuento -0.5% 55,906 28,267

Tasa de descuento +0.5% {51,888) (25,802)
Porcentaje de impacto en el OBD

Tasa de descuento ~0.5% 4% 9%

Tasa de descuento +0.5% 4% -8%
Variacion en OBD

Tasa de incremento salarial -0.5% {52,877) (26,196}

Tasa de incremento salarial +0.5% 56,481 28,450
Porcentaje de impacto en el OBD

Tasa de incremento salarial -0.5% 4% -8%

Tasa de incremento salarial +0.5% 4% 9%

La Compania controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada afio, por consiguiente, las
variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se
ajustan en base anual.

NOTA 18 ~ PATRIMONIO

Capital Acciones

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 {as acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son
LIS$2.595.933 de USS 1.00 cada una.

Reserva Leqgat

La Ley de Compafias de la Republica del Ecuador requiere que las compafias anonimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por io menos el
50% del capital social de la compania. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto
en caso de liquidacion de la Compaiiia; sin embargo, puede ser utitizada para aumentos de capital la
porcion gue excede al 50% o© para cubrir pérdidas en las operaciones.

Ajustes provenientes de la adopcion por_primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NilFs

Los resuitados de la adopcion por primera vez de las NlIFs, se registran en el patrimonic en e rubro
"Resuitados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIFs", separade del
resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no
sera utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo
por el cual tampaco los trabajadores tendran derecho & una participacion sobre este. De existir un
saldo acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelio en caso de liquidacion de

la Compafia.
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Superdyvit por revalorizacion de propiedad, planta y equipos

El saldo corresponde a la revalorizacién de la propiedad, planta y equipos, determinados por un
especiaiista, este saldo no puede ser distribuido a los accionistas y puede ser utifizado para absorber
pérdidas y debe ser transferido a ganancias acumuladas al momente de su realizacion o cuando los
activos estan totalmente depreciados

Utilidades acumuladas y del ejercicio

El saldo de las uiilidades acumuladas y del ejercicio corresponde a las ganancias después de
impuestos y de la apropiacion de fa reserva legal y ef cual puede ser distribuido a os accionistas.

NOTA 19 -VENTAS

Un detalle de las ventas de los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 s como sigue:

2017 2016
Terceros 9,522,363 9,631,055
Relacionadas 12,190,804 12,146,224
21,713,167 21,777,279
Descuentos (33,467) {30,255)
Dewoluciones (440,935) (787.121)
21,238,765 20,959,903

NOTA 20 - COSTOS DE VENTAS

Un detalle de los costos de ventas de los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 es
como sigue:

2017 2016
Materiales utilizados 8,251,639 8,706,023
Mano de obra 2,836,752 2,709,553
Otros costos de fabricacion 4, 549 662 3,938,685
15,638,053 15,354,261

NOTA 21 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de os gastos de administracion y ventas de los afios terminados el 31 de diciembre del
2017 y 2016 s como sigue:
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Gastos de Administracion Gastos de Venias
2017 2018 2017 2016

Sueldos y beneficios sociales 805,067 685,945 213,103 49,736
Comisiones pagadas - - 8,500 8,925
Jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio 133,660 157,036 - -
Honorarios y senicios contratados 379,062 346,530 5,631 1,453
Promocion y publicidad - - 9,097 41,859
Participacion de los empleados y
trabajadares en las utilidades 319,827 285,190 - -
Depreciacion 113,329 113,814 165,275 22,176
Impuestos y contribuciones 176,819 54,349 - -
Senvicios basicos 50,409 498,717 - -
Seguras 45,619 45,128 16,064 16,644
Gastos de vaje 132,186 125,507 320,235 284 715
Gastos de gestion 24,119 33,494 22,453 19,493
Mantenimiento y reparaciones 17,024 23,052 20,582 13,018
Alimentacion 13,025 17,369 1,878 1,782
Suministros de oficina 25,313 40,567 - -
Cuotas y suscripciones 29,619 26,485 - -
Deterioro cuentas por cobrar - - 30,614 54 828
Baja de activos fijos 58,360 129,046 - -
Ofros 158,704 632, 489 16,124 28,286

2,483 142 2,765,718 677,556 512 915

NOTA 22 - OTROS INGRESQOS ¥ EGRESQOS

Un detalle de otros egresos, neto de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como
sigue:

2017 2016
QOtros ingresos;
Indemnizacion de segqures 49,179 11,136
Uititidad en venta de activos 27,822 9,744
Oires 5,528 7.524
82,629 28,404
Otros egresos:
Perdida en venta de activos 1,756 851
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NOTA 23 ~ INGRESOS Y GASTOS FINANCIERDS

Un detalle de ios gastos financieros, neto de los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
@s como sigue:

2017 2016
Ingresos finangieros:
Rendimientos bancarios 37,075 4
interes de clientes 5,527 78,837
Inversiones disponibles 6570 81
43,272 78,922
Gastos Financieros:
Intereses obligaciones financieras 538,914 634,287
Comisiones bancarias 87,249 53,503
Costo financiero Jubilacion
patrenal y desahucio 124,841 129,614
751,804 817,404

NOTA 24 - IMPUESTOS CORRIENTES POR COBRAR Y POR PAGAR

Por recuperar:

2017 2016
Impuesto a la salida de divisas (1.S.D.) 30,581 384,871
Anticipos y retenciones en la fuente (LR) 648,956 838,261
Nota de crédito desmaterializada - 92,770
Reclamo retenciones en la fuente 200,444 -

888,981 1,315,702

Eif saldo de impuestaos — anticipos y retenciones en la fuente constituye el exceso de impuesto a la
renfa pagado v las retenciones efectuadas por terceros, las cusies en el 2017 ascienden a US$
198.223.

El saido al 31 de diciembre del 2017 y 2016 del crédito tributario Impuesto a la Salida de Divisas "ISD”,
constituye el impuesto pagado por la Compafiia en las transferencias efectuadas al exterior para el
pago de las importaciones y servicios, dicho impuesto hasta el 27 de noviembre del 2011 fue de 2% vy
a partir de esa fecha es del 5%. Para el periodo 2016, la Compafia considerd dentro del costo de
ventas las compras de inventario realizadas al exterior y sobre las cuales se generd el
correspondiente Impuesto a la Salida de divisas

Hasta el afio 2012, de acuerdo a las disposiciones tributarias, este valor constifuia crédito tributario del
impuesto a la renta de la Compafiia en los pagos realizados par concepto de Impuesto a la Salida de
Divisas "ISD” en la importacion de materias primas, bienes de capital e insumos para la produccion de
bienes y servicios, siempre gue la partida arancelaria al momento de presentar la declaracion
aduanera de nacionalizacion, estos bienes registren tarifa 0% de ad-valorem en el arancel nacional de
importacicnes vigente. A partir del 2012 el crédito tributario aplicable al impuesto a la renta por este
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concepte es unicamente para los bienes importados para ia preduccion de bienes y servicios gue se

detallan en el listado aprobado por el Comité creado por e! Presidente de la Republica

La compafiia en el afio 2017en base a la conciliacion de los saldos que componen el ISD considerd
realizar el castigo de la totalidad de este impuesto al estado de resultados, mientras que el saldo
registrado como crédito fributario se ira consumiendo durante los periodos que permita la ley su

utifizacion en el pago de impuesto a la renta

Por pagar:
2017 2016
Impuesto a la renta compafia 481,313 536,934
impuesto al valor agregado "IVA" 260,871 271,451
Impuestos por pagar 149,940 108,023
892,124 916,408

NOTA 25 - IMPUESTOS A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados, por el afio terminado al

31 de diciembre de 2017 y 2018 fue como sigue:

2017 2016
impuesto a la renta
Cormiente 481,313 536,934
Efectos en los cambios en el impuesto diferido {18,974 (786)
462,338 536,148

Conciliacién tributaria

El impuesto a la renta de los aflos que terminaron al 31 de diciembre de 2017 y 2016 difiere de la
aplicacion de la tasa del impuesto a renta del 22% a las utilidades contables debido a lo siguiente;
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Monto de las partidas Impuesto & la renta
2017 2018 2017 2018
Utilidad{perdida) antes de participacion
a empleatios ¢ impuesto a la rents 2,132,182 1,901,272 469 080 418,280
Participacion de los empleados
en las utilidades (319,827 {285,181) {70,362} (62,742)
1,812,355 1,616,081 398,718 355,538
Ingresos exentos (48,180) {11,137) {10,820} (2,450)
Participacion trabajadores provenienies de ingresos exentos 7.341 307 1,615 68
Gastos incumridos para generar ingresos exentos 243 9,088 54 1,999
Gastos no deducibles 417,026 826,270 81,746 181,779
Base tributaria de impuesto a la renta
e impuesto a la renta 2,187,785 2,440 609 481,313 536,934
Menos:
Anticipo por impuesio 2 la renta {13,867 {217,443)
Credito tributanc 1.8.D (30,581 -
Retenciones en la fuente (436,865) {319,451)
Impuesto a ta renta por pagar - -
Tasa de impuesto & la renta efectiva 27% 3%

El impuesto a la renta de la Compadia se calcula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito vy
Guavaquil y dentro de ciertos sectores econémicos, estan exentas del pago del impuesto a la renta
por el periodo de cinco afios a partir de su constitucidn, siempre v cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas antes mencionadas.

Estan exentas del pago del impuesto a la renta, las nuevas inversionas productivas que se realicen en
las provincias de Manabi y Esmeraldas en |os tres afios siguientes contados a partir de la vigencia de
la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 758 del 20 de mayo de 2016.

Tasa del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renia es del 22%; excepto en el caso de gue ia sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion; con una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o mayor al 50% dei capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza de ia
sociedad, fa tasa impositiva sera dei 25%

Cuando la participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales ¢ regimenes de menor
imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la preporcion de la base imponible
que cotresponda a dicha participacion,
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Adicionalmente la tarifa del 25% se aplicara a la base imponibie de la sociedad que incumpla con el
deber de informar la composicion de sus accionistas, socics, participes, contribuyentes, beneficiarios o
similares, conforme a lo que establezca la Ley Organica de Régimen Tributaric Interno y las
resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren
aplicables.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pafs en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributaric interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a ia renta de 10 puntos porcentuales sobre el montoe reinvertido, siempre y cuando efectien
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta

Ei anticipo se determina en forma anual y en base la base de la declaracion del impuesto a la renta del
afio anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos, costos y gastes. El anticipo es compensado con el impuestio a la renta
causado, siempre y cuando y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcidn, En casc de
que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a la renta minima.

Se excluyen de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo o mejora de masa salanal, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impueste a
la renta reconcce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

Adicionalmente estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de fa vigencia del Codigo de fa Produccion, Camercio e Inversiones hasta por un
periodo de 5 afios de operacion efectiva, entendiéndose por tal a la iniciacién de su proceso

productivo v comercial.

Rividendos en efectivo

tos dividendos y utiidades, calculados después def pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales ¢ extranjeras residentes en Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

La exencién antes mencionada no aplica si el beneficiario efective; guien econdémicamente o de hecho
tiene ef poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en
Ecuador; al cual se debe realizar una retencién de los dividendos o utilidades que se apligue al
ingreso gravade, el cuat depende donde estd localizado el heneficiario efectivo, sin que supere la
diferencia entre fa maxima tarifa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa
general del impuesto a la renta prevista para sociedades (22% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuides a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de ifributacion de una persona natural {35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (22% o 25%).
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l.a sociedad que distribuye los dividendes o utilidades gue no ha informadoe sobre su composicion
accionaria se debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un
beneficiario efectivo residente en Ecuador.

La distribucién anticipada dividendos antes de la terminacidn del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), se consideraran como pago anticipado de dividendes y por consiguiente se debera
efectuar la retencion correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. La retencion debe ser declarada y pagada at mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion del impuesto & la renta.

Enajenacion de acciones y pariicipaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a ia renta, las utiidades que perciban las sociedades
domicitiadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en
el pais, provenientes de la enagjenacién directa o indirecta de acciones o pariicipaciones de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes fransacciones:

#  Latransferencia o traslado de divisas al exterior,

¥ Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

¥» Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

» Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a os
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

» Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o neteo de saidos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estard constituida por ia totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido come por el monto compensado,

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD), entre otros lo siguiente:

»  Transferencia de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

» Pago realizados al exterior mediante tarjetas de creditc o débito hasta 5,000.

» Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un piazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codige Organico de la Produccion, Comercio &
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

» Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacicnales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras 0 de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciiados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

»  Hasta por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido
una afectacion economica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre
natural ocurrido el 16 de abrif de 2016 y que tengan domicilic en las provincias de Manabi y
fsmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en ef Ecuador y que se destinen a
procesos productivos o a la prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas.
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El Impuesto a la Salidg de Divisas (ISD) podrd ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados
en procesos productivos v que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Contribugciones especiales

En el afio 2016 y por una sola vez, de acuerdo con la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacien de las Zonas Afectadas por et
Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el Suplemento de! Registro Oficial No. 759 dei 20 de
mayo del 2016, se establecieron cierfas contribuciones por una scla vez, entre las principales fueron:

# Contribucion del 0.9% sobre el valor de bienes inmuebles existentes en Ecuador y que

pertenezcan a sociedades residentes en el exterior, con avallo catastral del afio 2018 (1.8%

cuando los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor

imposicién).

Contribucion del 0.9% sobre derechos representativos de capital y que pertenezcan a sociedades

residentes en el exterior, con valor patrimonial proporcional del 31 de diciembre de 2015 (1.8%

cuando los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales ¢ jurisdicciones de menor

imposicién).

»  Contribucion del 3% sobre la utilidad gravable de las sociedades correspondientes al ejercicio
fiscal 2015.

v

Estas coniribuciones especiales no podran ser deducibles del impuesto a la renta. En el caso que el
valor de dichas contribucianes especiales exceda al valor de la utilidad gravable del ejercicio fiscal
2016, Ia diferencia sera deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y
condiciones estabiecidas en el Reglamento.

Impuesto diferido

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

Monto de las partidas Impueste a la renta
2017 2016 2017 2016
Provsion para lento mavimiento de inventarios 89,818 3,573 19,760 786
Efento en los resultados 18,974 786

Para el célculo de impuesto diferido se ha considerado Ia tasa del 22% para el 2017 y 20186.

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular No. NAC-DGECCGC15-00000012, publicada
an el Suplemernto del Registro Oficial Na. 653 del 21 de Diciembre del 2015, manifiesta que para
propositos tributarios se permite el registro contable de actives y pasivos por impuestos diferidos,
unicamente en los casos que establezca el reglamento y en caso de controversia entre las normas
tributarias y las normas contables y financieras (NIIFs), prevaleceran las primeras. El Servicio de Rentas
internas "SRI” en la circular antes mencionada establece lo siguiente:

a} Los estados financieros constituyern la base para la preseniacidon de las declaraciones de
impuestos, asi como para la presentacion a los QOrganismos de Control (Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros y a la Superintendencia de Bancos).
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b}

c

d)

e)

La Norma Internacional de Contabilidad No 12- Impuesto a las ganancias (NIC 12) y en la
Seccion 29 de la NIIF para PYMES establecen y requieren el reconocimiento, medicion vy
revelacién de los impuestos diferidos, sin embargo el SRI establece gque Unicamente se
reconoceran los efectos de la aplicacion de activos por impuestos diferidos en los casos vy
condiciones establecidos en Ja normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos
economicoes, transacciones o registros contables, que se origines a partir del 1 de enero del 2015;
a excepcion de los efectos provenientes de las pérdidas v los créditos tributarios conforme la
normativa tributaria vigente.

Los pasivos por impuestos diferidos contabilizades, en cumplimientc def marce normativo
tributario vy por la aplicacion de las NilFs, se mantendran vigentes para su respectiva liguidacién.

La tarfa del impuesto a la renta que se utilizara para la estimacion de los activos y pasivos por
impuestos corrientes y diferidos conforme lo establecen las NIiiFs, sera la establecida en la

normativa tributaria.

Los actives v pasivos por impuestos diferidos pueden ser recuperados o pagados posteriormente
a través de la conciliacion tributaria, deben ser reconocidos contablemente en el balance general,
en la cuantia respectiva y en el momenio adecuado, respetando las disposiciones tributarias
vigentes y en las NIlIFs mencionadas en la presente resolucion segun sea el caso.

Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposicicnes legales, tiene la facultad de revisar jas
deciaraciones del impuesto a la renta de la Compariia, dentro de los tres afios posteriores a partir de
{a fecha de presentacion de la declaracion de impuestos. La Compafiia no ha sido revisada hasta el
31 de diciembre del 2017.

NOTA 26 - PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 originaron los siguientes
saldos en el estado de resultados y son como sigue:

a)

Saldos por cobrar y pagar

Un detalle de los saidos ai 31 de diciembre de 2017 y 2016 con partes relacicnadas de las
transacciones antes mencionadas son como sigue:

Cuentas por cobrar corto plazo Transaccion 2017 2016
Logistplast S.A. Financiera - 105,490
Terrafertil S.A. Financiera 355,100 150,000
Jonathan Berg Financiera 4,500 -
Eduardo Berg Financiera 22,350 -
381,950 255 490
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b}

<)

Cuentas por cobrar iargo plazo
Logistplast S.A.

Cuentas por pagar corto plazg

Jonathan Berg
Eduardo Berg

Transaccién 2017 2016
Financiera - 856,610
Comercial 8,000 -
Comercial - 8,390

8,000 8,390

Con fecha 29 de diciembre dei 2014, la Compafia otorga un préstamo a Logistplast S.A., por
USS 1.006.985 el cual devenga el 5.00% de interés anual y tiene un piazo de 180 meses
siendo su vencimiento en septiembre del 2029. Adicional los préstamos por pagar a corto
plazo conforman US$ 150.000 destinados a la construccion de adificaciones ubicadas en la

ciudad de Guayaquil.

Transacciones del afio

Préstamos pagados Transaceion 2017 2016
Industrial Danec S.A. Ventas de producto 10,140,014 9,907 089
Palmeras de los Andes S.A. Ventas de producto 3,070 4531
Palmeras del Fcuader S.A. Ventas de producto 2,384 5,542
Logistplast S.A. Ventas de producic 1,222 470 2,182,151
Terraferti] S.A. Ventas de producto 100,425 91,513

Préstamos otrogados 205,100 156,000
Jonathan Berg Fondos entregados 24,083 62,006
Fondos cebrados 16,593 62,006
Fondos recibidos 8,000 8,390
Eduardo Berg Fondos entregados 205,850 224,000
FFondos cobradcs 183,500 228,114
Fondos pagados 8,380 -

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La remuneracion pagada al personal clave de la Compariia en ei 2017 fue de US$ 212.269

(USS 205163 en el 2018).

La remuneracian pagada a los administradores de la Compania en el 2017 fue de US$ 231.765

(LUS$ 247.948 en el 2016).

56



EMPAQPLAST 8. A

Motfas a los estados financieros

NOTA 27 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

E! Gobierno Ecuatorianc mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494, det 31 de Diciembre de 2004, establecio que las Companias gue realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicic de
Rentas Internas el Anexo v un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con
partes relacionadas del exterior.

La Administracion Tributaria mediante Resolucion No. DGERCGC13-00011 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 24 de enero de 2013, dispuso modificar el aleance para ia presentacion de
irformacion, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012. De acuerdo con las
disposiciones tributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios
transferencia son como sigue:

a) informe Integral de Precios de Transferencia

Las compafiias que realicen operaciones ¢ transacciones con una sola compafiia por mas de
US%$15,000,000 (tienen la obligacion de presentar un informe integral de precios de
transferencia.

b} Anexo de Precios de Transferencia

Las compaiiias que realicen operaciones o transacciones con una sola compafia entre
USS$3.000,000 hasta US$14,999,999 tienen la obligacion de presentar la informacion
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRIL

l.as compafiias que realicen transacciones u operaciones {(compras y/o ventas) gue excedan &l 50%
del total de las transacciones son consideradas partes relacionadas para propésitos fributarios
independientemente de los aspectos contractuales o vincuios legales.

A la fecha de emision de estos estados financieros las transacciones con partes refacionadas no
exceden los limites para ia presentacién de informacion suplementaria de precios de transferencia.

NOTA 28- CONCILIACION FLUJO DE EFECTIVO

Un resumen de la conciliacién del resultado integral, con el efectivo provisto de los fiujos de las
actividades de operacion de los afies gue terminaron ef 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como

sigue:
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2017 2016

Conciliacion de la wtilidad neta con e efective neto proveniente de

las actividades de operacion:

Litilidad neta 1,350,016 1,079,933
Ajusies por:

Ajuste por cesion de negocio Logistplast $.A,. (B04,845) -
Provision cuentas incobrables 55 233 54 828
Baja de cuentas por cobrar {83,358) -
FProvsién para lento movirmeinio de inventarios 64,669 3,872
Depreciacion propiedad, planta y equipos 1,176,330 1,357 530
Baja de actives fijos 429,015 8,892
Superavit por revalorizacion de activos fijos 871,968 -
impuestos no reconocidos - 46,028
Costo amortizado de proveedores del exterior (4, 006) 1,490
Compensacicon de salario digno (442) (442}
Otras eliminaciones - 19,675
Efectivo proveniente de las actividades de operacion antes de
cambios en el capital de trabajo 3,064 5632 2,570,8G7
Incremento {disminucidon en activos)
Inversiones disponibles para ia venta 50,000 -
Cuentas por cobrar - comerciaies (2,467,186} (1,546,995)
Cuentas por cobrar - 0iras 549 878 5,409
Cuentas por cobrar retacionadas 16,881 516,833
Impuestas por recuperar 426,721 -
inventarno, netos de provision 545 865 1,367}
Gastos pagados por anticipadao 5,148 -
Otros activos no comientes 65 -
Disminpucion {Incremento) en pasivos:
intereses por pagar 2G 898 -
Cuentas por pagar proveedoras 577,621 {335,357)
Cuentas por pagar - otras (53,317) (162,887)
Cuentas por pagar a entidades refacionadas 1,820 -
Pasivos laborales 167,388 54,386
Impuestios por pagar 417,783 (83,408}
ingreso ditendo 59,830 -
Provsion por jubilacién palronal y bonificacién por desahucio 190,741 142 387
Impueste a la renta pagado {462,338) (312471
Efectivo nefo previsio por las actividades de operacicn 3,123,370 847 437

NOTA 28 - COMPROMIS0OS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compaftia no tiene compromisos y contingencias futuros.

NOTA 30 - RECLASIFICACIONES

Los saldos de los estados financieros de! afio gque terminé el 31 de diciembre del 2017 han sido
reclasificados para propdsitos comparativos con los del ano 2016, con el objeto de presentar
consistentemente.

NOTA 31 -~ NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
{International Accounting Standard Board — "IASB” en inglés), que hasta la fecha de emisién de los

estados financieros de la Compafia aln no son efectivas, se detallan a continuacion:

NIF 9 Instrumentos financieros

Enjuio de 2014, e JASE emitio la version final de NIIF 9 “Instrumentos financieros”, la cual reemplaza
a la NIC 39 “instrumentos financiercs: Reconocimiento y medicion” y todas las versiones anteriores de
NIF 9.
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Esta norma recopila las tres fases del proyecto de instrumentos financieros:

- Clasificacion y medicion
- Deterioro
- Contabilidad de coberiuras

La NHF @ es efectiva a partir de! 1 de enero de 2018 y permite la aplicacion anticipada, excepto en el
fratamiento y contabilizacion de las coberturas, cuya aplicacién es retrospectiva de los aspectos
considerados en esta norma, sin embargo fa informacién comparativa no es obligatoria. Para la
contabilizacién de coberturas, generalmente se aplican los requisitos de manera prospectiva, con
algunas limitadas excepciones.

La Compania adoptara esta norma a partir de la fecha que entra en vigencia y no restablecerd ia
informacion comparativa. Durante el afio 2017, la Compafiia realizara un analisis detallado det impacto
de los tres principales aspectos de la NHIF 9. El analisis que se llevara a cabo con fa informacién
disponible al 31 de diciernbre del 2017 vy que eventualmente pudiera tener cambios derivados en la
informacion disponible para el afio 2018, fecha en la cual entra en vigencia esta norma.

La Compafia no espera un impacto significativo en su estado de situacion financiera y pafrimonio,
excepto por la aplicacion de los requerimientos de valoracion de deterioro detallados en la NIiF 9. La
Compania realizara el analisis de los efectos de la provision de las pérdidas esperadas, que resulien
en un impacto en las cuentas de patrimonio,

La Companfia a partir de la vigencia de esta norma, realizara los cambios en la clasificacion de sus
instrumentos financieros.

£l analisis de [os tres segmentos antes mencionados &$ como sigue:

{a) Clasificacion v medicidn

La Compafila no espera un impacto significativo en sus estados financieros producto de Ia
implementacion de los requisitos de NIIF 9 para la clasificacion y medicién de sus instrumentos
financieros.

Los préstamos y las cuentas por cobrar se mantienen para recibir los flujos de efectivo
contractuales y se espera que generen flujos de efective para la Compafiia y anatizara las
caracteristicas de jos flujos de efectivo contractuales de estos instrumentos financieros y
concluyé que cumplen con los criterios para ia medicién a través de costo amortizado bajo NHF 9.
Por lo tanto, no se requiere efectuar una reclasificacion para estos instrumentos.

{b) Deterioro

La NIIF 9 requiere que se reconozca las pérdidas crediticias esperadas de todos sus aclivos
financieros, ya sea sobre una medicidn del deterioro esperado en los siguientes 12 meses o por
toda la duracion del activo financiere, sobre un analisis individual o colectivo del riesgo de credito
esperado (pérdida futura esperada). La Compaiiia estd evaluando la aplicacion del enfoque
simplificado o de un meétedo estadistico para el registro de las pérdidas esperadas considerando
la duracion del crédito para los saldos de cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales,
por lo que encuentra anslizando los efectos en la provision de deteriore, que resulten en un
impacto en las cuentas de patrimonio debido a ta implementacion de esta nueva norma.
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{c) Contabilidad Coberturas

L.a Compafia no tiene coberturas al 31 de diciembre del 2017.
NIIF 15 Ingresos ordinarios de confratos con clientes

La NHF 15 publicada en mayo de 2014 y medificada en abril de 20186, establece un nuevo modelo de
cinco pases para la contabilizacion de los ingresos producto de contratos con clientes. El ingreso de
acuerdo con esta norma se reconoce por el valor que refleje la contraprestacidon que una entidad
espera tener derecho a recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente.

Esta nueva norma derogara todas las normas anteriores relativas al reconocimiento de ingresos y
requiere la aplicacion retroactiva total o parcial para ios ejercicios que inician el 1 de enero de 2018 o
posteriormente. La Compariia tiene previsto adoplar esta norma en la fecha efectiva gue enira en
vigencia utilizando el enfogue simplificado. La Compafiia realizara una evaluacién de esta norma, para
establecer el diagndstico de adopcién. Ei negocio de ta Compaifiia es la elaboracién y transformacion
de articulos plasticos, y otros utilizables en los proceses de empaques y embalaje

Durante el afo 2017, La compafiia no realizé la evaluacion preliminar de impactos por la aplicacion de
esta norma y estos se detalian a continuacién:

{a) Venta de bienes

Los acuerdos con clientes en los que generalmente se espera que la venta de bienes
(principalmente venias de envases, empaques) sea la tnica obligacion de desempefio, no se
espera que la adopcion de NIIF 15 tenga impacto en los estados financieros.

L.a Compaiiia ha determinado que el reconocimiento de ingresos ocurra cuando el cliente obtiene
el control del bien, lo cual sucede al momento de la entrega de estos, por lo cual el ingreso se
reconocera en un momento especifico durante la transaccion, conforme se fo ha efectuado de

acuerdo a la politica contable vigente.

{b} Anticipos recibidos de ciientes y compoenente de financiamienio significativo

La Compania no tiene contratos con clienies gue contienen un compenente de financiamiento
significativo debido al periodo de tiempo entre el momento en que el cliente paga por los bienes y
servicios y la Compania los transfiere al cliente.

(c} Consideraciones para agente y principal

La NHF 15 requiere la evaluacidn en el caso de que la Compadia controle un bien ¢ servicio
especificado antes de gue se fransfiera al cliente.
La Compafiia estima gue en todas lag fransacciones que realiza la Compafia cumple con el

papel de principal.

{d) Requisitos de presentacién y revelacion

L.os requerimientos de presentacion y revelacion de NHF 15 son mas detallados que en las NHF
actuales. L.os requisitos de presentacién son un cambio significative con respecto a la practica
actual e incrementan significativamente el volumen de revelaciones requeride en los estados
financieros de la Compania. Muchos de los requisitos de revelacion en NIIF 15 son nuevos y la
Compariia ha evaluado que el impacto de algunos de ellos sera significativo.
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En particular, la Companiia espera que ias revelaciones en las notas a los estados financieros
seran mas extensas, debido a la necesidad de revelar los juicios y estimaciones utilizadas &l
determinar: como ia asignacion de precio de la transaccion a las obligaciones de desempefio, y
fas suposiciones para estimar los precios de venta independientes de cada obligacion de
desempeno.

Al 31 de diciembre de 2017 la Compafiia se encuentra evaluando el impacto de esta norma en
los estados financieros.

NIIF 16 — Arrendamientos

La NIIF 18 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 "Arrendamientos”, CINIIF 4
"Determinacion de si un centrato contiene un arrendamiento”, SIC — 15 *Arrendamientos operativos —
Incentivos” y 3IC = 27 "Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de
un arrendamiento” y esta norma entra en vigencia en enero del 2019 y puede aplicarse en forma
anticipada, conjuntamente con la NIF 15 Ingresos ordinarios de contratos con clientes. Un
arrendatario puede optar por aplicar la norma de forma retroactiva total o mediante una transicion
retroactiva modificada. Las disposiciones transitorias de la norma permiten ciertas exenciones.

La NiiF 16 establece el reconocimiento, valoracion, presentacion e informacion a reveiar de contratos
de arrendamiento y requiere que los arrendatarios contabilicen todos sus contratos bajo un Gnico
modele de balance similar a ia contabilizacion actual de los contratos de arrendamiento financiero de
la NIC 17. La norma incluye dos exenciones en el reconocimiento de los arrendamientos por los
arrendatarios, ios arrendamientos de activos de bajo valor ¥ los contratos de arrendamiento de hasta
12 meses. De acuerdc a esta norma el arrendatario a la fecha de inicio de un arrendamiento,
reconocerd el pasivo total por los pagos a realizar y un activo por los derechos de usar el activo
arrendado. Los arrendatarios deben desagregar ¢! gasto por intereses correspondiente al pasivo por el
arrendamiento y ef gasto por fa amortizacion del derecho de uso.

Los arrendatarios también estaran obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento cuando
existen cambios en el contrato de arrendamiento Eje. Cambio en el plazo del arrendamiento, en los
pagos de arrendamiento futuros por cambios en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos.
El arrendatario generalmente reconacera el valor de la reevaluacion del pasivo por el arrendamiento
coma un ajuste al activo por el derecho de uso.

La contabilidad del arrendador de acuerdo a la NHF 16 no modifica sustancialmente respecto a la
contabilidad actual de la NIC 17, los arrendatarios continuaran clasificando os arrendamientos con los
mismos principios de clasificacion de la NIC 17 y registraran dos tipos de arrendamiento:
arrendamientos operativos y financieras.

La NIIF 16 también requiere gue los arrendatarios y los arrendadores incluyan informacicnes a revelar
més extensas que las estipuladas en la NIC 17.

Durante el segundo semestre del afio 2018 la Compaiiia iniciara el proceso de evaluacion, diagnostico
y medicion de los impactos por la apiicacion de NIIF 16.
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NIC 40 — Propiedadss de inversion

Las modificacicnes a esta norma puntualizan cuando una entidad debe transferir los inmuebles,
inciuyendo los que estan en construccion o desarrollo a propiedades de inversion o desde esta a otras
clasificaciones en los estados financieros. Las modificaciones establecen que ef cambic de uso ocurre
cuando el inmueble cumple, 0 no cumple con las caracteristicas de una propiedad de inversion y si
existe evidencia para el cambio por su uso o destino. Un cambio en las intenciones no proporciona
evidencia para el cambio de uso.

Las modificaciones se aplican en forma prospectiva en o después def inicio cada ejercicio en ef que [a
entidad aplique por primera vez estas modificaciones. Una entidad debe volver a evaluar la
clasificacion de la propiedad mantenida en esa fecha y, si corresponde, reciasificar la propiedad para
reflejar las condiciones existentes en esa fecha. La aplicacion retroactiva de acuerdo a la NIC 8 se
permite Unicamente hacerlo sin utilizar informacién obtenida en forma posterior. Estas modificaciones
son aplicables a partir de los ejercicios que inician el 1 de enero de 2018 o posleriormente, y se
permite su aplicacion anticipada.

La Compania estima gue esta norma no tendra efectos sobre los estados financieros, ya que no
posee propiedades de inversion ni estima poseerlas en el futuro.

CINHF 23 - Tratamientos de los Impuestos a los ingresos

Esta interpretacion aclara {a confabilizacion del impuesto scobre las ganancias cuando existen
tratamientos tributarios por una incertidumbre que afecta la interpretacién de la NIC 12 y no se aplica a
impuestos © gravamenes fuera del alcance de la NIC 12, ni incluye especificamente los requisitos
relacionados con intereses y sanciones que se pudieran derivar,

La interpretacién especificamente menciona los siguientes aspectos:

¥ Una entidad tiene que considerar ias incertidumbres fiscales por separado. - Las hipétesis que
hace una entidad sobre si va a ser revisado el tratamiento fiscal por las autoridades fiscales.

» Establece como una entidad determina el resultade fiscal, las bases fiscales, las pérdidas
pendientes de compensar, las deducciones fiscales y los diferentes tratamientos impositivos.

»  Como la entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias.

Una entidad debe analizar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junfo con una o mas
incertidumbres fiscales, en el analisis se debe establecer el mejor enfoque para la resolucion de la
incertidumbre. La interpretacién es efectiva para los ejercicios gue inician el 1 de enero de 2019 o
postericres, pero se permiten determinadas exenciones en la fransicion. La Compadia aplicara la
interpretacion desde su fecha efectiva.

Debido al entorne iributaric complejo, |a aplicacién de esta Interpretacion puede afectar a los estados
financieros y las revelaciones requeridas. En adicion, la Comparia podria tener gue implantar
procescs y procedimientos para cbtener la informacion necesaria para aplicar dé manera correcta la
Interpretacion.
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Existen otras modificaciones que se aplican por primera vez en el afo 2018 y en adelante; sin
embargo, de acuerdo a la conclusidén de la gerencia, estas normas no tienen impacio alguno en {os

presentes estados financieros separados de la Compafiia.
Normas

NIIF 17 — Contratos de seguro

NHF 1 Adopcién por primera vez de las NilF — Eliminacion de

exenciones a corto plazo para quienes las adoptan por primera

ver

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos -

Aclaracion de que ia valoracion de las participadas al valor

razonable con cambios en resultados es una eleccidén de forma
separada para cada inversion

NIIF 9 instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de
seguro - Modificaciones a la NIF 4

CINIIF 22 -~ Transacciones en moneda extranjera vy
confraprestaciones anticipadas

NHF 2 — Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos
basados en acciones

NiIF 10 y NIC 28 Ventas o aportaciones de activos entre un
inversor y su asociada o negocio conjunto

NOTA 32 - EVENTOS SURSECUENTES

Fecha efectiva de vigencia

1 de enero del 2021

1 de enero def 2018

1 de enerc del 2018

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

1 de enero de! 2018

No se ha definido aun

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de estos estados financieros, 13 de abri del
2018, no se produjeron eventos que, en la opinion de ta Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no s& hayan revelado en ios mismos

0 en sus notas.

Ing. Jonathan Berg Ing. Christian Castillo

Gerente General Gerente Financiero Administrativo
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