
EMPAQPLASTS, A, 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre del 2016, con cifras comparativas del año 2015 

En Dólares de los Estados Unidos de América 

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

Objeto social 

La Compañia fue constituida el 28 de septembre de 1992 con la finalidad de la elaboración y 

transformacion de articulos plásticos y otros utilizables en los procesos de empaques y embalaje Los 
productos que fabrica o importa la Compañia son vendidos en el mercado nacional 

El dormicilto piacipal de la Compañía es la ciudad de Sangolqui, provincia de Pichincha, Republica del 
Ecuador y tiene como mayores accionistas a WINTERFIELD LLO LTD domatiada en el Remo Unido y 

EDWARD BERG GUTT con el 99 99% y 0 01% de participacion accionaria respectivamente 

Econemía Ecuateriana 

La economía ecuatoriana en el 2016 continúa afectada debido principalmente a 

(0 La regucción de los ingresos petroleros desde el último trimestre del año 2014 cuya 
recuperación ha sido lenta, 

(mm La obtención de nuevas fuentes de financiamiento por el alio endeudamiento del Estado 
Ecuatoriano, y 

(1) — Los efectos de la catastrofe geológica en dos provincias de la costa del pais en el mes de abri 
del 2016 

Estas sífuaciones han ocasionado un déficit en el presupuesto fiscal, Una baja en ia inversion en ta 
infraestructura o nuevos proyectos, atraso en el pago a proveedores del gobierno de la mayoria de los 

sectores económicos, disminución en la recaudación fiscal y un deficit de la balanza comercial, lo cual 
se refleja en la una caida en el Producto Interno Bruto “PIB' del -2,8% El Gobierno Ecuatoriano para 

minrruzar estos Mmpactos tomó dertas medidas entre fas cuales estan en el 2014 (a) el 
establecimiento de cupos máximos para la importación de productos de los sectores comerciales e 

industriales, (b) la restricción de importaciones de ciertos productos, y, (c) el establecimiento de 
aranceles adicionales (salvaguardas) a las importaciones, y, en el año 2016 estableció por una sola 
vez cierto impuestos adicionales entre los cuales esta (*) el 3% adicional a las utilidades obfemidas 

por las compañias y personas naturales domiciliadas en el Ecuador, (2) el 0,9% al total del patimonio 

de los inversionistas extranjeros, el cual se duplica en el caso de que estos tengan su domicilia en un 
paraíso fiscal, (3) el 0,9% a las personas naturales o Juridicas domiciliadas en el exterior que posean 
bienes inmuebles en el Ecuador y esta contribución se duplico cuando los dueños de los inmuebles 
esten domicitados en paraísos fiscales, (4) la contribucion de un hasta tres dias de salario a todos Jos 

empleados cuyos salarios sean mayores a los US$1,000 y (5) el incremento de la tarifa de impuesto 
al valor agregado "IVA" del 12% al 14% gor un año desde el mes Junio 

Los cambios en la econonua ecuatoriana y las medidas tomadas por el Gobierno Ecuatoriano han 

generado en todos los sectores ecorómicos (a) una disminución de sus operaciones, (b) una Jerta 
rotacion de los inventarios y en la cobranza de los chentes, y, (c) una disminución en la rentabilidad, 

por lo que la sttuacion financiera, liquidez y rentabilidad han disminuido 

La Administración esta analizando y evaluando nuevas alternatvas con el objeto de continuar 

Drerando en forma eficiente y rentable
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Preparación de los estados financieros 

Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con les Normas Internacionales de 
Informacion Financiera (en adelante NUF) emruidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (Intematonal Accounting Stendars Board “¡ASB” siglas en ingles) Las principales 

políticas contables adoptadas por la Compañía en la preparacion de los estados financieros han 
sido definidas en funcion de las NNF vigentes al 31 de diciembre del 2016 y han sido aplicadas de 
manera unbarme a todos los perrodos que se presentan 

Los estados financieros del año que terminó el 31 de diciembre del 2016 de acuerdo a NIF 

lueron aprobados por la Administración para su emisión el 17 de Marzo de 2017, y se estima 

que los estados financieros seran aprobados si modificaciones por los accionistas. 

Base de medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo historico, excepto por los 

terrenos y edificaciones que se registran al valor del avaluó determinado en base a los valores 

establecidos por tn pento especializado. las provisiones para deterioro de las cuentas por cobrar 
comerciales y de obsolescencia de inventarios Gue son realizadas en función de las estimaciones 

de la Compañía y los pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable 
determinado por un especialista 

  

Ef costo histórico generalmente constituye el vala: razonable de la contraprestación entregada a 
cambio de bienes y servicios 

Moneda Funcional 

Los estados financieros se presentan en dólares de los Estados Unidos de America 'US$” que es 
la moneda funcional y de las operaciones de la Compañia La información que se presenta en las 

notas y estados financieros están la moneda antes mencionada, excepio cuando existen saldos o 

transacciones en otras monedas 

Clasificación de partidas en cormientes y no corrientes 

La Entidad presenta los activos y pasivos en el estado de stiuación financiera clasificados como 
comentes y no corrientes 

Un activo se clasifica como cornente cuando la entidad 

- Espera realizar el activo o ene la intención de venderlo o consume en su ciclo normal de 
operación, 

Mantiene el acto principalmente con fines de negociación, 
- Espera realizar el acto dentro de los doce meses siguientes despues del periodo sobre el 

aue se informa O 
- El activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que este se encuentre restringido y 

no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de 

doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa 

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes 
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Un pasivo se clasifica como comente cuando la Entidad 

Espera liquidar el pasiva en su ciclo normal de operación, 
- Mantiene el pasiva prncipalmente con fines de negociación 

- El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses s guientes a la fecha de cierre del 
periade sobre el que se informa, o 

- No tiens un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante, al menos, 

los doce meses siguientes a la fecha de cierre del período sobre el que se mforma 

Todos los demás pasivos se clasifican como no corrientes 

Los activos y pasivos por impuestos dhferidos se clasifican como activos y pasivos no comentes, 
en todos los casos 

Medición de Valores Razonables 

De acuerdo con lo establecido en las NHFS ciertas políticas contables de algunas cuentas de los 

activos y pasivos financieros, así como de los no financieros y de varias estimaciones contables 
requieren la determinacion de valores razonables 

La Compañía para la medición de los valores razonables utliza lo requerido en las NIIES al (1 

reconocimiento iucial, (1) revelar en los estados financieros y notas, y, (11) reconocer los ajustes 
cuando existen mdicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida 

La Compañía para la medición de un activo o pasivo a valores razonables utliza información de 
mercados observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NilFs De acuerdo 
a lo requerido por las Nils, los valores razonables se clasifican en nivelos disuntos dentro de su 

jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en fas variables o técnicas de valoracion tal 

como sigue 

ll WYalores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los 
activos o pasivos idénticos o similares 

ll Iloformación diferente a precios de mercado del nivel anterior, los cuales sean ¡iguales 
para un achvo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de últimas 
transacciones) o indirectamente (dermvados de los precios determmados por especialistas 

en función de estudios o precios referenciales) 

uE información proveniente del uso de técnicas financieras aplicables a los datos internos 

del activo o pasivo y gue ña proviene de valores o informacion de mercado 

La mfarmación o variables que se utilicen para medir el valor razonable de un activo o pasto, 
pueden clasificarse en una de los niveles de jerarquía detallados anteriormente, por ende la 

medición del valor razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquía del valor razonable 
de la vanable del nivel más bajo que sea significativa para la medicion total de los activos y 
pasivos Los cambios entre los "iveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de 
cada periodo en el cual se origino el cambio 

La información adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se 

incluye en la nota b
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a) Transacciones en moneda extranjera 

Las transacciones en monedas extranjeras (diferentes a los Estados Unidos de America “US$”, 

se comerten a la moneda funcional ublizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las 

ransacciones y los saldos al cierre de los estados financieros al fipo de cambio del mercado 

vigente a la techa de los estados financieros Las perdidas y ganancias en moneda extranjera 
gue resultan de la Iiguidación de estes trensacciones y de la conversion a los tipos de cambio de 
los acivos y pasivos monetanos denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta 
de resultados exceplo por aquellas que se registran en les cuentas de patumonio, las cuales se 
reconocen en los resultados hasta su realizacion, sin embargo, para propositos informativos se 
presentan en el resultado mtegral, estas partidas principalmente corresponden a coberturas de 

fiujos de efectivo y las coberturas de inversiones netas y las ganancias o perdidas por las 

inversiones en acciones en sociedades del exterior y que son en moneda extranjera 

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a prestamos y efectvo y 

equivalentes al efectivo se presentan en la cuenta de perdidas y ganancias como “Ingresos O 

gastos financieros” y las otras de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan 
come Otras ganancias / (pérdidas) netas”. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propósitos de estado de fijos efectivo constituye 
los saldos disponibles en caja bancos y depósitos a plaza en entaades financieras cuya liquidez 

es menor a los 90 días y están sujetos a disposicion inmediata 

instrumentos financieros 

Los imstrumentos Anancieros activos y pasivos derivados se clasifican de acuerdo con las 
características y finalidad de cada instrumento financiero, tal coma lo requiere la NIC 39 

“instrumentos Financieros -- Reconocimiento y Medicion” La clasificación depende del proposito 
para el cual se adquineron Jos activos o contrataron los pasivos, le cual se determina su 
reconocirmento micial 

Aciivos financieros - reconocimiento y medición inicial y posterior 

La Compañía contabiliza un activo financiero en el estado de situació” financiera a la fecha de 
la negociación cuando se compromete a comprar o vender el activo 

La Compañía de acuerdo con la NIC 39 clasifica sus activos financieros en las siguientes 

categorias (1) activos financieros — para negociar (1) cuentas por cobrar generadas por la 
operaciones (comerciales) (11) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, y, (1) 
activos financieros dispombles para la venta 

Medición inicial 

Los activos son reconocidos Imcialmente a su valor razonable (costo de adquisicion o valor de 

mercado) más cualquier costo adicional significativo a la transacción y que deba ser reconocido 
como parte del activo siempre que el activo financiero no sea designado como "valor razonable 
y cuyos efectos dernvados de la transacción deban ser contabilizados en los resultados. 
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Medición posterior 

Con postenonidad al reconocimiento inicial la Compañia registra o ajusta los activos financieros 
como se desenpe a continuación 

- inversiones disponibles para la venta 

Las inversiones disponibles para la venta corresponden titulos y valores adquiridos cuyo 

plazo es mayor a 90 días y no existe la intencion ve mantenerlos hasta su vencimiento, 

los cuales se actualizan a valores razonables El ajuste por la actualizacion se reconoce 
en el estado de resultados del pertodo en el cual se realiza el ajuste 

- Cuentas por cobrar y préstamos 

Los rubros que mantiene la Compañía corresponden a los deudores comerciales 

generados por las transacciones comerciales que realiza en el curso normal de sus 
operaciones y ofras cuentas por cobrar, los cuales constituyen pagos fos y 
determinables y no tienen una cotización de mercado bursátil Las transacciones cuyo 

plazo contractual de cobro hasta de Un año o menos se clasifican como activos comentes 
y aquellas cuyos plazos son mayores a un año se clasifican como activos no correntes 
Laos cuentas por cobrar comerciales se reconocen a su valor nominal en aquellas cuyo 

plazo contractual de cobro no excede los 90 días y aquellas que exceden dicho plazo que 
no generan ninguna tasa de interés o cuando exsten tasas de Interés fijas se 

contabilizan a su valor neto del interes impliicito (costo amortizado) para lo cual se utliza 

el metodo de la tasa de interés efectiva 

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con Jas características de 
instrumento financiero se registran al costo cuando sus plazos son menos de 90 dias 

- inversiones mantenidas hasta sy vencimiento 

Las inverstones sen todos los títulos o acciones de compañías cuya Intención de 

fiantenerlos hasta su vencimiento, se registran al costo de aaguisición y el valor contable 

se ajusta cuando existe un deterioro permanente, el cual registrado en el periodo en e 
cual se ongina este evento 

Deterioro de activos financieros 

La Compañia al cierre anual de sus estados financieros efectua una evaluacion si existe en los 
activos financieros un derertoro en su valor contable y para lo cual efectúa lo siguiente 

- Activos financieros no contabilizados al costo amortizado 

En los activos financieros no contabilizados al costo amortizado, el deterioro se evalua si 

existe alguna evidencia objetiva y competente si un aclivo o grupos de activos se 
encuentran deteriorados como resultado de un evento o eventos que afectan al valor 

registrado tuctalmente y siempre y cuando dicho evento o evertos tengan un impacto en 

los flujos de efectivo futuros Entre los ouncipales aspectos que se consideran para 
determmar el deterioro están (1) dificultades fnancaeras de los deudores, (1) 
incumplimiento de pagos en las deudas e intereses, (11) probabilidad de que existan 

quiebras reestructuraciones de deudas 
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£n el caso de que exista evidencia objetiva y competente de que el nesgo de cobro 

existe, la disminución en el valor razonable se contabiliza en algunos activos 

dismnuyendo el valor del registro inicial y en otros caso se contabiliza una provision en 
base al análisis individual y estos ajustes se registran en los resultados del año en que se 

origina 

Los castigos de los activos en los cuales existe Una provisión se disminuyen de estas y 

en caso de que existan excedentes se registran en los resultados en el perodo en que se 

determina Las recuperaciones en el valor de los activos cuyo valor fue disminuido se 
registran en los resultados cuando dicho evento ocurre 

Activos financieros contabilizados al costo amortizado 

En los activos financieros al costo amortizado la Compañra evalúa en forma malvidual si 
existe mtermación objetiva y apropiada si el activo se encuentra detertarado como 

resultado de un evento o eventos que afectan al valor registrado inicialmente y en el caso 

de que la evidencia no permita determinar si existe deterioro, estos activos son evaluados 

en forma colectiva con el grupo de activos de caracteristicas similares El ajuste por 
deterioro de los activos evaluados en forma individual se reconoce y se sigue 

reconociendo en el momento que se origina la pérdida y no son incluidos en los activos 
evaluados en forma colectiva 

La péraida por el deterioro del valor del acto se determina entre la diferencia del importe 

en libros del activo y el valor presente de los fijos de efectivo futuros estimados 
(excluyendo las pérdidas Ve crédito futuras esperadas y que aun no se producen) El 

valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de 

interes efectiva original de los actos Áinancieros y en el caso de que un activo devengue 

una tasa de interés vanable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por 

deterioro del valor es la tasa de mterés efectiva actual 

La perdida del valor en libros del actvo detenorado se reconoce en la cuenta de provisión 

y en el estado de resultados integrales al momento que se origina y en el evento de gue 
se determina que no exisle detenaro, el valor provistionadeo se acredita en el estado de 

resultados integrales Los prestamos y la provision correspondiente se dan de baja 
cuándo no existen probabilidades resles de recuperacion y no existen garantias reales 
que cubran el activo deteriorado. Los incrementos y disminuciones de la provision inicial 

se reconocen en los resultados en el momento que se determina estos eventos 

Los intereses ganados se devengan sobre el importe en fibros leducido del activo, 

utlizando la tasa de interes utilizada para descontar los fliyos de efectivo futuros a fin de 

medir la perdida por ceterioro del valor Los mtereses ganados se registran como Ingreso 

financiero en el estado de resultados. 

Baja de activos financieros 

Un activo financiero es dado de baja cuando 

Los derechos de recibir los fujos de efechvo del actvo han terminado 
La Compania trarsfiere sus derechos a recibi dos flujos de efectivo del activo o Pa 

asumido una obligacion de pagar la totalidad de los fluos de efectvo recibidos 
immedtatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, y 
ta Compañia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o 

de no haber transftenda ni retenido sustancialmente todos los nesgos y beneficios del 

activa, st ha transfendo su contral 

14



EMPAGPLASTS. A. 
Notas a los Estados Financieros 

Pasivos financieros - reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento y medicion inicial 

Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 39 se clasifican en pasivos financieros al valor 

razonable con camb:os en los resultados prestamos y cuentas por pagar, o como derivados 
designados como instrumentes financieros de cobertura eficas 

Los pasivos financieros se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran a Su 

valor razonable más los costos atribuibles, excepto por las cuentas por pagar que se registran al 
valor acordado de paga, el cual puede ser su valor de iiquidación o a su valor neto del interes 

implicto (costo amartizado) en aquellas transacciones en las que el plazo excede a los 90 dias 

y no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interes fjas, para lo cual se 
ubliza el método de la tasa de interes efectiva 

la Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2015, clasttica sus mstrumentos fmancieros en 
préstamos y cuentas por pagar (neluyen obligaciones con acreedores comerciales y otras 

cuentas por pagar) Estos valores corresponden a bienes o servicios adquiridos en el curso 

normal de los negocios pendientes de pago y se clasifican como pasivos comentes cuando el 
plazo de pago es de un año o menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo excede más 
de un ano 

Medición posterior 

Los préstamos y cuentas por pagar despues del reconocimiento inictal se miden al costo 

amortizado, excepto par 

a) Las prestamos a tasas variables de interes y que se ajustan en forma trimestral 0 
mersual 

b; Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menor a los 90 días 

Ll costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva para lo cual 

se incluye cualqu er descuento o prima en la emisión y los costos que son parte integral de la 

tasa efectiva de mteres 

  

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el 
metedo del interes, mentras que las ganancias o perdidas en la cancelación de los pasivos 
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados ue baja 

Baja de pasivos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando Ja obligación de pago se termina, se cancela o 
expira 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en 

condiciones significatvamente diferentes, o Jas condiciones son modificadas en forma 

importante, dicho reemplazo a modificación se trata como una baja del pasivo oliginal y el 

reconocimiento de un nuevo pasto, reconociéndose la diferencia entre armbos en los resultados 

del periodo
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Compensación de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros objeto de compensación de aichos saldos se presentan en el 

balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compañia 
tiene la intención de liguidarlos mediante este procedimiento 

Inventarios 

Los inventarios se registran como sigue 

- La malena puma, material de embalaje al costo de adquisicion y se ajustan al cierre de los 
estados financieros al Valor Neto de Realización "VNR”. 

- Los inventarios procesados (producto en proceso oO producto terminado) incluyen en el 
costo de los materiales, la mano de obra directa más los gastos de indrectos de fabricación 
en base a la capacidad de producción normal, e, ncluye tambien los otros costos incurridos 

para dejar en condiciones necesañas para la venta neto de descuentos atribuibles al 
inventario El costo del inventano es comparado con el VNR y en caso de este sea superior 

es ajustado en los resultados de año 

Los inventarios en tránsito se contabilizan al costo de los valores incurridos 

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina por el metodo promedia 

ponderado 

El valor neto de realización (VNR) se determina en base al precio de venta en el curso ordinario 
del negocio, menos los costos estimados de terminación y venta y el ajuste se reconoce en los 

resultados del período 

La Compania efectua una provisión para aquellos inventarios de lento maviruento en los cuales 

no se puede estimar el ajuste al VNR, esta provisión se realiza ocn base a la experiencia 

histórica y antiguedad de los productos, para lo cual considera los siguientes rangos de 
provision 

Rangos de antiguedad en días Porcentaje 

Productos con una antiguedad más de 12 a 18 meses 20% 
Productos con una antiguedad más de 18 meses 40% 
Productos si movimiento 30% 

La provisión se registra en los resultados del año y se deduce por los castigos y las 

disminuciones en la provisión 

Propiedad, planta y equipo 

Medición y reconocimiento 

La propiedad, planta y equipa se registran al costo, excepto por los terrenos que son registrados 

al valor de mercado de acuerdo con un especialista y tomando como referencia se utiliza el 

valor catastral del Mumcaipio de Rumimñahuy 

Los ajustes por el mayor valor son registrados en la cuenta de patrimonio "Otros Resultados 
Integrales — Superávit por Revalorización” y en el evento de que del valor en libros sea superior 

al valor justo revalorizado se registra en los resultados despues de ajustar los valores 
registrados en la cuenta antes mencionada 
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El costo de adquisición de la propiedad planta y equipo construidos meluye los costos externos 

más los costos internos (materiales de bodega costos de mano de obra directa empleada en la 
instalación o construcción) y cualquier otro costo necesaño para llevar a cabo la inversión 

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos mcurndos hasta que los 

proyectos estan listos para la puesta en marcha y son capttalizados al elemento del activo 

correspondiente y son objeto de depreciación a partr de su uso o puesta en marcha de 
acuerdo con las especificaciones tecnicas de operacion de acuerdo a su naturaleza 

El costo de los activos en los cuales la Compañía obtuvo financiamiento para su montaje y 

construcción imeluye los intereses capitalizados de los prestamos relacionados con estos 
activos 

Costos posteriores 

Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el 

beneficio economico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un 

gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan 

Depreciación 

La propiedad, planta y equipo se deprecian utilizando el metodo de linea recta, en base a la 
vida Útl estimada, cuyos años de vida son como sigue 

Activo Anos de vida 

  

ate 

Edificios 20 años 

Magunana 5-19 años 

Muebles y enseres 10 años 

Equipos de oficina 10 años 

Eguipo de oficina y computo 3 años 

Wehiculos 5 años 

La Compañía no considera rungún valor residual a los activos, debido a que la depreciación de 
la totalidad del valor en hbros es mas conservador 

El método de depreciación y la vida útil son revisados en forma anual y ajustada en su caso 

Retiro y venta 

El costo y la depreciación acumulada de la propiedad, planta y equipo retrados se reducen de 
las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se 

origina la transaccion 

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperabie, este es reducido 

inmediatamente hasta su valor recuperable.
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D 

k) 

Arrendamientos 

Los contratos de arrendamiento, er los cuales la Compañia toma los nesgos y beneficios de la 

propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y los contratos que no califican 
corra arrendamientos financieros se contabilizan como arrendamientos operativos 

Los arrendaruestos que califican como arrendamientos financieros se contabilizan como 

propiedaa, planta y equipo al costo de la inversión o al valor neto de la inversion del contrato de 
arrendamiento mercantil y los costos relacionados de los contratos operativos se registran como 
gastos en el plazo del arrendarmento 

Los canones pagados se disminuyen del pasto y la carga financiera del contrato sobre el saldo 

pendiente de la deuda. El bien adquirido, en arrendamiento fmanciero, se deprecia durante su 

vida útil y se incluye como parte del rubro de propiedad, planta y equipo 

Reconocimiento de ingresos 

  

Los ingresos de la venta de bienes en el curso de las artiv dades ordinarias se muden por el 
valor razonable de la contraprestación recibida, deducidos las devoluciones, descuentos O 

rebajas comerciales y se reconocen en los resultados cuando se puede medir en forma fiable y 
es probable que los beneficios fluyan a la Compañía y no hay incertidumbres importantes 

relativas a la denvacion de costos asociados o por posibles devoluciones de los bienes 

Los ingresos por servicios se reconocen en los resultados en base al avance o progreso de los 
servicios prestados a la fecha del balance y no existen incertidumbres con respecto a la 
recuperación de los importes adecuados 

Reconocimiento costos y gastos de operación 

Los costos y gastos de operación se reconocen en los resultados por el método devengado y 
cuando los productos y servicos son provistos Independientemente del momento en que se 
paguen 

Deterioro en el valor de activos no corrientes 

Los activos no financieros de larga vda (terrenos, edificios. maquinaria, egupos, etc) son 

revisados por deterioro al cierre de los estados financieros, cuande existen eventos o cambios 

en las cirounstancias que indican que el valor en bros podria no ser fecuperable La perdida 

por deterioro en el valor er kbros de los activos de farga wida existe cuando este excede su 
imporle recuperable El valor en uso de los activos no financieros de larga vida se calcula 

inicialmente mediante la suma de los flujos de caja descontados que se esperan obtener como 

resultado de la utulización del activo Para los efectos de evaluacion del deterioro, los activos se 
agrupan en los niveles más bajos para los cuales existen flujos de caja identificables por 

separado (umdades generadoras de efectiva) 

  

Elomporle recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el 

valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor 

actual utilizando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital 
calculado conforme al nesgo asociado al país en el que opera la Compañía 

En el evento de que el valor recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es 

inferior a su valor en libros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a 
su valor recuperable, y tuna perdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados 

integrales 
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La base para la depreciación a amortización futura de los activos deteriorados debe tener en 

cuenta la reducción en el valor del activa come consecuencia de las perdidas por deterioro 
acumuladas 

Cuando una perdida por deterioro debe ser revertida en torma postenior, el valor en iibros del 

activo (o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estmación revisada de su 

valor recuperable y el valor en libros no supera el valor en hbros cuando se determinó la pérdida 
por detenoro para el activo (o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores, En 

caso de existir, la reversión de una pérdida por deterioro se reconoce en el estada de resultados 
integrales 

Los actvos no financieros que han sufrido deterioro se revisan para su posible reversión de 

deterioro en cada periodo sobre el que se informa 

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el 
nesgo país y nesgo de negocio correspondiente 

En los ejercicios 2016 y 2015 no han existido indicios de deterioro de los activos 

Obligaciones par beneficios post empleo 

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de 
beneficio definidos y beneficios por terminación anticipada 

Beneficios de corto plazo 

los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y 

salarios pagados en forma mensual y que legalmente están establecidos en los contratos de 
trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del añe cornente. los cuales se 

acumulan y se contabilizan en los resultados del período y se disminuyen por los pagos a por el 

exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados del periodo 

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los 

empleados y trabajadores tenen derecho a una participación del 15% sobre las utilidades del ano, 
esta provisión es registrada con cargo a las resultados del ejercicio en que se devenga 

Planes de beneficios definidos 

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parle de los 
empleadores de conceder los siguientes beneficios 

1 Jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplida Un minimo de 25 
años de seracio en una misma compañia 

4 Una compensación del 25% del salario por cada año de servicio la cual se calcula en 

hase al sueldo o salario vigente al momento de su retro 

La Compañía establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuaniales 
efectuados por una empresa especializada El método actuarial uthizado por el especialista para 
el cálculo es el “costeo de crédito unttarnio proyectado" y las provisiones se calculan en base a la 

remuneración del empleado y demas parámetros establecidos en el Código de Trabajo 
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Las suposiciones para determinar el estudio actuarial meluyen determinaciones de tasas de 
descuento de los bonos corporativos de la moneda de circulación en el país las variaciones en 

los sueldos y salanos tasas de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, incremento en el 

monto mínimo de las pensiones jubilares, entre otros Debido al largo plazo que caracteriza a la 

reserva para las obligaciones por beneficios de retro, la estimación esta sujeta a variaciones 

que podrían ser importantes 

El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registran en los 
resultados del año y el efecto positivo o negativo en el mvel de las reservas dermadas por 

cambios en las estmaciones, se registra en el patrimonio come otros resultados integrales y los 
pagos son deducidos de la provision 

Beneficios por terminación anticipada 

Los beneficios por terminación anticipada se originan en el momento en el que el empleador 

decide terminar el contrato de prestación de servicios laborales en forma anticipada La 

Compañía provistona cuando existe la positibdad real de una disminución de sus actividades o 
por una reestructuración de sus operaciones, en el evento de que no se origine por lo eventos 
antes mencionados y en los casos fortuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales 

para la terminación anticipada se registran en los resultados en el momento que se originan 

  

Provisiones - pasivos acumulados 

Las Compañia reconocen las provisiones cuando (1) tene una obligacion presente, ya sea legal 

o implicita, como resultado de eventos relacionados con sus actividades, (1) es probable que se 

hecestte una salida de recursos para Iiguidar una obligación actual en el futuro, y, (1) el monto 

se ha estimado de forma hable 

Los montos reconocidos como provisión constituyer la mejor estmacion de la Compañía, a la 

fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para hguidar la 
obhgación 

Las provisiones de corto plazo se reconocen a su valor estimado y se registran en el gasto y las 

de largo plaza son determmadas a través del descuento de los fijos de efectivo futuros 
previstos a una tasa de mtereses de mercado relacionada con el valor temporal del dinero La 
actualización del descuento de los valores provisionados es reconocido coma gasto financiero 

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre 
en elias 

Costos financieros 

Los costos financieros son reconocidos como Ln gasto en el periodo en el cual se incurren 

Participación de los empleados en las utilidades 

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los trabajadores tienen derecho a una 

participación del 15% sobre las ublidades anuales, esta provisión es registrada con cargo a los 
resultados del ejercicio en que se devenga 

impuesto a la renta 

Ll impuesto a la rerta comprende el impuesto comente y diendo de conformidad con las leyes 

irbutanias vigentes en la República del Ecuador 
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impuesto a la renta corriente 

El impuesto sobre la renta se caicula utilizando la tasa aplicable a las ganancias, este cargo se 

contabiliza en los resultados del periodo 

impuesto a la renta diferido 

Los impuestos diferidos son calculados a la tasa de impuesto que se esperan pagar o recuperar 

producto de las diferencias temporales originadas entre los saldos en hbros de los activos y 

pasivos en los estados financieros de acuerdo a NIIF y la base contable fiscal Los impuestos 
diferidos se determinan utibzardo el método del actvo y pasivo del balance 

Los actreos por impuestos diferidos 5e reconocen cuando es probable su recuperacion mediante 

las ganancias fiscales futuras El mporte en hibros de los activos por impuestos difendos se 
examina en cada fecha del balance 

Los impuestos difendos se reconocen en los resultados, excepto por aquellas partidas cuya 

contraparbda es una cuenta de patrimonio diferente a los resultados del año o acumulados los 

cuales son reconocidos en la cuenta que las origina 

r Resultado integral por acción 

El resultado integral por acción ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de 

acciones en crculación durante el año El promedio de acciores en circulacion en el 2016 y 
2015 fue de 2 595,933 de US$ 1 00 cada una 

NOTA 3 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las pobticas establecidas por la Compañía nota 2 y conforme lo reguleren fas NIIEs requieren que la 

Admimstración realice juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes 

registrados en los activos y pasivos y la revelación de pasivos contingentes a la fecha de los estados 

financieros, los cuales tenen un efecto en los ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se 

informa Las estimaciones juicios y suposiciones se basan en la expertencia de la Admuustración y 

otros factores, incluyendo expectativas razonables de los eventos futuros en función de las 
cireunstancias 

Las estmaciones contables por definición, raramente pueden ser guales a los resultados reales Las 

estimaciones, juicios y suposiciones que tienen un nesgo significativo que pueden dar lugar a un 
ajuste material a los importes en libros dentro del ejercicio financiero son las siguientes 

o Provisiones para el deterioro de activos financieros 

La Compañía en forma anual realiza una revisión del valor de los activos financieros y evalua st 

existen resgos sobre la recuperacion de los mismos y en base a este analisis se realiza una 
provisión para el deterioro de los mismos 

La Compañia considera que el monto de la provision a la fecha de preparacion de los estados 
financieros para los activos financieros es razonable
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e Provisiones para obsolescencia de inventarios. 

La Compañia en forma anual tealiza el ajuste de los inventarios al “Valor Neto Realizable — 

VNR' y adicionalmente realiza una revisión de la antiguedad y rotación de los inventarios y en 
base a este análisis se realiza Una provisión para los inventarios de lenta rotación cuya 
antiguedad es superior a un año 

. Revalorización de propiedades y estimación de las vidas útiles de las depreciaciones de 
las propiedades, planta y equipo. 

la propiedad planta y equioo se registra al costo, excepto por los terrenos que se registran al 

valor de avalúo efectuado por pero especializado y considera que el valor determmado revela 
el valor de mercado 

La propiedad planta y equipo contabilizado al costo deprecia por el método de finea recta, 

depreciación por digitos inveridos y depreciación por unidades de producción, en función de la 

naturaleza del activo, y en base a las vidas útiles estimadas y las cuales son revisadas en forma 
anual, los cambios tecnológicos, el uso extensivo entre obos factores pueden cambiar las 
estimaciones del metodo de depreciación y las vidas útiles pueden afectar estas estmacione: 

La Compañía considera que el método de depreciación y las vidas utiles son razonables y no 

exste evidencia de algún deterioro tecnológico 

. Deterioro de activos de larga vida 

La Compañia al finalizar cada período contable, analiza sus resullados y operaciones para 
validar el valor de los activos de larga wda y determinar sí existen indicios de que dichos activos 

han sufrido una pérdida por deterioro En caso de que exista algun indicio se realiza una 

estimación del importe recuperahle de dicho activo, para la cual se estiman los flujos de efectivo 
[valor de uso) de forma independiente, por ende la secuperabilidad de la unidad generacora de 
efectivo a la que pertenece el activo 

El calculo del valor en uso requiere que la Compañia determine los fujos de efectivo futuros gue 

deberan surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada 
para calcular el valor presente 

En el caso de que el imporle recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se 

registra la correspondiente pérdida por deteriora, con cargo a resultados y son revertidas en los 
resultados cuando se produce un cambio en las estimaciones 

a Beneficios post empleo 

El cálculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la unidad de 
credito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios 

acefinidos En el cálculo se uniizan suposiciones demográficas y financieras 

- Suposiciones demográficas acerca ae las caracteristicas de los empleados actuales y 

pasados que puedan recibir los beneficios Las suposiciones demográficas son (1) tasa 
promedio de sueldos a largo plaza, (1) tasa interes actual (11) tasa descuento financiero 

(1é) tasa inflación anual, (%) tasa de rendimiento de los activos de plan 

- Suposiciones fnancieras, tenen relación con los siguientes elementos (fa) la lasa de 

descuento, y, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios futuros 
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» Estimación para cubrir litigios 

La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito para la 

Compañía, estos sucesos son reconocidos cuando 

- La entidad tenga una obligación en la fecha sobre la que se informa como resultado de 
un suceso pasado 

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios 
económicos, para Iquidar la obhigacion 

Se reconoce la provisión como Un pasivo en el estado de situacion financiera y como un gasto 
en el estado de resultados del perrado 

a impuesto a la renta diferido 

La Compañia ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las 

diferencias entre el valor en hibros y la base tibutana de los activos y pasivos se revertirán en el 

futuro la tesa de empuesto a la renta usada para determinar los activos y pasivos por 

impuestos diferidos es calculada aphcando la tasa de impuesto a la renta vigente a la fecha de 
cierre del periodo sabre el que se informa 

Los activos por impuesto a la renta diferidos, se deben reconocer en el balance general los 
actvos diferidos de impuesto a la renta que se denvan de las perdidas tributarias no 

amortizadas, el tratamiento contable de las mverstones en desarrollo y los beneficios laborales 
de largo plazo las cuales requieren ser evaluados por la administación para definm ta 

probabilidad de que la Compañia pueda generar suficientes garancias gravables en ejercicios 

futuros, a fin de utilizar los activos difendos del impuesto a la renta reconocidos Las 

suposiciones sobre la generación de ganancias gravables fuiuras dependen de las 

estimaciones realizadas por la Administracion de los flujos de efectivo futuros 

Las cuales se basan en los flujos de efecto proyectados de las operaciones (que se ven 

afectados por los volúmenes de producción y ventas, precios del petróleo, reservas costos de 

operación, costos de abandono gastos de capital, divdendos y otras operaciones de gestion 
del capital) y el criterio sobre la aplicación de las leyes inbutanias existentes. 

En la medida en que los flujos de efectivo futuros y las ganancias gravables difieran 
significativamente de las estimaciones, podría verse afectada la capacidad de la Compañía de 
real/ar los activos difendos netos del impuesto a la renta reportado 

NOTA 4 -» NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2016 

Las nuevas normas y enmiendas que son efectivas para los penodos anuales que comiencen a partr 

del 1 de enero de 2016, la naturaleza y el efecto de estos cambios se deserben a continuación
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Rormas impacto y aplicación 

  

NHF 14 Cuentas de Diferencias Regulatorias 

La NNF 14 es una norma opcional que permite continuar aplicando la 

mayoría de sus políticas contables existentes para los saldos de las 
cuentas de difermiento regulatorio en su primera adopcion de las NHF para 
las acívidades y transacciones que son reguladas 

Las Compañias que preparan sus estados financieros de acuerdo a IFRS y 

que no están involucrados en ninguna actividad regulada por tarifas esta 
norma no es aplicable 

Modificaciones a la NUF 11 Acuerdos Conjuntos: Contabilidad de 
Adquisiciones de intereses 

La enmienda a la NHFE 11 requieren que un operador de un negocio en 

conjunto resporisable de la compra de una participación en una operación 
conjunta, en la que la actidad de la operación conjunta constituya Un 

negocio, debe aplicar la NNF 3 Combinaciones de Negodos para la 

contabihdad de combinación de negocios Además se ha agregado una 
exclusión del ámbito de aplicacion de la NHF 11 y especifica que las 
enmiendas no aplican cuando las partes tienen el control conjunto, 
incluyendo la empresa que está bajo control comun de la misma parte de 

la controladora final 

Las modificaciones se aplican tanto a la adquisicion del interes inicial en un 

hegocta en conjunto como a la adquisición de intereses adicionales en la 
misma operación conjunta 

Enmiendas a la NIC 16 y NIC 38: Aclaración de los Métodos 

Aceptables de Depreciación y Amortización 

las enmiendas a la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo y la NIC 38 
Actvos Imangibles. aclaran que los ingresos reflejan un patron de 
beneficios económicos que se generan al operar un negocio (del cual el 
activo es una parte) en lugar de los beneficios económicos que se 

consumen mediante el uso del actvo Come resultado, un método de 

depreciación y amortización basado en imgresos no puede utilizarse para 

depreciar la propiedad, planta y equipo, y solo puede utilizarse en 

circunstancias muy limitadas para amortizar activos intangibles. 

Enruendas a la NIC 36 y la NIC 41 Agricultura: Plantas portadoras 

Las modificaciones cambian los requerimientos contables para los activos 
prológicos que cumplen con la definición de plantas portadoras Los activos 
biológicos que cumplen con la definición esta definición de acuerdo con las 
enmiendas ya no estarán dentro del alcance de la NIC 41 Agricultura en 

cambio se aplicara la NIC 16 Después del reconocimiento inicial, las 
plantas portadoras de acuerdo a la NIC 16 se mediran al costo acumulado 
(antes de su madurez) y utilizando el modelo de costa o revaluación 

(después de sy madurez) 
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Las enmiendas reguieren que los productos que crecen en las plantas 

portadoras permanecerán en el alcance de la NIC 41, medidos a sy valor 

razonable menos las costos de venta Las subvenciones gubernamentales 
relacionadas con las plantas portadoras, se aplicara la NIC 20 Contabilidad 
para Subvenciones Gubernamentales 

Enmiendas a la NIC 27: Método de la Participación en Estados 

Financieros Separados 

ias enmiendas permiten a las entidades utilizar el metodo de participacion 
(Valor de Partepación Pateimonial 'YPP") para contabilizar las Inversiones 

en subsidianas, empresas conjuntas y asociadas en los estados financieros 

separados Las entidades que ya aplican las NNF y optan por cambiar el 

metodo de participación en sus estados financieros separados deben 
aplicar ese cambio de forma retroactiva 

AUF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones 

discontinuas 

Los activos (o disposición de compañlas) generalmente se eliminan 

mediante venta o disirbución a los propietarios La enmienda aclara que el 

cambio de uno de estos métodos de eliminación a otro no se consideraría 

un nuevo plan de eliminación, más bien es una continuación del plan 
ormal Por lo tanto, no hay interrupción en la aplicación de los requisitos 

de la NUF 5 

NIF 7 instrumentos Financieros: Divulgaciones 

Contratos de Servicios 

La enmienda aclara que un contrato de servicio que moluye una 

cormsión puede constiur la participación continua en un activo 

financiero Una entidad debe evaluar la naturaleza de la comision y 
el acuerdo, contra la guia para la participacion continua en la NUE £, 

con el fin de evaluar sí las revelaciones son requerdas La 
evaluación de los contratos de servicios gue constiluyen una 
parteipación contrua debe hacerse de forma retrospectiva 

Sin embargo, no es necesarmo proporcionar las revelaciones 

tequendas para cualquier pertodo que comience antes del periodo 
anual en el cual la entidad apligue primero las enmiendas 

iD Aplicabilidad de las modificaciones a la Nllr / a los estados 

financieros intermedios condensados 

La ennienda aclara que tos requerimientos de revelación adicional 
no se aplican a los estados financieros Intermedios condensados, a 

menos que tales revelaciones proporcionen una actualizacion 
significativa a la información reportada en el mforme anual mas 

reciente 
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NIC 19 Beneficios a los Empleados Ests enmienda se 

aplica de forma 
La enmienda aclara que la profundidad de mercado de los bonos retroactiva y los 

corporativos de alta calidad. se evalua en función de la moneda en la que efectos se explican en 

se denomina la obligación en lugar del país en el que se encuentra fa la rota 1/ 
obligacion 

Cuando no hay un mercado profunao para los bonos corporativos de alta 
calidad en ess moneda, debe utilizarse las tasas de los bonos 

gubernamentales 

Enmiendas a la Iniciativa de Divulgación de la NIC 4 Estas modificaciones 

se aplican de forma 
Las enmiendas a la NIC 1 aclaran, en lugar de cambiar significalivamente, — prospectiva 
los requisitos existentes de la NIC 1 Las enmiendas aclaran 

» Los requisitos de materialidad de la NIC 1 

e las partidas individuales especificas que pueden desglosarse en el 
estado de resultados o en el de “Otros Resultados Integrales-ORP” y en 
el estado de situación finarciera 

e La flexibibdad que las entidades tenen en cuanto al orden en que 
presentan las notas para las estados financieros 

e La revelación de los OR! de las compañias asociadas y negoc:os 

conjuntos contabilizados Jtihzando el método de participación 

Enmiendas a la NNF 10, NUF 12 y NIC 28 Entidades de inversión: Estas modificaciones 

Aplicación de la excepción de consolidación se aplican en forma 
retroactiva y ño tenen 

Las enmiendas abordan cuestiones que han surgido al aplicar la excepción efecto en la 
de las entdades de inversión NIF 19 Estados Financieros Consoldados Compañía 

Las enmiendas a la NUE 10 aclaran que la exención de presentacion de 
estados financieros consolidados se aplica a una entidad matriz que es una 

subsidiana de una entidad de inversión, cuande la entdad de inversión 

mide todas sus subsidiarias a su valor razonable 

Asi roismo, Jas enmiendas a la NIUE 10 aclaran que solo se consolida una 
subsidiaria de una entidad de inversión que no es una entiaad de inversión 

y que presta servicios de apoyo a la entidad de inversión Todas las dernas 
fíhales de una entidad de inversion se valoran al valor razonable Las 

enmuendas a la NIC 28 Inversiones en asociadas y Negocios en Conjunto 

permiten al inversor, al aplicar el método de participacion la medicion del 
valor razonable cada por la entidad de inversion a sus asociadas, 

negocios en conjunto 

  

Debido a la estructura de la Compania y la naturaleza de sus operaciones la adopcion de dichas 
normas na tiene un efecto significativo en su posición financiera y resultados 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

Las huevas normas e interpretaciones emitidas, pero que gún no están vigentes hasta la fecha de 

emision de los estados hinancieros son las siguientes 
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Mormas 
Fecha efectiva de 

vigencia 

  

YE 9 lostrumentos financieros 

En el segundo semestre del 2014, el lASB emitió la versión final de la NIF 9 

instrumentos Financieros que sustíuye a la NIC 39 Instrumentos 
Fmrmancieros Reconocimiento y Medicion. La NINE 9 reúne los tres aspectos 
contables de los instrumentos financieros 

7 Clasificacion y medicion, 

b) Deterioro, y 
y La contabilidad de cobertura 

NIF 15 Ingresos por contratos con clientes 

La NIIF 15 fue emitida en maya de 2014 y establece un modelo de cinco 

pasos para contabilizar los mgresos derivados de los contratos con chentes 
Los ingresos se reconocen por el manto que refleja la contraprestación a la 

que una entidad espera tener derecho a cambio de transferir bienes D 
servicios a un cliente 

La nueva norma de ingresos reemplaza todos los regusitos de 
reconocimiento de ingresos actuales según las NúF. Las Compañias 

pueden planear la adopción anticipada de la nueva norma antes de la fecha 
de efectiva requenda y por ende deben usar el método retrospectivo 

completo 

La NIF 15 establece la presentación y divulgacion de los ingresos que son 
más detallados que en las NIUE actuales 

Enmiendas a la NUF 10 ya la NIC 28: Venta o Contribución de Activos 
entre 4n inversor y su Asociado o Proyecto conjunto 

Las enmiendas abordan el canflicto entre la NHF 10 y la NIC 28 al tratar la 

perdida de control de una fillal que se vende o contribuye a una asociada O 
negocio en conjunto Las enmiendas aclaran que la ganancia o perdida 
resultante en la venta o contribución de activos que constituyen un negocio 

como se define en la NIE 3, entre un inversor y su asociada o negocio en 
conjunto, se reconoce en su totalidad Sin embargo, cualquier ganancia O 
pérdida resultante de la venta o aportacion de activos que no constituyan un 

negocto, se reconoce únicamente en la medida en que Jos inversionistas no 
vinculados tengan intereses en la asociada o el negocio en conjunto 

iniciativa dle Divulgación de la NIC 7 - Enmiendas a la NIC 7 

Las enmiendas a la NIC / Estado de Flujos de Efectivo forman parte de la 
Iniciativa de Divulgación del lASB y reguieren que una entidad proporcione 

revelaciones que permitan a los usuanos de los estados financieros evaluar 
los cambios en los pasivos derivados de las actividades de financiamiento, 

incluidos los cambios derivados de los flujos de efecto y los cambios que 

no afectan al efectivo 
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La NUF 9 es aplicable 

a partr del 1 de enero 

de 2018 y se la 

aphcacioón anticipada, 
a excepción para tas 

coberturas, que es 

aplicable en forma 

retroactiva para 
proporcionar 
informacion 
comparativa 

Esta porma requiere 
una aplicacion en 
forma retroacuva 
completa o una 

aplicación retroactiva 
modificada para 
periodos anuales que 
comienzan a partir del 

1 de enero de 2018 y 
permite la adopción 

anticipada 

El [ASB ha aplazado 
ía fecha de wgencia 

de estas enmiendas 

indefinidamente, pero 

una entidad que 
adopte 
anticipadamente las 

enmiendas debe 
aplicarlas 
prospectvamente 

En la aplicacion inicial 

de la modificacion, las 
entidades no están 
obligadas a revelar 
informacion 
comparativa de 108 
años anteriores Estas 
enmiendas son
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Normas 
Fecha efectiva de 

vigencia 

  

La aphcacion de las enmiendas resultará en revelaciones adicionales 
proporcionadas por la Compañía 

MC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por 

pérdidas no realizadas - Enmiendas a la NIC 12 

Las enmiendas aclaran que una compañía debe considerar si las leyes 

fiscales restingen las fuentes de ublidades imponsbles con las cuales se 
puede hacer deducciones sobre la reversión de una diferencia temporal 
deducible Adernás, las enmiendas proporcionan una orientación sobre la 
forma en que una entidad debe determinar los beneficios tributarios futuros 

y explican las crcunstancjas en las que el beneficio tibutano puede Incluir 
la recuperacion de algunos actos durante mas de un periodo. 

Sr embargo, en la aplicación imcial de las enmiendas, la vanación del 

patrimomo de apertura del primer periodo comparativo puede ser 

fecanocida en las utilidades retenidas miciales (o en otro componene del 

patrimonio según corresponda), sin asignar el cambio entre las utilidades 

retenidas imctales y Otros componentes del patrimonio Las entidades que 

aplican este cambio deben revelar esta situación 

MUF 2 Clasificación y medición de operaciones de pago basado en 
acciones - Enmiendas a la NHF 2 

Las encruendas que el ¡ASB emo a la NIF 2 Pagos basados en acciones 
se refieren a tres áreas principales 

a) Las efectos de las condiciones de adgujsición en la medicion de una 

transacción de pago basada en acciones hguidada en efectivo, 

b) La clasificación de una operación de page basada en acciones con 
caracier1isticas de liquidación neta para obligaciones de retencion de 

impuestos, y, 
c) La contabilidad cuando una modificación de los terminos y 

condiciones de una transacción de pago basado en acciones cambia 
su clasificación de iiguidada en efectivo a la equidad hquidada 

Er la adopcion de estas enmiendas, las entidades están obligadas a aplicar 
sin reajustar los periodos anteriores pero la aplicacion retrospectva se 
permite sí se eliger para las tres ermiendas y se cumplen otros enteros 

NUF 16 Arrendamientos 

la NIF 16 fue emitida en enero de 2018 y reemplaza la NIC 17 

Arrendanuentos, CINHF 4 Determinación de st un Acuerdo contiene un 

Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos Operabvos-Incentvos y SiC-27 

Evaluación de la Sustancia de Transacciones con la Forma Legal de un 

Arrendamiento 
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efectivas desde el 1 
de enero de 2017 y 

se permite la adopcion 
anbepada 

Las entidades estan 

obligadas a aplicar las 

enmiendas de forma 

retroactva Estas 
enmiendas son 

efectivas para los 
períodos anuales que 
comiencen en O 
después del 1 de 
enero de 2017 y 
permite la aplicación 

anticipada 

Las enmiendas son 

efectivas para los 
periodos anuales que 
comiencen a partr del 
1 de enero de 2018, 

permitiéndose la 
abliicación anticipada 

La NIF 16 es efectiva 

para los periodos 

anuales que 
comiencen a partir del 

1 de enero de 2019
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Narmas 
Fecha efectiva de 

vigencia 

  

Esta NUF establece los prncipios para el reconocimiento medición, 

presentación y revelación de los arrendamientos y requiere gue los 

arrendatanos contabilicen todos los arrendamientos bajo Un único modelo 

de halance gereral similar a la contabilización de arrendamientos 
financieros bajo la NIC 17 

La norma incluye dos exenciones de reconocimmento para arrendatarios - 
arrendamientos de actwos de "bajo valor” (por ejemplo, computadoras 
personales) Y arrendarmentos a corto plazo (es decir, contratos de 

arrendarmienta con un plaza de arrendamiento de 12 meses 6 menos] A la 
fecha de inicio de un contrato de arrendamiento, el arrendatario reconocerá 

un pasivo para hacer pagos de arrendamiento (es decir, el pasivo de 

arrendamuento) y un activo que representa el derecho de usar el activo 

subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el acbvo de 
derecho de uso) Los arrendatarios deberán reconocer por separado el 

gasto por intereses sobre el pasivo por arrendamiento y el gasto por 
depreciación en el activo de derecho de uso. 

  

Los arrendatanos también estarán obligados a reevaluar el pasivo del 
arrendamiento al ocurar ciertos eventos (por ejemplo un cambio en el plazo 

del arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que 

resulten de un cambio en un inoice a tasa utilizada para determinar esos 
pagos) El arrendatario reconocera el manto de la reevaluación del pasivo 

como un ajuste al activo de derecho de uso 

La contabilidad del arrendatario segun la NUF 16 no modifica 

sustancialmente respecto a la NIC 17. Los arrendadores seguiran 
dasificando todos los contratos de arrendamiento con el mismo prnapio de 
clasificacion de la NIC 17 y distinguiran dos tipos de arrendamientos 
arrendamientos operativos y financieros 

La NIF 16 también requiere que los arrendatarios y los arrendadores 

realicen revelaciones más extensas que las estipuladas en la NIC 17 

La adopción antes de 
esta fecha es 

permitida, pero na 

antes Una entidad 

debe aplicar la NIE 
1 15 

El arrendatario puede 
optar por aplicar la 

norma 
retrospectvamente en 

forma completa a un 

enfoque retrospectivo 

modificado Las 
disposiciones 

transitonmas de la 
norma permiten 
ciertas alternativas 

La Compañia no tiene la intencion de adoptar estas normas en farma anticipada 

NOTA 5 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Las poltticas contables significativas, el metodo adoptado y los criterios para el reconocimiento para la 
medición y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecta de cada clase de activos y 
pasivos financieros se detallan en la nota 2 —f) 

a) Objetivos y políticas de ademrustración de riesgo financiero 

La Compañia por la naturaleza de sus actividades, esta expuesta a riesgos de mercado, credito, 
tesa de imterés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son monttoreados constantemente a fin de 

identificar y medir y sus impactos y establecer los límites y controles gue reduzcan los efectos 

en los resultados de la Compañia El proceso de evaluacion y control de los nesgos en el 

negocio es cntico para la rentabilidad y la Compañia es responsable por las exposiciones de 
nesgo El proceso de contral de nesgos na incluye nesgos de negocio como cambios en el 

medio ambiente tecnología e industria 
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La estructura de gestión de riesgos tiene como base tos Accionistas, Directorio y la Gerencia de 

la Compañía, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinación con 

otras areas como se explica a continuación 

(0 Accionistas 

Los accionistas son los responsables del enfoque general para el manejo de riesgos y 

son gulenes proporcionan los principios para el manejo de nesgos, asi como las politicas 
elaboradas para areas específicas, como nesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de 

interes, riesgo de credito y el uso de mstrumentos financieros derivados 

(1) — Gerencia General 

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el inanejo de riesgos la 

cual proporciona los prinapios para el manejo de riesgos así como las politicas 

elaboradas para áreas especificas, como nesgo de tipo de cambio nesgo de tasa de 
imelés, nesgo de crédito y el uso de instrumentos financ.eros derivados 

(18 Finanzas 

El área de Finanzas es responsable del control y administracion del fijo de fondos de la 

Compañia en base a las políticas, procedinuentos y limites establecidos por los 
accionistas directores y la Gerencia de la Compania, incluyendo el seguimiento a dichos 

procedimientos para mejorar la administración de riesgos de la Compañia 

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y 

administra los riesgos financieros Estos nesgos son nesgo de mercado (variacion de la 
moneda y la tasa de interés) y riesgo de credito El objetivo principal es supervisar y 

mantener una minima exposición a los nesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y 

forward) y evaluar y controlar los nesgos de crédito y liquidez 

Mitigación de riesgos 

la Gerencia General y Financiera identifican, evaluan y cubren los riesgos fnancieros en 

coordinacion con todos los departamentos 

Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en 
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de 
cambio y atros nmesgos de precios, entre los cuales esta el riesgo de pairimomo Los 

instrumentos financieros afectados por el nlesgo de mercado incluyen los depositos en bancas y 
las obligaciones con bancos 

Riesgo de tasa de interés 

El nesga de la tasa de interés permite evaluar y menitorear el valor justo de los instrumentos 

financieros, debido a cambios en las tasas de interes de mercado La exposición de la 

Compañia al nesgo de cambios en las tasas de interés del mercado este pancipalmente 

relacionada con las obligaciones de la Compañía de deuda de largo plazo por las tasas de 

interes variables 
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La compañía evalúa periodicamente la exposición de la deuda de corto y largo plazo frente a los 

cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucion 
futura de lasas 

A. contnuación se presenta información acerca de los instrumentos financieros con tasas de 
interés fya y vanable 

Tasa de interes 

  

  

  

  

  

Tasa de 

interés 

2016 Fija Variable — Sminteres Total promedio 

Actreos Financieros. 

Efecto y equivalentes de efectivo 60,000 - 211,782 211 162 - 

Cuentas por cobrar comerciales - 5,500 539 0 009,539 

Cuentas por cobrar compañias relacionadas 962 100 - - 962,100 5 00% 

Pasivos Financieros: 

Obligaciones con imstifuciones financieras - 4871743 . 4.871.743 883% 

Corto plaza 

Cuentas por pagar proveedores - 4 132,197 4132 197 

Cuentas por pagar compañas relacionadas - - 8.330 8390 - 

Obligaciones con instituciones francieras - 2.493 877 - 2498817 883% 

largo plazo 

a 

Activos Financieros. 

Plecino y equivalentes de efecino - - 111416 111,116 - 

Cuentas por cobrar comerciales - - 4,889,435 4 889,436 - 

Cuentas por cobrar compañías relacionadas 207 937 - - 901 937 500% 

Pasivos Financieros: 

Obligaciones con instituciones financieras 
y ; - 5,273 450 - 5,213 450 8,93% 

corto plazo 

Cuentas por pagar proveedores - - 4 060,726 4 660 726 

Cuentas por pagar compañías relacionadas - - man 41,277 - 

Obligaciones con instituciones nancieras - 2,248,248 - 2,248,248 893% 

largo plazo 

A contnuacion se muestra la sensibilidad del estado de ganancias y pérdidas por el posible 

etecto de los cambios en la tasa de mteres en los gastos financieros por un año, antes del 
impuesto a la renta asumiendo que los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

se renovarán a su termmo y se mantendran por lo que resta del año siguiente 
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Efecto en resultados antes 

de impuesto a la rent 

  

  

  

Cambios en 2016 2015 

puntos básicos 

Pasivos financieros 7,365,620 7,521,696 

+-05% 36,828 37,608 

+-1 0% 73,656 25,217 

+- 15% 110 484 112,825 

+-2 0% 147,312 150,434     

  

Está calculado sobre los pasivos financieros con costa 

Las sensibilidades de las tasas de Interás mostradas en el cuadro anterior son sólo ilustrativas y 

se basan en escenarios simplificados Las cfras representan el efecto de las movimientos 
proforma en el gasto financiero neto, en base a los escenanos proyectados de la curva de 
rendimiento y el perfil de rresgos de tasa de interés que tiene actualmente la Compañía Sm 
embargo este efecto no incluye las acciones que serian tomadas por la Gerencia para mitigar 

el impacto de este rresgo en las tasas de Interes 

Riesgo de tipo de cambio 

El nesgo de tipo de cambio es el nesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un 

instrumento financiero fluctúen debido a cambios en los tivos de cambio La Compañia realiza 
sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de Norteamerica moneda de 

curso legal en el pais, por lo tanto no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio 

en jos estedos finana:eros. 

Riesgo de liquidez 

Ei riesgo de hquidez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumpar con sus obligaciones de 

pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
retrados La consecuencia seña el Incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a 
terceros 

La hauidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la 
obtención de líneas de crédito y/o manteruendo los excedentes de liguidesz, lo cual le permite a 

la Compañia desarrollar sus actradades normalmente 

La administración del nesgo de hiquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de 
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de credrto comprometidas y la 

capacidad de hagudar transacciones prncipalmente de endeudamiento Al respecto, la Gerencia 

de la Compañia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a traves de la 
disponibilidad de líneas de crédito 

  

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compania a la 

fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencinuento, en base a los pagos 
no desconiados que se realizaran
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Ae 2016 Hastad0  DeS0ag0 De90ateo  DedBna 0010 ota 
dias dias días 360 días an 

co Adela 

Activos Financieros: 

Efectivo y equivalentes de efectivo 211,762 - 60 000 - - 271762 

Cuentas por cobrar comerciales 4231,134 231 990 155 232 378 573 198800 5720.625 

Cuentas por cobrar compañias relacionadas 4,163 8,378 64,073 28,876 205610 262,100 

Pasivos Financieros: 

bt ses con Instit hi Obligaciones con instituciones financieras 244 439 464218 660780 350318 - 4871743 

carlo plazo 

Cuentas por pagar proweedoras 3742 054 253 859 4819 83 392 66490 4150,563 

Cuertas por pagar compañias relacionadas - - 8390 - 8.390 

Obligaci teruel fi S Igaciones con nstuciones financieras - - ; ; 24G087T 2498877 

largo plazo 

Ano 2015 

Activos Financieros” 

Efectivo y equivalentes de efectivo 111 116 - - - 111 46 

Cuentas por cobrar comerciales 4 824 034 6 508 23540 11 387 129425 5064894 

Cuentas por cobrar companias relacionadas 3960 7970 52 439 24 616 818 952 907 937 

Paswos Financieros: 

Opligaciones con instruciones financieras 271.444 379359 525007 3,997 623 - 5273450 

carlo plazo 

Cuentas por pagar proveedores 4.379.979 201.605 3,918 41995 33,229 — 4660726 

Cuentas por pagar compañas relacionadas > - 130 884 40 393 41277 

Obligaciones con instituciones financieras - - 2268046 294804 

largo plazo 

Riesgo de capital 

La Compañta administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos 

inherentes en sus actvidades La adecuación del capiial de la Compañía es monitoreada 
usando, entre otras medidas, los ratos establecidos par la gerencia 

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el 
“Paínmonio neto” que se muestra en el balance general son 

10] Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que 
continue brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes, y 

0) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades 
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no han existido cambios en las actividades y politicas de 
manejo de capital en la Compañia 

El inaics deuda-patrimomo neto ajustado de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 y 2015 
eS COmo siguiente 

OA 

Total pasivo 14,838 160 14,986,946 

Efectivo y equivalentes de efectivo 271,762 111,116 

Deuda Neta 14,567,398 14,875,830 

  
  

  

Patnmonio, neto 9,086,475 8,736,894 

indice deuda - patrimonio, neto 1.603 1703 

  

Riesgo de crédito 

La Compama esta expuesta a nesgo crediticio bor sus aciidades operacionales principalmente 

por los depositos con bancos, inversiones, cuentas por cobrar ckentes y otras cuentas por 
cobrar y otros Instrumentos financieros 

En lo referente al efectivo y otros equivalentes de efectivo en bancos e mstiuciones financieras 

y que corresponden a operaciones de corto plazo y de lhquidez inmediata, el riesgo se 

monitorea a traves de las calificaciones requeridas por los Organismos de Control, las cuales 

son penodicas y son realizadas por terceros (Independientes) especializados y calificados por 
los entes de control 

El nesgo crediticio es administrado de acuerdo a las políticas, procedwmentos y controles 
establecidos por la Compañia La calidad crediticia del cliente se evalúa en forma permanente 

Los cobros pendientes de los chentes son supervisados La maxima exposicion al riesgo 
crediticio a la fecha de presentación del informe es el valor de cada clase de actos financieros 

La Compañía ha establecido una política de nesgo para el otorgamiento de creditos a los 
chentes que incluye 

>» Revisien y analisis de la información de Compañias de analisis de creditos, de acuerdo 
con parámetros establecidos por la Adnunistracion de la Compania 

e Aprobación por parle de la Gerencia General y Financiera del plazo de credito 

La Compañia ha definido en su política de calificación de crédito que las entidades del sector 
público no seran sujetas a analisis de crédito, mi restricción en los cupos, ya que el plaza de 
cobro estará definido en los términos y condiciones contractuales 

La Compañía establece una estimación para deterioro de valor, que representa su mejor 

estmado de las pérdidas a incurrir en relacion con los activos financieros y no financieros objeto 

al riesgo de credito Esa estimación considera la pérdida maxima determmada con base a una 

evaluación de los mismos 
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e) 

a) 

Instrumentos de derivados 

La Compañía al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no mantiene derivados financieros 

Categorias de los instrumentos financieros 

Las categonas de los mstrumentos financieros son equivalentes de activos, efectivo y efectivo y 
cuentas por cobrar, préstamos y sobregiros y cuentas por pagar Los valores en hbros de las 

cuentas antes mencionados y valores razonables al 31 de diciembre de 20186 y 2015 son corno 
sigue 

  

  

Valor Razonable Valor en Libros 

2016 2015 2016 2015 

Activos Financieros: 

Efectivo y equivalentes de efecuvo 269,512 111,116 271762 111116 

Cuentas por cobrar comerciales 5,705 411 5,033,135 5,795 825 5,064,894 

Cuentas por cobrar compañías relacionadas 828 900 781449 962 100 907 937 

  

Pasivos Financieros. 

Obiigaciones con mstituciones financieras 4576,553 4.947.617 4871743 5,973 450 

corto plaza 

Cuentas por paga" proveedores 4,129,92/ 4 649,085 4,150,563 4660726 

Cuentas por pagar companias relacionadas 1161 155402 8 390 171 277 

Obligaciones con instíuciones financieras 
2,119,795 191109 2.493 877 2,248,246 

largo plazo 

Valor razonable 

El valor razonable es definido come el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o 

un pasivo liquidado entre partes conocegdoras y dispuestas a elic en una transacción corriente, 

bajo el supuesto de que la entidad es una empresa en marcha 

Las tecnicas ublizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se desenben en 

la nota 2 (c) Resumen de las principales políticas contables 

la Compañia ha utilizado su mejor juicio en la estimación de los valores razonables de sus 
instrumentos financieros, cualquier tecnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de 

fragilidad inherente Como resultado, el valor razonable ra puede ser ndicatwo del valor neto 

de realización o de bquidación de los instrumentos financieros 

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables 

. Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en Hloros 

Los acbvos y pasivos financieros líquidos O tenen vencimientos a corto plazo (menor a 

tres meses), como efectivo y equivalentes de efectivo deudores comerciales, Otras 
cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y otros pasivos 

corrientes, se considera que el valor en libros es similar al valor razonable 
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- instrumentos financieros a tasa fija 

El valor razonable de los actos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fija y a 

costo amortizado, se determina comparando las tasas de interes del mercado en el 

momento de su reconocimmento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas 

con mstrumentos financieros similares 

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros 

presentados en el estado de situación financiera son srrulares a los valores de mercado 

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El saido de efectivo y equivalentes de efecuvo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 constituye el salda 

que la Compañía mantiene en sus cuentas cornentes y ahorros en bancos locales como se presenta a 
continuación 

CE 

Efectivo 225 537 

Bancos (1) (0 274,537 110,579 

271,762 411 116 

1) Al31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde al aisponmble que la Compañia mantiene en sus 

cuentas corientes y ahorros en bancos domicillados en Ecuador La categoría de calificacion de 
la entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por la Supenmtendencia de 
Bancos es como sigue 

  

Categona 

Nombre del Banco 2016 2015 

Banco Pichincha CA AAA- AMA 

Banco Iirtemacional S A ARA AAA 

Banco Bolivariano S A ABA- AAA- 

Banco de la Producción Produbanco 5 A AAA- AAA- 

St Georges Bank AMA- AAA- 

Banco General Ruminnahur 5 A AA AA 

NOTA 7 - INVERSIONES FINANCIERAS CORRIENTES 

Al 31 de diciembre del 2016 la Compañía mantiene certfícados de depósio por un valor de US$ 
50,000 con un plazo de 150 dias y con una tasa de mteres del 3 0% 
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NOTA 8 - CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES 

A) 31 de diciembre del 2016 y 2015. Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a 

A A 

Clientes Nacionales 

Relacionadas (Ver Nota 24) 3 445 001 2,751,718 

Terceros 2 350,824 2,307,176 

Provisión para detenoro 

de cuentas por cobrar (9 (230286) (175,458) 
  

5 569,539 4,889,436 

Las cuentes por cobrar tenen plazos entre 30 y 90 días, no generan mtereses y los mtereses de mora 
por las cuentas vencidas o antiguas se registran al momento de su cobro 

El movimiento de la provision para deterioro pare cuentas por cobrar de los años que terminaron el 31 

de diciembre del 2016 y 2015 es como sigue 

20185 2015 

Saldo al inicio del año 175,458 282 552 

Prowsion del perodo 54,828 40297 

Bajas A (147 391) 

Saldo al final del año 230 286 175,458 
  

Un resumen de Ja antiguedad de las cuentas por cobrar comerciales de cada uno de los segmentos de 

Operación de la Compañia al 31 de diciembre del 2018 y 2015 es como sigue 

  

Categona 2016 2015 

Por vencer 3,384,026 4,370 143 

Vencidas 

De 8 a 30 dias 847,108 453,891 

De 31 a 60 dias 98,576 6 508 

De 61 a 90 días 133,420 - 

De 91 a 120 dias 116 134 18,306 

De 121 a 180 dias 252,264 9 234 

Mayor a 180 dias 964,297 210 812 

Tota: cuentas por cobrar 3, 799,825 
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NOTA 9 < IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR 

El saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 de los impuestos comentes por recuperar son como 
sigue 

2016 2015 

impuestos por recuperar o 
brpuesto a la salida de divusas (1 S D) 384,671 883 807 

Anticipos y retenciones en la fuente (1R ) 838,261 1014 7536 

Nota de crédito desmatenabzada 92,770 - 

1,315 702 1,878,563 

El saldo de anticipos y retenciones en la fuente constituye el exceso de impuesto a la renta pagado y 

las retenciones efectuadas por terceros, las cuales en el 2016 ascienden a US$ 203 576 

El saldo del ¡WA corresponde al crédito inbutano que la Compañía tene por este concepto, el cual se 
estima recuperar a través de compensación y del respecto reclamo a las Autondades Tributanas 

El saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 del crédito tributario Impuesto a la Salida de Dmrisas 'ISD” 
constituye el mpuesto pagado por la Compañía en las transferencias efectuadas al exterior para el 

pago de las importaciones y servicios, dicho impuestos hasta el 27 de noviembre del 2011 fue de 2% y 
a partr de esa fecha es del 5% Para el penodo 2015 Ja Compañía considero dentro del gasto las 

compras realizadas al exterior y sobre las cuales se genero el correspordiente Impuesto a la Salida de 
d visas 

Hasta antes del 2012, de acuerdo a las disposiciones tributarias, este valor constitura credito inbutanio 
del impuesto a la renta de la Compañia en los pagos realizados por concepto de impuesto a la Salida 
de Divisas "IS0' en la importación de matenas primas bienes de capilal e insumos para la produccion 

de bienes o servicios, siempre que la partida arancelaria al momento de presentar la declaración 
aduanera de nacionalización, estos bienes registren tarifa cero por ciente de ad-valorem en el arancel 

nacional de importaciones vigente Á partir del 2012 el credito inbutano aplicable al impuesto a la renta 

por este concepto es únicamente para los bienes importados para la producción de blenes o servicios 
que se detallan en el listado aprobado por Comite creado por Presivente de la Republica 

La Compañía en el año 2016 en base a una conciliación de los saldos que componen el ISD, 

considero realizar el castigo de la totalidad de este impuesto al estado de resultados, mientras que el 
saldo registrado como crédto tributario se tra consumiendo durante los penados que permuta la ley su 
utilización en el pago de impuesto a la renta 

NOTA 19 « CUENTAS POR COBRAR - OTRAS 

Un detalle de las cuentas por cabra" » otras al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es el siguiente 

2016 2015 

Anticipos proveedores del extenor 720,441 103,918 

Anticipos proveedores nacionales 85,942 46,966 

Otras PI 128803
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NOTA 11 - INVENTARIOS 

Elinventario al 31 de diciembre del 2016 y 2015 constituye los siguientes saldos 

2 2015 

inventano de materia prima 1,531,354 1,444,147 

inventano producto terminado 1,042,104 914,946 

inventano de repuestos, herramientas e msumos 459,509 424,571 

inventario producto proceso 63,035 132 881 

inventano de suministros e insumos de producción 88,955 9/,395 

Mercaderias en tránsito 1,251,489 1,421,139 

4,436,446 0/9 

  

Provisión proteccion inventanos (1) (25, 149) (21,576) 

4,411,297 4,413,503 
  

El movimiento de la provisión para protección de inventarios de los años que termmaron el 31 de 
diciembre del 2016 y 2015 es como sigue 

OB 2015 

Salco al micio del aña 21,576 8,337 

Provsion del año 3,9/3 13,239 

Saldo al final del año 25,149 21,576   

NOTA 12 -» PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2015 de la propiedad, planta y equipo de la Compañía es 
como sigue 

(Ver página stguiente) 
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31 de diciembre del 2016 31 de diciembre del 2015 

Costo Depreciación Costo Depreciación 
Neto eto 

histonco acumulada historico acumulada 

No depreciables 

Proyectos en curso 180,713 - 180,713 1 355,998 - 11355 998 

Costo 

Edificios e instalaciones 2,623,372 (745,610) — 1,879,762 2.625,372 (679,149) — 1,948,223 

Muebles y Enseres 282,687 (186,391) 96 296 277 652 (159,568) 118 084 

Maguinana y Equipo 16,149701 — (9,625,330) 6524371 14626587 (8,783,888) 5,842 699 

Vehiculos 737,071 (558,646) 178,425 812 699 (549,877) 262,822 

t:quipo de Computacion 3/9,474 (235 529) 142,943 366 012 (196 902) 169.110 
  

20,174,305 — (11352506)  B,821799 18,708,322 (10369384) 8,338 938 
  

Revelorizaciones 

“etrenos 1,282,850 - 1.282.050 1282650 - 1,282,650 

21.637 668 — (11 352,506) 10 285,162 21346970 (10,369,384) 10,077 586 

La Compañia para garantizar obligaciones contraídas con instituciones financieras constituyó prendas 

industriales sobre ciertas maguinanias, cuyo monto es de aproximadamente US$ 10 032 159 al 31 de 
diciembre de 2016 y 2015 

El saldo de terrenos incluye ajustes por US$ 1282650 correspondientes a la revalorización 

determinada en base a los valores establecidos en el catastro del Municipio del canton Rumiñahu: y el 
efecto se contabilizo en la cuenta superavit por revalorización de activos El valor determmado para el 
ajuste corresponde al valor de mercado de acuerdo a los precios referenciales establecidos por un 
especialista 

Los saldos de maquiñanias y equipos meoluyen ciertos repuestos y materiales capitalizados que alargan 
la vida útil de las maguinanias y eguipos en el tempo El monto capitalizado fue de US$ 432 302 

El movimiento de propiedad, planta y equipo de los años que terminaron el 31 diciembre del 2018 y 

2015 fue come sigue 

(Ver página siguiente) 
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NOTA 13 - PRÉSTAMOS Y DEUDA A LARGO PLAZO 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los prestamos bancarios, vencimientos comentes y la deuda a 
Jargo plazo son coma sigue 

  

  

  

  

Vencimientos Total 

Préstamos — comentes dela — obligaciones 

de corto deuda alargo financieras — Deudo alarga Fecha de Tasa de 

Año 2016 plazo plazo comentes plazo vencimiento final — inleres 

Banco de la Producción Produbanco $ A 196 811 1,035,840 1,232,651 1555,617 Mayo 2019 8.95% 

EFG Bank 2,492,540 2,492 549 -  Nouembre 2017 725% 

Banco intemacional S A 744 091 179 397 920 428 461,112 Marzo 2020 9.20% 

Banco Pichincha CA 81,486 81486 251240. Nowembre 2020 894% 

Banco General Rumiñahia 5 A 123194 123,194 225,901 Septiembre 2019 895% 

Intereses por pagar AA 2435 o 

937 842 3,933,901 4871743 2,493 877 

Año 2015 a 

Banco de la Produccion Produbanco S A 554 907 739,174 1,294,081 914,081 Junio 2017 8.91% 

EFG Bank - 3,062,548 3,062 549 -  Nowembre 2016 725% 

Banco intemacional S A 391910 162,060 053,970 648,281 Enero 2019 9.49% 

Banco Bolivanano S A 150 000 150,000 « Mayo 2016 933% 

Banco Pichincha CA. 70,346 70,346 332,726 Agosto 2020 8 94% 

Banco General Rumiñahur S A, 112,309 112 309 349,098 Julio 2019 8.95% 

Intereses por pagar SAO 

1 096,817 a 4,176,633 5 273,450 2.248,246 
  

Los vencimientos de la deuda a largo plazo son como sigue 

2016 

2017 - 
2018 1,580,095 
2019 860,032 
2020 53,750 

2015 

1,311,598 
774,343 
162,305 
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NOTA 14 > CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 

Los saldos al 31 de diciembre del 2016 y 2015 de las cuentas por pagar proveedores son como sigue 

2016 2015 

Locales 759,228 759,516 

Exteror 3,391,335 3,918,087 

Coste amortizado por devengar (18,367) (16,877 

  

Los saldos de las cuentas por pagar de proveedores no devengan intereses y sus plazos son entre 60 

y 180 días Los saldos y transacciones con los proveedores corresponden principalmente a compras 

de materia prima, repuestos y suministros e Insumos para transformacion de sus productos 

Las cuentas por pagar del extenor que superan 90 dias de plazo son contabilizados al costo 

amonizado utuizando la tasa de tipo prme rate del 3,25% al 31 de diciembre de 2016 y 2015 

NOTA 15 - PASIVOS LABORALES 

Los pasivos laborales al 31 de diciempre del 2016 y 2015 son como sigue 

2016 2015 

Aportes y telenciores por pagar al instituto 58,971 55,006 

Ecuatoriano de Segundad Social "IESS” 

Otras cuentas por pagar personal 50,953 52,439 

Provsiones beneficios sociales 178,717 191,642 

Participación utilidad trabajadores 285,697 228,805 

  

NOTA 16 - OBLIGACIONES TRIBUTARIAS 

Las obligaciones tributanas por pagar al 31 de diciembre del 2016 y 2016 son como sigue 

2016 2015 

Impuestos por pagar 108 023 109,275 

IA por pagar y retenciones 271,451 222,354 

impuesto a la renta por pagar del ejercicio 530,934 442 938 

  

916 408 774,567 
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NOTA 17 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Las otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2016 y 2015 son como sigue 

2016 2015 

Anticipo citentes 133,256 124,113 

Depósitos pendientes registro 50,396 50,580 

Cuenta higuidadora 130,690 88,269 

Otras 0953 189,373 

02 

NOTA 18 -- JUBILACIÓN PATRONAL. Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO 

El movimiento de las provisiones para jubilación patronal y bonificación por desahucio en los años 

terminados el 91 de diciembre del 2016 y 2015 es como sigue 

  

749,632 

212 942 

749,632 

(46,275) 

153 033 

48,116 
(15773) 

1,102,335 

(84,183) 

(18,222) 

175,258 
46,5/2 

Provisión 

Jubilación Bonificación 

atronal por 
? desalwcro 

Saldo al 31 e 2 aldo al 31 de diciembre del 2014 582,563 167,069 

prevwamente reportado 

Ajustes etectuados 168,407 4,535 

Saldo al 1 de enero del 2015 ajustado 582,563 167,069 

Pagos (26,821) (19,454) 
Incremento en la provisión por 

Costo laboral 108,953 44,080 

Costa financiera 38,099 10,617 

Perdida (ganancia) actuanal (29,614) 13,841 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 841,587 260,/48 

prevamente reportado 

Saldo al 1 de enero del 2016 ajustado (33,455) (128) 

Pagos (18,222) - 

Incremento en la provisión por 

Costo laboral 139,921 35,337 

Costo financie 35,235 11,337 

Perdida (ganancia) actuarial 

reconocidos ORI 116,482 5070 

Saldo al 31 de diciembre de 2016 1,081,548 312,364 
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El costo laboral es contabilizado en el costo de proguecion y en los gastos de administración y ventas 

nete del monto por la disminucion de las salidas, el costo financiero es parte de los mtereses pagados y 

la perdida (ganancia) actuarial es contabilizada en el patimomo como otros resultados mlegrales 

El saldo de la reserva para Jubilación patronal constituye fa obligacion que tiene la Compañía de 
reconocer una pension a todos aquellos empleados que cumplieren 25 añcos de servicio para una 
misma institución de conformidad con lo establecido en el Código de Trabajo 

sa Compsñia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una frma de 
actuanos consultores Según se indica en los estudios actuaniales, el metodo actuarial utilizado es el de 
“costeo de crédito untano proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneración del 

empleado y demás parametros establecidos en el Codigo de Trabajo 

De acuerdo a los estudios actuanales contratados por la Compañia, los que cubren a todos los 

empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de la jubilacion patronal al 31 de 
diciembre del 2015 y 2015 es como sigue 

  

2016 2915 

Valor presente de la reserva malematica 

actuanal 
aba Ss acti 4 5 Trabajadores activos entre 10 y 25 801,278 588,626 

años de S5enacio 

Trabajadores activos con menos de 280,270 219,508 

10 años de senacio a 

4,081,548 808,132 
  

Las tasas utilizadas para la determinacion de las reservas al 31 de diciembre del 2016 y 2015 son como 
sigue 

2016 2018 

Tasa de descuento 4 14% 4 36% 

Tasa ae rendirmentos financieros N/A N/A. 

Tasa de incremento salarial 3% 2% 

Tasa de incremento de pensiones 2% 2% 

Tasa de rotación (promedio) 11 80% 11 80% 

Tabla de mortalidad e mnvalidez TM IESS 2902 TMIESS 2002 

Los cambios en las tesas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos 
reportados La Compai controla este nesgo actualizando la valuación actuarial cada año, por 

consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales ublizados y los cambios 

efectivamente ocumdos se ajustan en base anual 

   

Cambios en la Jubilación Patronal y Desahucio 

La Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en ingles) en el año 2014, realizó 

ciertas modificaciones a la NIC 19 Beneficios a los Empleados, tal como se explica en las Nota 4, las 
cuales entraron en vigencia a partir del 1 de enero del 2016 y en forma retroactiva y cuyos efectos son 

como sigue
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Saldos al 31 de 

  

  

  

  

diciembre del 2014, Ajustes efectuados por — Saldos restablecidos al 

prewamente reportado cambios 1 de enero de 2015 

Balance General. 

Activos cornentes 11,905,347 41,005,347 

Activos no comentes 11,565,903 - 41,565,903 DO 

Total Activas 22,571,250 » 22571 250 

Pasivos comentes 11,699,034 - 11,699,034 

Pasivos no comentes 3,019,132 212,842 3,232,074 

Patrimonio 

Capital Social 2.595.933 - 2,595,933 

Reserva legal 264,034 - 264,034 

Resultados acumulados 3,335,979 » 3,335,979 

Otros resultados integrales 4,498 (212,942) (208,444) 

Utilidades disponibles 1,652,540 - 1,652,640 

Total pasivo y patrimonio 22,571,250 - 22.571 250 
  

Los estados financieros reestablecidos al 1 de enero del 2015 son como sigue 

  

  

  

  

Saldos al 31 de Ajustes 

diciembre del 2015, efectuados por Saldos restablecidos 

prevamente reportado cambios _al 1 de enero de 2016 

Balance General 

Activos comentes 11,838,317 - 11,838,317 

Activos ho comentes 11,885,523 - 11,885 523 00 

Total Activos 23,723 840 - 23 723,840 

Pasivos comentes 11,808,914 - 11,808,914 

Pasivos no comentes 3,178,032 (34,183) 3,143,849 

Patrmonio 

Caprtal Social 2,595,933 - 2,595 933 

Resena legal 349,397 - 349,397 

Resultados acumulados 3 564,607 - 3,564,507 

Otros resultados :ntegrales 20,271 34,183 54,454 

Utilidades cisponibles 2,206,686 - 2,206,686 

Total pasivo y patrimomio 23,723,840 - 23,723,840 
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La modificacion efectuada por el lASB se debe pancipalmente al cambio en la tasa de descuento que 

debe ser de fos bonos corporativos de la moneda de uso en el pais y los cuales deber ser de un 
mercado activo 

La Compañía decidio no reestablecer jos estados financieros del años 2015. debido a que considera 

que los efectos de este cambio no son materiales y se presentan estos para información de los 
usuanos de los estados financieros 

NOTA 19 -» PATRIMONIO 

Capital Acciones 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las acciones ordinarias autorizadas, susentas y pagadas son de 
2 59% 933 acciones de US$ 1 00 

Reserva Legal 

La Ley de Compañias de la República del Ecuador requiere que las compañias anonimas transfieran 

a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, haste igualar por lo menos el 
50% del capital social de la comoañía Esta reserva no puede distribuirse a las accionistas excepto 

en caso de liquidación de la Compañia, sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la 
porcion que excede al 50% o para cubsr perdidas en las operaciones 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las Normas 

Internacionales de información Financiera - NUE 

Los resultados de la adopción por primera vez de las NHF, se registran en el patrimonio en el rubro 
"Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIE" separado del resto 

de resultados acumulados y sti saldo acreedor no podrá ser distribuido entre los accionistas, ho sera 

utilizado para alimentar capital, en virtua que ño corresponde a resultados operacionales, motivo por 

el cual tempoco los trabajadores tendran derecho a una participación sobre este De existir un saldo 
acreedor, este podrá ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de hquidacion de la 

Compañía 

Revaluación propiedad, planta y equipo 

El saldo corresponde a la revalorización de las propmedades y equipos, delerminados por un 
especialista, este saldo no puede ser distriblado a los acosonistas y puede ser utilizado para absorber 

perdidas y debe ser transferido a ganancias acumuladas al momemo de su reabzación o de ser 

depreciado 
  

Utilidades acumuladas 

El saldo de las utilidades acumuladas corresponde a las ganancias operacionales despues de 

impuesto y de la apropiación de la reserva legal y este salvo puede ser distribuido a los accionistas 
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NOTA 20 « VENTAS 

Un detalle de las ventas de los años terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2015 es como sigue 

206 2015 

Terceros 9,631,095 10,599 872 

Relacionadas 146,224 13 024,771 

24,777,279 23 621,543 

  

   

(7 Descuentos (787,124) (044,944) 

( Devoluciones (30,255) (282,615) 

NOTA 24 — OTROS INGRESOS 

Un detalle de otros mgresos de los años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como 

sigue 

2016 2015 

Otros Ingresos 

Interoses financieros 78,920 18,774 

Util dad en venta de activos 8,2892 21,268 

Otras rentas 18 658 49,265 

106,470 150 307 

NOTA 22 = COSTOS DE VENTAS 

Un detalle de los costas de ventas de los años termmagdos el 31 de diciembre del 2018 y 2015 es 
como sigue 

2016 2015 

Materiales utilizados 8,188,393 9.974 287 

Mano de obra 2,658,792 2,628,811 

Otros costos de fabricación 4,527,076 4,938,854 

16,354,261 17,541,952 

NOTA 23 - GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

Un detalle de los gastos de administración y ventas de los años terminados el 31 de diciembre del 

2016 y 2015 es como sigue 
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Gastos administrativos Gastos ventas 

2016 2015 2016 2015 

Sueldos y beneficios sociales 790,761 781,940 80,475 73518 

Jubilación patronal y desahucio 157,036 126,212 - - 

Comisiones - - 3,925 785 

Honorarios 285,220 156,914 120 33 

Serucios contratados 49,806 42.145 231,259 255,293 

Mantenimiento y reparaciones 23,052 48,604 13,018 18,040 

Arendanuento . - 2,241 1,800 

Seguros 45128 43828 16,644 16 458 

Transporte 18,721 15,643 20,429 27,182 

Depreciaciones y amortizaciones 102,527 114,704 22,178 25,967 

Gestos de gestion 34,193 17,069 19,492 13,292 

Gastos de vaje 32,868 39,779 19 482 11,698 

impuestos, contribuciones y otros 71,938 69,597 - - 

Promoción y publicidad 26,485 21,862 - - 

Detenoro cuentas mcobrables - - 54 828 40 297 

Serucios básicos 49717 52,672 - - 

Interéses por préstamos - - 11,859 8344 

Otros 174,117 73,532 20,967 2,856 

1,861,569 1 604,501 812,915 496,159 
    

NOTA 24 - IMPUESTO A LA RENTA 

El gasto del impuesto a la renta de los años que terminaron el 31 de diciembre del 2016 y 2015 

comprende el impuesto comente por un valor de US$ 536,934 y US$ 442 938 respectivamente 

Conciliación tributaria 

El impuesto a la renta comente de los años terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 difiere de 
la aplicación de la tasa del impuesto a renta del 22% a las utilidades contables debido a lo siguiente 

(Ver pagina siguiente) 
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Monto | de las partidas 8 impuesto a la renta 

2016 205 2016 2015 

Uhlidad (perdida) antes de participacion 

de empleados e impuesto a la renta 11901 272 1,525,369 418,280 335,581 

Participación empleados en utilidades (285 191) (228,805) (62,742) (50,337) 

1616 081 1 296,564 355,538 285 244 

Ingresos exentos (11.137) (40 645) (2,450) (8,942) 

Participación trabajadores provenientes mgresos exentos 307 412 58 91 

Gastos incumdos para generar ingresos exentos 9,083 37,896 1,999 8.337 

Gastos no deducibles 828 270 719,128 181,779 158,208 

Base inbutana / impuesto a la renta 2 440 609 2,013,355 892,472 728,182 

Base inbutana e impuesto a [a renta con remversion 

Anticipo mínimo requendo 217 443 226,112 

  

Tasa de Impuesto a la renta efectiva 11% 
  

Las disposiciones tibutanas vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 22% en el 
2016 y 2015 puede reducirse en un 10% si las utilidades se remvierten en la Compañia a traves de 
aumentos en el capitel social 

En el evento de que el impuesto a la renta causado no fuese superior al anbeipo minimo declarado en 
el impuesto a la renta del año, este constituye el impuesto a la renta del año El anticipo minimo del 
impuesto a la renta se calcula aplicando ciertos porcentajes al valor del activa total (menos ciertas 

deducciones), patrimonio tolal, ingresos gravables y costos y gastos deducibles mas los gastos no 
deducibles El anticipo del impuesto a la renta es compensado con el impuesto a la renta causado y 

no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion 

Los divdendos pagados a sociedades domiciliadas en Ecuador y del exterior son exentos del 

impuesto a la renta, con excepción de las domiciliadas en paraísos fiscales o en jurisdicciones con 
tanfas de impuestos menores vigentes en ta República del Ecuador 

Beneficios Tributarios Adicionales 

Además de lo antes mencionado para el cálculo del impuesto a la renta serán deducibles 

adicionalmente los siguientes rubros 

- Gastos mcuridos por empresas medianas en capacitación tecnica dirigida a investigación, 

desarrollo e innovación tecnológica, gastos en la mejora de producimidad, gastos de vaje, estadia 

y promoción comercial para el acceso a mercados internacionales 

- Depreciación y amortización de adguisiciones de maquinarias y equipos y tecnotogias destinadas 

a la implementación de producción mas limpia generación de energías renovables, la reducción 
del impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccion de emisiones de gases de efecto 

invernadero
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incremento neto de empleos por un període de cinco años, cuando se trate de nuevas inversiones 

en Zonas económicamente deprimidas y de frontera y se contrate a trabajadores residentes en 
dichas Zonas 

- — Exoneración del pago del impuesto a la renta durante cinco anos para las sociedades que se 

constituyan a parle de la vigencia del Código Orgánico de la Produccion, as: como también las 

sociedades Nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las 

inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones 
Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos 

- — Difermiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco años, con el 

correspondiente pago de intereses para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su 
capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores 

- Se exclura en el calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos 
incrementales por generación de nuevo emplec o mejora de la masa salanal, asi como la 
adquisición de nuevos actos destniados a la mejora de la productvdad e imovación tecnologica, 

y en general aquellas inverstones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los 
beneficios tibutarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la 
Producción para las nuevas Inversiones 

- — En los pagos al extenor realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de mpuesto a la renta 

determinada para la sociedad como porcentaje de retención en la fuente del impuesto a la renta 

sobre dichos pagos 

- — Exoneración de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de 

creditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas 
establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del extenor, 

debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas en paraísos fiscales 

- — Exoneración del impuesto a la salida de dimsas para los pagos realizados al exteñior, por 
amortización de capital e imtereses generados sobre créditos otorgados por instituciones 
financieras internacionales con un plazo mayor a un ano, destinados al financiamiento de 

nverstones previstas en el Código Orgánico de la Producción y gue devenguen imlereses a las 

tasas referenciales, y los pagos realizados al exterior por parte de administradores y Operadores 

de las Zonas Especiales de Desarrollo Económico (ZEDE) 

Revisiones fiscales 

EJ Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañia, dentro de los tres años postenores a partr de 

la fecha de presentación de la declaración de impuestos La Compañia no ha sido revisada hasta el 
31 de diciembre del 2016 

NOTA 25 - PARTES RELACIONADAS 

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2016 y 2015 originaron los siguientes 

saldos en el estada de resultados y son como sigue
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Ventas 

Compras 

Intereses ganados 

IC 

12 146,224 

25,650 

71 584 

2015 

43,021,774 

25,000 

49,299 

  

1) Los intereses ganados corresponden a un préstamo entregado a l ogistplast S A, el cual devenga 

el 5 00% de interés anual y llene un plazo de 180 meses siendo su vencimiento en sepuembre del 
2029 

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 

barsacciones antes mencionadas son como sigue 

  

2016 y 2015 con partes relacionadas de las 

  

  

Cuentas por cobrar Relacion Tipo de tran on 2016 2015 

Locales 

Logistplast S A Entidad del Grupo Venta producto 3 961 045 1010,586 

Indusinal Danes S.A Entidad del Grupo Venta producto 1 479,818 1 147,132 

Palmeras de los Andes Administración Venta progucto 1293 - 

Palmeras del Ecuador Administración Venta producto 2345 

  

  

Eduardo Berg Accionista Control 

denathan Berg Personal clave Control 

Cono plazo 

bogisiplast SA Entidad del Grupo Prestamos 0 

13rgo plazo 

Logistplast S A Entidad del Grupo Prestamos (0 856,610 907 937 

Cuentas por pagar Relacion Tipo de transaccion 2016 2015 

£crto plazo 
Jonathan Berg Personal clawe Control - 70 396 

Eduardo Berg sonista Control 8 390 60 488 

8,380 130 884 
Largo plazo 

Eduardo Berg Accionista Control 

%) Con fecha 29 de diciembre del 2014 la Compañía otorga un prestamo s Logistplast S A, por US$ 
1 006 985 el cual devenga el 5.00% de interes anual y tiene un plazo de 180 meses siendo su 
vencimiento en septembre del 2029 Adicional los prestamos por pagar a corta plazo conforma 

US$ 150 000 destinados a la construccion de edificaciones ubicadas en la ciudad de Guayaquil 
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La remuneración pagada al personal clave de la Compañia en el 2016 fue de US$ 205 163 (US$ 
210,930 en el 2015) 

la remuneración pagada a los adrunistradores de la Compañía en el 2015 fue de US$ 247 948 
(US5 170 633 en el 2015) 

NOTA 26 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No, 2430, publicado en el Suplemento del 

Registro Oficial No 494, del 31 de Diciembre de 2004, estableció que las Compañias que realicen 

Operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior. presentaran al Servicio de 
Rentas Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con 
partes relacionadas del exterior 

La Administración Tributaria mediante Resolución No DGÉRCGO13-00014 publicada en el Registro 

Oficial No B78 de 24 de enero de 2013, dispuso modificar el alcance para la presentación de 
informacion, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus 

montos para el ejercicio fiscal que termmo el 31 de diciembre de 2012 De acuerdo con las 

disposiciones tributarias wgentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de precios 
transferencia son coma sigue 

al informe integral de Precios de Transferencia 

las compañías que reahcen operaciones o transacciones con una sola compañia par mas de 
US$15,000,000 (tenen la obligación de presentar un informe mtegral de precios de 
transferencia 

Las compañías que realicen operaciones o transacciones con una sola compañia entre 
115$3 000,000 hasta US$14 999,999 — tienen la obligación de presentar la informacion 

suplementara de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI 

I 
Las compañias que realicen transacciones uu operaciones (compras y/o ventas) que excedan el 50% 
del total de las transacciones son consideradas partes relacionadas para propositos trbutanos 
independientemente ae los aspectos contractuales o vinculos legales 

A la fecha de emision de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no 
exceden los límites para la presentación de formacion suplementaria de precios ds transferencia 

NOTA 27 » COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

Ai 31 de dreiembre del 2016 y 2015 la Compañia no presenta compromisos y contingencias futuros 

NOTA 28  CONCILJACION FLUJOS DE EFECTIVO 

Un resumen de la concihacion del resultado integral, con el efectivo proveniente (utilizado) de los flujos 
de los actividades de operación de los años que terminaron el 31 de diciembre del 2016 y 2015 es 
coma sigue 
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Conciliación de la utilidad neta con el efectivo 

provisto en las actividades de operación: 

Utilidad neta del año 

Cargos a resultados que no representan flujo de 

efectivo provisto en las actiudades de operacion 

Depreciación de los inmuebles, riaquinana y equipos 

(Perdida) Utilidad en la venta de inmuebles 

maquinaria y equipos 
Compensación Salano Digno 

Cuentas incobrables 

Imentanos obsoletos 

Costo amortizado 

Jubilación patronal, bomicación por desahucio 

imipuestos no reconocidos 

Otras elmmaciones 

  

Cambios en activos y pasivos: 
Disminución (aumenta) en acivos 

Actnas financieros-cuentas por cobrar - comerciales 

Impuestos comentes 

Otros activos comentes 

Otras cuentas por cobrar 

Inventanos, neto de prowsión para proteccion 

Aumento (disminución) en pasivos 

Acreedores inancieros-cuentas por pagar-proveedores 

Pasivos laborales 

Obligaciones tributarias 

Otras cuentas por pagar 

Efectivo neto provisto en las actividades 

de operación 

NOTA 29 - EVENTOS SUBSECUENTES 

(162,887) 

2016 

1,079,933 

1,257 530 

8,892 

(442) 
54 828 
3,573 
1,490 

142,387 
46,028 
19,075 

(1,546 995) 
516 833 

5,409 
(1.367) 

(335,357) 
54,386 

(395,879) 

847,437 

2015 

893,626 

1,487 449 

151 488 

(1,565) 
40,297 
13,239 
(2,602) 

155 534 
198 781 
25 872 

(1,306,125) 
(122 349) 
(49,083) 

(6 113) 
156,518 

159 693 

105 294 

458,029 

33,184 

2,360,167 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de estos estados financieros, 17 de marzo del 

2017, la Acramistración de la Compañia tene la intencion de unificar operaciones con sú empresa 
relacionada Logistplast SA, dicho procedimiento se encuentra a cargo de los abogados de la 
Compañia 

  

ing Eduardo Bera ing Christan Castillo 
Presidente Ejecutivo Gerente Financiero Administrativo 

CPA Carlos Juca 

Contador General


