EMPAQPLAST 5. A,
Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018, con cifras comparativas del afio 2018

En Délares de los Estados Unidos de América

MOTA 1~ OPERACIONES ¥ ENTORND ECONORMICT

Objeto social

La Compaiia fue constituida e 28 de sepliembre de 1892 con iz finalidad de la elaboracidn v
transformacian de articulos plasticus, v otros utilizables en los procesos de empagues y embalaje. Los
productos que fabrica o importa Iz Compafita son vendidos en el mercado nacional.

£l demicllio principal de la Compadia es la ciudad de Sangeolgui, provincia de Pichincha, Republica del
Ecuadar y tiene come mayores accionistas a WINTERFIELD LLC LTD domidliada an e Reino Unido v
EDWARD BERG GUTT con el §8.99% v 0.01% de participacion accionaria respectivamente.

Eeonomis Ecuaioriana

La ecenomia ecualtoriana en ef 2018 continda afectada debido principalmente a

(i} La reduccion de Ios ingresos petroleros desde el dlimo trimestre del afio 2014 cuya
recuperacion ha sido lenta;

{it) La obiencidn de nuevas fuentes de financiamiento por el alto endeudamiento del Estado
Ecuatoriano, y

{in  Los efectos de la catastrofe geoldgica en dos provincias de la costa del pais 2n el mes de abril
del 2016,

tstas situaciones han ocasionade un déficit en el presupuesto fiscall una baja en ia nversion en ia
infraestructura o nuevos provecins, atraso en el pago a proveedores del gobiemno de la mayoria ds jos
sectores econdmicos, disminucidn en la recaudacion fiscal v un deficit de fa balanza comercial; lo cual
se refleja en la una caida en & Producio Interno Bruto “PIB° del -2,8%. £l Gobierno Fouatoriano para
minimizar estos impactos tomé cleras medidas entre las cuales esign en & 2014 (3) &
gstablecimiento de cupos maximos para la importacion de productos de los sectores comerciales e
industriales; () la restriccion de importaciones de ciertos productos; vy, (o) el establecimiento de
aranceles adicionales (salvaguardas) 2 las importaciones; v, en & afo 2016 establecids por una sola
vez clerto impueastos adiclonales entre fos cuales esta: (1) el 3% adicional a las uiilidades obtenidas
por fas companias y personas naturales domiciliadas en o Ecuador; (2) el 0,9% al total del patrimonic
de los mversionistas extranjeros, el cual se duplica en el caso de que estos tengan su domicilic en un
paraisc fiscal, (3} el 0,89% a las personas naturales o juridicas domicifiadas en el exterior que posean
bienes inmuebles en of Ecuador v esta contribucidn se duplico cuando los duefios de los inmuebles
esten domiciliados en paraisos fiscales; (4) la contribucion de un hasta tres dias de salario & todos los
empleados cuyos salarips sean mayores a los US831,000; v (5) el incremento de la tarifa de impuesto
al valor agregade "IVA" del 12% al 14% por un afio desde el mes junio.

Los cambios en la sconomia ecustoriana y las medidas tomadas por el Goblerne Ecuatorfano han
gensrado en todos los seclores econdmicos {a) una disminucién de sus operacienes; (b} una lenta
rotacion de os inventarios v en [a cobranza de los clientes; v, (¢) una disminucion en la rentabilidad,
par le que ia situacion Bnanciera, liquidez vy rentabilidad han disminuido.

La Administracidn estd analizando v evaluando nuevas alternativas, con &l objeto de continuar
operando en forma eficiente y reniabie.
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ROTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a

b}

Preparacién de los estados financieros

Deciaraciéon de cumplimienic

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Mormas Internacionales de
informacion Financiera (en adelante NIF) emitidas por el Consejo de Normas Infernacionales de
Contabilidad {(International Accounting Standars Board "ASE” siglas en inglés). Las principales
politicas contables adoptadas por la Compafia en la preparacion de los astados financieros han
sido definidas en funcian de las NIIF vigentes al 31 de diciembre dei 2018 v han sido aplicadas de
manera uniforme a tedos los periodos que se preserntarn.

Los estados Tinancieros del ano que terming el 31 de diciembre del 2016 de acuerdo a NIF
fueron aprobadog por la Administracion para su emision el 17 de Marzo de 2017, v se estima
que las estados financieros sergn aprobados sin modificaciones per los accionistas.

Hase de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre ke base de coste histdrico, excepto por los
terrencs y edificaciones que se registran al valor dal avalud determinado en base a jos valores
establecidos por un perito especializads; las provisiones para deteriore de las cuentas por cobrar
comerciales ¥ de obsolescencia de iventarios que son realizadas en funcidn de las estimaciones
de ia Compahia v los pasivos laborales de large plazo que se reconocen al valor razonable
determinadeo por un especialista

Ef coste hisidrico generalmente constituye el valor razonable de la contraprestacién entregada &
cambio de bienes y servicios.

Moneda Funcional

Los egtados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América "USSE que es
= monieda funcional v de las operacionas de fa Compadia, La informacion que se presenta en 1as
notas v estadas financieres estan la moneda antes mencionada, excepto cuando axisten saldos o
transacciones en ofras monedas.

Clasificacion de partidas en corrientes ¥ no commigntes

La Entdad presenta ios aclivos v pasivos en ef estado de situacidn fimanciera clasificados como
corrientes ¥ no corriantas.

Lin active se oasifica como coriente cuando la entidad:

- Espera realizar el activo o Hene la intencion de venderio o consumirlo en su cice normal de
aperacion
Mantiena 2] activo principalmente con finez de negociacion;

- Espera realizar el active dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el
gue se informa; o

- £ activo s efective o egquivalente al efectivo a menos gue éste se encuentre restringido v
na pleda ser Intercambiado m utilizado para cancelar un pasiva por un perlode minmo de
dace meses después del derre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas actives se clasifican como no corrientes.
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el

Lin pasivo se clasifica como comente cuando la Entidad:

Espera liguidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

- Mantiene el pasive principaimente con fines de negodiacion,

- El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguienies a la fecha de clerre de!
periodo sobre el que se informa; o

- No tiene un darecho incendicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menaos,
los doce meses siguientes a Iz fecha de clerre del perfodo sobre el que se informa.

Todos los gemas pasivos se clasifican como no corientes.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se casifican como actives v pasivos no corrientes,
err todos jos casos.

ffedicion de Valores Razonables

De acuerdo con 1o establecido en las NEFs cierias politicas contables de algunas cuentas de los
activas y pasivas financieros, as! como de los no financiercs v de varias estimaciones contables
reguieren iz determinacion de valores razonables.

La Compafia para la medicidn de los valores razonables utlliza fo requerido en las NiFs ab (i
recenocimiento inicial; (i) revelar en los estados financierns y notas; y, (i) reconocer los ajustes
cuando existen indicios de deteriore de los activos financieros v de larga vida.

La Compania para la medicidon de un activo o pasivo a valores razonables utiliza informacion de
mercados observables siempre que esta sea confiable tal come lo requieren las NitFs. De acuerdo
a lo requerido por las NilFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su
jerarquia de valor razonable v los cuales se basan en las vanzhles o técnicas de valoracidn, &l
como sigle:

. Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados aclives psra los
aclivos o pasivos idénticos o similares.

i Informacion diferente a precies de mercado del nivel anterior, los cuales sean igusles
para un activo o pasivo, los cuales provisnen de valores directamente {precios de Ultimas
transacciones) o indireciamente (derivados de los precios determinados por espedcialistas
g funcion de estudios o precios referenciales).

e infornmacion provenients del uso de téenicas financieras aplicables & os dates interncs
del aclive o pasivo y gue no groviene de valores o nformacién de mercado.

Lz infarmacién o variables cue se ulilicen para medir el valor razonable de un activo o pasivo,
pueden clasificarse en unc de los niveles de jerarquia detallados anteriormente, por ende a
medicion del valor razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia det valor razonzbie
de la variable del nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total de los activos y
pasivos. Los cambios enire los niveles de jerarquia del valor razonable se recongeen al clerre de
cada periodo en el cual se origind el cambio,

La informacion adicional scbre los supuesios o hechos para medir los valores razonables se
mecluye enta nota b,
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Transacciones en moneda exiranjers

Las fransacciones en monedas exiranjeras (diferenies a los Estades Unidos de América "LISS™,
se convierien a ia moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
ransaccionss y 103 saldos al ciarre de los estados financieros al tipo de cambio del mercado
vigente a fa fecha de los estados finanderos. Las pérdidas v ganancias en moneda extranjera
gue resuitan de la liguidacion de estas fransacciones v de fa conversion & 1os tipes de cambio de
los aclivos vy pasivos monetarios denominados en moneda extranjsra se reconocen en la cuenta
de resultados, excepio por aguellas gue se regisiran en las cuentas de patrimonio, las cuales se
reconocen an los resuliados hasts su resfizacion; sin embargo, para propositos informativos se
presentan en ¢l resullado integral, estas partidas principaimente corresponden a coberiuras de
fluics de efective v las coheruras de inversiones nefas v las ganancias o pérdidas por las
inversiones en acciones en socledades del exterior y que son en moneda exiranjera.

Las pérdidas v ganencias por diferencias de cambio relativas a préstamos vy efective v
equivalentes al efective se presentan en I3 cuenta de pérdidas vy ganancias comoe “Ingresos o
gastos financleros” v las otras de pérdidas v ganancias por diferencias de cambio se presentan
come "Ciras ganancias / (perdidas) netas”.

Efectivo v equivaientes de sfectivp

£l efective ¥ los equivalentes de efectiva para propdsitos de estado de fluies efectivo constituye
los saldos disponibles en caja bancos v depdsitos a plaze en entidades financieras cuya liguidez
es menor alos 90 dias v estan sujetos a disposicion inmediata.

instrumenios financieros

Los insbrumentos financieros activos vy pasivos derivados se clasifican de acuerdo con las
caracteristicas y finalidad de cada instrumento financiero, tal como lo requiere la NIC 39
‘instrumentos Financleros — Reconocimiento y Medicidn”. La clasificacion depende del propasito
para el cual se aduuirieron los aclivos o contrataron ios pasivos, lo cual se determina su
reconaoimisnio nicial.

Actives financiergs - reconocimiento v medicion inicial v postorfor

ta Compafila contabiliza un active financiero en &l estado de situacion financiera a la fecha de
ia negociacidn, cuando se compromete a comprar o vender ef activn.

La Companfia de scuerdo cony fa NIC 38 clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: {i} actives financieros — para negociar, (i) cuentas por cobrar generadas por la
operacionas {(comerciales), (i) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, v, {iv)
activos financleres disponibles para la venta.

fMedicion inicial
Los activos son reconccidos inicialmente a su valor razonable {(costo de adquisicidén o valor de
mercada) mas cualquier costo adicienal significativo a la transaccion y que deba ser reconocido

como parte del activo, siempre gue el activo financiero no sea designado como “valor razonable
y cuyos sfectos derivados de la transaccion deban ser contabilizados en los resultados.
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Medicion posierior

Con posterioridad al raconociniento inicial la Compaiiia registra o ajusta los activos financiercs
como se describe a continuacion:

- Inversiones disponibies para la venta

Las inversiones disponibles para la venia corresponden tiulos v valores adquiridos, cuyo
plazo es mayor a 90 dias y no existe la intencign de mantenerios hasta su vencimiento;
los cuales se actualizan a valores razonabies. Fl ajuste por 2 actualizacion se reconoce
an el estado de resultados del periodo en el cual se realiza el ajuste.

- Cuentas por cobrar v prestamos

Los rubros gue mantiene Ia Compafia corresponden a los deudorss comercizles
generados poy las transacciones comerciales que realize en el curse normal de sus
operaciones vy ofras cuentas por cobrar, los cuales constituyen pagos fijos ¥
determinables v no fisnen unz cotizacidn de mercado bursatl. Las transacciones cuyo
plazo contractual de cobro hasta de Un afio o menocs se clasifican como aclivos corrientes
v aquellas cuyos plazos son mayores a un afio se ciasifican como activos no correntes.
Las cuenias por cobrar comerciales se reconocen a su valor nominal en agusiias cuvoe
plazo confractual de cobro no excede los 90 dias v aguellas gque exceden dicho plazo que
no generan ninguna fasa de interes o cuando exslen fasas de interés fijas, se
contabllizan a su valor neto del interes implicito (costo amoriizade) para o cual se utiiza
el métndo de iz tasa de interes efecliva.

Las olras cusnias por cobrar no comerciales y gue cumplen con las caracteristicas de
nstrumento financiero se registran al coste cuando sus plazos son menos de 90 dias.

- Inversionss mantenidas hasi su vencimiento
fas inversionas son todog los Hlulos o acciones de compadias cuva intencion de
rmantenearios hasta su vencimiento: se registran al costo de adguisicidn vy el vaior coniable
a8 ajusta cuando existe un deteriore permanente, el cual regisirado en el periodo en 2

cual se origina este evento.

Deterioro de activos financieros

La Compafia al clerre anual de sus esiados financieros efectta una evaluacion si exisie en los
activos financieros un detertoro an su valor contable v para lo cual efectida lo siguiente:

- Activos financieros no contabilizados al costo amortizado

En los activos financieres ne contabilizados al costo amoertizado, «f deterioro se evalta si
axisie alguna evidencia objetiva v competente sl un active o grupos de activos se
encuentran deteriorados comoe resuitado de un evento o eventos que afectan al valor
registrade inicialments v siempre y cuando dicho eventc o eventos tengan un impacio en
los flujps de efectivo fuluros. Entre los principales aspectos gue se consideran para
determinar el deterioro estan: (i) dificuitades financieras de ez deudores, (i)
incumpliimiento de pagos en las deudas e intereseas; {i1) oprobabilidad de gue exisian
guiehras, reestructuraciones de deudas.

13



EMPAGPLABRT 8. A,
Motas a los Estados Financieros

En el caso de gue exista evidencia objetiva v competente de tue el rissgo de cobro
existe, la disminucion en el valor razonable se contabiliza en alguncs activos
disminuyando el valor del registro inicial ¥ en olros caso se conlabiliza una provisién en
hase al andlisis individual v estos ajustes se registran en los resultados del afio en gue se
origina.

Los castigos de los actives en los cuales exisle una provision se disminuyen de estas y
en casc de que exisian excedenies se regisiran en los resuitados en el pericdo en gue se
determing. Las recuperaciones en el valer de los activos cuyo valor fue disminuido se
registran en los resultados cuando dicho evento ocurres.

Actives financierss contabilizados al costo amortizado

Erlos activos Bnanceros al costo amertizade la Compafia evalla en forma individual si
existe informacion obietiva v apropiada si el active se encuenira deteriorado como
resullaco de un evenio o eventos gue afectan al valor registrado inicialmente y en el case
de gue la evidencia no permila determinar si exisie deteriore, estos activos son evaluados
en forma colectiva con el grupo de activos de caracteristicas similares. El ajuste por
deterioro de los activos eveluados en formsa individual se reconoce v se sigue
reconcciendo en e momento gue se origina la pérdida y na son incluides en los activos
evaluados en forma colectiva.

l.a pérdida por el deterioro del valor del aciivo se determina entre la diferencia del importe
en kibros del active v el wvalor presente de los fujos de efective futuros estimados
(exciuyendo las pérdidas de crédito fuluras esperadas v que aun no se producen) Ei
valor prasente de los flujos de efective fuluros estimados se descuenla a Iz fasa de
iiterés efectiva onginal de los activas financieros v en el caso de que un aclivo devengue
una tasa de interés varable, la fasa de descuesnie para medir cualquier pérdida por
deteriore det valor es la tasa de interés efectiva aclual.

La pérdida del valor 2n libros del activo deteriorado se reconace en la cuenta de provision
¥ en e estado de resulfados integrales al memenio que se origina v en &l evento de gue
se deizrmina gue no exisle delerioro, ef valor provisionado se acredita en &l estado de
resuiiados integrales. Los présiamas v la provision correspeondients se dan de baja
cuando no existen probabilidades reales de recuperacion v no existen garantias reales
que cubran el aciivo deteriorado. Los incrementos o disminuciones de la provisian inicial
se raconocen en los resuliados en el momento que se determina estos eventos.

Los intereses ganados se devengan scbre el importe en hbros reducido del activo,
utilizando la tasa de interés ulilizada para descontar los flujos de efective futuros a fin de
medir a pérdida por deterioro del valor. Los inlereses ganados se regisiran comao ingraso
financisrg en el estado de resultados.

Sajz de actives financieros

Un active financiero es dado de baja cuandao:

L.os derechos de recibir ios fujos de efeclivo del active han terminado;
La Compafiia ransfiere sus derechos a recibir los fiujos de efectivo del activa o ha
asumido unz obligacidn de pagar la totalidad de los flyos de efeclivo recibidos
inmediatamente a una lercera parte bajo un acuerdo de raspaso; v,
La Compafia ha transferido sustancialmente todos Ios riesgos v beneficios del activo o,
de no haber transferido ni retenido sustancialmente fodos los resgos y beneficios del
aclive, si ha transferido su contral.
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Pasives financieres - reconocimiento v medicion inicial v posterior

Recaonocimiento v medicion inicial

Los pasivos financiercs de acuerdo con la NIC 38 se clasifican en pasivos financieros al valor
razonable con cambios en los resulfados, préstamos y cuentas por pagar, 0 como derivados
designados como instrumenics financieros de coberturg eficaz,

Los pasives financieros se reconocen cuande exisie un acuerdo contractual v se registran a su
valor razonable més los costos atribuibles excepto por las cuentas por pagar gue se registran al
valor geordado de pago, el cual puede ser su valor de liguidacidn o a su valor neto del interés
impliciie {costo amoertizado) en aguellas transacciones en las que of plazo excede a los 90 dias
¥ no generan ninguna iass de interés o cuando exisien izsas de interés fijas, para lo cual se
uliliza el método de la tasa de interés efectiva.

La Dompafia al 31 de diciembre del 2016 v 2015, clasifica sus instrumentos financieros en
préstamos y cuentas por pagar {ncluyen obligaciones con acreedores comerciales y ofras
cuentas por pagan). Estos valores corresponden 8 bienes o servicios adquiridos en el curso
normal de los pegocios pendientes de pago v se clasifican como pasives corrientes cuando el
plazo de pago es de un afio 0 Menos ¥ como pasivos no correntes cuande ef plaze excede mas
de un 2i0.

Medicion posterior

Los préstamos y cuenias por pagar después del reconccmiento inicial se miden al costo
amortizado, excepic por:

a) Las présiamos a tssas variables de interés vy gue se zgustan en forma trimestral o
mensual,

b} Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menor = los 9C dias.

I costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de inferés efectiva, para le cual
s& incluye cuaiquier descuenio o prima an la emision v fos costeos gue son parie infegral de la
tass efectiva de infereés,

La diferencia entre el valor nominal v el costo amortizado se reconoce en fos resuitados por el

método del inferés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacién de los pasivos
financieros se reconccen en ins resullados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Bajia de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando ia obligacion de pago se terming, se cancela o
BXPITE.

Cuande un pasive financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestataria en
condiciones significativaments  diferenfes, o las condiciones son modificadas en forma
importants, dicho reemplazo o modificacion se frata comio unz baja del pasive original v el
reconocimienio de un nueve pasive, reconociéndose la diferencia entre ambos en ios resuliades
del periodo,
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Compensacion de instrumenios financieros

Los activos vy pasivos financieros objeto de compensacién de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor nefo, cuande existe 8l derecho legal de compensarles v la Compafila
tiene la intencion de liguidarios mediante este procedimiento.

inventarios

Los inventarios ss registran comao sigue:

- Lamatena prima, material de embalaje al costo de adguisicion y se ajustan al cierre de los
estados financieros al Valor Neto de Realizacidon “WNR'.

- Los mnventanos procesados {producto en procesc o producto ferminade) incluyen en el
costo de los materiales, la mano de obra directa mas los gastos de indirectos de fabricacion
en base a la capacidad de produccion normal; e, incluye también los otros costos incurridos
para dejar en condiciones necesarias para la venta nelo de descuenios atribuibles al
inventario. Et coste del inventario es comparade con el VNR y en caso de este sea superior
es gjusiade en los resuliados de adfio,

Los inveniarios en transito se contabilizan al coste de los valores incurridos.

&l costo de los inventarios v de los productos vendidos se determina por €l método pramedio
ponderado.

El valor neto de realizacion {VNR) se determina en base al precio de venta en el curso ordinario
del negocio, menos ios costos estimados de ferminacidn vy venta v el ajusie se reconoce en los
resuliados del periodso.

La Compatnia efectta una provision para aquelios inventarnos de lento movimiento en los cuales
ne se puede estimar el ajuste al VNR, esia provision se realiza en base 3 la experienda
histérica v antigiledad de los productos, para lo cual considera los siguientes rangos de

Brovision:

Rangos de antigliedad en dias Porceniajs
Producios con una aniigiedad mas de 12 a 18 meses 20%
Productos con una antigledad mas de 18 meses 40%
Froductos sin movimiento B0%

La provision se regisira en log resultados del 2o v se deduce por los casligos y les
disminuciones en la provision.

Propiedad, planta v eguipo

Medicidn v reconocimienio

La propiedad, planta vy equipc se registran al costo, excepto por los terrencs que son registrados
al valor de mercadoe de acuerdo con un especialisia y tomando como referencia se ullliza el
valor catasiral del Municipio de Hurmifiahui,

Los ajustes por el mavyor vaior son registrados en ia cuenta de patrimonio "Otrog Resultados
Integrales — Superavit por Revalorizacian” y en el evenio de que del valor en libros sea superior
al valor justo revalorizado se registra en los resultados, después de ajustar ios valores
registrados en ka cuenta antes mencionada.
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El costo de adguisicion de la propiadad, planta v equipo construidos incluye ns costos externos
mas los costos internons {materiales de bodega, cosios de mano de obra directa empleada en ia
instalacion o construccion) y cualguier ofro costo necesaria para flevar a cabo la inversion.

El costo de 1os activos en proceso constituye todos fos desembolsos incurridos hasta gue las
proveclos estan lisles para la puests en marcha y son capitalizados al elemento del active
correspendiente, v son objelo de depreciacién a partir de su use o puesta en marcha de
acuerda con las especificacionss técnicas de operacion de acuarde a su naturaleza,

£l costo de los aclivos en los cuales la Compafiia obtuvo financiamiento para su montaje v
construccion incluye los intersses capitglizados de los préstamog relacionados con esios

activos.

LCostos postoriores

Los desembolsos por reparacion ¥y mantenimiento efectuados para reparar ¢ maniener el
benaficio econdmico futuro esperado de la propiedad, planta v eguipo se reconoce como un
gasto cuandn s8 ncurre, mieniras gue las mejoras de importancia se capitalizan.

Depreciacion

La propiedad, planta vy equipo se deprecian uiilizando sl méiodo de linea recta, en base a la
vida Otil estimada, cuyos afdes de vida sen como sigue:

Afios de vida

Activp o
i

Cdificios 20 afos
Maguinaria o - 1 anes
Muebles y ensares 1G afios
Cguipos de ohicing 10 afios
Eguipo de oficing v compuia 3 afos
Wehiculos 5 afios

La Compafiia no considera ningun valor residual & los actives, debido a que [a depreciacion de
fa totalidad del valor en libros es mas conservador,

&l metodo de depreciacion v la vida dtit son revisados en forma anual y ajustada en su caso,

Retire v venta

i costo v la depraciacion acumulada de la propiedad, planta v equipo retirados se recucen de
jas cuentas raspectivas vy ia diferencia se reconoce en los resuliadas cel gjercicic en el cual se
arigina la ransacoion.

Cuando el valor en libros de un active fijo excede a sy monto recuperable, este es reducida
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Arrendamienios

08 contratos de arrendamiento, en los cuales la Compania toma los riesgos v beneficios de la
propiedad son clasificadoes como amendamientos financieros v los contratos que no califican
como arrendamientos financieros se contabilizan como arrendamientos operativos.

Los arrendamientos que califican como arendamigntos financieros se contabilizan como
propledad, plania v equino al costo de la inversion o al valor nete de la inversion def contrato de
arrendamiente mercantl v los costes relacicnados de los contratos operatives se registran comgo
gastos an el plazo del arrerdamiento.

Los canones pagados se disminuyen del pasivo v la carga financiera del contrato sobre ef saldo
pendiente de la deuda. El bien adguiride, en arrendamiento financiere, se deprecia durante su
vida Ut v 82 incluye como parte del rubro de propiedad, planta v equipo.

Reconochnisnto de ingresos

Los ingresos de la venls de bienes en el curse de las actividades ordinarias se niiden por i
valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos las devoluciones, descuentos o
rebajas comerciales y se reconocen en los resultados cuando se puede medir en forma fiable v
es probable que los bensficios fluyan a la Compadia y no hay incertidumbres imporantes
relativas a la derivacion de costos asociados o por posibles devoluciones de [os bienes.

Los ingresos por servicios se reconocen en los resultados en base al avance o progresc de los
servicios presiades a la fecha del balance v no existen inceridumbres con respecto a la
recuperacisn de los importes adecuados.

Reconockniento costos v gastos de operacidn

Los costos y gastos de operacidn se reconocen en los resultados por el método devengado y
cuando los producios v servicing son provisios, independientemente del momento en gus se
paguen.

Deterioro en el valor de activos no corrientes

Los activos ne financiercs de larga wida (terrenos, edificios, magumana, equipos, eic) son
revisados por deterioro 8l clerre de los estados financieres, cuando existen eventos o cambios
en las circunstancias gue indican gue el valor en iiros podria no ser recupsraple. La pérdida
por deteriaro en el valor en ltbros de los aclives de larga vida existe cuando este excede su
importe recuperable. El valor en use de los actives no financieres de larga vida se calaula
iricialmente mediante la suma de los flyjos de caja descontados que se esperan obtener como
resultado de iz utifizacion del sctive. Para los sfectos de evaluacion del deterioro, los activos se
agrupan en ios niveles mas bajos para los cuales existen flujos de caja identificables por
separada (Unidades generadoras de efeciivo).

=l imporie recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta v &l
valor de usn. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectiva futuros se descuantan 2 su valor
actval utilizando una tasa de descuente que refleje & costo medio ponderado del capital
calculado conforme al riesgo asociado al pais en el gue opera la Compafia,

En el evento de que el valor recuperable de un active (o una unidad generadora de efectivo) es
nferior a su valor en libros del active (o de [z unidad generadora de efeclivo} este se reduce a
sy valor recuperable, v una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados
integrales.
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La base para 'a depreciacion o amortizacion fulura de los activos deteriorados debe iener en
cuenta la reduccién en el valor del active como consesuencia de las pérdidas por deferiorn
acumutadas.

Cuando una perdida por deterioro debe ser ravertida en forma posterior, &l valor en libros dof
activa {0 de fa unidad generadora de efectivo) se increments a la estimacion revisada de su
valor recuperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuando se determing la pérdida
nor deterioro para ef active {0 de la unidad generadora de efectivo) en gjercicios anteriores, Fn
caso de existir, la reversidn de una pérdida por deteriore se reconoce en el estado de resuliados
infegraies.

Los activos no financieros gue han sufrido detericro se revisan para su posible reversion de
deteriore en cada periado sohre of que se informa.

Las tasas de descuento ufilizadas se determinan antes de impuesios vy son ajustados por ef
riesgo pais y riesgo de negocic correspondients.

En los ejercicios 2016 v 2015 no han existido indicios de deterioro de log activos,
Obligaciones por beneficlos post ermples

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisionas de cortg plazo, planas de
beneficia definidos y beneficios por terminacion anticipada.

Beneficios de corto plazo

Los beneficios sociales de corto plaze constituyen ofros bereficios adicionales a los sueldos v
salarios pagades en forma mensual v gue legalmente estan establecidos en los contratos de
trabajo o por ias leves lsborales v que son exigibles dentro del afic comriente, los cuzles se
acumulan v se contabilizan en los resultados del periodo v se disminuyen por fos pagos ¢ por &l
exceso en las provisiones, los cuales se regisiran en los resuitados del pericdo.

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones aborales vigentes establecen gue las
empleados v trabajadores fienen derecho a una participacidn del 15% sobre las utilidades del afo,
esta provisien es registrada con cargo 2 los resultados del gercicio en que se devenga.

Planes de beneficios definidos

El Codigo de Trabajo de la Republica del tcuador, establece la obligacion por parle de log
empleadores de concader los siguientes beneficios:

i Jubilacian patronal a lodos aquelles empleados que hayan cumplide un minimo de 25
afios de servicio en una misma compania.

fi. Una compensacion del 25% del salario por cada afio de servicio, la cual se caloula en
base al sueldo o salaric vigente al momento de su retiro.

l.a Compafia estzbiece reservas para esies beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada. El método actuarial utilizade por el especialista para
el calculo es el “costes de crédito unitario provectado” v las provisiones se calcuian en base a la
remunaracion del empieado y demas parameiros establecidos en el Codige de Trabajo.
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Las suposiciones para determinar el estudio actuaral ncluyen determinaciones de tasas de
descuenio de {os bonos corporativos de la moneda de circulacion en el pais, [as variaciones en
los sueldos vy salanios, tasas de mortalidad, edad, sexc, afios de servicio, incremenio en el
monto minime de las pensiones jubiares, enfre ofros. Debido al largo plaze que caracteriza a la
reserva para [as abligaciones por bensficios de retiro, 3 estimacidn estd sujela a variaciones
que podrian ser importantes.

Bl incremento del costo laboral v de los intereses de estas provisiones se registran en jos
resultzdos del afc v el efects positivo o negstive en el nivel de las reservas derivadas por
cambios en [as estimaciones, se regisira en &l patrimonio como olros resultados integrales v los
pagos son deducidos de la provision.

Beneficios por terminacion anticinada

Los beneficics por terminacion anticipada se originan en e momento en el que & empleador
decide terminar e conirato de prestacion de servicios laborales en forma anticipada. La
Compafiia provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucion de sus actividades o
por una reestructuracion de sus operaciones; en el evento de gue no se origine por lo eventos
antes mencionados v en 10s casos forfuitos los beneficios establecidos en iz leves labarales
para la terminacion anticipada se registran en los resultados en el momento que se ariginan,

Provisiones - pasivos acumulados

Las Compafiia reconoccen las provisionas cuando; (i) tiene una obligacion presente, va sea legal
o implicita, coma resultado de eventos relacionados con sus aclividades, {if) es probable que se
necesite una salida de recursos para liquidar una obligacion actual en el futuro; vy, £l e monto
56 ha estimado de forma fiable

Los montos recenoctdos cama provisian constituyen la mejor estimactdn de la Compaiia, a la
fecha de cierre de los esiados financierns, de los desembolsos necesanos para liguidar la
chligacion.

Las provisiones de corto plazo se reconocen a su valor estimado v se registran en ef gasto v las
de large plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efective futuros
previsios a una (asa de intereses de mercade relacionada con el valor iempaoral del dinerg. La
actuaiizacion del descuento de los valores provisionados es reconccido como gasto financiern,

Eiresto de ins cosios por intereses se reconoce en resuliados en el ejercicio en que se incurre
en ellos,

Costos financieros

Los costos financierss son reconacidos como un gasto en el periode en el cual se incurren,
Participacion de los emplesdos en fas utitidades

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los trabajadores tienen derecho a una
participacion del 15% sobre las uwtilidades anuales, esta provision es registrada con cargo a ios

resuitadas del ejercicic en que se devenga.

impuesto a la renta

&l impuesto a la renta comprende el impuesio corriente v diferido de conformidad con las leves
tribtitarias vigenies en la Republica del Ecuador,
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Imouesio a la renta corriente

L impuests sobre la renta se caleula utilizando Ia tasa aplicable a las ganancias; este cargo se
contabiliza en los resultadoes del periodo.

impuesto a iz renta diferido

Los impuestos diferidos son calculados a la tasa de impuesto cue se esperan pagar o recuperar
producie de fas diferencias temporales originadas entre log saldos en libros de los activos v
pasivos en los estados financieros de acuerdo a NIIF v Ia base coniable fiscal Los impuesios
diferidos se deferminan utiizando el meétodo del activo v pasivo del balance,

Los activos por impuesios diferidos se reconocen cuandas es probable su recuperacion mediante
las ganancias fiscales fuluras. El importe en libros de los activos por impuestos diferidos se
examina en cada facha del balance.

Los impuestos diferidos se reconocen en los resultados, excepto por aguellas partidas cuya
contrapartida es una cuenta de patrimonio diferente a los resultados del afo o acumulados, los
cuales son reconocidos en la cuenta gue fas origina,

T Resultado integral por accion

El resultado integral por occion ordinaria se calcula considerande e promedio ponderado de
accicnes en creulacion durante el afo. Bl promedio de acciones en circulacion en el 2016 y
2015 fue de 2.585,933 de LSE 1.00 cada una.

NOTA 3 - USO DE JUICICS, ESTIMACIINES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por ta Compafita nota 2 y conforme 1o requieren las NilFs requieren que ia
Administracion realice juicios, estimaciones v supoesiciones contables que afectan a los importes
registrados en los activos v pasives v @ revelacion de pasivos contingentes a la facha de los estados
financiercs, los cuales llenen un efecto en los ingresos v gastos durante el periodo sobre el gue se
informa. L.as estimacionas, juicios v suposiciones se basan en la experencia de {a Administracion v
otros factores, incluyendo expeciativas razonables de los esventos futuros en funcion de las
cirounstancias.

Las estimaciones contables, por definicidn, raramente pueden ser iguaies a los resultados reales. Las
estimacionas, Wicios ¥ suposiciones gue tienen un riesgo significativo gue pueden dar lugar a un
ajuste material a los importes en libros dentro del gjercicio financiero son las siguientes;

® Provisiones para e deteriors de activos fingncieros
ta Compafia en forma anual realiza una revisicn del valor de los activas financieros v evalia gt
existen rigsgos sobre [a recuperacion de los mismos ¥y en base 2 este analisis se rpaliza una
provisian para ef deteriore de los mismos.

La Compadia considera gue el monto de fa provision a la fecha de preparacion de los estados
financieros pasa los activos financieros es razonabie.
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@ Provisiones para obsolescencia de inventarios.

La Compafiia en forma anual realiza el ajuste de los inventarios al “Valor Neto Realizable —
VNR" v adicionalmente realiza una revisidon de la antigiiedad v rotacion de los inventarios vy en
base a este analisis se realiza una provision para los inventarios de lenta rotacion cuva
anfigiedad es superior a un afo.

® Revalorizacidn de propiedades v estimacidn de las vidas dtiles de Ias depreciaciones de
las propiedades, planta vy eguipn.

La propiedad planta v equipc se registra al costo, excepto por los terrenos que se registran al
valor de svallo efectuado por perfio especializado v considera gue el valor determinado revela
el valor de mercado.

La propiedad plania v eguipo contabifizado al costo deprecia por el métade de linea recta,
depreciacion por digitos invertidos v depreciacion por unidades de produgccian, en funcidn de la
naturaleza del aclivo, y en base a las vidas Utides estimadas v las cuales son revisadas en forma
anual, fos cambios tecnoldgicos, ef uso exiensivo, entre olros factores pueden cambiar las
estimaciones del méfodo de depreciacion y las vidas utiles pueden afectar estas estimacionas.

La Compafiia considera que el método de depreciacidn y las vidas Ofiles son razonables v no
existe evidancia de algin deterioro tecnoidgico.

s Deterioro de activos de larga vida

La Compafila al finalizar cada perindo contable, analiza sus resultados v operaciones para
vatidar el valor de ios actives de larga vida vy deferminar si existen indicios de gue dichos actives
han sufrido una peérdida por detericro. En case de que exista algin indicio se resliza una
estimacian del importe recuperable de dicho active, para lo cual se estiman los flujos de efectivo
{valor de uso) de forma independientie, por ende la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a fa gue perfenece el activo.

El calculo del valor en use requisre gue ia Compadia determine los flujos de efective futuros que
deberian surgir de las Unidades generadoras de efectivo v una {8sa de descuenio aproplads
para calcular el valor presente.

En el caso de gue el imporie recuperable sea inferior al vaior nelo en libros del aclivo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro, con cargo a resultados v son revertidas en los
rasuliados cuando se produce un cambio en [as estimaciones

w Beneficios post empleo

£l catcuto actuarial efectuads por un especialista exierno es en base al matodo de la unidad de
cradito proyectada parg dsterminar st valor presente de sus obligaciones por beneficios
definidos. En el calcuio se ubilizan suposiciones demograficas v financieras

- Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleades actuales v
pasados gue puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demograficas son: {i) tasa
pramedio de sueldos a large plazo; (i) tasa interés actual (i) tasa descuento financiero;
{iv} tasa inflacién anual, (v) tasa de rendimiento de los activos de plan.

- Suposiciones financieras, tienen relacidn con los siguientes elementos. {a) la lasa de
descuento; v, (b} los niveles de beneficio 3 satisfacer a los empleados y salarios futuros.
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® Estimacion para cubrir Htigios

La Enfidad reccnoce, oblgaciones de aguelios sucesos de tipo legal o implicto para la
Compafia eslos sucesos son reconacidos cuanda

- La entidad tenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa como resultade de
un suceso pasado.

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recurscs o beneficios
econdmicos, para Hguidar la obligacion,

Se reconnce la provision como un pasivo en el estado de situacion financiera v como un gasto
en el estado de resuitados del pericdo.

® Impuesio a la renta diferido

La Compariia ha realizado la estimacidn de sus impuestos diferidos considerando que todas Ias
diferencias entre ef valor en libros v la base tributaria de ios activos v pasives se revertirén en el
futurc. La tasa de impuesto a la renta usada para determinar los activos y pasivos por
impuestos diferidos es calculada aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a la facha de
cierre del perigde sobre el que se informa.

Los activos por impuesto a la renta diferidos, se deben reconocer en el balance general, los
activos diferidos de impuestc a la renta que se derivan de lag pérdidas tributarias no
amortizadas, e tratamiento contable de las inversiones en desarroiio v las heneficios laborales
de largo plazo las cuzies requieren ser evaluados por la adminisiracion para definir a
prebabilidad de que Iz Compafia pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios
futuros, @ fin de utliizar los actives diferidos del impuesto a la renla reconoccidos. Las
suposiciones  sobre Iz generacion de ganancias  gravabies fuluras dependen de las
astimaciongs realizadas por la Administracian de los fiujos de efectivo fuiuros.

Las cuales se basan en los flujos de efectivo proyeciados de las operaciones (que se ven
afectados por los velimenes de produccidn y venias, precios del petrélen, reservas, costos de
operacién, cosios de abandeno, gastos de capital, dividendos v otras operaciones de gestion
de! capital) y el criteric sobre la aplicacidn de las leyes tributarias existentes.

£n lz medida en gue ios flujos de efectivo futuros y las ganancias gravables difieran
significativamente de las estimaciones, podria verse afectada la capacidad de ia Compaftia de
realizar fos activos diferidos netos del impuesto a la renia reportado.

NOTA 4 - NUEVAS NORMAS O PROMUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS

MORMAS INTERNACIONALES DF INFORMACION FINANCIERA VIGENTES A PARTIR BEL 2016

Las nuevas nonmas ¥ enmiendas que son efectivas para los pericdos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2018, 1a naturaleza v el efecto de esfos cambios se describen a continuacion:
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Mormas

Impacto v aplicacion

MHUF 14 Cuentas de Diferencias Regulatorias

La NHF 14 es una norma opcional gue permite continuar aplicando la
mayoria de sus polilicas contables existentes para los saldes de las
cuentas de diferimignto regulatorio en su primera adopcion de las NHF para
las actividades y transacciones que son reguladas.

Las Compafiias que preparan sus estados financieros de acuerdo a IFRS v
que no estan involucrados en ninguna aciividad regulada por tarfas, esta
norma ne es aplicable.

Modificaciones a la MHF 11 Acuerdos Conjuntos: Contabilidad de
Adguisiciones de intoreses

La enmienda a la NIFF 11 reguigren que un operador de un negocio en
conjunio responsable de fa compra de una paricipacion en una cperacidn
conjunta, en fa gue la actividad de {a operacion conjunta constituya un
nagocio, debs aplicar la NHF 3 Combinaciones de Megocios para la
contabilidad de combinacion de negocios. Ademads, se ha agregado una
exclusion del ambite de aplicacion de la NHF 11 v especifica que las
enmiendas no aplican cuande las partes tienen el control conjunto,
incluyendo la empresa que estd bajo control comun de la misma parte de
{a controladora final.

Las modificaciones se aplican tanto 2 la adguisicion del inderds inicial en un
negocio en corjunta, come a la adguisicion de intereses adicionales en la
misma operacion conjunia.

Enmiendas a & ME 16 v NIC 38 Aclaracion de los Métodos
Acaptables de Depreciacidn y Amortizacion

las snmiendas a la NIC 15 Propiedades, Planta v Equipo v Iz NIC 38
Activos  Intangibles, aclaran que los ngresos reflgjan un palrdén de
beneficios 2condmicos gue se generan al aperar un negocic {del cual el
activo es una pare) en lugar de lfos beneficios econdmicos gue se
consumen meadiante el uso del activoe. Como resultado, un metedo de
degpreciacion y amortizacion basado en ingresos ne puede utlizarse para
depreciar g propiedad, planta ¥ equipe, ¥ sdlo puede utllizarse en
circunstancias muy imitadas para amortizar activos intangibles.

Enmiendas a fa NIC 16 v ls NIC 41 Agricuftura: Plantas portadoras

Las modificacionzs cambian fos requerimientos contables para jos activos
piologicos gue cumplen con fa definicion de plantas portadoras. Los activos
biologicos gue cumplen con la definicidn esta definicion de acuerdo con las
enmiendas ya noe estaran dentro del alcance de la NIC 41 Agricuitura, en
cambio se aphcara la NIC 15, Después del reconcomiento micial, las
plantas poriadoras de acusrdo @ la NIC 16 se mediran al costo acumulade
{antes de su madurez) y uliizando el modelo de coste o revaluacion
{despues de su maduraz).
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knpacto v aplicacion

Las enmiendas requieren que los productos gue crecen en las plantas
portadoras permaneceran en e alcance de la NIG 41, medidos a su valor
razonable menos los costos de venta. Las subvenciones gubernamentales
relacionadas con fas plantas portadoras, se aplicara la NIC 20 Contabilidad
para Subvenciones Gubernamentales,

Enmiendas a [z NIC 27 Métode de la Parlicipacidén en Estados
Financieros Separados

Las enmiendas permiten a fas entidades utilizar el método de participacian
{Valor de Parficipacion Patrimonial "WPP") para contabilizar 1as inversiones
en subsidiarias, empresas conjuntas vy ascciadas en los estados financieros
separados. Las entidades que va aplican fas NUF v optan por cambiar el
metode de participacion en sus estados financieros separados deben
aplicar ese cambio de forma retroactiva.

MNilF & Activas no corrientes manienidos para la venta y operaciones
discontinuas

Los activos (o disposicion de compahias) generalmeante se eliminan
medianie venta o disinbucion a jos propietarios, La enmienda aclara que el
cambio de uno de esics métodaes de eliminacidén a otfo no se consideraria
un nuevo plan de elimmacién, mas blen s una cenhinuacion del plan
original. Por lo tanto, no hay interrupcion en la aplicacidn de los requisiios
de fa NHF 5

MIHF 7 Instrumentos Financieros: Divulgaciones

) Contratos e servicios

Lz enmienda aclara que un confrato de servicio que incluyse una
camisian puede constiuir la participacion continua en un sclivo
financiero. Una entidad debe evaluar la npaturaleza de la comision v
al acuerdn, contra ia quia para la paricipacion continua en ta NHE 7,
con el fin de evaluar =i las revelaciones son requeridas. La
evaluacion de los conbratos de servicios que constifuyen una
participacton continua debe hacerse de forma retrospectiva.

S5in embargo, no es necesario proporcionzr las revelaciones
requeridas para cualquier periodo que comience antes del perioda
anual en el cual la entidad apligue primero las enmiendas.

i) Apticabilidad de ias modificacionas a la NIF 7 a los esiados
financieros intermedios condensados

La enmignda aclara gue los requerimientos de revelacion adicional
ng se aplican a los estades financieros intermedios condensados, a
menos que iales revelaciones proporcionen una actualizacion
significativa a la informacidon reportada en el informe anual mas
reciente.

Los cambios aplican
retrospechivamente
cuande va se aplica
fas  NilFs vy estas
madificaciones ne
tienan ningdn impacto
en la Compafia.

Esta senmienda se
aplica de forma
prospectiva ¥ no
flenen efecto en las
aperaciones de la
Comparia

Esta  enmiends  se
aplica de forma
refroactiva,
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Nosmas impacto y aplicacidn

MIC 19 Beneficios a los Empleados Esta enmienda se
aphca de forma

La enmienda aclara que la profundidad de mercado de los bonos  retroactiva v ios

corporativos de alta calidad, se evalia en funcion de fa moneda en iz gue  efectos se explican en

se denomina la obligacion, en lugar del pais en el gue e encuentra fa  la nata 17

abiigacion.

Cuandoe no hay un mercado profundo para los honos corporaiivos de alia
calidad en esa moneda, debe ullizarse las tasss de los bonos
gubernamentaies.

Enmiendas a ks Iniciativa de Divulgacion de fa NIC 4 Estas  modificaciones
se aplican de forma

Las enmiendas a la NIC 1 aclaran, en fugar de cambiar significativamente,  prospectiva,

fos raquisitos exisientes de fa NIC 1. Las enmiendas aclaran:

= Los requisitos de materialidad de fa NIC 1

e Las partdas individuales especificas que pueden desglosarse an el
estado de resullados o en sl de "Otros Resultados Integrales-ORI™ v en
el estado de situacién financiera.

« ia flexibilidad ogus las enltidades tienen en cuantc al orden en gue
presanian las noias para los esiados financisros.

= La revelacion de los ORI de las companias asociadas v negocios
conjuntos contabiiizades utilizando el métodoe de participacion.

Enmiendas a la NIF 10, NIF 12 vy MIC 28 Entidades de inversién: Esfas modificaciones

Aplicacion de fa excepceion de consclidacion se aplican en forma
retroactiva y no tisnen
Las enmiendas abordan cuestiones que han surgido al aplicar la excepcion  efecto en ta

de las entidades de inversion NIIF 10 Estados Financieros Consolidados.  Compafiia,
Las enmiendas a la NIF 10 aclaran que la exencidn de presentacion de

estados financieros consolidados se aplica & una entidad malriz gue es una

subsidiaria de una entidad de inversion, cuande la entidad de inversidn

mide todas sus subsidiarias a su valor razenable.

Asi mismo, las enmigndas a la NIF 10 aclaran gue solo se consclida una
subsidiana de una entidad de Inversion que no es una entidad de inversion
y que presta servicios de apoyoe a la entidad de inversion. Todas las dernas
fiiales de una entidad de inversion se valoran al valor razonable. Las
enmiendas a la NIC 28 Inversicnes en asociadas y Negocios en Conjunte
npermiten al inversor, al aplicar & método de participacion, la medicion del
valor razonable aplicada por la entidad de inversion a sus asoctiadas,
negocios en canjunto.

Debido a la estructura de la Compariia v Iz naturaleza de sus operaciones, la adopcidn de dichas
nonmas no tiene un efecto significative en su posicidn financiera y resultados.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las nuevas normas e inferpretaciones emitidas, pere que ain no estan vigentes, hasta la fecha de
emision de los estados financierss son [as sigulentes:
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IIF 9 Instrumentos financieros

En el segundo semesire del 2014, el ASS emitid la version final de la NIIF ¢
instrumenios  Financrerns que susiifuye a la NIC 38 Instrumeniocs
Financieros: Recenocrnienic v Medicion, La NIIF § relne los tres aspectos
coniables de los instrumentos financieros:

a Clasificacidon y medicidn,
o Lelenioro; v
c} La contabilidad de coberiura,

NIHF 15 Ingresos por contratos con clientes

La NIlF 15 fue emitida en mayo de 2014 y esiablece un modeio de cinco
pascs para contabilizar los ingresos derivados de los contratos con clientes.
Los ingresos sa reconocen por &l monto que refleia la contraprestacion a la
que una entidad espera tener derecho a cambio de transferir bienes o
servicios a un cliente.

La nueva norma de ingresos reemplaza todos los requisitos de
reconocimiento de ingresos acluales segon las NIF. Las Compadias
pueden planear la adopcién anticipada de la nueva norma antes de la fecha
de efectiva requerida v por ende deben usar el metodo refrospective
completo.

La NIIF 15 esiablece la praseniacion v divulgacion de {os ingrescs gue son
mas detallados que en fas NiF actuales.

Enmiendas a la NUF 10 ya la NIC 28 Venta o Contribucién de Activos
andre un Inversor y su Asociado o Proyecio conjunto

Las enmiendas abordan el conflicto entre la NIF 10 v ia NIC 28 al tratar ia
pardida e conirol de una filial que se vende o contribuye a una asociada ¢
negocio en conjunt. Las enmiendas aclaran gque la ganancia o pérdida
resultante en la venta o contribucion de aclivos que constituyen un negocio,
como se define en la NitF 3, enire un inversor ¥y su asociada o negocio en
cormjunto, se reconose en su olalidad. Sin embargo, cualguigr ganancia o
pérdida resultante de la venta o aportacion de actives que no constituyan un
negocio, se reconoce Unicaments en la medida en que los inversionistas no
vinculadas tengan intereses en la asociada o el negocio en conjunio,

Iniciativa de Divilgacion de la NIC 7 - Eremiendas a la NIC 7

Las enmiendas a la NIC 7 Estado de Fiuios de Efective forman parte de la
iniciativa de Bivulgacion del [ASE v requieren que una entidad proporciene
revelaciones gue permilan a fos usuanos de los estados financieros evaluar
ios cambics en los pasivos dernvados de las actividades de financamienta,
incluidos los cambios derivados de los flujos de efectivo v los cambios que
ne afectan al efectiva.
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La aplicacion de las enmiendas resultara en revelaciones adicionales
proporcionadas por la Compafia.

MIC 12 Reconccimiento de actives por impuecsios diferidos por
pérdidas no realizadas - Eamiendas a la NIC 12

Las enmiendas aclaran que una compafiia debe considerar sl fas leves
fiscales restringen las fuentes de utilidades imponibles con las cuales se
nuede hacer deducciones sobre la reversion de una diferencia temporal
deducible. Adernas, las enmiendas proporcionan una orentacidn sobre la
forma en gue una enfidad debe determinar los beneficios ribwtarios futuros
y explican las circunstancias en las que el beneficio tributario puede incluir
la recuperacion de algunos activos durante mas de un periodo.

5in embargo, en la aplicacion inicial de las enmiendas, la variacion del
patfimonic  de  aperiura del primer periodo comparative puade  ser
reconocida en las diilidades retenidas inicizles (0 en otrec componenia del
patnmonio, segln corresponda), sin asignar el cambio entre las ulllidades
retenidas iniciales y ofros componenies del patrimonio. Las entidades gue
aplican este cambio deban revelar esta sifuacion.

MifF 2 Clasificacion y medicion de operaciones de pago basado en
acciones - Enmfendas a la NHF 2

Las enmiendas que o JASE emitid a la NUF 2 Pagos basados en acciones
se refleren a fres areas principales:

al Los efectos de las condiciones de adguisicion en la medicion de una
fransaccion de pago basada en acciones liquidada en efectivo,

o} La clasificacion de una operacion de pago basada en acciones con
caracieristicas de lquidacidn neta para obligaciones de retencion de
impuesios; v,

c) La contabilidad cuandc una modificacion de los  términos vy
condicicnes de una transaccion de pago basado en acciones cambia
su clasificacidn de liguidada en efectivo a la equidad hquidada.

En la adopcion de estas enmiendas, las enfidades estén obligadas a aplicar
sin resjustar los periodos anleriores, pere la aplicacion retrospeciiva ss
permite si se eligen para las tres enmiendas y se cumplen otros criterios.

MIEF 16 Arrendamisntos

La NHF 16 fue emilida en enero de 2015 v reemplaza la NIC 17
Arrendamientos, CINHF 4 Delferminacion de sf un Acterdo conliene un
Arrendamiento, 31C-15 Arrendamienios Operativos-incentives y  SIC-27
Evaluacion de la Susfancia de Transacciones con la Forma Legal de un
Arrendamienio.
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Esta NIF esizblece los principios para el reconocimiento, miedicion,
presentacion y revelacion de los arrendamientos vy reguiere gue los
arrendatarios contabilicen todas los arrendamientos bajo un Gnico modelo
de balance general similar a2 la conlabilizacion de arrendamientos
financigros bajo s NIC 17.

La norma incluye dos exenciones de reconocimienic para arrendatarios -
arrendamientos de achivos de “baic valor {(por glemplo, computadoras
nersonales) v arrendamientos a corto plazo {es decir, contratos de
arrendamiento con un plazo de arrendamients de 12 meses ¢ menos) A la
fecha de Inicio de un coniraic de arrendamiento, e arrendatario reconocard
un pasive para hacer pagos de arrendamiento {es decir, el pasivo de
arrendamiento} y un aclive que representa el derecho de usar el activo
subyacente durante =i plazo del amendamiento {es decir, & activo de
derecho de uso). Los arrendatarios deberdn reconoecer por separado el
gasto por intereses sobre e pasive por arrendamiento v el gasto por
deprectacion en el activo de derecho de uso.

Los arrendstanocs tambien esizran obligados a reevaluar & pasive del
arrendamiento al ocurrr cierios eventas (por ejemplo, un cambio en el plazo
del arrendamiento, un cambio en los pages de arrendamiento futures gue
resulien de un cambio en un indice o fasa ulilizada para determinar esos
pagos). El arendatario reconccerd & maonto de ia reevaluacion del pasive
como un ajuste al active de derecho de uso.

La contabilidad del arrendataric segun la NUF 16 no  modifica
sustancialmente respecto a la NIC 17, Los arrendadores seguiran
dasificando todos los contratos de arrendamiento con el mismo principio de
clasificacion de la NIC 17 y distinguiran dos fipes de arrendamienios,
arrendamientos operatives v financieros.

La NIF 16 también requiere gue los arrendatarios y los arrendadores
realicen revelaciaries mas extensas que ias estipuladas en fa NIC 17,

La adopcidn antes de

asta fecha as
permitida, peroc  no
antes  una  entidad

debe aplicar la NHF
15.

El arrendatario puede
opiar por aplicar la
norma
retrospectivamente en
forma completa o un
enfoque retrospective
modificado. =13
disposiciones
transitorias de  la
rorma permiten
ciertas alternativas.

La Compafiia no tiene la intencion de adoptar estas normas en forma anticipada.

MOTA &~ INSTRUMENTOS FINANCIERDOS

Las politicas contables significativas; el método adoptade v los criterios para el reconocimianto para la
medicion v ia base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos v

pasivos financieres se detallan enlanota 2 - 1).

aj Objetivos v politicas de administracion de riesgo financiers

l.a Compafiia por la naturaleza de sus actividades, estd expuesia a riesgos de mercado, crédito,
tasa de interés, liquidez y tipo de cambio, los cuazles son monitoreados constantemente a fin de
identificar v medir v sus impactes v establecer fos limiles v controles gue reduzcan los efectos
en los resultados de la Compariia. £l proceso de evaluacion y control de fos riesgos en el
negacio es crilico para la renfabilidad v la Compartia es responsable por las exposiciones de
riesga. Bl procase de control de riesgos ne inchive riesgos de negocio como cambios en el

medio ambients, tecnologia e mdusiria.
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La estructura de gestion de riesgos tiene como base los Acclonistas, Directorio v 1a Gerencia de
la Compafiia, gue son los responsables de identificar v controlar los riesgos en coordinacion con
ofras dreas como se axplica a continuacion:

{i) Accionistas

Los accionistas scn los responsables del enfoque general para el mangjc de riesgos ¥
son guienes proporcionan los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
claboradas para areas especificas, como nesgoe de tioo de cambio, riesge de tasa de
nteras, riesgo de credito v el uso de instrumeantos financieros derivados,

{ii} Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfogue general para el manejo de riesgos, la
cual proporciona los principios para e maneio de rissgos, asi como ias polilicas
elaboradas para areas especificas, como riesge de fipe de cambio, rigsgo de iasa de
inferés, riesgo de crédito v el uso de instrumentos financieros derivados.

{itiy Finanzas

El srea de Finanras es responsable del control v administracion del flujo de fondos de la
Compariia en base a las politicas, procedimientes y limites establecidos por ios
accionistas, direciores y la Gerencia de la Compafiia, incluyendo el seguimiento a dichos
pracedimientos para mejorar Is administracion de riesgos de la Compahia.

£l departaments financiers coordinag el accese a los mercados financieros nacionales y
adminisira fos riesgos financieros. Estos resgos son riesge de mercado (vanacion de la
rmoneda v la tasa de interés) v riesgo de crédito. El objetive principal es supervisar v
mantener una minima exposician a los riesgos sin ulilizar contratos derivados (swaps v
forward) vy evaluar v controlar los riesgos de cradite v liquidez,

Mitigacion de rissgos

ta Gerencla General y Financiera identifican, evallan y cubren los riesgos financieros en
coordinacion can 1odos los depariameanios.

Hieggo de mercado

&l riesgo de mercado contrela el valor justo de los instrumentos financieres por los cambios en
os precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de ia fasa de interés, tasa de
cambio y atros resgos de precios, entre los cuales estda el resgoe de patrimonio. Los
instrumenios financieros afectados por ef riesgo de mercado incluyen ios depositos en bancos v
las obligaciones con bancos.

Riesgo de tass de interés

£l resge de la lasa de interés permite evaluar v monitorear ef valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las fasas de interés de mercado. Lz exposicion de la
Cornpafiia al nesgo de cambios en las lasas de interes del mercado esta principalmente
relacionada con las obligaciones de la Compadia de deuda de largo plazo por las tasas de
irnterés variables.
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La compafia evalla periddicamente la exposicion de la deuda de corto v largn plazo frente a los
cambios en {a tasa de interés, considerando sus expectativas propias respeclo de la evolucion
futurs de lasas.

A continuacidn se presents informacidn acerca de los instrumenios financieres con tasas de
interés fija y variable:

Tasa de inferes

Tasz de
intergs
M6 Filz Varable  Sininteres Tetal promedio
Activas Financieros
Efectivo v equivalentes de efectio 60,000 - 211,782 271,762
Cuentas por cobrar comerciales - - 5,565,539 5,565,539
Cuentas sor cobrar compartias relacionatas 862 100 - - 362 108 5.00%
Pasivos Financisros:
Obligaciones con instiluciones fnancieras i L8713 i 4871743 8 83,
corto plazo
Cuentas por pagar proweedores - 4132197 4132 197
Cuentas por pagar compafiias refacionadas - - 5,390 8,396
Obligacionas con instifliciones financie
ligaciones con ingtitticiones financieras 2.493.877 7 2493377 5 83%
largo plazo
2015
Activos Financieros.
Electhw y equialentes de efectivo - - 111,116 141,416
Cuentas por cobrar comerclales - - 4,859 435 4889 436
Cuentas por cobrar companias relacionatas 967 437 - - 907 837 5.00%
Pasivos Financieros
Obligaciones con instifuciones fnancieras .
g . 5 273,450 - 5213450 8.93%
coro plazo
Cuentas por pagar proveedores - - 4,860,726 4,660,726
Cusntas por pagar compaiag refacionagas - - 171,277 {11,277 -
Obligacior ituc firanci
bsgaqmes cor instituciones financieras ) 3 248,248 A 2 248,245 §.93%
largo piazo

A continuacion se muestra la sensibilidad del estado de ganancias v pérdidas por el posible
efecto de los cambios en la tasz de interés en los gastos financieros por un ano, antes del
impuesto a la renta, asumiendo que los pasivos financierns al 31 de diciembre de 2016 v 2015

se rengvaran a su terming v se mantendran por [0 que resta del afio sigulente:
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Efecto en resultados antes
de impuesio 3 la renta

Cambios &
AMBIOS e 2016 2015
punics pasices
Fasivos financieros 7 365620 7,521 696
+ - 3.5% 36,828 37,608
+ - 1.0% 73,656 75,217
+ - 1.5% 110,484 112,825
+ - 2.8% 147,312 150,434

Esta caloulado sobre los pasivos financieras con costo.

Las sensibilidades de las tasas de interes mostradas en el cuadro anterior son sdlo justrativas v
s¢ basan en escenarios simplificades. Las dffas representan el efecto de los movimientos
proforma en el gasio financiere neto, en base a los escenarics proyectados de la curva de
rendimiento y el perfii de riesgos de fasa de interés gue tiene actuaimente la Compaiia. Sin
embargo, este efecio no incluye 1as acciones que serfan tomadas por la Gererncia para mitigar
el impacto de este riesgoe en las tasas de Interss.

Riesgo de tipo de cambio

El resgo de fipe de cambio es ef riesgo de que el vaior razonzbie o fiujos de caja futuros de un
instrumentn financiere fluciten debide a cambios en los lipos de cambio. La Companla realiza
sus operaciones principales en ddlares <de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variacionas de tipos de cambio
en jos estades inancieros.

Riesgo de Houidez

Elriesqo de liquidez es &l riesgo de que 1a Compaiia no pueda cumiplir con sus obligaciones de
pnago relacionadas con pasivas financieros al vencimientc v reemplazar fos fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria ! incumplimienio en el pago de sus obligaciones frente a
{erceros,

La Hguidez se controla a traves dei calce de los vencimienios de sus activos y pasivos, de [a
oblencion de Hneas de credita y/o manteniendo los excedentes de liguidez, lo cual le permite a
la Compafiia desarroliar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de hquidez implica mantener suficiente efectivo v disponibilidad de
financiamiento, a través de unz adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas v la
capacidad de liguidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecio, la Gerencia
de la Compafia orienia sus esfuerzes a mantener fuentes de financiamiento a fravés de la
disponibilidad de lineas de crédito.

El siguienia cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones confraidas por la Compafiia a la

fecha del balance general v los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a ios pagos
no desconiados que se realizaran:
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s 016 Masta 20 De302%0 [De%0afs Detgta 6 20° o
dias dias dias 360 dias &
adelanie
Activos Financieras:
Efsctivo y equivaleries de efectivo 211,762 - 60,000 - - 271762
Cuentas por cobrar comeriales 4231,134 231,986 7h5,232 378,573 198,890 5,795,825
Cuentas por cobrar companias refacionadas 4163 8378 64,073 28 876 356,610 96217
Pasivos Financleros:
hiigaciones con instit financi
Oblgacianes coninstiuciones fancieras A 4474 6R07R0 3502.318 - 4ET14
corlo plazo
Cugntas por pagar proveedores 3,742,054 253,858 4819 83,332 66,499 4150562
Cuertas por pagar compariias relacionadas - - - 8,390 - 8,390
Obligaci instituciones financieras
isaciones can instituciones financieras i i ) ) PARET 24ETT
fargo plaze
Ao 415
Activos Finangiors:
Efectivo y equivalentes de efectivo 111,116 . - - - 11,16
Cuentas por cobrar comerciales 4,824 024 6,508 #3540 11,387 155 425 5,064 894
Cuantas por cobrar comparnias relacionadas 3,960 7970 52,438 24,616 516,952 o07 &37
Pasivos Finandieres
Ogligaciones con instituciones financieras 71,44 7935 525 (07 1957 622 i 6 273450
cerlo plazo
Cuentas por pagar proveedores 4375479 261,805 3,918 41,995 33720 4 BB 796
Cuertas por pagar com pafiias relacionadas - - - 130,804 46,393 171,277
Chligaciones con mstituciones fimancieras ) ) DMB2E  2.048246
largo plazo

Riesgo de capital
La Compaiia administra de manera active una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. ia adecuacién del capilal de fa Compafiia es monitoreada

usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por ia gerencia.

Los ohjstivas de la Compafiia cuando maneja capital, gue es un concepto mas amplio gue ef
“Patrimonio neto” gue se mueasira en e balance gaeneral son:

(1) Salvaguardar la capacidad de la Compafia para continuar operandc de manera que
cortinde brindando retornos g los accionistas y beneficios a los otros parficipantes; y

(1} Mantener una fuerie base de capital para apovar el desarrclle de sus actividades.
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Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, no han existido cambios en las actividades v politicas de
manejo de capital en la Companiia.

£l indice deuda-patrimonio, neto ajustado de la Compania al 31 de diciembre del 2016 v 2015
@8 COmo siguienie:

20186 2015
Total pasivo 14,839,160 14,986,046
Efective v equivalentes de efective 271,762 111,116
Deuda Neta 14,567,398 14,875 830
Patrimaonio, neto 9,086,475 8,736,894
indice deuda - patrimonio, naio 1.603 1.703

Riesgo de crédito

La Compahia estd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente
por los depésiios con bancos, inversiones, cuentas por cobrar clientes v ofras cuentas par
cobrar vy otros instrumentos financiaros.

En lo referenie al efective vy otros equivalentes de efective en bancos e instituciones financieras
¥y gue corresponden a operaciones de corto plazo y de liguidez inmediata, el riesgo se
monitorea a traves de las calificaciones requeridas por {os Organismos de Conirol, las cuales
son periadicas v son realizadas por terceros (independientes) especializados y calificados por
los entes de control.

El riesgo credificie es administrado de acuerdo a las polittcas, procedimientos v controles
establecidos por la Compafia. La calidad credificia del cliente se evalla en forma permanente.
Los cobros pendienies de los clientes son supervisados. La maxima exposicién gl riesgo
crediticic a la fecha de presentacion del informe es ef valor de cada clase de activos financieros.

La Compafia ha establecido una politica de riesge, para = otorgamienio de créditos a ios
clientes gue incluye:
= Revisitn y andlisis de la informacian de Compadias de anadlisis de créditos, de acuerdo
con paradmetros establecidos por la Administracion de la Compafiia.

¢ Aprobacion por parte de la Gerencia General y Financiera del plarzo de crédito.

La Compafia ha definide en su politica de calificacion de crédito, que las entidades del sector
piblico no seran sujelas a andlisis de crédito, ni restriccion en los cupos, ya que e plazo de
cobro estard definide en los terminos v condigiones coniraciualies.

La Compafila esteblece una estimacion para deterioro de valor, gue representa su mejor
estimado de las pérdidas a incurrir en relacidn con los activos financieros y neo financieros ohjeto
al riesgo de credito. Esa sslimacion considera fa pérdida maxima determinada con base a una
evaluacion de los mismos.
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c}

d

Instrumentos de derivados

La Compafiia al 31 da diciembre de 2018 v 2015 no mantiena derivados financieros.
Categorias de los instrumentos financieros

Las categorias de los instrumentos financleros san: eguivalentes de activos, efectivo y efectivo v
cuentas por cobrar, préstamos y sobregiras ¥ cuentas por pagar. Los valores en libros de las

cuentas antes mencionados vy valores razonables al 31 de diciembre de 2016 v 2015 son como
sigue:

Yalor Razonable Valor en Lioros
2016 2015 2016 2015
Activos Financieros:
Efectivo yequivalentes de efectivo 269512 111,116 271,762 111,116
Cuentas por cobrar comerciales 5705411 5033138 5795825 5064,894
GCuentas por cobrar compafifas relacionadas 828,800 761148 962,100 907,937

Pasivos Financieros:

Obligaciones con instiluciones financieras 4576553 4047617 4571740 & 373 450

corto plazo
Cuenias por pagar proveedores 4129927 4649085 4150563 4,660,726
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 7,781 55402 8,380 171277

Obligaciones con instituciones inancieras

) 2118795 1411.008 2493877 2,248 246
largoe plazo

Yator razonabis

£l valor razonabie es definido come ef importe por el cual up active podiia ser intercambiade o
urn pasivo liguidada entre partes conccedoras v dispuesias a ello en una transaccion corrients,
bajo el supuestio de que la entidad as una ampresa en marcha.

Las téecnicas uiilizadas para determinar el valor razenable de los mstrumentos se describen en
fa nota 2 (o) Resumen de las principales peliticas contables.

La Compafila ha utilizado su mejor juicio en la esbimacidn de los vaiores razonables de sus
instrumentes financierns, cualquier tecnica para efectuar dicho estimado conlieva cierto nivel de
fragilidad inherentae, Como resulfade, ef valor razonable no puede ser indicativo del valor neto
de realizacion o de liguidacidn de los instrumentos financieros.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizades para estimar los valores razonables:
instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar af valor en libros
Los acivos y pasives financieros liguidos o tienen vencimierdos a corio plazo {menor a
tres meses), como efectivo v equivalentes de efeclivo, deudores comerciales, olras

cuentas por cobrar, acreederes comerciales v ofras cuentas por pagar y ofros pasivos
corrientes, se considera gue el valor en libros es similar al valor razenable.
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- instrumentos financisros a tasa fija

Lhvalor razonable de los activos v pasivos financieros qiie s encueniran a lasas fjs v a
costo amortizado, se delermina comparando las fasas de interés del mercado en &t
momento de sy reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas
cort nstrumentics financigros similares.

Los valores en libros v los valores razonables de los instrumentos financieros
presentados en ef eslado de sifuacion financiera son similares z los valores de mercado.

NOTA 6 - EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD
£l saldo de efectivo v equivalentes de efective al 31 de diciembre de 2018 y 2015 constituve el sslda

gue la Compafiia maniiene en sus cuentas corrientes v ahomros en bancos locales como se presenta a
continuacion:

2018 2016
Efectivo 225 537
Bancos (1) {4y 271,537 10,579

271,762 111,116

1} Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, corresponde al disponible que iz Compariia maniiane en sus
cuentas corrientes y ahorros en bancos domiciliados en Ecuadeor. La categoria de calificacion de
la enlidad financiera de acuerds a las publicacionss requeridas por la Superintendencia de
Bancos es comao sigue:

Categona

Mombre del Banco 2016 2015
Banco Pichincha T.A. AAA- AAS-
Banco intemacional S A, AAA- AR
Banco Belivariano S.A, AdS- Abb-
Banco de la Produccion Produbanco 5 A, AAA- AAA-
5t Georges Bank AAA- AP~
Banco General Ruminfiahul 5.4, A AA-

MOTA 7 - INVERSIONES FINANCIERAS CORRIENTES

AL 31 de diciembre del 20146 la Compaftia mantiene certificados de depdsiio por un valor de USS
50,300 con un plazo de 150 dias v con una tasa de interés del 3.0%
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MOTA 8 —~ CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a;

2016 2M5
Clientes Nacionales:
Relacionadas {(Ver Nota 24) 3.445.001 2757718
Tarcerns 2,350,824 2307176

5,795,825 5,064,894

Frrovisian para defeniom
de cuentas por cabrar (7} {230,286} {175 458)

5,565,538 4,588 438

Las cuentas por cobrar fienen plazos enfre 30 v 20 dias, nc genaran intereses y los intereses de mora
por las cuentas vencidas o antiguas se registran al momenio de su cchro.

Ef movimiento de la provision para deterioro para cuentas por cobrar de Jos afos que terminaron el 31
de diciembre det 2016 y 2015 es como siguer

2016 2015
Saldo al inicio del 2fio 175,458 282,552
Provsion del neriodo 54 B7B A 297
Bajas - {147,381}
Saldo al final def afio 230,286 175,458

Un resumen de la antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales de cada uno de los segmentos de
operacién de la Compania al 31 de diciemire del 2016 v 2015 o5 como sigue

Categorfa 2015 2015

Forwencer 3,384,026 4370143
Vencidas

Delad0dias 847 108 453 891

De 31 a B0 dias 88,576 8,508

De 618 90 dias 133,420 -

De 913 120 dias 116,134 18,306

De 121 2 180 dias 252 264 5,234

Mavor a 180 dias 964,297 210,812
Total cugnias por cobrar 5,795,825 5,{]64.8%”
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MOTA 8 - IMPLESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR

i gaido al 31 de diclembre del 20186 v 2015 de los impuestos corrientes por recuperar 0N como
sigue:

2016 2015
Impuestos por recuperar
Impuesto a la salida de divisas (1.5.0) 384 671 865 807
Anticipos v retenciones en la fuenie (LR 838,261 1,014 755
Mota de crédito desmetenializads a2 770 -

1,315,702 1,878,562

£l saldo de anticipos y refenciones en 1a fuente constituve el exceso de impuesto a Iz renta pagado v
fas retenciones efectuadas por terceros, las cuales en el 2016 ascienden a USS 203,576,

El saldo del IVA correspande al crédite tributario gue la Compartia tiene por este concepto, el cual se
astima recuperar a través de compensacidn y del respectivo reclamo a las Autoridades Tributariag,

El saldo al 31 de diclembre del 2016 vy 2015 del crédite tibutario Impuesto a lz Salida de Divisas “ISD7,
constituye el impuesio pagado por i Compadia en las fransferencias efeciuadas al exterior para &f
pago de las mportaciones v servicios, dicho impuestos hasta el 27 de noviembra del 2011 fue de 2% v
a partir de esa fecha es dei 5%. Para &l periodo 2015, la Compafiia considero dentro del gasto las
cornpras realizadas al exterior y sobre las cuales se generd @l correspondiente kmpuesto a la Salida de
divisas.

Hasta antes del 2012, de acuerdo a las disposiciones tributarias, este valor constituia crédite tnbutarie
del impuesto a ia renta de la Compafia en los pagos realizados por concepto de Impussto a la Salida
de Divisas "ISD” en la importacian de matenias primas, bienes de capital @ insumoaos para {a produccion
de bignes o senvicios, siempre que la padida arancelaria al momenic de presentar fa declaracion
aduanera de nacionalizacion, estes bienes registran tarifa cero por clente de ad-valorem en ef arancel
nacicnal de importacionss vigente, A partir del 2012 el erédite iributario aplicable al impuesto a la renta
por este concepto 25 tnicamente para (08 bisnes Importados para la produccidn de bignes 0 servicios
gue se detalian en el istado aprobade por Comilé creado por Presidente de la Republica.

La Compafiia en el afo 2016 en base a una conciliacion de los saides gue componen el 18D,
considerd realizar el casiigo de |5 totalidad de este impuesto al estado de resultados, mientras que el
saldo registrado como credito iributario se ira consumiendo durante los periodos que permita la ley su
utilizacion en el pago de impuesto a la renta.

NOTA 10 = CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Un detalle de las cuentas por cobrar - otras al 31 de diciembre del 2016 v 2015 es ef siguiente:

2016 2015
Anticipos proveedares del exterior 720,441 103,818
Anticipos proveedores nacionales 85,042 46,966
Otras 227,368 126,603
1,033,751 277.687
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NMOTA 11 - INVENTARIOS

Elinventario al 31 de diciermnbre del 2016 y 2015 constifuye los siguientes saldos:

2016 2015

ventario de materia prima 1,531 354 1,444 147
inventario producio terminado 1,042 104 914,946
Inventano de repuasios, herramisntas & insumos 458 508 424 571
inventario producto proceso 63,038 132,881
Inwentario de suministros e insumos de produccion 88,955 97,385
Mercaderias an transiio 1,261,489 1,421,138

4 436 445 4,435 079
Provision proteccion imentarios n (25,1493 {21,576}

4,411 297 4,413,503

£l movimienic de la orovisién para proteccion de inventarios de los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2016 v 2015 as comp sigus:;

2018 2015
Saldo al inicio del anc 21,576 8,337
Provision dal ano 3,573 13,238
Saldo al inal del ano 25,149 21 576

MOTA 12 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 v 2015 de Ia propiedad, plania v equipn de Iz Compafiia, es
como sigue:

{Ver pagina siguienie}
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37 de diciembre def 2018 31 de diciembre del 2015
Costo Denreciacion Costo Depreciacion
. Nefo Ny alo
historice acumulads histdrico acumulada
Ne depraciables
Provecios en curse 180,713 - 180,713 1,355,998 - 1,355,998
Cosio
Edificios & instalacionss 2,625 372 (745,610} 1,879,762 2,625,372 679,149 1,946,223
Mushles y Enseres 2872 687 (186,391} 95,206 277 652 (159,568) 118,084
Maquinaria y Fauipo 16,149,701 (9,625,330) 6524371 14626587  (B783.888) 5842699
Vehiculos 737,071 {558,646} 178,425 812,699 {49 B77) 262,822
Equipo de Computacion 374,474 {235,529) 142,945 366012 (196,902} 162,110

20174300 (1.352,506)  B821799 18708322 (10.365.384)  £.333,938

Revalorizaciones
Temenos 1,282 650 - 1,262,650

—

282,650 - 1,282,650

21,637,668  (11,362,506) 10,285,162 21,346,570  (10,369,384) 10,577,586

La Compafiia para garantizar obligaciones contraldas con instiluciones financieras constituyd orendas
indusiriales sobre ciertas maguinarias, cuyo monto es de aproximadaments USE 10.032.159 al 31 de
diciernbre de 2016 y 2015,

El salde de terrencs incluye ajustes por USE 1282650 correspondientes a la revalorizacion
determinada en base a los valores establacidos en el catastro de! Municipio del canton Ruminahul v el
efecto se contabilizéd en la cuenta superavit por revalonzacion de actives. Bl valor determinado para e
ajuste corresponde al valor de mercade de acuerdn a los precios referenciales establecidos por un
especialista.

Los saldos de maguinarias y equipos incluyen ciertos repuestos v materiales capitalizados gue alargan
iz vida Ut de las maguinarias v equipos en el tiempo. El monto capitalizado fue de US$ 432,302

Ef movimiento de propiedad, planta v equipo de los 8Aos gue terminarcn el 31 diciembre del 2018 v
2015 fue como sigue;

{¥er pagina siguienie)
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NOTA 13 - PRESTAMOS ¥V DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 20168 v 2015 los préstamos bancaries, vancimisntos corrientes y la deuda a

largo plazo son coma sigus:

Yencimienios Total
Fréstamos  comientes dela  obfigaciones
de corto dendaalerge  fmancieras  Deudo alargo Fecha de Tasa de
Ao 2015 plazo plazo corenies plazo wncimiento final  inferés

Bance de la Produceita Produbanca §.A, 195,811 1,035,840 1,232,851 1.555,617  Mayn 2019 8.95%
EFG Bank . 2,492,543 2492549 - Novembre 2617 7.25%
Banco ntemacional S.A. 7431031 179,307 920,428 461,118 Marzo 2020 8.20%
Banco Pichincha C.A. - 81,486 81,486 251,240 Moviembre 2020 8.94%
Banco Genaral Rimifishui 5.4, . 123,154 123,194 225901 Sepliembre 2019 8.95%

Intereses por pagar . 21,435 21435 -

937,842 3,933,901 4 §711.743 2493877

Afio 2015

Bance de la Produccioa Produbanco S.A. 554 907 739,474 1,254,081 914,081 Junio 2017 8.97%
EFG Bank - 3,062,548 3,062,549 - Novembre 2016 7.25%
Banco Inemacional 5.A. 391,910 162,060 553,570 848,261 Enero 2019 5.49%
Banco Bolivaiann 5.A. 150,000 . 150,000 « fayo 2018 §.33%
Banco Pichincha C.A. . 70,346 70,346 332,726 Agosto 2020 8.94%
Banco General Rumifighul 5.4 - 112,309 112,308 345006 Jlio 2018 8.65%

Intereses por pagar - 30195 30,195 4,062

1,096,817 4,176,633 5,273,450 2,248 246

Los vencimientos de la deuda a largo plazoe son come sigue:

2018 2015
2017 - 1,311,508
2018 1,580,085 774,343
2018 560,032 162,305
2020) 53,750 .
2,493 877 2 248 946G
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NOTA 14 -~ CUENTAS FOR PAGAR PROVEEDORES

Los saldos al 31 de diclembre del 2016 v 2015 de las cusnias PO Dagar proveedores son gomo sigue;

2016 2015
Locales 759,225 758,518
Exterior 3,391,338 3,618,087
Costo amaertizado por devengar (15,367) (16,877}

4,132,197 4,860,726

Los saldos de las cuentas por pagar de proveedores no devengan infereses v sus plazos son entre B0
v 180 dias. Los saldos v ransacciones con [os proveedores coftespondan principalmente a compras
de materia prima, repussios v suminislros 8 insumos para transformacion de sus productos,

Las cuentas por pagar del exterior que superan 90 dias de plazo son contabilizados al costo
amotizado utilizande 18 tasa de tipo prime rate del 3,.25% al 31 de diciembre de 2016 v 2015,

MOTA 15 ~ PASIVOS LABORALES

Los pasivos laborales al 31 de diciembre dei 2016 v 2015 son como sigue:

2018 2015
!ipones.y re’tenmarées_ nor p\agz-ar al E-I-’ls'il?fum 56.971 55,066
Ecuatoriane de Segundad Social "ESET
Otras cuentas por pagar personal 50,953 52,4349
Frovisiones beneficios sociales 178,717 181,642
Particinacidn utilidad trabajadores 285,697 228,805
572 338 517,952

)

NOTA 16 - OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Las obhligaciones fributariag por pagar al 31 de diciembre del 2018 y 2015 son comao sigue:

2016 2015
impueslos por pagar 108,023 199,275
VA gor pagar y ratenciones 271,451 222354
impuesto a la renta por pagar del gjercicio 536,834 442 938

916,408 T74.567
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NOTA 17 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las olras cuentas por pagar al 31 de diclembre del 2018 y 2015 son como sigue:

2016 2018
Anticipo clientes 133,256 124113
[epdsitos pendientes registro 50,356 50,580
Cuenta liguidadora 130,680 §8,269
{tras 135953 188,373

480,295 451,335

MOTA 18 = JUBILACION PATRONAL ¥ BONIFICACION POR DESAHUCIO

El movimiento de las provisiones para jubifacion patronal v bonificacién por desahucio en los afios
ferminados el 31 de diciembre del 2018 vy 2015 es coma sigue;

Provision
Jubiilacicrn Hanificacion
Dor Total
patronal . .
desahucio
Sai#o al 31 de diclermnbre del 2014 582,563 167,080 749 637
previamente reportado

Ajustes efeciuados 168,407 44 535 212,942

Saldo al 1 de enero det 2015 ajustade 582 563 167,069 749,632

Pagos (26.821) (18,454) (46 275)
incremento en la provision por

Costo laborat 108,953 44 (080 153,023

Costo financiero 38,0498 10,677 A8 176

Pardida {ganancia) actuarial {28,614 13,841 (15,773)

Saiqo al 31 de diciembre de 2015 841 587 260,748 1 102,935

previamente reportado

Saldo al 1 de enero del 2016 ajustado (33,458) {7283 (34,183)

Pagos (18,222 - (18,2223
Incrementc an la provsion por:

Costo faboral 139,921 35,337 175,258

Costo nanclern 35,235 11,337 46 572
Férdida (ganancia) actuarial

reconocidos ORI 116,482 5,870 122,152

Saldo al 31 de diciembre de 2016 1,081 548 312,364 1,393,812
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Bl costo laboral es conlabilizado en el costo de produccion v en los gastos de adminisiracion v venias
nete del monto per fa disminucion de las salidas, el costo financiero es parte de los intereses pagadas y
fa perdida (ganancia) aclvarial es contabilizada en el patimanic como ofros resultados integrales.

Bl saldo de la reserva para jubilacion patronal constituye la obligacién cue tiene la Compafiia de
reconocer una pensian a lodos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio pars una
misma institucion de conformidad con lo establecido &n el Coédigo de Trabajo.

La Compafiia scumula estos beneficios en base a estudios anuzles efaborados por una firma de
actuarios consulioras. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utiizado es el de
‘costeo de orédito unitario provectads” v las provisiones del plan consideran la remuneracidén del
empleado v demas pardmeiros establecidos en ¢ Cadigo de Trabajo.

De acuerde a los estudios actuariales contratades por la Compafils, los gue cubren a iodos los
empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de fa jubijacion patronal al 31 de
diciembre del 2016 v 2015 es como sigue:

2016 2018
Vaior presente de la resena matematica
aciuadal:
a0 B q I

Ti:ahdjdd()f’eb- a_utlms entre 10y 25 801,278 568,576
A0S 08 SENACIO
Tiab?jadares a(:-tl‘{)s £on menos da 280,270 219,508
10 afios de senicio

1,081,548 808,132

Las tasas utitizadas para la determinacion de las reservas al 31 de diclembre del 2016 y 2015 son como
sigue:

2018 2015
Tasa de descuento 4. 14% 4.36%
Tasa de rendimienios financierns /A M/ &
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de incremenio de penslones 2% 2%
Tasa de rotacion (promedio) 11.80% 11.80%
Tahla de morntalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002

Los cambios en las toses antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. La Compafila controla este resgo actualizando la waluacidn actuarial cada afio, por
consiguiente, las varigciones enire las {asas v supuestos actuanales dlilizados vy los cambios
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual.

Cambios en Iz Jubllacion Patronal y Desahucio

La Junta de Mormas Indernacionales de Contabilidad (JASE siglas en ingiés) en el ano 2014, realizd
ciertas modificaciones a ta NIC 19 Benehcios a los Empleados, {3l como se explica en las Nota 4, fas

cuales enfraron en vigencia a partir del 1 de enero del 2016 y en forma retroactiva y suyos efecios son
cOmo sigue:
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Saldos ai 31 de
diciernbre def 2014,

Ajustes efectuados por

Saldos restablecidos al

preamente reportado cambios 1 de enero de 2615

Balance General,

Activos corentes 11,005,347 11,006,347

Activos no comentes 14,565,903 - 11,565,903.00
Total Activos 22,571,250 . 22,571,250

Fasiws cormentes 11,699 034 - 11,699,034

Pasiws no corrientas 3,019,132 212,342 3,232,074
Fatnmonio:

Capital Social 2,585,933 - 2,585 033

Resena legal 264,034 - 264 034

Resultades acumulades 3,335,979 - 3,335,874

Ciros resuliados integrales 4,498 (212,842 (208,444}

Uilidades disponibles 1,652,540 - 1,652,640

Total pasive ¥ patrimonio 22671250

22.571.250

Los estados financierss reestablecidos al 1 de enaro del 2015 son como sigue:

saldes al 31 de Ajusies

diciembre del 2015, sfectuados por Saildos restablecidos
prevismente reporiado cambios al 1 de enero de 2016

Balance General:
Activos comernies 11,838,317 - 11,838,317
Actvos no comentes 11,885,523 - 11,885 523.00
Total Activos 23,723,840 - 23,723 840
Pasivos comientes 11,808,914 - 11,808,914
Fasives no comientes 3,178,032 {34,183) 3,143,849

Patrimonio;

Capilal Saciat 2,585,533 - 2,505 932
Resera legal 349 397 - 349 397
Resullados acumuiados 3,584 607 - 3,564,507
QOtros resultados integrales 20,271 34,183 54, 454
Litilidades disponibles 2,206,686 - 2,206,686
Total pasive v patrimonio 23,723,840 - 23,723,840
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La modificacion efectuada por el IASE se debe principalmenie al cambio en la tasa de descuento que
debe ser de los bonos corporatives de fa moneda de uso en @l pais v los cuales deber ser de un
mercado activo.

La Compafiz decidic no reestablecer jos estados financieros del afos 2015, debido & que considera
gus los efectos de este cambio no son materiales v se presentan estos para informacion de los
usuarios de los estados financieras.

MOTA 18 ~ PATRIMONIO
Capital Acciones

AL 31 de diclembre de 2016 y 2015 las sccicnes ordinarias aulorizadas, suscritas v pagadas son de
2.595.933 acciones de W53 1.00.

Reserva Leqal

La lLey de Compafilas de la Repiblica del Ecuador requiere que fas companias anonimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las ulifidades anuales, hasiz iguaiar por lo menos el
50% del capital secial de la compaitia. Esta reserva no pusde distribuirse a los accionistas, excepto
en ¢aso de liquidacion de Iz Compafiia; sin embargo, puede ser utilizads para saumentes de capital la
porcion gue excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resyltades acumulados provenientes de a2 sdopcion por primers ver de las Mormas
internacionales de Informacidn Financiera — NIIF

Los resuitados de la adopcion por primera vez de las NHF, se registran en el patrimonio en el rubre
"Resultados acumulados provenientes de la adopcian por primera ver de las NPT, separade del resta
de resuliados acumuiados v su saldo acreedor no podra ser distribuida entre Ins acoionistas, no serd
utilizado para aumentar capital, en virtud gue no corresponde a resulfados operacionales, moetivo por
gl cual tampoeo los trabajadores tendran derecho a una participacion schbre aste. De existir un saldo
acreedor, este podrd ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de lguidacion de ia
Compafia.

Revaluacion propiedad, planta v equipo

B salde corresponde a la revalorizacion de las propledades v equipos, determinados por un
especialisia, este saldo nc puede ser distribuido a los accionistas v puede ser utiizado para absorber
perdidas v debe ser transferide a ganancias acumuladas al momenic de su realizacion o de ser

depreciade.

Utilidades acumuladas

£l salde de las uiilidades acumuladas corresponde a las ganancias operacicnales después de
impuesto v de la apropiacion de la reserva legsal v este saldo puede ser distriuido a los accicnistas.
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MNOTA 20 ~ VENTAS

uUn detalle de las ventas de los aflos terminados el 31 de diclembra del 2018 v 2015 es como sigue

2016 2015
Tercerns 9,631,055 10,589,672
Relacionadas 12,146,224 13,621,771

21,777,279 23,621,643

-} Descuentos (7871243 {244 944}
-} Devoluciones (30,255} {282 515}

20,955,903 22,394 034

HOTA 21 = OTROS INGRESDS

Un deialle de ofros ingresos de los afos terminades e 31 de diciembre de 2016 v 2015 es come
sigue:

2016 2015
Otros Ingresos
intereses financieros 78,920 79,774
Utilidad en venta de activos 8,892 21,268
(iras rentas 18,658 49,265
106,470 180,307

NOTA 22 .- COSTOS DE VENTAS

Un detalle de los costos de ventas de los afics terminadoes e 31 de diciembre del 2016 vy 2015 es
COMO Sigue.

2016 2015
Materales utifizados 2,188,393 9,974 287
Mano de abra 2658792 2,628,811
Otros costos de fabricacion 4,527 076 4,938 854

15,354,261 17,541,952

NOTA 23 - GASTOS DE ADMIMISTRACION ¥ VENTAS

Un detalle de los gastos de administracion v ventas de los afios terminados el 31 de diciembre del
2018 v 2015 es como sigue:
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Gastas administrativos Gasios ventas
2016 2t 2016 20150

Sueldos y bereficios sociales 780,761 781,340 80,475 73514
Julitacion patronal v desahucio t57.036 126,212 - -
Cormisiones - - 8,925 785
Honorarnos 285220 156914 120 33
Sericios contratados 459 806 42 145 231,259 255293
Mantenimiento y reparaciones 23,082 48,604 13,018 18,040
Amendamienio - - 2241 1,800
Sequros 45128 43,828 16,644 16 458
Transporte 18,721 15,643 200425 27782
Depreciaciones y amortizaciones 102,527 114,704 22176 25,867
Gestos de gestidn 34,193 17 069 19,492 13,292
Gastos de vaje 32,868 39,779 10,482 11,698
impuesios, contribuciones y otros 71,838 69 507 - -
Promocian ¥ publicidad 25,485 21,862 - -
Deteriorn cusntas incobrables - - 54 828 AR 287
Sendciog basicos 49717 82672 - -
interéses por grésiamos - ~ 11,858 8344
{tros 174,117 73532 20,967 2856

1,861,569 1,804,501 512,915 4896 159

NOTA 24 - IMPUESTO A LA RENTA

el gasto del impuesto 5 fa renta de los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2016 y 2015
comprende el impuesto corriente por un valor de USE 536,834 v LSS 442, 938 respeciivamenie.

Concillacién tribuiaria

Ebimpuesto 2 la renta cormiente de los afos terminados el 31 de diciembre ded 2046 y 2015 difiere de
la aplicacion de la fasa del impuesto a renta del 22% a las vilidades contahies debideo 2 lo siguiente:

{Ver pagina siguientie}

49



ERMPAQPLABY 5, &,
Motas & los Estados Financieros

Monto de las partidas Impuesio a la renta
2616 2415 2016 2015
Utdidad {perdidz) antes de participacion
de empleados e impuesto a la renta 1,801,272 1,525,368 418 280 335 581
Participacién empleados en utilidades (285,181} (228,805 (62,742} (50,337)
1,616,081 1,296,564 355 538 285,244
Ingrescs exantos (11,137} {40,645) (2,450) (8,942}
Participacion frabajadores prowenientes ingresos exentos 307 412 68 9
Gastos incurridos para generar ingresos exentos o088 37,8496 1,959 8,337
Gastos no deducibles 826,270 719,128 181,779 158,208
Base tibutana / impuesto 4 1 renta 2,440,608 2,013,355 892 472 728,182

Base fributariz e impuesto a la renta con reimversion:

217,445 226112
9% 11%

Anticipo minimo requerida
Tasa de Impuesto a la renta efectha

l.as disposicicnes inbutarias vigenies establecen que ka tarifa del impuesto a la renta del 22% en el
2016 y 2015 puede raducirse 2n un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compafiia a través de

aumenics en &l capital social,

En el evenio de que el impuesio a la renta causado no fuese superior al anticipo minime declarado en
el impuesto g ia renta del afio, este constituve el impuesto a la renta del afo. Bl anticipo minimo del
impuesta g la renfa, se calcula aplicando ciertos porceniajes al valor def activo total (menos cierlas
deducciones), patrimanio total, ingresos gravables v costos y gasios deducibles mas los gasios no
deducibles. El anticipo del impuesto a la renta es compensado con el impuesto a la rents causado y
no gs susceptible de devolucidn, salvo casos de exceprion.

Los dividendes pagados a sociedades domiciliadas en Ecuador v del exterior son exentos def
mpuesto a la renta, con excepciton de las domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones con
tarifas de impuestos menares vigenies en la Repdblica del Ecuador.

Beneficios Tributaros Adicionales

Ademas de o antes mencionadn para el caloulo del impuesto a la renta, seran deducibles

adicionalmernie los siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capaciacion técnica dingida a investigacion,
desarrolln e innovacion tecnolégica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje, estadia
¥ promocion comercial para e acceso g mercados internacionales.

Depreciacion v amortizacion de adguisiciones de maguinarnas v equipos v lecnoiogias destinadas
a la implementacitn de produccion mas fimpia, generacion de energias renovables, la reduccion
del impacto ambiental de g actividad productiva vy a 1a reduccion de emisiones de gases de efeclo

invernadero.



EMPAGPLART 5. A,
Motas a los Estados Financieros

Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afos, cuando se trale de nuevas inversiones

en zonas econdmicamente deprimidas y de frontera v se contrate z trabajadores residentes en
dichas zonas.

- Exoneracidn del pago del impueste a la renta durante cince afios, para las sociedadss que se
constituyan s parlir de la vigencia del Codigo Organico de la Produccidn, asi como también las
sociedades nuevas que se oconstituyan por sociedades existentes, slempre v cuando as
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdiccionas urbanas de los canlones
Quits 0 Guavaquil v dentro de ciertos sectores economicos.

- Diferimiento del pago del impuesio a la renta v de su anticipo hasta por cinco afios, con el
cormespondiente pago de intereses, para [as scciedades que transfieran por lo mencs el 5% de su
capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

- me exclura en ef cajeulo del anticipe del impuesto a Iz renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacién de nueve emplec o mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicion de nuewvos activos destinados a la mejora de la productividad e innavacidn tecnclégica,
y en general aguellas inversiones vy gastos efectivamente realizados, relacionados con jos
beneficios tributarios para ¢ pago del impueste a la renta que reconoce ef Codigo Organico de ia
Froduccidn para las nuevas Inversionas.

- En los pages al exerior reslizados por fas sociedades, aplicarén fa tasa de implesio a la renta
delerminada para ia sociedad como poarcentaje de retencidn en iz fuente del impuesto 5 1a renta
scbre dichos pagos.

- Exoneracion de fa retencidn en la fuenie del impuasto z fa renta para los pagos por intereses de
creditos externos v lineas de orédilo registrados v gue devenguen intereses a las tasas
establecidas por el Hance Ceniral del Ecuadar, otorgados por instifuciones financieras del extarnior,
debidamente establecidas y gue no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

- Exoneracidn del impuesto a la salida de divisag para los pagos realizados al exterior, por
amortizacion de caplial e intereses generados sobre coréditns olorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afdo, destinados al financiamiento de
nversiones previstas en el Codigo Granico de la Froduccion v gue devenguen inlereses a las
tasas referenciales; vy, los pagos realizados al exderior por parte de administradoras y operadores
de las Zonas Especiales de Desarrollo BEcondmico (ZEDE).

Hevisiones fiscales

Bl Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, fiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesio a la renia de la Compania, deniro de los fres aficos posieriores a partir de
la fecha de presentacion de ta declaracién de impuestos. La Compafia no ha sido revisada hasta el
31 de diciembre del 2016,

MOTA 28 - PARTES RELACIONADAS

Las fransacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2016 v 2015 originaron los siguientes
saldos en el estada de resultados vy son comao sigue:

o



EMPAGQPLABTY B, A

Motaz a los Esinados Financleros

Ventas
Compras
Intereses ganados

2016 2015
12,146,224 13,021,774
25,650 26,000
(13 71,584 49,299

1) Los interesss ganados corresponden a un préstamo entregado a Logistplast S A, el cual devenga
el 5.00% de interés anual y iene un plazo de 180 meses siendo su vensimientio en septiembre del

2029,

Un detalie de los saldos al 31 de diciembre del

fransacciones antes mencionadas son como sigue

2016 v 2015 con partes relacionadas de las

Cuentas por cobrar Relacion Tipo de transaccion 2015 2015
Logisiplast S.A Entidad def Grupo  Venta preductio 1,961,045 1,610,586
ndustrial Danse S.A. Entidad del Grupo  Vernita producto 1,472,518 1147132
Palmeras de las Andes Administragion Verta producto 1,293 -
Palmeras del Ecuador Administracion Venta producto 2,845 -
duardo Berg Accionista Control - 6,766
Jonathan Berg Personal clave Contrat - 33.593

3,445,041 2,798,077

Coro plazg
Logisiplast S A Entidad def Grupo  Préstamoes (3] 105,490 243,148
3,550,491 3,041,225

Largo plazo
logistplast S A, Entidad del Grupo  Prestamaos " 856,610 907,937

Cuenias por pagar Relacidn Tipo de trans accion 2016 2014

Sorig plazo
Jonathan Berg Personal clavwe  Control - 70,396
Eduario Bery Accionista Controf 8,380 60,488
5,380 130 884

Larga plazo
Edisardn Berg Acgionisia Control - 40,393
8,380 TEV2TE

1) Con fecha 29 de diciembre del 2014, la Compania clorga un préstamao a Logisiplast S A, por US$

1.006.985 el cual devenga el 5.00% de interes anual y tiene un plaze de 180 meses siendo su
vancimiento en septiembre del 2029, Adicional los préstamos por pagar 8 corta plaze conforma
USE 150.000 destinados a la construccion de edificaciones ubicadas en la ciudad de Guayagquil.



FMPAGPLAST 5. A,
Molas a los Estados Financieros

La remuneracidn pagada al personal clave de la Compafia an el 2018 fue de US$ 205163 (USH
210.530 en e 2015)

La remuneracién pagada a los administradores de la Compania en el 2015 fue de 1JS$ 247.948
(LIS 170,633 en el 2015).

MOTA 26 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Bl Gobiernc Ecuatorane mediante Decreto Ejecutivo No, 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Oficial Mo, 4894, del 31 de Diciembre de 2004, establecio que las Companiias que reslicen
operaciongs con sus parles relacionadas domiciliadas en 2! exierior, presentaran al Servicie de
Rentas Internas el Anexo v un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con
partes relacionadas del exterior.

La Administracion Tributaria mediante Resolucion No. DGERCGC13-00011 publicada en el Registro
Oficial Mo, B78 de 24 de enero de 2013, dispuse modificar el alcance para la presentacion de
informacién, incluyendo también g las ransacciones realizadas con partes relacionadas locales v sus
monios para el ejercicic fiscal gue fermino el 31 de diciembre de 2012. De acuerdo con las
disposiciones  iributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimienio de precios
transferencia son como sigue:

al Informe Integral de Precios de Transfersncis

Las compafias gue reslicen operaciones o {ransaccionas con una sola compafis por mas de
USH15,000,000 (tienen la obligacion de presentar un informe integral de precios de
frarsferencia.

) Anexo de Precios de Transfersncia

Las compafias que realicen operaciones ¢ transacciones con una sola compafia entre
US33.000,000 hasts US$14.59%,959  tienen la cbligacion de presentar la informacion
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRE

\

L35 compafiias que realicen transacciones u operaciones {compras v/o ventas) que excedan & 50%
del total de las iransacciones son consideradas partes relacionadas para proposites tributarios
independiantemente de Ins aspecios contractuales o vinculos legales.

A la fecha de emisitn de estos estados financieros las transacciones con paites relacionadas no
exceden los limites para la presentacion de informacion suplementaria de precios de transfersncia,

MOTA 27 - COMPROMIBOS ¥ CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2018 v 2015 la Compariia no presents compromiscs ¥ contingencias futuros.
MOTA 28 - CONCILIACION FLULIGE DE EFECTIVO

Un resumen de |z conciliacidn del resultado integral, con el efectivo proveniente (utilizado) de los lujos

de las actividades de operacion de los sdcs gue terminaron el 31 de diciembre del 2016 v 2015 es
Comi sigue:
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Conciliacion de la uiilidad neta con el efective
provisto en las actividades de operacidn:
Utilidad neta del afie
Cargos a resultados que no representan fujo de
efectlvo provisio en fas acthvidades de operagion:
Depreciacion de los inmuebles, maguinaria y equipos
{Pérdida) Utilidad en la venta de inmuebles,
maguinaria ¥ equipos
Compensacion Salaric Digno
Cusnias incobrabies
Inventarcs obsoletos
Costo amorlizado
Jubilacion patronal, bonificacién por desahucio
frpusestos na reconocidos
Otras eliminaciones

Cambios en actives v pasivos:
Disminucion {aumsnio) en acivog:
Acthos financieros-cuentas por cobrar - comerciales
Impuestos corientes
Oiros acthvos corientes
Ciras cuenias por cobrar
Imentarios, nelo de provsion para proteccion
Aumente {disminucion) en pashos:
Acreedores Inanclercs-cuentas por pagar-proveedores
Pasivos laborales
Dbligaciones tnbutanas
(Oiras cuentas por pagar

Efective neto srovisto en las actividades
de aperacidén

NOTA 28 - EVENTOS SUBSECUENTES

2016

2015

1,079,933

1,357 530
8,892

(442)
54,828
3,573
1,450
142 387
46,028
16,075

1,548,995}

853,626

1,487 449
151,488

(1,565)
40,297
13,239
(2,602)

165,534

198,781
25872

(1,306,125)

516.833 (122,348}
- (49,083)

5 400 (5,113)
{1,367 166,518
(335,357) 160 693
54,386 105,294
(395,879) 455,029
(162,887) 35,164
847,437 2,360,167

Enfre el 31 de diciembre del 2016 v 13 fecha de emisidn de estos estados financieros, 17 de marzo del
2017, la Administracion de la Compafiia fiene la intencidn de unificar operaciones con su empresa
refacionada Logisiplast S.A, diche procedimiento se encuentra a cargo de los abogados de a

Compania

ngdua{do .B:'erg Ing. Christian Castillo

Presidents Ejecutivo Gerente Financiere Administralive
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