EMPAQPLAST S.A.

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre dei 2015 y 2014

En Dolares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNOC ECONOMICO

Actividad de la Compaiiia

La Compaiiia fue constituida en Quito el 28 de septiembre de 1992 e inscrita en el Registro Mercantil
el 11 de noviembre del mismo afio, e domicilio cambid al cantdn Rumifahui ef 15 de diciembre de
1997. El objeto de la Compaiiia es la elaboracion y transformacion de articulos plasticos, y ofros
utilizables en los procesos de empaques y embalaje.

kN

La Compainiia es totalmente poseida por Winterfiel LLC., cuyo domicilio es el Reino Unido.

Economia Ecuatoriana

lLa economia ecuatoriana hasta el tercer trimestre del 2014 mantuve una relativa estabilidad
economica, debido a los precios altos internacional del petrdleo fuente principal de los ingresas de la
Republica del Ecuador y al financiamiento adicional obtenido tanto internc y externo del Gobierrio de
la Republica de China, lo cual le permitié al Gobierno Ecuatoriano realizar inversiones en obras de
infraestructura v el mejoramiento de los servicios publicos que originaron un incremento en los gastos
corrientes. La reduccion de los ingresos petroleros a finales del 2014 y que se mantuvieron en et 2015
originaron &} déficit en el presupuesto del estado del 2015, generado un retraso en el pago a los
proveedores del gobiermo de la mayoria de los sectores economicos; vy, o que también generd un
deficit de la balanza comercial, por lo que el Gobierno Ecuatoriano tomo ciertas medidas en las
importaciones mediante entre las cuales esta: (i) el establecimiento de cupos maximos para la
importacion de productes de los sectores comerciales e industriales; (i) la restriccion de importaciones
de ciertos productos; v, (iii) el establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas} a las
importaciones.

Los factores antes mencionados han originade una desaceleracion del crecimiento de la economia
ecuatoriana y la cual se prevé que continle en el 2016, debido a la no recuperacion del precio
internacional del petréleo; la falta de fuentes adicionales de financiamiento, asi como por la reduccion
de las inversiones del sector privado; el Gobierno Ecuatoriano para mitigar esta sifuacion esta
disefiando varias alternativas para reducir el impacto.

Los efectos de los cambios en la economia ecuatoriana, y las reformas tributarias v laborales han
generado en todos los sectores econdémicos {a) una disminucion de sus operaciones; (b) una lenta
rotacion de los inventarios v en la cobranza de los clientes; vy, (¢} una disminucién en la rentabilidad.
Las situaciones antes indicadas podrian afectar fa situacion financiera, liquidez y rentabilidad de las
Compafias, por lo gue la Administracion estd analizando y evaluando nuevas alternativas, con el
objeto de continuar operando en farma eficiente y rentable.

Los cambios adversos en la economia ecuatoriana por ta baja del petrdlec y por el alto incremento de

los gastos corrientes del seclor pablico y tas reformas tributarias v laborates podrian afeclar
significativamente la situacion financiera, liquidez y rerabilidad de las Compafiias.
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NQTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

las politicas de contabilidad mencionadas mas adeiante han sido aplicadas consistentemente a todos
los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea indicado.

a)

b}

Preparacion de los estados financieros

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han side preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF.

Las principales politicas contables adoptadas peor la Compafiia en la preparacion 8e los estados
financieros han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015 y han
sido aplicadas de manera uniforme a fodos los periodos que se presentan.

Las estados financieros del afic que termind el 31 de diciembre del 2015 de acuerdo a NIIF's
fueron aprobados por la administracién se estima que los estados financieros seran aprobados
sin modificaciones por los accionistas.

Base de medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histdrico; excepto por los
ferrenos y edificaciones que se registran al vaior del avalud determinade por un perito
especiafizado; las provisiones para obsolescencia de inventarios gue son realizadas en funcion de
las estimaciones de la Compaiiia y los pasivos laborales de fargo plazo que se reconocen al valor
razonable determinado por un especialista. El costo histérico generalmente constituye el vaior
razonable de la contraprestacién entregada a cambio de hienes y servicios.

Moneda Funcional y Presentacion

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América “US$” que as
la moneda funcionat v de presentacién de fa Compaiiia. La informacion gue se presenta en las
notas y estados financieros estan la moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldas o
transacciones en ofras monedas.

Clasificacién de partidas en corrientes y no corrientes

La Compaiiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificades como
cotrientes y no corrientes. Un activa se clasifica como corriente cuando la Compafiia:

- Espera realizar el activo ¢ tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

- Mantiene el activo principalmente con fines de negoaciacion;

- Espera realizar el activo dentro de fos doce meses siguientes después del periodo scbre el
que se informa; o

- El activa es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y

no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de
doce meses después del cierre del periodo sobre el gue se informa.
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Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compaiia:

- Espera liguidar el pasivo en su ciclo norma! de operacidn;

- Mantiene el pasivo principalmente con fines de negaciacién;

- El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa; ¢

- Mo tiene un derecho incondicional para aplazar la canceiacion de! pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se infarma.

Los activos v pasivos por impuestos diferides se clasifican como activos y pasivos no corrientes,
en todos los casos.

Medicion de Valores Razonables

Algunas politicas y revelaciones contables de la Compafiia, de acuerdo con lo establecido en las
NIIFs requieren la medicidn de los activos y pasivos financieros a valores razonables, asi como de
los ne financieros.

La Compafiia para la medicion de los valores razonabies utiliza o requerido en las NliFs al: (i}
reconacimiento inicial; (i} revelar en los estados financieros y notas; v, (iii} reconocer los ajustes
cuando existen indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.

La Compaiiia para la medicion de un activo o pasive a valores razonables utiliza informacién de
mercados observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NliFs. De acuerdo
a lo requerido por las NHFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentre de su
jerarquia de valor razonable y ios cuales se basan en las variables o técnicas de valoracion, tal
como sigue:

I.  Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los
activos o pasivos idénticos o similares.

lI. Informacién diferente a precios de mercado del nivel anterior, los cuales sean iguales
para un activa o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precies de ultimas
fransacciones) o indirectamente (derivados de los precios determinados por especialisias
en funcién de estudios o precios referenciales).

ill. Informacidn proveniente del uso de técnicas financieras aplicables a los datos internos
del activo o pasivo y que no proviene de valores o informacion de mercado.

La informacién o variables gue se utilicen para medir el valer razonable de un active o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles de jerarquia detaliados anteriormente, per ende la
medicidn del valor razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable
de la variable del nivel mas bajo gue sea significativa para la medicién total de los activos v
pasivos. Los cambios entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de
cada pericdo en el cual se origind el cambio.

La informacion adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se
incluye en lanota 5.
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d)

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en monedas extranjeras {diferentes a los Estados Unidos de América “US$"),
se convierten a ia moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones y los saldos al cierre de los estados financieros al tipo de cambio del mercado
vigente a la fecha de los estados financieros. Las pérdidas y ganancias en moneda exiranjera
que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio
de los activos y pasives monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la
cuenta de resultados, excepto por aquellas gue se registran en las cuentas de patrimonio, las
cuales se reconocen en los resulfados hasta su realizacion; sin embargo, para propositos
informativos se presentan en el resuitado integral, estas partidas principalmente corresponden a
coberturas de flujos de efectivo vy las coberturas de inversiones netas y las ganancias o pérdidas
por las inversiones en acciones en sociedades del exterior y que son en moneda éxtranjera.

Las pérdidas v ganancias por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y
equivalentes al efective se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como “Ingresos o
gastos financieros” v las ofras de pérdidas vy ganancias por diferencias de cambio se presentan
como “Otras ganancias / (pérdidas) nelas”.

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo v los equivalentes de efectivo constituyen los saldos en caja, bancos e inversiones a
la vista (depositos a plazo a menos de 90 dias) que se registran a su casto, el cual no difiere de
su valor de reatizacién. El efectivo v equivalentes de efectivo mantenidos en bancos estan
sujetos a un riesgo no significativo de cambios en su valor y la Compafiia mantiene sus saldos
en bancos locales los cuales estan calificados en las categorias de "AAA”.

Instrumentos financieros
Los instrumentos financieros actives y pasivos financieros y derivados se clasifican de acuerdo
con fas caracteristicas vy la finalidad de cada instrumento financiero, tai como lo requieren ias

NifFs.. La clasificacidn depende del propésito para el cual se adguirieron los activos o
contrataron los pasivos y la cual se determina a la fecha de su reconacimiento inicial.

Actives financieros - reconocimiento vy medicion inicial v posterior

Reconocimiento

La Compafiia contabiliza un active financiero en el estade de situacian financiera a la fecha de
la negociacidn, cuando se compromete a comprar o vender el activo.

La Compafia de acuerdo con la NIC 39 “Insttumentos Financieros — Reconocimiento y
Medicion™ clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: (i} activos financieros —
para negociar, {ii) cuentas por cobrar generadas por la operaciones {comerciaies), (iii) actives
financieros mantenidos hasta su vencimiento; v, (iv) activos financieros disponibles para ia
venta.

Medicion inicial

Los activos son reconocidos inicialmente a su valor razonable {costo de adquisicion o valor de
mercado) mas cualguier costo adicional significativo a la transaccidn y que deba ser reconocido
coma parte del activo; siempre que el activo financiere no sea designado comae “valor razonable
y cuyos efectos derivados de la transaccién deban ser contabitizados en ios resuliados.

12 gde 50



EMPAQPLASY 5.A.

Notas a los Estados Financieros

Medicidn posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia registra o ajusta los activos financieros
como se describe a continuacion:

Inversiones dispenibles para fa venta

LLas inversiones disponibles para la venta son todos los titulos y valores cuyo plazo es
mayor a 90 dias y no existe la intencion de mantenerlos hasta su vencimiento; se
actualizan a un valor de mercado. El ajuste por la actualizacion se reconoce en el estado
de resultados.

Préstamos vy cuentas por cobrar

Los rubros que mantiene la. Compaiiia corresponden a los deudores comerciales y ofras
cuentas por cobrar, los cuales constituyen pagos fijos v determinables y no tienen una
cotizacion de mercado burséatil se contabilizan al vafor del importe de la factura se
registran al costo amortizado para cuyas transacciones en las cuales cuyo plazo original
de crédito son maycres a los 90 dias. La Compafia no efectlia transacciones cuyos
acuerdos de pago excedan los 90 dias de plazo; por lo que las cuentas por cobrar v otras
cuentas por cobrar se registran al costo.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Las inversiones son todos los tituios o acciones de compafias cuya intencidn de
mantenerlos hasta su vencimiento; se registran al costo de adquisicién.

Baja de activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando:

{0
(it}

(iii)

L.os derechos de recibir los fluios de efective del active han terminado,

La Compaiia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha
asumido una cbligacidon de pagar la totalidad de los flujos de efective recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; vy,

La Compafiia ha transferide sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o,
de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgoes y beneficios del
active, si ha transferido su controi.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia al cierre anual de sus estados financieros efectia una evaluacién si existe en los
activos financieros un deterioro en su valor contable y para lo cuat efectia lo siguiente:

Activos financieros no contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros no contabilizadoes al costo amortizado, ef deterioro se evalla si
existe alguna evidencia objetiva y competente si un activo o grupos de activos se
encuentran deteriorados como resultade de un evento o eventos que afectan al valor
registrade inicizimente y siempre y cuando dicho evento o eventos iengan un impacto en
los flujos de efectivo futures.
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Entre los principales aspectos que se consideran para determinar el deterioro estan: (i}
dificuitades financieras de los deudores; (i) incumplimiento de pagos en las deudas e
intereses; {iii) probabilidad de que existan guiebras, reestructuraciones de deudas.

En el caso de que exista evidencia objetiva y competente de que el riesgo de cobro
existe, la disminucion en el valor razonable se contabiliza en algunos activos
disminuyendo el valor del registro inicial ¥ en otros caso se contabiliza una provision en
hase al analisis individual v estos ajustes se registran en los resultados del afio en que se
origina.

Los castigos de los activos en los cuales existe una provisién se disminuyen de estas y
en caso de que existan excedentes se registran en los resultados en el periodo en que se
determina. Las recuperaciones en el valor de los activos cuyo valor fue disminuide se
registran en los resultados cuando dicho evento ocurre.

. Activos financieros contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros al costo amortizado la Compafiia eval(a en forma individuat si
existe informacion objetiva v apropiada si el activo se encuentra deteriorado como
resultado de un evento o eventtos que afectan al valor registrade inicialmente v en el caso
de que la evidencia no permita determinar si existe deterioro, estos activos son evaluados
en forma colectiva con e! grupo de activos de caracteristicas similares. El ajuste por
deterioro de los activos evaluados en forma individual se reconoce y se sigue
reconociendo en el momento que se origina la pérdida y no son incluidos en los activos
evaiuados en forma colectiva.

Lz pérdida por € detericro del valor def active se determina entre la diferencia del importe
en libros del activo y el valor presente de los flujes de efeclive futuros estimados
{excluyendo fas pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun no se producen). El
valor presente de los fiujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de
interés efectiva original de los activos financieros y en el caso de que un activo devengue
una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por
deteriore del valor es la tasa de interés efectiva actual.

La pérdida del valor er libros del activo deteriorado se reconoce en la cuenta de provisién
y en el estado de resultados integrales al momento que se origina y en el evento de que
se determina que no existe deteriore, el valor provisionado se acredita en el estado de
resultados integraies. Los préstamos y la provision correspondiente se dan de baja
cuando no existen probabitidades reales de recuperacion y no existen garantias reales
que cubran el activo deteriorade. Los incrementos o disminuciones de la provision inicial
se reconocen en los resultados en el momenta quie se determina estos eventos.

Los intereses ganados se devengan sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la
tasa de interés utilizada para desconiar los flujos de efectivo futuros a fin de medir la pérdida
por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran come ingreso financiero en el estade
de resultados.
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Pasivos financieros ~ reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconogcimicnlo y medicion inicial

Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos Financieros — Reconocimiento
y Medicion” se clasifican en pasivos financieros al valor razonable con cambios en los
resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos
financieros de cobertura eficaz.

Los pasivos financieros se reconocen cuando existe un acuerde contractual y se registran a su
valor razonable mas los costos atribuibles, excepto por las cuentas por pagar que se registran al
valor acordado de pago, el cual puede ser su valor de liquidacién o a su valor neto dei interés
impticito (costo amortizado} en aguelias transacciones en las que el piazo excede & ios 90 dias
y no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interes fijas, para lo cual se
utitiza el métado de la tasa de interés efectiva.

La Compariia al 31 de diciembre del 2015 y 2014, clasifica sus instrumentos financieros en
préstamos y cuentas por pagar {incluyen obligaciones con acreedores comerciales y ofras
cuentas por pagar). Estos valores corresponden a bienes o servicios adquiridos en el curse
normal de los negocios pendientes de pago vy se clasifican como pasivos corrientes cuando el
plazo de pago es de un afic 0 menos y coma pasivos no corrientes cuando el plazo excede mas
de un afo.

Medicion posterior

Los préstamos y cuentas por pagar después del reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado, excepto por:

a) Los préstamos tasas variables de interés y que se ajustan en forma trimestral o0 mensual.
b) LLas cuentas por pagar cuvo plazo de pago es menar a los 90 dias.

El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cuai
se incluye cualquier descuento o prima en la emision y los costos que son parte integral de la
tasa efectiva de interés.

La diferencia entre et valor nominal y €l costo amortizado se reconoce en los resultados por el

métado del interés; mienfras que las ganancias o pérdidas en la cancelacidn de ios pasivos
financieros se reconocen en los resultades cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o
expira. Cuando un pasivo financieroe existente es reemplazado por ciro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo ¢ madificacidon se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasive, reconociéndose fa diferencia entre ambos en ios resultados
del periodo.
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g)

h)

Compensacion de instrumentos financieros

l.os activos y pasivos financieros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan en e!
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compafiia
tiene fa intencidn de liquidarlos mediante este procedimiento.

Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados constituyen operaciones de compra de futuro de
moneda extranjera distintas a }a moneda funcional de operacion de la Compafia (Dodlares de fos
Estados Unidos de América), los cuales se contabilizan como sigue:

Inventarios

Los inventarios adquiridos {materia prima, material de embaiaje) se registran al costo de
adquisicion y se contabilizan al cierre de los estados financieros al Gitimo costo de adguisicidn,
los inventarios procesados {producto en proceso ¢ producto terminado} se registran al precio de
venta deducido el margen de utilidad. Los inventarios en fransite se contabilizan al cosie de los

valores incurridos.

Los castos de productos terminados incluyen: cosio de materizles, mano de obra y costos
indirectos basado en la capacidad operativa,

El valor neto de realizacién (VNR)} se determina en base al precio de venta en el curseo ordinario
del negocio, menos los costos estimados de terminacién y venta y el ajuste se reconoce en los

resultados del periodo.

La Compaiiia efectla una provision para aquelios inventarios de lento movimiento en los cuales
no se puede estimar el ajuste al VNR, esta provisién se realiza en base a la experiencia
historica v antigliedad de ios productos, para le cual considera los siguientes rangons de
provision:

Rangos de antiguedad en dias Porcentaje
Productos con una antigiiedad mas de 12 a 18 meses 20%
Productos con una antigliedad mas de 18 meses 40%
FProductos sin movimiento 80%

La provisién se registra en los resultados del afio y se deduce por los castigos y las
disminuciones en ta provision.

Propiedad, planta y equipos

Medicion v reconocimiento

t.a propiedad, pianta y equipos se regisiran al costo, excepto terrenos al valor de mercado de
acuerdo a los precios referenciales a la fecha de pago de catastre municipal def Municipio de
Rumifiahui.

El costo de adguisicion incluye los costos externos mas los costos internos, formados por
consumos de materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacion
y cualquier ofro coste necesario hasta su puesta en marcha.
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El costo de los activos en proceso constituye tedos los desembolsos incurridos hasta que el
activo esta listo para su uso de acuerdo con las especificaciones técnicas de operacién.

Costos posteriores

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener ef
beneficic econdmico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un
gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

Depreciacion

El mobiliaric v equipo se deprecian utilizando el método de linea recta excepto por la
maquinaria por el métode de digitos decrecientes, en base a la vida 0til estimadd; cuyos afios
de vida son como sigue:

Edificios e instalaciones 20
Maguinaria Entreel 5-10
Muebies y enseres 10
Equipo de oficina y diversos 10
Equipos de computacion 33
Vehiculos 5

La Compaiiia no considera ningan valor residual a los activos, debido a que la depreciacion de
la totalidad del valor en libros es mas conservador.

El métoda de depreciacion, la vida util y de los valores residuates son revisados en forma anual
y ajustada en su caso.

Retire v venta

El costo v la depreciacién acumulada de los inmuebles, maquinaria y equipos o retirados se
reducen de las cuentas respectivas v la diferencia se reconoce en fos resultados del ejercicio en
el cuai se origina la transaccion.

Arrendamienios

Los contratos de arrendamiento, en los cuales la Compania toma los riesgos y beneficios de la
propiedad son clasificados come arrendamientos financieros y los contratos que no califican
como arrendamientos financieros se contabilizan como arrendamientos operativos.

Los arrendamientos que califican como arrendamientos financieros se contabilizan como
inmuebles, maquinaria y equipos al coste de la inversién o al valor neto de la inversidn del
contrato de arrendamiento mercantil y los costos relacionados de los contraios operativos se
registran como gastos en el plazo del arrendamiento.

Reconocimiente de ingresos
Los ingresos de la venta de bienes o servicios en el cursg de las aclividades ordinarias se
miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos las devolucicnes,

descuentos o rebajas comerciales ¥ se recenocen en los resultados cuando se puede medir en
forma fiabie v es probable que los beneficios fluyan a la Compafiia.
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k)

La venta de bienes es reconocido cuando el riesgo v los beneficios significativos de propiedad
han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
derivacion de costos asociados o por posibles devoluciones de fos bienes.

Los ingresos por servicios se reconocen en los resultados en base al avance o progreso de los
servicios prestados a la fecha del balance y no hay importantes incerlidumbres con respecto a
la recuperacian de los importes adeudados.

Reconocimiento costos y gastos de operacién

Los costos y gastos de operacion se reconocen en los resultados por el método devengado v
cuando los preductos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se
paguen.

Deteriore en ef valor de activos no corrientes

Los activos na financieros {propiedades, maquinaria, equipos, activos intangibles, etc.} de larga
vida son revisados paor deterioro al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o
cambios en las circunstancias que indican que el vaior en libros podria no ser recuperable. La
pérdida por deteriore en el vaior en libros de los activos de larga vida existe cuando este excede
su importe recuperable. El valor en uso de los activos no financieros de larga vida se calcula
inicialmente mediante la suma de fos flujos de caja descontados que se esperan obtener como
resultado de la utilizacién del activo. Para los efectos de evaluacion del deterioro, los activos se
agrupan en los niveles mas bajos para los cuales existen fiujos de caja identificables por
separado (unidades generadoras de efectivo).

Ef importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos ios costos de venta y &l
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, las flujos de efectivo futurgs se descuentan a su valor
actual utilizando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital
calculado conforme al riesgo asociado al pais en el que opera la Compaiiia.

En el evento de que el valor recuperable de un active (0 una unidad generadora de efectivo) es
inferior @ su valor en fibros del activo (0 de la unidad generadora de efectivo) esle se reduce a
su valor recuperable, ¥ una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultades
integrales. Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el valor en
libros del activo (o de Ia unidad generadora de efectivo} se incrementa a la estimacion revisada
de su valor recuperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuando se determiné ia
pérdida por deterioro para ef activo (0 de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios
anteriores, En caso de existir, la reversion de una pérdida por deterioro se reconoce en el
estado de resultados integrales. Los actives no financieros que han sufrido deteriaro se revisan
para su posible reversion de deterioro en cada periodo sohre el gue se informa.

l.a base para la depreciacion o amortizacion futura de los activos deteriorados debe tener en
cuenta la reduccion en el valor del active como consecuencia de {as pérdidas por deterioro
acumuladas.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan anies de imnpuesios y son ajustados por el
riesgo pais y riesgo de negocio correspondiente.

En los gjercicios 2015 y 2014 no han existido indicios de deterioro de los activos.
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Obligaciones por beneficios post empieo

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacion anticipada.

Beneficios sociales de corto plazo

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estan establecidos en los contratos de
trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del aio corriente, ios cuales se
acumulan y se contabilizan en los resultados del periedo y se disminuyen por los pagos o por €l
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados del periedo.

Adicionaimente a lo antes mencionade las disposiciones laborales vigentes establecen que los
empleados y trabajadores tienen derecho a una participacién del 15% sobre las utilidades del afio,
esta provision es registrada con cargo a los resultados del ejercicic en que se devenga.

Beneficios de largo plazo (planes de beneficios definidos})

El Cadige de Trabajo de la Repulblica del Ecuador, establece la obligacidn por parie de los
empleadores de conceder jubilaciéon patronal a todos aquelios empleados que hayan cumplido
un minimo de 25 afos de servicio en una misma compafiia.

Ademas dicho Cddigo establece gue cuando un empleado {ermina la relacidn laboral, €
empleador deberd pagar una compensacion del 25% del salario por cada afio de servicio, la
cual se calcula en base al sueldo o salario vigente al momento de su retira.

La Compahia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada, cuya provision es contabilizada en los resultados
del afio y los pagos son deducidos de la provision, el método actuarial utilizado por el
especialista es el “costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones se calcufan en base a
la remuneracion del empleado y demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar &l estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo
plazo que caracteriza a la reserva para las ebligaciones por beneficios de retiro, la estimacion
estd sujeta a variaciones que podrian ser importantes.

El incremento del costo laboral y de ios intereses de estas provisiones se registra en los

resultados del aifo v e efecto pesitivo © negativo en el nivel de las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, se registra en el patrimonio como otros resultados integrales.

Beneficios per terminacién anticibada

Los beneficios por terminacién anticipada se originan en el momente en & gue &l
empleador decido terminar el contrate de prestacidn de servicios laborales en forma
anticipada y se provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucién de sus
actividades o por una reestructuracién de sus operaciones y en el evento de que no se
origine por lo eventos antes mencionados y en los casos fortuitos los beneficios
establecidos en la leyes laborales se registran en ios resultados en el momente gue se
originan,
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Provisiones - pasivos acumulados

Las Compaiia reconocen las provisiones cuando: (i} tiene una obligacidn presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos relacionados con sus actividades, (if) es probabie que se
necesite una salida de recursos para liquidar unia ohiigacion actual en el futuro y (i) el monto se

ha estimado de forma fiable.
Los montas reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de las desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada con el valor temporal del
dinero. La actualizacién del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto
financiero. B

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el gjercicio en que se incurre
en ellos.

Costos financieros
Los costas financieros son reconocidos como un gaste en el periodo en el cual se incurren.
Participacion de los empleados en las utilidades

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los trabajadores tienen derecho a una
participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con cargo a los
resultados del gjercicio en que se devenga.

Impuesto a la Renta
El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido
- impuesto & la renta corriente

El impuesto a la renta corriente comprende &l impuesto de conformidad con las leyes
iributarias vigentes en la Repiblica del Ecuador. E! impuesto sobre la renta se calcula
utilizando la tasa aplicable a las ganancias; este cargo se contabiliza en los resultados def
periodo.

- Impuesto a la renta diferido

Ei impuesto diferido constituyen los impuestos gue se esperan pagar © recuperar
producto de las diferencias temporales ariginadas enire los saldos en libros de los activos
y pasivos en los estados financieros de acuerdo a NIIFs. y la base contable fiscal. Los
impuestos diferidos se determinan utilizando el método det activo v pasivo del balance.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando es probabie su recuperacion
mediante las ganancias fiscales futuras. El importe en libros de los activos por impuestos
diferidos se examina en cada fecha del balance.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con las tasas de impuestos que se
aplican en el perinodo y se reconocen en tos resultados, excepto por aquellas partidas
cuya contrapartida es una cuenta de patrimonio diferente a los resultados del afc o
acumulados, l0s cuales son reconocidos en la cuenta gue las origina.
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r) Resultado integral por participacion

La utilidad por accidn erdinaria se calcula considerando el promedio panderado de acciones en
circulacién durante el afio. £l promedio de accicnes en circulacion en 2015 y 2014 fue de
2.595.933 de USSH1 cada una.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de ia Compaiiia, de conformidad con NIIF requiere que la
Administracién deba realizar juicios, estimaciones y suposicienes contables que afectan a los importes
informados de activos y pasivos y la revelacidn de pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, y los montos revelados como ingresos y gastos durante el periodo sobre el gue se
informa. Las estimaciones y suposicicnes han sido continuamente evaluadas y se hasan en la
experiencia de la Administracién y otros factores, incluyendo expectativas razonables de eventos
futures en funcidn de las circunstancias.

Las estimaciones contables, por definicion, raramente pueden ser iguales a los resultados reales. Las
estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los
importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero son las siguientes:

e Provisiones para el deterioro de activos financieros.

La Compafiia en forma anual realiza una revision del vaior de los activos financieros y evalia si
existen riesgos sobre la recuperacion de los mismos vy en base a este andlisis se realiza una
provisién para el deterioro de los mismos.

La Compaitia considera gue el monto de la provision a ta fecha de preparacion de los estados
financieros para los activos financieros es razonable.

® Provisiones para obsolescencia de inventarios.

La Compadia en forma anual realiza el ajuste de los inventarios al “Valor Neto Realizable —
VNR” y adicicnalmente realiza una revision de ia antigliedad y rotacion de los inventarios y en
hase a este analisis se realiza una provisioh para los inventarics de lenta rotacidon cuya
antigiiedad es superior a un ano.

. Revaleorizacion de propiedades y estimaciones de las vidas tiles de las depreciaciones
de propiedad, planta y equipo

La propiedad planta y equipo se registra al costo, excepto por los terrenos que se registran al
valor de avallo efectuado por perito especializado y considera que el valor determinado revela
el valor de mercado.

La propiedad ptanta y equipo contabilizado al costo déprecia por el método de linea recta,
depreciacion por digitos invertidos y depreciacion por unidades de produccién, en funcion de la
naturaleza del activo, y en base a las vidas dtiles estimadas vy las cuales son revisadas en forma
anual, los cambios tecnoldgicos, el use extensivo, entre otros factores pueden cambiar las
estimaciones del método de depreciacion y las vidas Utiles pueden afectar estas estimaciones.

La Compafiia considera que el método de depreciacion y las vidas Gtiles son razonables v no
existe evidencia de algln deterioro tecnolégico.
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Beneficios post empleo

El céleulo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la unidad de
crédito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios
definidos. En el calculo se utilizan suposiciones demograficas y financieras:

Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y pasados
que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demogréficas son: (i} mortalidad; (ii) tasas
de rotacién entre empleados, incapacidad vy retiros prematuros; v, (iii} 1a proporcion de participes
en el plan con beneficiarios que tienen derecho a los beneficios;

Suposiciones financieras, tienen relacién con los siguientes elemenfos: (a) fa tasa de
descuento; v, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios fufuros.

Un resumen de los supuestos utitizados se detallan en |a nota 5.
Estimacioén para cubrir litigios

La Compafiia reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito para la
Compafiia; estos sucesos son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una obligacidén en la fecha sobre la que se informa como resultado
de un suceso pasado.

- Cuandc sea probable que |a entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios
econdmicos, para liquidar la obligacion; ¥

- El importe de la obligacidon pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce la provisidon como un pasivo en el estado de situacion financiera y como un
gasto en el estado de resultados del periodo.

Impuesto a la renta diferide

La Compahia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y {a base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro.

La tasa de impuesto a la renta usada para determinar los activos y pasivos por impuestos
diferidos es calculada aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre del
periodo sabre el que se informa.

L.os activos por impuesto a fa renta diferidos, se deben reconocer en el balance general, los
activos diferidos de impuesto a la renta que se derivan de las pérdidas tributarias no
amortizadas, el tratamiento contable de las inversiones en desarrallo vy los beneficios laborales
de largo plazo las cuales requieren ser evaluados por la adminisfracién para definir la
probabilidad de gue la Compafiia pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios
futuros, a fin de utilizar los activos diferidos del impuesto a la renta reconocidos. Las
suposiciones sobre la generacion de ganancias gravables fuluras dependen de las
estimaciones realizadas por la Administracion de los fiujos de efectivo futuros.

22 de 50



EMPAQPLAST S.A.

Notas a fos Estados Financieros

Las cuales se basan en los flujos de efectivo proyectados de las operaciones (que se ven
afectados por los volimenes de produccién y ventas, precios del petrdieo, reservas, costos de
aperacion, costos de abandono, gastos de capital, dividendos y otras operaciones de gestién

del capital) y el criterio sobre la aplicacidon de las leyes tributarias existentes.

En la medida en que los flujos de efectivo futuros y las ganancias gravables difieran
significativamente de las estimaciones, podria verse afectada la capacidad de la Compaiia de

realizar los activos diferidos netos del impuesto a la renta reportado.

NOTA 4 — NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2014

Las poiiticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en anos anteriores,
excepto que la Compaftia ha adopto las nuevas normas revisadas que son obligatorias para los
periodos se iniciaron a partir del 1 de enero de 2014, segln se describe a continuacion:

Normas

Enmienda a la NIC 12 Beneficios a los empleados - Flanes de beneficios
definidos: Aportaciones de empleados.

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones - Definicion de la condicion
de irrevocabilidad.

Enmienda a la NHF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacién de una
contraprestacion contingente.

Ermienda a la NIIF 8 Segmentos de operacion - Agregacién de segmentos de
operacidon. Conciliacidn del total de activos de los segmentos y el total de
activos de la Compaiiia.

Enmienda a la NIC 16 y ia NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activas
Intangibles (Método de revaluacion: revaluacion proporcional de ia
depreciacidn - amortizacion acumulada).

Enmienda a la NI 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas -
Personal gerencial clave.

Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Formacion de acuerdos
conjuntos.

Enmienda a la NIIF 13 Medicidn del valor razonable - Aplicacion a activos y
pasivos financieros con posiciones compensadas.

Enmienda a la NIC 40 Propiedades de inversion - Interrelacion con la NIIF 3
Combinaciones de negocios.

Fecha efectiva de
vigencia

1 de julio de 2014

1 dejulio de 2014

1 de julio de 20614

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 dejulic de 2014

1 de julic de 2014

1 de julio de 2014
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Pebido a la estructura de la Compafiia v la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas
narmas no tuve un efecto significativo en su posicidn financiera y resultados; por lo tanto, no ha side

necesario madificar los estados financieros comparativos de la Compaiiia.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas
emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio econdmico que comienzan al 1 de enero de 2016.

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

NIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas
Esta norma no tiene un efecte en la Compafia debido a que no tiene

actividades reguladas.

Enmienda a la NUF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacidon de
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas

Las modificaciones a fa NHF 11 requieren que un participante de un negocio
en conjunto contabilice la adquisicidn de una participacidn en una operacién
conjunta, de conformidad con los requerimientos de la NIIF 2 en lo pertinente
a los principios para las combinaciones de negocios.

Ademas, la MIIF 11 establece la exclusion de cuando las partes gque
comparten el control conjunto, incluyendo la Compafia que informa, estén
bajo control comin de la misma controladora principal.

Las modificaciones se aplican tanto a la adquisicidon de la participacion inicial
en una operacion conjunta y iz adquisicidn de cualquier interés adicional en
la misma operacion cenjunta y la aplicacién de estas normas son
prospectivas, permitiendo la adopcion temprana.

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta ¥ equipo y Activos
intangibles - Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacion

Las enmiendas aclaran ef principio de la NIC 16 y ia NIC 38 gue los ingresos
refleja un patron de los beneficios econdmicos que se generan a partir de
operar un negocio {(de la que el active es parte) en lugar de los beneficios
econdmicos que se consumen a través del uso del activo.

Menciona que un métade basado en los ingresos no se puede utilizar para
depreciar |la propiedad, planta y equipo y sélo puede utilizarse en
circunstancias muy limitadas a la amortizacion de los activos intangibles. Las
modificaciones son efectivas prospectivamente a los gjercicios anuales,
permitiéndose la adopcidn temprana.

Enmienda a fa NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta v equipe v
Agricultura: Plantas productoras

E

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
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Fecha efectiva de
vigencia

l.as modificaciones cambian los requisitos coniabies para los activos
biolégicos que cumplen con la definicion de plantas portadoras. Segin las
enmiendas, fos activos bioiégicos qgue cumplen con la definicién de las
plantas portadoras ya no estaran dentre del alcance de la NIC 41 sino de fa
NIC 16.

Después del reconocimiento inicial, las plantas portadoras se mediran segun
la NIC 16 al coste acumulado (antes de madurez) y utifizando el maodelo del
costo o el modele de revalorizacion (después de la madurez).

Las enmiendas también requieren que los productos gue crecen en ias
plantas portadoras permanecera en el alcance de la NIC 41 y se mediran a
valor razonable menos los costos de venta.

Ademas establece que las subvenciones del gobierno relacionadas a plantas
portadoras se aplicara la NIC 20 Contabilizacién de las Subvenciones del
Gobiernc y se debe revelar la ayuda gubernamental. Las enmiendas son
retrospectivamente efectivas para periodos anuales que comienzan en ©
después del 1 de enero de 2018, con la adepcidn anticipada permitida.

Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la
participacion

Las modificaciones permiten a las compafiias a utilizar el método de la
participacion para dar cuenta de las inversiones en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas en sus estados financieros separades. Las compariias
gue va aplican las NlIFs, la efeccién de cambiar el método de participacion
en sus estados financieros individuales tendran que aplicar este cambio de
forma retrospectiva.

Para adoptantes por primera vez de las NIF que eligen utilizar el método de
la participacidn en sus estados financieros separades, seran obiigados a
aplicar este método a parlir de la fecha de ftransicién a las NIIF. Las
modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan después
del 1 de enero de 2016, permitiéndose la adopcion temprana.

MHF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de coniratos
con clientes

De acuerdo ala NIIF 15 los ingresos se reconocen por un importe que refleja
la consideracion de que la Compafiia espera tener derecho a cambio de la
transferencia de bienes o servicios a un cliente.

Los principios de la NIIF 15 proporcionan un enfoque mas estructurado para
la medicion y el reconocimiento de ingresos. La nueva norma es aplicable a
todas las compafiias vy reemplaza todos los requisitos actuales de
reconocimiente de ingresas bajo NilFs. La aplicacidén de esta norma es para
los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero 2017 con
la adopcién anticipada permitida.

1 de enero de 2016

1 de enero de 2017
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MNormas

Fecha efectiva de
vigencia

NIIF 8 Instrumentos financieros

Esta nueva norma refleja todas las fases de los instrumentos financieros y
sustifuye a la NIC 32 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn y
todas las versiones anteriores de 1a NIIF .

La norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion,
deteriore vy contabilidad de todos los instrumentos financieros. La NIIF 9 es
efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2018 y su aplicacion anticipada estd permitida. La norma requiere la
aplicacién retroactiva, pero la informacién comparativa no es obligatoria.

La adopeidn de la NHF 8 tendra un efecto sobre la clasificacion y medicion de
los activos financieros, pero ningGn impacto sobre la clasificacion y medicién
de los pasivos financieros.

NIC 40 inversiones inmobiliarias

La descripcidn de los servicios auxiliares de la NIC 40 distingue entre
propiedades de inversion y propiedad ocupada (propiedad, planta y equipo}.
La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara la descripcion de los
servicios auxiliares de ta NIC 40, y su tratamienic contable cuando es ia
compra en una combinacién de activos o negocios.

1 de enero de 2018

1 de enero del 2016

La Compaiiia tiene la intencidn de adoptar estas normas segin corresponda, cuando entren en

vigencia.

NOTA 5- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiente para ia
medicidn y la base sobre la gue se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos v

pasivos financieros se detallan en la nota 2 - h}.

a) Competencia

El sector en el cual opera ia Compafia enfrenta un aito grado de competitividad, ef cual se
mantendrd en el mediano plaza. EMPAQPLAST S. A. para mitigar esta situacion revisa
periddicamente sus estrategias y productos, para atender los mercados en & cual mantiene sus

operaciones.

b) Cambios en tendencias del mercado

la industria de elaboracion de plasticos es un sector en el cual las preferencias de ios
consumidores varian permanentemente por la introduccion de nuevos productos y tendencias.
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d)

Los efectos de los cambios no es posible determinar en el impacte de sus operaciones y
mercados y si son necesarios el desembolso de recursos financieres significativos para el
desarrollo o implementacién de productos nuevos y competitivos. EMPAQPLAST S. A, esta
constantemente evaluande la incorporacion de nuevos producios y tendencias.

Nivel de actividad econdomica ecuatoriana

Las operaciones de la Compania principalmente se desarrollan en Ecuador, cuya economia
experimenta una recesién producto de los efectos de la crisis econémica originada en afios
anteriores, el proceso de reactivacidn econdmica es lento y complejo, lo que ha llevada a ios
principales mercados financieros a una recesion econdmica originadas por el incremento del
desemplea y fa disminucion en la demanda de {os consumidores. El bajo crecimiento econdmico,
el crecimiento de las tasas de desempleo y de la demanda interna, tienen un impacto en el
crecimiento de las operaciones de la Compafiia.

Objetivos y politicas de adminisfracion de riesgo financiero

l.a Compafiia por la naturaleza de sus actividades, esta expuesta a riesgos de crédito, tasa de
interés, liquidez vy tipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de
identificar y medir y sus impactos y estabiecer los limites y controles que reduzcan los efectos
en los resultados de la Companfia. El proceso de evaluacion y control de los riesgos en el
negocio es critico para la rentabilidad v la Compafia es responsable por las exposiciones de
riesgo. El proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negocic como cambios en el
medic ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de
planificacion estratégica de la Compafia.

La estructura de gestion de riesgos tiene como base los Accionistas vy la Gerencia de la
Compaiiia, gue son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con
otras areas como se explica a continuacion:

{i) Accionistas

Los accionistas son los responsables del enfoque general para el manejo de riesgos. Ei
Directorio proporciona los principios para €l manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para dreas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

(i) Finanzas

El area de Finanzas es responsable def control y administracién del flujo de fondos de la
Compania en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los
accionistas v la Gerencia de la Compafiia, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimientos para mejorar ia administracion de riesgos de la Compania.

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacicnaies v
administra ios riesgos financieros. Estos riesgos son riesge de mercado {variacion de fa
moneda v la tasa de interés), riesgo de crédito: el objetivo principal es supervisar y
mantener una minima exposicidn a los riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y
forwards) y al evaluar y controlar {os riesgos de crédito v liguidez.
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e)

Mitigacion de riesgos

La Compafiia evalia constantemente los diferentes escenarics e identifica diferentes
estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las {asas de interés,
moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de créedito.

La Administracidn, revisa y evalia los cambios en politicas para la administracidn de tales
riesgos los cuales se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de inferés, tasa de
cambio y ofros riesgos de precios, entre los cuales estd el riesgo de patrimonio. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos y las
obligaciones con bancos.

Riesgo de tasa de interés

E! riesgo de la tasa de interes permite evaluar y monitorear el valor justo de ios instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. L.a exposicion de la
Compania al riesge de cambios en las tasas de interés dei mercade estd principalmente
relacionada con las obligaciones de la Compafiia de deuda de largo plazo por las tasas de
interés variables.

La Compafia evaila periddicamente la exposicion de ia deuda de corte y largo plazo frente a
los cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la
evolucion futura de tasas.

A continuacién se presenta informacion acerca de los instrumentos financieros con tasas de
interés fija y variable:

Tasa de interes

Tasa de
interés
2015 Fija Variable Sin interés Total promedio
Activos Financieros:
Efectivo y equivalentes de efective - - 111.116 111.118 -
Cuenias por cobrar comerciales - - 4.889.436 4.889.438 -
Cuentas por cobrar companias refacionadas 907.937 - - 907 937 5,00%
Pasivos Financieros:
Obligaciones con instituciones financieras ) 5.973 450 i 5 973.450 8,93%
corto plazo
Cuentas por pagar proveedores - - 4.660.726 4.660.726 -
Cuentas por pagar compafiias redacionadas - - 40.383 40.393 -
figaci instituc .
Obligaciones con instituciones financieras i 2248 246 i 248,246 8.93%

famgo plazo
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Tasa de interes

Tasa de
interés
2014 Fija Variahle Sin interés Total promedio
Activos Financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo - - 266.592 266.529 -
Cuentas por cobrar comerciales - - 3.590.008 3.590.008 -
Cuentas por cobrar companfas relacionadas 956.765 - - 056,765 5,00%
Pasivos Financieros:
Ohligaciones con instituciones financieras i 5.687 229 ) 5 687 229 8.93%
corto plazo
Cuentas por pagar proveedores - - 4.616.898 4.616.898 -
Cuentas por pagar companias relacionadas - - 77.605 77.605 -
Onligaciones con instituciones financieras ) 1.050.918 ] 1950.018 8.93%
largo plazo L

A continuacion se muestra la sensibilidad del estado de ganancias y pérdidas por el posible
efecto de los cambios en la tasa de inferés en los gastos financieros por un afo, antes del
impuesto a la renta, asumiendo que los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014
se renovaran a su {&rmino y se mantendran por o gue resta det afio siguiente:

Efecio en resultados antes
de impuestc a la renta

Cambios en 2016 2014
puntos basices
Pasivos financieros 7.521.696 7.638.147
+-0.5% 37.608 38.191
+ - 1.0% 75.217 76.381
+-1.5% 112.825 114 572
+ - 2.0% 150.434 152763

Las sensibilidades de las tasas de interés mostradas en el cuadro anterior son solo ilustrativas y
se basan en escenarios simpiificados. Las cifras representan el efecto de los movimientos
profarma en el gasto financiero neto, en base a los escenarios proyectados de la curva de
rendimiento y el perfil de riesgos de tasa de interés que tiene actualmente la Compaiiia. Sin
embargo, este efecte no incluye las acciones que serian tomadas por la Gerencia para mitigar
el impacto de este riesgo en las tasas de interés.

Riesgo de tipo de cambio

Ei riesgo de tipe de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiere fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia realiza
sus operaciches principales en ddlares de los Estados Unidos de Neorteamérica, moneda de
curso legal en el pais, por lo fanto, ne se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus cbligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. |.a consecuencia seria el incumplimiento en ef page de sus obiigaciones frente a

terceros.

La liquidez se controla a través de! calce de los vencimientos de sus actives y pasivos, de la
obtencion de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a

la Compafiia desarrollar sus actlividades nermalmente.

La administracién det riesgo de liquidez implica mantener suficiente efective v disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compafia en caso de necesitar financiamiento orientaria sus esfuerzos a mantener

fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafia a la
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiente, en base a los pagos

no descontados que se realizaran:

De 1 affo
Hasta 30 De 3G a 20 De 90 a De f8C a en
Afio 2015 dias dias 180 dias 360 dias adelante Total

Activos Financieros:

Efectivo vy equivalentes de efectiva 111.116 - - - - 11.116

Cuentas por cobrar comerciales 4 824034 6.508 23.540,00 11.387,00 199.425 5.064.304

Cuentas por cobrar compafitas relacionadas 3.960 7.970 52.439,00 24,616,00 818.952 807.937
Pasivos Financieros:

Obligaciones con instituciones financieras

corio plazo 371.4M 379.358 525.027 3.997.623 - 5.273.450

Cuentas por pagar proaeedores 4.379.972 201.805 3.918 41,095 33.229 4.660.726

Cuentas por pagar companias relacionadas - “ - 40.393 - 40.393

Ouligaciones con instituciones financieras

large plazo - - - - 2.248 246 2.248.246

Afc 2014

Activos Financieros:

Efectivo v equivalentes de efectiv 266500 - - - - 266,599

Cuentas por cobrar comerciales 3.101.236 105.003 40.575 33.525 - 3.280.740

Cuentas por cobrar companias relacionadas - - - - 543,481 983 481
Pasivos Financieros:

Chligaciones con instituciones financieras

corlo plazo 193.069 650.749 813.805 4.028.606 - 5.687.229

Cuentas por pagar proweedores - 4.615.888 N - - 4.616.838

Cuentas por pagar compafias relacionadas 2.208.584 29.57¢ 41.449 42.5658 - 2.322.177

Obligaciones con instituciones financieras

largo plazo - - - - 1.950.918 1.850.818
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Riesgo de gestion de capital

La Compafiia administra de manera acliva una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compaifia es monitoreada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

L os objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que ef
“Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

(i} Salvaguardar la capacidad de la Compafia para continuar operande de manera que
continde brindando retornos a los accionistas y beneficios a los ofros participantes; y

(i} Mantener una fuerte base de capital para apovar el desarrollo de sus actividddes.

Al 31 de diciembre de 215 y 2014, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compafiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito confrola que la contraparte no retina sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compahia esta
expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principaimente por cuentas por
cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo depédsitos con bancos y otros instrumentos

financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerde a las
politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compafiia, relacionados a la
administracion del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia det cliente se evalda en
forma permanente. Los cobros pendientes de {os clientes son supervisados. La maxima
exposicion al riesgo crediticio a ia fecha de presentacion def informe es el valor de cada clase

de activos financieros.
Instrumentos de derivados
La Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no mantiene derivados financieros.
Categorias de los instrumentos financieros
Las categorias de los instrumentos financieros son: equivalentes de activos, efectivo y equivalentes

efective y cuentas por cobrar, préstamos y sobregiros y cuentas por pagar. Los valores en libros de las
cuentas antes mencionados y valores razonables al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son coma sigue:
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Valor Razonable Valor en Libros
2015 2014 2015 2014

Activos Financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo 111116 266.599 111116 266.599

Cuentas par cobrar comerciales 5033135 3274939 5.064.894 3.280.740

Cuentas por cobrar compaiiias relacicnhadas 781.149 835.959 907.937 283 .481
Pasivos Financieros:

Obligaciones con instituciones financieras 4.947 617 5343 645 5273450 5687 229

corto plazo

Cuentas por pagar proveedares 4.649.085 4.539.950 4.660.726 4.616.808

Cuentas por pagar companias relacionadas 37.364 2.316.937 40.393 - 2322177

Obligaciones con institucienes financieras 1.911.009 1 658.280 5 948 D46 1950918

largo plazo

Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiade o un
pasive liguidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente, bajo el
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financierc es comercializado en un mercado liquido y active, su precio
estipulado en el mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable.
Cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercade o éste no puede ser un indicativo del
valor razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable se pueden utitizar el valor de
mercado de ofro instrumento, sustancialmente similar, ef analisis de flujos descontados u otras
técnicas aplicables; las cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados.
No obstante que la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacién de los valores razonables de
sus instrumentos financieres, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicative del valor neio de
realizacian o de liquidacién de los instrumentos financieros.

Los siguientes métodos vy supuestos fueron utilizados para estimar los valores razenabies:

- Instrumentos financieros cuyo vator razonable es similar al valor en libros

l.os activos v pasivos financieros liquidos o tienen vencimienios a corto plaze (menor a tres
meses), como efectivo y equivalentes de efective, deudores comerciales, otras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, se
considera gue el valor en libros es simitar al valer razonable.

- Instrumentos financieros a tasa fija

El valor razonable de tos activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fija y a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con ias tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieras similares.

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el
estado de situacion financiera son simitares a los valores de mercado.
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NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 constituye el saldo
que ta Compaiia mantiene en sus cuentas corrientes y ahorros en bancos locales como se presenia a
continuacion:

205 2014
Efectivo 537 1.000
Bancos (1) 110.579 265.599

111.116 266,509

(1) La categoria de calificacion de las entidades financieras en las cuales mantiene efective, de
acuerdo a las publicacicnes requeridas por la Superintendencia de Bancos es como sigue:

2015 2014
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-
Banco de la Produccion Produbanco S A. AAA- ABA-
St Georges Bank AAA- AAA-
Banco General Ruminfiahui 5.A. AA- Ab-

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuenias por cobrar comerciales corresponden a:

2015 2014
Cuentas por cobrar comerciales (M
Relacionadas (Ver Nota 20) 2.757.718 2.069.885
Terceros 2.307.176 1.802.674
5.064.894 3.872.580
Provision para deterioro
de cuentas por cobrar (2) (175.458) (282.552)
4.889.436 3.590.008

(1} Las cuentas por cobrar de clientes constifuyen personas naturales y juridicas y tienen piazos
entre 30 v 90 dias v no generan ningln rendimiento, fos intereses de mora en las cuentas por
cobrar vencidas se registran al momento de su cobro.

(2) El movimiento de fa provisién para delerioro para cuentas por cobrar de los afos que
terminaron el 31 de diciembre det 2015 y 2014 es como sigue:
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2015 2014
Saldo al inicio del aio 282.552 298.809
Provision del periodo 40.297 -
Bajas (147.391}) (16.257)
Saldo al final del ano 175.458 282.552

Al 31 de diciembre de 2015, los saldos por bajas que corresponde al castigo de la provisién por no
recuperacion de las cuentas por cobrar con el cliente NORTHTOP, Corporacién Norte S.A.

Un resumen de la antigledad de las cuentas por cobrar comerciales €s como sigue:

Categoria 2015 2014

Por vencer 4.370.143 2.756.928
Vencidas

De 0 a 30 dias 453.891 626.861

De 31 a 60 dias 6.508 83.448

De 61 a 90 dias - 21.555

De 91 a 120 dias 18.306 40.976

De 121 a 180 dias 5.234 33.525

Mayor a 180 dias 210.8%2 309.267
Total cuentas por cobrar 5.064.804 3.872.560

NOTA 8 — OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 20156 conforman principalmente anticipos a
proveedores del exterior por US$ 103.918 y anticipos con proveedores iocales por US$ 46.966 por
concepto de importaciones y compras locales de materia prima para la efaboracion de sus productos y
prayectos de moldes.

NOTA 9 — INVENTARIOS, NETQ DE PROVISION PARA OBSOLESCENCIA

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos de los inventarios constituyen lo siguiente:
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Inventaric de materia prima
Inventarie producto terminade

Inventario de repuestos, heramientas & insumos

Imventario producto proceso

Inventario de suministros e insumos de produccién

Mercaderias en transito

Provision proteccion inventarios

2015 2014
1.444.147 1.832.128
914.946 976.244
424.571 536.903
132.881 117.931
97.395 69.129
1.421.139 1.069.262
4.435.079 4.601.597
(1) (21.576) (8.337)
4.413.503 4.593.260 ~

(1)  El movimiente de la provision para proteccion de inventarios de los afos que terminaron el 31
de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

Saldo al inicie del afio

Provisién del ano
Rewersicnes

Saldo al final del ano

2015 2014

8.337 13.298
13.239 -

- (4.961)

21.576 8.337

NOTA 10 - PROPIEDAD, PLANTA, MAQUINARIA Y EQUIPOS

La propiedad, planta, maquinaria y equipos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 constituyen lo

siguiente:

Terrenos

Proyectos en curso
Edificios e instalaciones
Muebles y Enseres
Maguinaria y Equipo
Vehiculos

Equipo de Computacion

31 de diciembre del 2015

31 de diciembre del 2014

Costo Depreciacion Costo Depreciacion
) Neto oo Neto
historico acumeulada histérico acumulada
1.282.650 - 1.282.650 1.282.650 - 1.282.650
1.355.998 - 1.355.998 68.248 68.248
2.625.372 {679.149) 1.946.223 2.625.372 (606.244)  2.019.128
277.652 {159.568) 118.084 271.946 (123.078) 138.868
14.626.587  {8.783.888) 58428699 14210992 {7.554.434)  6.656.558
812.699 (549.877) 262.822 771.657 (484.357) 287.300
366.012 {196.902) 168.110 316.792 {160.408) 156.386
21.346.970 (10.369.384) 10.977.586  19.547.657  {8.938.519) 10.609.138
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La Compafia para garantizar ohligaciones contraidas con instituciones financieras constituyd prendas
industriales sobre ciertas maquinarias, cuyo monto es de aproximadamente US$ 10.032.159 al 31 de
diciembre de 2015 y 2014.

El saldo de terrenos incluye ajustes por US$ 1.282.650 carrespondientes a la revalorizacion
determinada en base a los valores que constan en el catastro del Municipio del cantdn Rumifiahui y
cuyo efecto se contabilizd en la cuenta superavit por revalorizacion de activos. El vaior determinado
para el ajuste corresponde al vaior de mercado de acuerdo a los precios referenciales a la fecha de
pago de catastro municipal.

Los saldos de maquinarias y equipos incluyen la remedicidn de ciertos bienes para capitalizar
repuestos que alarguen ia vida Util de las maquinarias y equipos en el tiempo. Dicha remedicidon
origino un efecto neto de US$ 432.302

El movimiento de inmuebles, maquinaria y equipos de ios anos que terminaron e! 31 diciembre del
2015 y 2014 fue como sigue:

Costo Revalorizacion Total
Saldo al 1 de enero de 2014 9.206.588 1.282.650 10.489.238
Adicienes 1.334.006 - 1.334.006
Bajas {38.015) - (38.015}
Depreciacién del afio (1.176.091) - {1.176.091)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 9.326.488 1.282.650 10.602.138
Adiciones 2.062.113 - 2.062.113
Ventas (180.881) - {180.881)
Bajas (25.335) - (25.335)
Depreciacién del afio (1.487.449) (1.487.449)
Salde al 31 de diciembre de 2015 9.694.936 1.282.650 10.977.586

NOTA 11 - OBLIGACICNES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 las obligaciones con instituciones financieras son como sigue:
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Total
Saldo Deudo a largo  obligaciones Fecha de Tasa de
Afio 2015 corriente plazo financieras vencimiento final interés
Banco de la Produccion Produbanco S.A. 1.294.081 914 081 2208162 Junio 2017 8,87%
EFG Bank 3.062.549 - 3.062.549 Noviembre 2016 7,25%
Banco internacional S.A. 553.970 648.281 1.202.251 Enero 2019 9,49%
Banco Bolivariano S.A. 150.000 - 150.000 Mayo 2016 9.33%
Banco Pichincha C.A. 70.346 332.726 403.072 Agosto 2020 8,94%
Banco General Ruminahut S.A. 112.309 349.096 461.405  Julic 2019 8,95%
Intereses por pagar 30195 4.062 34.257
5.273.450 2.248.246 7.521.696
Afio 2014
Banco de la Produccién Produbanco S.A. 1.183.934 1.478.851 2.662.785 Fehrero 2017 9,00%
EFG Bank 3.212.549 - 3.212.54% QOctubre 2015 7,25%
Banco Internacional 5_A. 270.366 302.462 572.828 Septiembre 2015 9,25%
Banco Bolivariano S.A. 219.1867 - 219187 Noviembre 2015 9,00%
Banco General Rumifahui S.A. 425.780 461.403 887.183  Abrit 2016 7.50%
Interesas por pagar 83.635 - 83.635
5.395.431 2242 716 7.638.147

Los saldos antes mencionados estan garantizados por hipotecas de inmuebles, prendas de
magquinaria y vehiculos (véase nota 9) vy garantias personales de socios y administradores.

tn detaille de los vencimientos de la deuda a largo plazo es sigue:

2015 2014
2016 - 1.424.849
2017 1.306.068 426.283
2018 774.343 349.411
2019 162.305 42172
2.242.716 2.242.716
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NOTA 12 — ACREEDORES FINANCIEROS - CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDQORES

Los acreedores financieros - cuentas por pagar — proveedores al 31 de diciembre del 2015 y 2014 son

comao sigue:
2015 2014
Locales 749.331 662.612
Exterior 3.928.272 3.968.561
Costo amortizado por devengar {16.877) {14.275)
4.660.726 4.616.898 )

Los saldos de ias cuentas por pagar de proveedores no devengan intereses y sus plazos son entre 60
y180 dias. Los saldos al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de proveedores locales y del exterior
conforman principalmente por compras por concepto de importacién ¥ compras nacionales de materia
prima, repuestos y suministros e insumos para transformacion de sus productos.

Las cuentas por pagar del exterior que superan 90 dias de plazo considera un costo amortizado por
devengar con una tasa de tipo prime rate del 3,25% al 31 de diciembre de 2015.

MNOTA 13 ~ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se conforman principalmente por anticipe del cliente Quala
Ecuador S.A. por US$ 102.480 por {a venta de sus productos. Asi también la Compaiia registra en el
2015 y 2014 otras cuenias por pagar empleados para la adquisicidn vehiculos ios mismos que se
realizaran el cruce correspondiente al momento de la facturacion de venta de los vehiculos por US$
184.018 y US$ 170.389 respectivamente, estos valores corresponden a

NOTA 14 - PASIVOS LABORALES CORTO PLAZO

L.os saldos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de beneficios empleados corto plazo se compone de la
siguiente manera:

2015 2014
" . .
Aportes y retenciones ]:?or pagar'al Instltufo 55.066 51.830
Ecuatoriano de Seguridad Social "IESS'
Otras cuentas por pagar personal 52.43% 55.452
Provisiones beneficios sociales 181.642 163.555
Participacion utilidad trabajadores 228.805 141.821
517.952 412 658

NOTA 15 - JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

El movimiento de las provisiones para jubilacién patronal y hoenificacion por desahucio en los afos

terminados el 31 de diciembre del 2015 v 2014 es como sigue:
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Provision
Jubilacion Bonificacidn
atronal por Total
P desahucio
Saldo al 1 de enero del 2014 463677 154268 617 845
Pagos {20.649) - {20.649)
Incremento en la provisién por:
Costo laboral 95.714 18.190 113.904
Costo financiero 32.450 10.580 43.630
Pérdida (ganancia) actuariaf 11.471 (15.969) (4.498)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 582.563 167.088 749632
Pagos (26.821) (19.454) (46.275)
Incremento en la provision por:
Costo taborai 108.953 44.080 153.033
Costo financiero 38.099 10.677 48776
FPérdida (ganancia} actuarial (20614) 13.841 (15.773)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 673.180 216.213 889.393

El costo laboral por servicios actuales y pasados es reconocido en el costo de produccion y gastos de
administracion y ventas del afio, neto de las disminucicnes de las provisiones.

Los costos financieras que se devengan por los saldos acumulados de las reservas y se reconocen
como gastos financieros del afio.

La pérdida actuarial reconocida por cambios en supuestos financieros por y pérdida {(ganancia)
actuarial reconocida por ajustes y experiencia; estos montos son reconocidos en el patrimonio en fa
cuenta de otros resuitados integrales hasta su realizacion.

El saldo de la reserva para jubilacién patronal constituye la obligacién que tiene la Compaiiia de
reconacer una pension a todes aquellos empleados gue cumplieren 25 afios de servicio para una
misma institucién de conformidad con lo establecido en ef Cadigo de Trabajo.

La Compafiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el métedo actuarial utilizado es el de
“costec de crédito unitario proyectado” vy las provisiones del plan consideran la remuneracion del
empieado y demas parametros establecidos en el Codige de Trabajo.

Pe acuerdo a los estudios actuariales contratados per la Compafia, los que cubren a todos los

empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de la jubilacion patronai al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:
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2015 2014
Valor presente de la reserva matematica
actuarial:
Trabajad i tre 10 y 25
rabajadcres activos entre ¥ 154.762 440,390

afios de servicio

jad i d
Trabiaja ores ac.{l\.ros con menas de 518.418
10 afios de senicia

142,173

673.180 582.563

Los principales supuestas utilizados en la determinacién de la obligacion provisiones para jublilacion

patronal y bonificacion par desahucio de la Compaiiia son los siguientes: -
2015 2014
Tasa de descuento 6% 6%
Tasa de rendimientos financieros N/A N/A.
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones 2% 2%
Tasa de rofacion {promedio) 11.80% 11,80%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002

Los cambios en las {asas antes indicadas pueden tener un efecto importante en ios monios
reportados.

La Compaiiia controla este riesgo actualizando la valuacion actuarial cada afio, por consiguiente, las
variaciones entre las tasas y supuesios actuariales utilizados y los cambics efectivamente ocurridos se
ajustan en base anual.

NOTA 16 - PATRIMONIO

Capital Acciones

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las acciones ordinarias autarizadas, suscritas y pagadas son de
2.595.933 acciones de US% 1.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Repiblica del Ecuador requiere que las compaidias anénimas transfieran
a reserva legal un porcentaje ne menor al 10% de ias utilidades anuales, hasta iguaiar por lo menos el
50% del capital social de la compania. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepte
en caso de liquidacion de la Compafiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la
porcidn que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.
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Resultados acumulados provenientes de la adepcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera ~ NIIF

Los resuitados de la adopcion por primera vez de las NIIF, se registran en el patrimonio en €l rubro
"Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NiIF", separado dei resto
de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no sera
utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por
el cual tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacion sobre este. De existir un saldo
acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liguidacion de la
Compania.

NOTA 17 — VENTAS

=

Un detalle de las ventas de los afos terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Ventas:
Productos:
Terceros 10.589.872 8.185.563
Relacionadas 13.021.771 12.987.555
23.621.643 21.173.122
{-} Descuentos {944.944) (396.121}
{-) Devoluciones {(282.615) {35.944)
22.394.084 20.741.057

NOTA 18 - COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS

El costo de produccion de la Compaftia esta conformado por las materias primas consumidas, la mano
de obra utilizada v los costos indirectos de fabricacién asignados directamente a [a produccion el saldo
por los afios terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014
Materiales utilizados 9.974.287 10.870.576
Mano de obra 2.628.811 2.309.213
Otros costos de fabricacion 4.346.854 3.834 557

16.949.952 17.014.346

NOTA 19 — GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los gastos de administracién y venias de los afios terminados al 31 de diciembre del
2015 y 2014 es como sigue:
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Gastos administrativos Gastos ventas
2015 2014 2015 2014
Sueldos y beneficios sociales 781.940 766.294 73.514 54.421
Jubilacién patronal y desahucio 126.212 93.821 - -
Comisiones - - 785 -
Honorarios 156.914 39438 33 5.942
Sendcios contratados 42 145 50.843 255.293 220812
Mantenimiento y reparaciones 48.604 12.030 18.040 18.418
Arrendamiento - - 1.800 1.988
Seguros 43.828 35.266 - -
Transporte 15.643 12.269 27.782 31803
Depreciaciones y amortizaciones 114.704 121.032 25967 26.648
Gastos de gestion 17.069 20.992 13.292 21.054
Gastos de viaje 39.779 14824 11.698 10.266
Iimpuestos, contribuciones y otros 69.597 57.025 - -
Promocion y publicidad 21.862 22034 - -
Deterioro cuentas incobrables - - 40.297 -
Provision inventarios - - 16458 11.707
Sendcios basicos K2.672 49.767 - -
Interéses por préstamos - - 8.344 6.9092
Otros 73.532 53.376 2856 3.091
1.604.501 1.349.111 496159 413059

NOTA 20 — IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR

El salde al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de ios impuestos corrientes por recuperar y pagar son
COomo sigue:

2015 2014
Impuestos porrecuperar

Crédito tributario a favor de la empresa (1.5.0) 863.807 1.324 252
Crédito tributario a favor de la empresa (I.R.) 1.011.774 892.294
Anticipo de impuesto a la renta 2.982 -
1.878.563 2.216.546
Impuestos por pagar 109.275 98.031
.V.A. por pagar y retenciones 222.354 224107
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 442 938 261.551
774.567 583.689

l.os saldos de retenciones en la fuente corresponden al impuesio a la renta, como anticipos al
impuesio a la renta del afio en curso vy el exceso del impuesto a la renta del afio 2011, los cuales
corresponden a valores que terceros retuvieron en las ventas realizadas por la Compafia en el
Ecuador,
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l.os valores originados son recuperables previo la presentacién de la solicitud de reclamo al Servicio
de Rentas Internas o a través de la compensacion con impuestoe a la renta o anticipos del impuesto a
la renta de los afos siguientes, en el caso de las retenciones de este impuesto. La Compafiia en el
2015 y 2014 obtuvo ia devolucion de US$ 106.180 y LSS 3.254 respectivamente, correspondiente al
gjercicio fiscat 2010.

El saldo al 31 de diciembre del 2015 v 2014 del crédito tributario Impuesto a la Salida de Divisas “I1SD”,
constituye el impuesto pagado por la Compania en las transferencias efectuadas al exterior para ei
nago de las importaciones y servicios, dicho impuestos hasta el 27 de noviembre del 2011 fue de 2% y
a partir de esa fecha es del 5%. Para el periodo 2015, la Compafia considero dentro del gasto las
compras realizadas al exterior ¥ sobre las cuales se generd el correspondiente Impuesto a Ja Salida de

divisas. N

Hasta antes del 2012, de acuerdo a las disposiciones tributarias, este valor constituia crédito tributario
del impuesto a la renta de la Compaiiia en los pagos realizados por concepto de Impuesto a la Salida
de Divisas “ISD" en {a importacion de materias primas, bienes de capital e insumos para la produccion
de bienes © servicios, siempre que la partida arancetaria al momento de presentar la declaracion
aduanera de nacionalizacion, estos bienes registren tarifa cero por ciento de ad-valdrem en ef arancei
nacional de importaciones vigente. A partir del 2012 e! crédito tributarie aplicable al impuesto a la renta
por este concepto es dnicamente para los hienes importados para la produccion de bienes o servicios
que se detallan en el listado aprobado por Comité creado por Presidente de la Republica.

La Compaiia en el afio 2015 en base a una conciliacién de los saldos que componen el 1SD,
considerd reafizar el castigo de fa totalidad de este impuesto al estado de resultados, mientras que el
saldo registrado ceme crédito tributario se ira consumiendo durante los periodos que permita la ley su
ytilizacién en el pago de impuesto a la renta.

La Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, que reformd la Ley de
Equidad Tributaria del Ecuador, publicada en Registro Oficial el 11 de noviembre de 2011, establecia
que podra ser utilizade como crédito tributario el Impuesto a la Salida de Divisas “ISD” pagado,
relacionado con las imporiacicnes de materias primas, insumos y bienes de capital, con {a finalidad de
que sean incorporados a procesos productives, siempre que dichos articulos consten en ef listado que
para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria. El valor de Crédito Tributario se aplicara con
cargoe al pago del impuesto a la renta del propio contribuyente vy por cinco ejercicios fiscales.

NOTA 21 - IMPUESTO A LA RENTA
Cargo a resulfados

El gasto del impuesto a la renta de los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2015 y 2014
comprende lo siguiente:

2015 2014
Impuestos a la renta:
Corriente 442,938 261.551
Efecio de los cambios en impuesto diferide - 73.311
442 938 334.862

Conciliacion tributaria

El impueste a fa renta corriente de los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 difiere de
la aplicacion de la tasa del impuesto a renta del 22% a las utilidades contables debido a lo siguiente:
43 de 50



EMPAQPLAST S.A.

Motas a los Estados Financieros

Monto de las partidas Impuesto a la renta
2015 2014 2015 2014
Utilidad (perdida} antes de participacion
de empleades e impuestc 3 la renta 1.525.369 945 471 335.581 208.004
Participacidén empleados en utilidades {228.805) {141.821}) (50.337) {31.201)
1.296.564 803.650
Ingresos exenios {40.645) {.688) {8.942) {2.131)
Deduccidn por trabajadores con discapacidad - {9.026) - (1.986)
Participacion trabajadores provenientes ingresos exentos 412 66 M 15
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 37.896 9.248 8.337 2.035
Gastos no deducibles 719.128 394.619 158.208 - 86.816
Base tributaria / Impuesto a la renta 2.013.3685 1.188.869 442 938 261.551
Base tributaria e impuesto a la renta con reinversion:
Efecio de ajuste por impuesto diferido 73.312
Anticipo minimo requerido 226.112 212.426
Tasa de impuesto a la renta efectiva 11% 24%

Las disposicicnes fributarias vigentes estabiecen que la tarifa del impuesta a la renta del 22% en el
2015 y 2014 puede reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compania a través de

aumentos en el capital social.

En el evento de que &l impuesto a la renta causado no fuese superior al anticipo minimo declarado en
el impuesto a la renta del afio, este constituye el impuesto a la renta del afio. El anticipo minimo del
impuesto a la renta, se calcula aplicando ciertos porcentajes al valor de! activo fotal {(menos ciertas
deducciones), patrimonio total, ingresos gravables vy costos y gastos deducibles mas los gastos no
deducibles. E! aniicipo del impuesto a ia renta es compensado con el impuesto a ta renta causado y
no es susceptible de devolucion, salvo casos excepcionales.

l.os dividendos pagados a sociedades domiciliadas en Ecuador y del exterior son exentos del
impuesto a la renta, con excepcion de las domiciliadas en paraisas fiscales o en jurisdicciones con
tarifas de impuestos menares vigentes en ia Replblica del Ecuador.

Otros beneficios Tributarios

Ademas de lo antes mencionade para el calculo del impuesto a la renta, serdan deducibles
adicionalmente los siguientes rubros:

- Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacidn técnica dirigida a investigacion,
desarrolic e innovacién tecnolégica, gastos en la mejora de productividad, gastos de viaje,
estadia y promocion comercial para el acceso a mercados internacionales.

- Depreciacion y amortizacion de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias
destinadas a la implementacion de produccidn mas limpia, generacion de energias renovabies,
fa reduccion def impacto ambiental de la actividad productiva vy a la reduccion de emisiones de
gases de efecto invernadero.
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- Incremento neto de empleos por un periodo de cince afios, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas economicamente deprimidas y de frontera v se contrate a trabajadores
residentes en dichas zonas.

- Exoneracion del page del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que se
constituyan & partir de la vigencia del Codigo Organico de la Produccidn, asi como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

- Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de
su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

- Se excluira en el calculo del anticipo det impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacion de nuevo emplec o mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacion
tecnoldgica, vy en general aguellas inversiones vy gastos efectivamente realizados, relacionados
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renia que reconoce el Cadigo
Organice de la Produccion para las nuevas inversiones.

- En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencién en la fuente del impuesto a la renta
sobre dichos pages.

- Exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de
créditos externos vy lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas
establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del
exterior, debidamente establecidas vy que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.

- Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacion de capital e intereses generados sobre créditos olorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plaze mayor 2 un afio, destinados al financiamiente de
inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccion y que devenguen intereses a las
tasas referenciales; vy, los pagos realizados al exterior por parte de administradores vy
operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

Impueste diferido

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:
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Monta de las partidas Impuesto a la renta
2015 204 2015 2014
Partidas de impuesto diferido
FProvision para deterioro de cuentas por cobrar - {156.032) - {34.327)
Provision inventarios cbsoletos - (8.337) - (1.834)
Edificios - 299.694 - 65.933
Maquinaria y equipo - 1.171.304 - 257.687
Costo amortizado - 14277 - 3.141
Jubilacion Patronal - (142.173) - (31.278)
Desahucio - (83.382) - (18.344)
- . . 240.977
Disminucion (incremento):
Resuliados de aftios anteriores 81.377 {73.728)
Resultados NIIFs aplicacion por primera vez {228.628) -
Resultados NIIFs apliacion por primera vez {167.251) 167.251

Para el caiculo de impuesto diferido se ha considerado la tasa del 22% para el 2015 y 2014,

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular No. NAC-DGECCGC15-00000012, publicada
en el Suplemenio del Registro Oficial No. 653 del 21 de Diciembre del 2015, manifiesta que para
propositos tributarios se permite el registro contable de activos v pasivos por impuestos diferidos,
Unicamente en los casos que establezca el reglamento y en caso de controversia entre las normas
tributarias y las normas contables v financieras {NIFs}), prevaleceran las primeras. El Servicio de Rentas
Internas “SRI” en la circutar antes mencionada estabiece {o siguiente:

a) Los estados financieros constituyen la base para la presentacion de las declaraciones de
impuestos, asi como para la presentacion a los Organismos de Control {Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros y a la Superintendencia de Bancos).

b) l.a Norma Internacional de Contabilidad No 12- Impuesto a las ganancias {NIC 12} v en la
Seccion 29 de la NIIF para PYMES establecen y requieren el reconocimiento, medicion y
revelacion de los impuestos diferidos, sin embargo el SRl establece que U(nicamente se
reconoceran los efectos de la aplicacién de activos por impuestos diferidos en los casos vy
condiciones establecidos en la normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos
economicos, transacciones o registros contables, que se origines a partir del 1 de enero del 2015;
a excepcion de los efectos provenientes de las pérdidas v los créditos tributarios conforme la
normativa tributaria vigente.

c) Los pasivos por impuestos diferidos contabilizados, en cumplimiento del marce normativo
tributario v por la aplicacion de las NIIFs, se mantendran vigentes para su respectiva liquidacion.

d) La tarifa del impuesto a la renta que se utilizara para la estimacion de los activos y pasivos por
impuestos corrientes y diferidos conforme lo establecen las NNFs, sera la establecida en la
normativa tributaria.

e) Los activos y pasivos por impuestos diferidos pueden ser recuperados o pagados posteriormente
a traves de la conciliacion tributaria, deben ser reconocidos contablemente en el balance general,
en la cuantia respectiva y en el momento adecuado, respetando las disposiciones tributarias
vigentes y en las NilIFs mencionadas en {a presente resolucidn segun sea el caso.
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La Compania en base a lo establecido en la resolucién anterior reverso el ajuste de las partidas que
no son consideradas para el impuesto diferido y ajusto los saldos contra los resultados del periodo que
se griginaran.

Los cambios en fa normativa para el reconocimiento de impuesto diferido por la normativa emitida
antes mencionada tal como se explica en fa nota 15.

Revisiones fiscales

El Servicic de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar tas
declaraciones del impuesto a ia renta de la Compafia, dentro de los tres afos pasteriores a partir de
la fecha de presentacién de la declaraciéon de impuestos. La Compafia no ha sido revisada hasta el
31 de diciembre del 2015.

NOTA 22 —- PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2015 y 2014 originaron los
siguientes saldos en el estado de resultados son comao sigue:

2015 2014
Ventas 13.021.160 12.987.559
Compras 25.000 -
Intereses ganados {1 49,299 -

(1) Los intereses ganados corresponden a un préstamo entregado a Logistplast S.A., el cual
devenga el 5.00% de interés anual y tiene un plazc de 180 meses siendo su vencimiento en
septiembre del 2029,

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre det 2015 y 2014 con partes relacionadas es como sigue:

Cuentas por cobrar Relacion Tipe de transaccion 2015 2014
Locales
Logistplasl S5.A Entidad del Grupe Venta producto 1.610.586 823.921
Industrial Danec S.A. Entidad del Grupo  Venta producto 1.147.132 1.245 491
Palmeras de los Andes Administracion Venta praducto - -
Palmeras de! Ecuador Administracion Venta producto - 474
Eduardo Berg Accionista Control 8.766 -
Jonathan Berg Personal clave Control 33.593 -
2.798.077 2.089 886
Corto plazo
Logistplast S.A. Entidad del Grupo Préstamos {1 202.789 50.220
3.000.866 2.120.106
Largo plazo
Logisipiast S.A. Entidad del Grupo Préstamos {1} Q07937 956 766
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Cuentas por pagar Relacion Tipo de transaccion 2015 2014
Corto plazo
Jonathan Berg Personai claw Control 70.396 -
Eduardo Berg Accionista Controi 60.488 60.488
130.884 60.488
Largo plazo
Eduarde Berg Accicnista Control 40.393 77.605
171.277 138.093

(1) Con fecha 29 de diciembre del 2014, la Compafiia recibe un préstamo de Empagpiast S.A., por
LS$ 1.006.985 el cual devenga el 5.00% de interés anual vy tiene un plazo de 180 meses siendo
su vencimiento en septiembre del 2029. Adicional los préstamos por pagar a corto plazo
conforma US$ 150.000 destinados a la construccion de edificaciones ubicadas en la ciudad de

Guayaquil.

{2} La Compaiiia en el 2015 recibe pagos del Banco Pichincha C.A. de acuerdo al contrato firmado
por LOGISTPLAST S.A. para el financiamiento de ias compras que realiza a EMPAQPLAST
S.A., en este acuerdo el banco paga al proveedor y la compafiia se compromete al page a la
fecha del vencimiento establecido.

La remuneracion pagada al personal clave de la Compafila en el 2015 fue de US$210.530
{(US%200.784 en el 2014).

La remuneracion pagada a los administradores de la Compafia en e 2015 fue de US$ 170.633 (USH
176.726 en el 2014}

NOTA 23 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

E! Gobiernc Ecuatoriano mediante Decreto Eiecutiva No. 2430, publicade en el Suplementa del
Registro Oficial Na. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecid gque ias Companias que realicen
operacicnes con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicic de
Rentas Internas ei Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con
partes relacionadas del exterior.

La Administracién Tributaria mediante Resolucion No. DGERCGC15-0000455 25 de mayo del 2015,
modificd el zlcance para la presentacion de informacién, incluyendo también a las transacciones
realizadas con partes relacionadas locales y sus montos para el ejercicio fiscal que termino ef 31 de
diciembre de 2012. De acuerdo con las disposiciohes tributarias vigentes las obligaciones en
referencia al cumplimiento de precios transferencia son como sigue:

a) informe Integral de Precios de Transferencia

Las compafias que realicen operaciones ¢ transacciones con una sola compadia por mas de
LUS$15.000.000 (tienen la obligacion de presentar un informe integral de precios de
transferencia. '
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b} Anexo de Precios de Transferencia

Las compafias que realicen operacicnes o fransacciones con una sola compafia entre
US$3.000.000 hasta US$14.999.999 tienen {a obligacion de presentar fa informacion
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI.

Hasta el 31 de diciembre del 2014 las compaiias gue realicen transacciones u operaciones (compras
yio ventas) que excedan el 50% del total de las transacciones son consideradas partes refacionadas
para propoésitos tributarios independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales; a
nartir del 2015 estas transacciones no son consideradas como partes relacionadas siempre y cuando
se pueda demostrar gue no son partes relacionadas y es netamente comercial.

A la fecha de emision de estos estados financieros las fransacciones con partes relacionadas no
exceden ios limites para la presentacion de informacion suplementaria de precios de transferencia.

NOTA 24 - COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS
La Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no tiene compromisos y contingencias.
NOTA 25 - RECLASIFICACIONES

Los saldos de los estados financieros del afo que terming el 31 de digiembre del 2015 han sido
reclasificados para propositos comparativos con los del afio 2014, con el objeto de presentar
consistentemente.

NOTA 26 - CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO

Un resumen de la conciliacién del resultado integral, con el efectivo proveniente {utilizado) de los flujos de
las actividades de operacién de los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como

sigue:
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2015 2014

Coenciliacion de la utilidad neta con el efective
provisto en las actividades de operacion:
Utilidad neta del afio 853.626 468.787
Cargos a resultados que no representan flujo de
efectivo provisic en las actividades de aperacion:

Depreciacion de los inmuebles, maquinaria y equipos 1.487.449 1.176.091

(Pérdida) Utilidad en la venta de inmuebles, 151.488 (21.165)
maquinaria y equipos

Compensacion Salario Digno (1.565) {1.300)
Cuentas incobrables 40,297 (16.257)
inventarios obsoletos 13.239 (4.961}
Costo amortizado (2.602) - -
Jubitacién patronal, bonificacion por desahucio 201.809 -

Efecto por impuesic diferido - 73.312

Impuestos no reconocidos 198.781 -

Otras eliminaciones 25.872 -

Cambkios en activos y pasivos:
Disminucion (aumento) en acivos:

Activos financieros-cuentas por cobrar - comerciales (1.306.125) 149.826
Impuestos corrientes (122.349) (502.198)
Otros activos corrientes (49.083) 265.993
Otras cuentas por cobrar (5.113) 1.280
Imentarios, neic de provision para proteccion 166.518 (378.219)
Aumento {(disminucidn) en pasivos:
Acreedores financieros-cuentas por pagar-proveedores 159.693 424 331
Pasivos laberales 105.294 114.993
Obligaciones tributarias 456.029 90.583
Otras cuenias por pagar 33.184 4G.489
Provision para jubilacién patrenal y bonificacion desahucio {46.275} 136.286
Efectivo nete provisto en las actividades
de operacion 2.360.167 2.017.871

NOTA 27 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y |la fecha de emision de estos estados financieros, 15 de abril del
2015, no se produjeron evenios que, en la opinién de la Administracion de la Compania, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financiercs que no se hayan revelado en los mismos
0 en sus notas.

lﬁg. Eduardo Bé’rg; : Ing:Christian Castillo C.PA. Carlos Juca

Presidente Ejecuﬁ__}{o -Gerénte Financiero Administrativo Contador Generai
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