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Quito - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de

EMPAQPLAST S.A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de EMPAQPLAST S.A. (una sociedad
andénima constituida en el Ecuador) al 31 de diciembre de 2007, y los correspondientes
estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de cambios en la situacion
financiera por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas ecuatorianas de auditoria.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréoneas o
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluaciéon de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como una
evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que
nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
EMPAQPLAST S.A. al 31 de diciembre de 2007, los resultados de sus operaciones, el
patrimonio de los accionistas y los cambios en su situacién financiera por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios y practicas de contabilidad
establecidos en el Ecuador.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
como agente de retencién y percepciéon por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2007, se emite por separado.

Jp—
César Contreras ¥era, Dr. CPA
Registro N°: SC-RNAE-206
Licencia Profesional N°: 23.409

10 de abril de 2008
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EMPAOQPLAST S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

{(Expresado en Délares)

ACTIVO
CORRIENTE:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total activo corriente

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, neto

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CORRIENTE:
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Total pasivo corriente
DEUDA A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social suscrito y pagado 2,595,933 acciones

ordinarias y nominativas de US$ 1.00 cada una 2,595,933
Capital adicional 2,000,000
Utilidades retenidas-

Reserva legal 129,772

Utilidades por aplicar 1,866,490

Total patrimonio de los accionistas 1,996,262

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Las notas adjuntas son parte integrante de este balance general.

128,836
3,497,381
5,953,926

62,336

9,642,479

6,019,462

1,257,470
3,621,884
669,274

5,548,628

3,521,118

6,592,195
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EMPAQPLAST S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

(Expresado en Délares)

VENTAS NETAS 14,120,884
COSTO DE VENTAS 12,449,953
Utilidad bruta 1,670,931
GASTOS DE OPERACION
Administracion 601,362
Financieros 313,086
Depreciaciones y amortizaciones 74,948 989,396
Utilidad de operacién 681,535
PROVISION PARA PARTICIPACION A TRABAJADORES 102,230
PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA 144,826
PROVISION PARA RESERVA LEGAL 43,448
Utilidad neta 391,031

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

EMPAQPLAST S.A.

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

SALDOS AL 31-12-2006
Apropiacién reserva legal
Ajustes a inicio de afio

Utilidad neta

SALDOS AL 31-12-2007

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

(Expresado en Délares)

CAPITAL CAPITAL

SOCIAL ADICIONAL

UTILIDADES
RETENIDAS

Utilidades

por
aplicar

2,595,933 2,000,000

1,522,361
(90,351)
43,449

391,031

2,595,933 2,000,000

1,866,490
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EMPAQPLAST S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

(Expresado en Délares)

RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con los recursos
generados por actividades de operaciéon
Depreciaciones
Cambios netos en activos y pasivos-
Disminucién en cuentas por cobrar
(Aumento) en inventarios
(Aumento) en gastos pagados por anticipado
Aumento en cuentas por pagar
(Disminucién) en pasivos acumulados

Total de recursos generados por actividades de operacion
RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento en propiedad, planta y equipo, neto
Total de recursos utilizados en actividades de inversion
RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Decremento en obligaciones bancarias
Incremento en deuda a largo plazo

Ajuste en el patrimonio

Total de recursos generados por actividades de financiamiento
Aumento neto en caja y bancos
CAJA Y BANCOS

Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

391,031

1,078,440

752,723
(674,780)
(6,115)
255,036
(39,332)

(1,249,772)
1,907,735
43,449
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EMPAQPLAST S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

(Expresadas en Ddlares)

OPERACIONES DE LA COMPANIA:

La Compafiia se constituyé como sociedad anénima el 28 de septiembre de 1992 con
el objeto principal de dedicarse a la elaboracién y transformacion de articulos
plasticos, y otros utilizables en los procesos de empaques y embalaje.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

Las siguientes han sido las politicas contables utilizadas en la preparacién de los
estados financieros que se adjuntan:

(@) Base de presentacién- La Compafiia mantiene sus registros contables en
Doélares de los Estados Unidos de Norteamérica (US$), que es la moneda oficial a
partir del 13 de marzo de 2000, en que el Gobierno Ecuatoriano dispuso la vigencia
de un nuevo sistema cambiario en el Pais. Los estados financieros adjuntos han sido
preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las
cuales son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) de las cuales
se derivan.

Las NEC emitidas por la Federaciéon Nacional de Contadores del Ecuador
(FNCE), son similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)
promulgadas en afios anteriores, de las que se derivan; sin embargo, no han sido
actualizadas en funcion de los cambios o enmiendas recientes introducidas en las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), asi como no todas las NIIF
han sido adoptadas por la FNCE. En tal virtud, la Superintendencia de Companias
de la Republica del Ecuador mediante Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 21 de agosto
del 2006 establecié que a partir del 1° de enero del 2009 las NIIF proveeran, de forma
obligatoria para las entidades sujetas a su control, los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad generalmente aceptados en la Republica del Ecuador.

(b) Equivalentes de efectivo- La Compaiiia, para propositos de presentacién del
estado de cambios en la situaciéon financiera, considera como equivalentes de efectivo
el saldo de efectivo en caja y bancos.

(c) Inventarios- Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el
valor de mercado. El costo-de los inventarios se determina por el método promedio,
excepto por los inventarios en transito que se contabilizan al costo especifico de la
factura mas los gastos de importacion incurridos.

(d) Propiedad, planta y equipo- El valor del activo en propiedad, planta y
equipo se presenta neto de la correspondiente depreciacion acumulada al 31 de
diciembre de 2007, luego de que se ajustaron aplicandoles los porcentajes del ajuste
de inflacién y del indice especial de correcciéon de brecha, hasta la fecha de transicion
de sucres a Doélares, en el aiio 2000.
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Los pagos por mantenimiento, incluyendo la reposicién de partidas menores
son contabilizados en el gasto, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan
la vida util se capitalizan. Adicionalmente, de acuerdo a lo permitido por las normas
ecuatorianas de contabilidad, los costos de financiamiento (intereses) atribuidos
directamente en la adquisicién de activos fijos, son capitalizados como parte del costo
hasta su funcionamiento y puesta en marcha.

El gasto por la depreciacién de la propiedad, planta y equipo se registra en los
resultados del periodo usando el método de linea recta de acuerdo con las vidas
utiles estimadas de los respectivos activos, segun los siguientes porcentajes anuales:

Tasa Anual de Depreciacién

Edificios 5%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres, otros 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33%
(e) Los ingresos y gastos-Se registran por el método de causacién; los ingresos

cuando se producen y los gastos cuando se causan.

1] Participacién a trabajadores- La participacion a trabajadores se carga a
resultados del afio y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad impositiva de
acuerdo a la Ley. Al 31 de diciembre de 2007, la Comparia si ha efectuado dicho
cargo.

(2) Impuesto a la renta- El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio
por el método de impuesto por pagar. Al 31 de diciembre de 2007, la Compaiiia si ha
efectuado dicho cargo.

(h) Uso de estimaciones- La preparaciéon de los estados financieros, de acuerdo
con las normas ecuatorianas de contabilidad y autorizadas por la Superintendencia
de Compaiias de la Republica del Ecuador, requiere que la administraciéon de la
Compariia efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, para determinar la valuacién de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se
requieren presentar en los mismos. Ain cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la Administracion de la Compariia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron las mas adecuadas en las circunstancias y basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento.

CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de 2007, las cuentas por cobrar se formaban de la siguiente
manera:

Clientes 3,096,056
Anticipos 233,138
Crédito tributario 168,983
Empleados 16,766

3,514,943
Menos- Estimacion para cuentas dudosas 17,562

3,497,381




l)"\)‘)33)))))“)))")))))))‘"))“)))")))i)")’)‘"))‘)")))33)‘)))3)‘)))

4.

5.

INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de 2007, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

Productos terminados 2,637,930
Materias primas 2,043,665
Repuestos y materiales 1,198,326
Importaciones en transito 74,005

5,953,926

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre de 2007, las cuentas de propiedad, planta y equipo estaban
constituidas de la siguiente manera:

Saldos al Adicio- Saldos al
1° de nesy Ajustes 31 de
enero de transfe- y bajas diciembre
2007 rencias de 2007
Costo y revalorizacién
Terrenos 20,932 - - 20,932
Edificios 1,688,369 438,141 - 2,126,510
Magquinarias y equipos 9,639,345 2,143,929 - 11,783,274
Muebles, enseres, otros 119,838 84,499 - 204,337
Vehiculos 398,461 58,503 - 456,964
Obras en proceso 284,867 (284,867) - -
12,151,812 2,440,205 - 14,592,017
(-) Depreciacion (7,494,115) (1,079,306) 866 (8,572,559)
GRAN TOTAL 4,657,697 1,360,899 866 6,019,462

OBLIGACIONES BANCARIAS:

Las obligaciones bancarias pagaderas en Doélares de E.U.A. han servido para
financiar capital de trabajo, generan un interés anual que fluctia entre el 10% y el
18% para las obligaciones. Estan respaldadas con garantias personales y solidarias
otorgadas por los principales Accionistas de la Compariia. Al 31 de diciembre de
2007 las obligaciones bancarias estaban constituidas de la siguiente manera:

Produbanco.- Préstamos renovables 1,073,083
Banco Pichincha 111,195
Préstamo a Bancos sobre cartera 73,192

1,257,470
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8.

10.

CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de 2007, las cuentas por pagar se formaban de la siguiente
manera:

Proveedores extranjeros 2,605,043
Proveedores nacionales 590,277
Acreedores varios 378,034
Depésitos pendientes por registrar 48,530
3,621,884

PASIVOS ACUMULADOS:

Al 31 de diciembre de 2007, los pasivos acumulados se formaban de la siguiente
manera:

Impuestos por pagar 381,794
Beneficios sociales por pagar 174,805
Participacién a trabajadores 102,230
IESS 10,445
669,274

DEUDA A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre de 2007, la deuda a largo plazo se formaba de préstamos
otorgados por los principales Accionistas de la Compaiiia y por el Produbank, los
cuales generan intereses similares a la tasa activa anual promediada, de la siguiente
manera:

Winterfield Corp. 2,215,100
Produbank 1,292,711
Ing. Eduardo Berg Gutt 13,307
3,521,118

RESERVA LEGAL:

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad
neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse. Al 31 de diciembre del 2007, la compania si efectué
la apropiacién de la reserva legal requerida por Ley correspondiente al ejercicio
anterior y también del ejercicio actual.
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11.

12.

IMPUESTO A LA RENTA:

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacién de la tasa
impositiva corporativa del 25% sobre la utilidad tributable (15% si las utilidades son
reinvertidas). Este cargo es registrado en los resultados del ejercicio en que se
devenga. Al 31 de diciembre de 2007, la Compania si ha efectuado la reserva
requerida por la Ley, de acuerdo a lo dispuesto por el Servicio de Rentas Internas.

EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2007 y la fecha de preparacion de estos estados
financieros (10 de abril de 2008}, no se produjeron eventos que en la opinién de la
Administracion de la Compainia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros.




