CESAR CONTRERAS VERA
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

EMPAQPLAST S.A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de EMPAQPLAST S.A., (una sociedad
anbénima constituida en el Ecuador) al 31 de diciembre de 2002, y los
correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y
de cambios en la situacién financiera por el afio terminado en esa fecha.
Estos -estados financieros son responsabilidad de la Administracién de 1la
Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas ecuatorianas de
auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefada vy
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erréneas e inexactas de caricter significativo. Una
auditoria incluye el examen, con base de pruebas selectivas, de 1la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacidén de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes efectuadas por la
Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de 1los
estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para expresar nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién
financiera de EMPAQPLAST S.A. al 31 de diciembre de 2002, los resultados de
sus operaciones, el patrimonio de 1los accionistas y los cambios en su
situacién financiera por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
principios y practicas de contabilidad establecidos en el Ecuador.

~ Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Comparfiia, como agente de retencién y percepcién por el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2002, se emite por separado.

César Contreras Vera, Dr. CPA
Registro N°: SC-RNAE-206
Licencia Profesional N°: 23.409

19 de mayo de 2003

Imbabura 214 y Panamd, Sto. Piso, Oficina N° 2 — e-mail: cesarcontreras@andinanet.net
Celular 09-9723875, Telefax 04-230528S5, casilla 09-01-11353, Guayaquil - Ecuador

Calle De las Malvas 333 y Julio Arellano, Casa 1, Sector Monteserrin, Telefax 02-2449786, Quito - Ecuador




EMPAQPLAST S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

(Expresado en Délares)

ACTIVO

CORRIENTE:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar

Inventarios .

Gastos pagados por adelantado

Total activo corriente

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, neto
OTROS ACTIVOS, neto

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CORRIENTE :
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Total pasivo corriente
PASIVO A LARGO PLAZO:

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social suscrito y pagado 2,177,954 acciones

ordinarias y nominativas de US$ 0.04 cada una 87,118
Capital adicional 4,508,815
Utilidades retenidas-

Reserva legal 16,635

Resultados acumulados 820,643

Total patrimonio de los accionistas 837,278

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

44,090
1,892,630
2,240,624

418,531

4,595,875

3,186,363

315,620

- 1,103,855

23,257

1,442,732

906, 314

5,433,211

Las notas adjuntas son parte integrante de este balance general.
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EMPAQPLAST S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

(Expresado en Délares)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

Utilidad bruta

GASTOS DE OPERACION
Administrativos 314,838

Financieros 175,063

Utilidad antes de provisién para participa-
cién a trabajadores e impuesto a la renta

PROVISION PARA PARTICIPACION A TRABAJADORES
Utilidad antes de provisién para impuesto a
la renta

PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad neta

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

6,452,228

5,611,295

840,933

489,901




EMPAQPLAST S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

(Expresado en Dbélares)

SALDOS A DICIEMBRE 31, 2001
MAS (MENOS) :

Ajustes al inicio del afio
Utilidad neta del aifio

SALDOS A DICIEMBRE 31, 2002

87,118

87,118

UTILIDADES RETENIDAS

Utilida-
CAPITAL Reserva des por
ADICIONAL legal aplicar
4,508,815 16,635 470,086
- - 126,774
- - 223,783
4,508,815 16,635 820,643

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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EMPAQPLAST S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

(Expresado en Ddlares)

RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con los recursos
Generados por actividades de operacién
Depreciaciones y amortizaciones
Cambios netos en activos y pasivos-
(Aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento) en inventarios
(Aumento) en gastos pagados por adelantado
(Disminucién) en cuentas por pagar
Aumento en pasivos acumulados

Total de recursos gemerados por actividades de operacidén
RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones en propiedad, planta y equipo, neto
Total de recursos utilizados en actividades de inversién
RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Disminucién en obligaciones bancarias
Incremento en pasivo a largo plazo

Ajuste neto al patrimonio

Total de recursos generados por actividades de financiacién

Disminucién neto en caja y bancos

CAJA Y BANCOS
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del aiio

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

223,783

1,057,848

(471,558)
(561,124)
(157, 956)
(181,613)

10,579

(164,347)
255,193
126,774

(82,486)

126,576
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EMPAQPLAST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

(Expresadas en Délares)

OPERACIONES DE LA COMPANIA:

La Compafiia se constituyé como sociedad anénima el 28 de septiembre
de 1992 con el objeto principal de dedicarse a la elaboracién y
transformacién de articulos plasticos, y otros utilizables en los
procesos de empaque y embalaje.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

Las siguientes han sido las politicas contables utilizadas en la
preparacién de los estados financieros que se adjuntan:

(a) Base de presentacién- La Compafiia mantiene sus registros
contables en Dblares de los Estados Unidos de Norteamérica (US$), que
es la moneda oficial a partir del 13 de marzo de 2000, en que el
Gobierno Ecuatoriano dispuso la vigencia de un nuevo sistema
cambiario en el Pais. Los estados financieros adjuntos han sido
preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), las cuales son similares a las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) de las cuales se derivan.

Actualmente se encuentran en estudio la adopcién de varias
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), que se espera tengan
vigencia para los afios fiscales que terminen a partir del 31 de
diciembre de 2003. En aquellas situaciones especificas que no estén
consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), se
recomienda que las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)
provean los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad
generalmente aceptados en la Repliblica del Ecuador.

(b) Equivalentes de efectivo- La Compafiia, para propésitos de
presentacién del estado de cambios en la situacidén financiera,
considera como equivalentes de efectivo el saldo de efectivo en caja
y bancos.

(c) Inventarios- Los inventarios estadn registrados al costo, el
que no excede el valor de mercado. El costo de los inventarios se
determina por el método promedio; excepto por los inventarios en
trdnsito que se contabilizan al costo especifico de la factura méas
los gastos de importacién incurridos.

(d) Propiedades y equipos- El valor del activo de las propiedades
y equipos se presenta neto de la correspondiente depreciacidén
acumulada al 31 de diciembre de 2002, luego de que se ajustaron
aplicéndoles los porcentajes del ajuste de inflacién y del indice
especial de correccién de brecha, hasta la fecha de transicién de
Sucres a D8lares, en el afio 2000.
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Los pagos por mantenimiento, incluyendo 1la reposicién de
partidas menores son contabilizadas en el gasto, mientras gque las
renovaciones y mejoras que alargan 1la vida Gtil se capitalizan.
Adicionalmente, de acuerdo a lo permitido por las normas ecuatorianas
de contabilidad, los costos de financiamiento (intereses) atribuidos
directamente en la adquisicién de activos fijos, son capitalizados
como parte del costo hasta su funcionamiento y puesta en marcha.

El gasto por depreciacién de las propiedades y equipos se
registra en los resultados del periodo usando el método de 1linea
recta de acuerdo con las vidas utiles estimadas de los respectivos
activos, segun los siguientes porcentajes anuales:

Tasa Anual de
Depreciacién

Edificios 5%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33%

(e) Los ingresos y gastos- Se registran por el método de

causacién; los ingresos cuando se producen y los gastos cuando se
causan.

(£) Participacién a trabajadores- La participacién a trabajadores
se carga a resultados del afio y se calcula aplicando el 15% sobre la
utilidad impositiva de acuerdo a la Ley. Al 31 de diciembre de 2002,
la Compafiia si ha efectuado dicho cargo.

(g) Impuesto a la renta- El impuesto a la renta se carga a los
resultados del afio por el método del impuesto a pagar. Al 31 de
diciembre de 2002, la Compafiia si ha efectuado dicho cargo.

{h) Uso de estimaciones-— La preparacién de los estados
financieros, de acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad y
autorizadas por la Superintendencia de Compafiias de la Republica del
Ecuador, requieren que la Administracién de 1la Compafiia efectle
ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos inherentes a 1la
actividad econémica de la entidad, para determinar la valuacién de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para
efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos.
AGn cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, 1la
Administracién de 1la Compafiia considera que las estimaciones vy
supuestos utilizados fueron los m&s adecuados en las circunstancias y
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento.

CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de 2002, las cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

Clientes 1,364,891
Anticipos a deudas fiscales 264,976
Anticipos a proveedores 229,531
Préstamos a empleados 21,932
Otros anticipos 11,300

1,892,630
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INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de 2002, 1los inventarios

siguiente manera:

se formaban de 1la

Materias primas 991,883
Producto terminado 769,225
Repuestos 379,787
Importaciones en trénsito 99,729

2,240,624

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre de 2002,

estaban constituidas de la siguiente manera:

OBLIGACIONES BANCARIAS:

las cuentas de propiedad, planta y equipo

Saldos al Adiciones Saldos al
1° de Yy 31 de
enero de Transfe- Ajustes y diciembre
2002 rencias bajas de 2002
Costo y revalorizacidm: )

Terrenos 20,932 - - 20,932
Edificios 1,032,758 16,814 - 1,049,572
Maquinarias y equipos 6,283,580 135,466 - 6,419,046
Muebles y enseres 56,003 - - 56,003
Vehiculos 177,498 66,229 - 243,727
Equipos de computacién 32,580 1,456 - 34,036

7,603,351 219,965 - 7,823,316

Depreciacién y revalorizacidn:

Edificios 141,917 82,865 - 224,782
Maquinarias y equipos 3,289,203 930,899 - 4,220,102
Muebles y enseres 36,286 9,654 - 45, 940
Vehiculos 90,336 28,960 - 119,296
Equipos de computacién 21,463 5,370 - 26,833

3,579,205 1,057,848 4,636,953
Total de activos fijos 4,024,146 (837,883) - 3,186,363

Las obligaciones bancarias pagaderas en Dbélares de E.U.A. han servido
para financiar capital de trabajo, generan un interés anual que
fluctta entre el 10% y el 18% para 1las obligaciones. Estéan
respaldadas con garantias personales y solidarias otorgadas por los
principales Accionistas de la Compafiia. Al 31 de diciembre de 2002,
las obligaciones bancarias estaban constituidas de 1la siguiente
manera:

PRODUBANK

Préstamos renovables 314,316
BANCO DEL PICHINCHA

Préstamos renovables 1,304
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7.

10.

11.

CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de 2002, las cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

Proveedores 459,209
Acreedores varios 383,517
Proveedores locales 56,400
Otras 9,083
Deudas fiscales 195, 646

1,103,855

PASIVO A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre de 2002, el pasivo a largo plazo se formaba de
préstamos otorgados por los principales Accionistas de la Compaiiia,
los cuales generan intereses similares a la tasa activa anual
promediada y no tienen fecha de vencimiento definida, de la siguiente
manera:

Winterfield Co. 888, 968
Ing. Eduardo Berg Gutt 17,346
906,314

RESERVA LEGAL:

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el
10% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por 1lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de 1la
Companiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse. Al 31 de diciembre de 2002, 1la
Compariia no ha efectuado la apropiacién requerida por Ley.

IMPUESTO A LA RENTA:

La provisiébn para impuesto a la renta se calcula mediante la
aplicacién de 1la tasa impositiva corporativa del 25% sobre la
utilidad tributable (15% si las utilidades son reinvertidas). Este
cargo es registrado en los resultados del ejercicio en que se
devenga. Al 31 de diciembre de 2002, la Compafiia si ha efectuado la
reserva requerida por Ley, de acuerdo a lo dispuesto por el Servicio
de Rentas Internas.

EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2002 y la fecha de preparacién de estos
estados financieros (19 de mayo de 2003), no se produjeron eventos
que en la opinién de la Administracién de la Compafiia pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros.




CESAR CONTRERAS VERA
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
EMPAQPLAST S.A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de EMPAQPLAST S.A., (una sociedad
anénima constituida en el Ecuador) al 31 de diciembre de 2001, y los
correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y
de cambios en la situacidén financiera por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas ecuatorianas de
auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea diseflada vy
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones errdneas e inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, con base de pruebas selectivas, de 1la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacidén de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes efectuadas por la
Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para expresar nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién
financiera de EMPAQPLAST S.A. al 31 de diciembre de 2001, los resultados de
sus operaciones, el patrimonio de los accionistas y los cambios en su
situacidén financiera por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
principios y practicas de contabilidad establecidos en el Ecuador.

El ambiente econdémico predominante en el Pais durante el afio 2001, al igual
que en los afios anteriores, estuvo influenciado grandemente por los efectos
de un proceso de deterioro progresivo, tales como, altas tasas de inflacién
y devaluacién del Sucre, crisis generalizada del sistema bancario vy
financiero, notable restriccién del crédito y una fuerte caida de 1la
actividad econémica del Pais. El1 Congreso Ecuatoriano, aprobd el 13 de
marzo del afio 2000 la Ley para la Transformacién Econémica del Ecuador,
habiendo determinado el canje de Sucres en circulacién por Délares de
Estados Unidos de América a una cotizacién Gnica de 25,000 Sucres por cada
Délar. Como se explica en las politicas de contabilidad significativas, las
autoridades establecieron un proceso de conversién de los estados
financieros al 31 de marzo de 2000, de Sucres a Délares, con el propdsito
de mantener todos los registros contables en Ddélares de Estados Unidos de
América a partir de dicha fecha.

Nuestra opinidén sobre el cumplimiento de las obligacionesjtributarias de 1la
Compaiiia, como agente de retencién y percepcién por el ercicio terminado
el 31 de diciembre de 2001, se emite por separado.

P
César Contreras ra, Dr. CPA
Registro N°: SC-RNAE-206
Licencia Profesional N°: 23.409

29 de marzo de 2002

Imbabura 214 y Panamai, 5to. Piso, Oficina N° 2 — e-mail: cesarcontreras@andinanet.net
Celular 09-9723875, Telefax 04-2305285, casilla 09-01-11353, Guayaquil - Ecuador

Calle De las Malvas 333 y Julio Arellano, Casa 1, Sector Monteserrin, Telefax 02-2449786, Quito - Ecuador
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EMPAQPLAST S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

(Expresado en Délares)

ACTIVO

CORRIENTE:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar 1,
Inventarios 1,
Gastos pagados por adelantado

Total activo corriente 3,
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, neto 4,
OTROS ACTIVOS, neto

Total activo 7,

126,576
421,072
679,500
260,575

487,723

024,146

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CORRIENTE :
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar 1,
Pasivos acumulados

Total pasivo corriente 1,
PASIVO A LARGO PLAZO:

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social suscrito y pagado 2,177,954 acciones
ordinarias y nominativas de US$ 0.04 cada una 87,118
Capital adicional 4,508,815
Utilidades retenidas-
Reserva legal 16,635
Resultados acumulados 470,086

Total patrimonio de los accionistas 486,721 5,

Total pasivo y patrimonio de los accionistas 7,

Las notas adjuntas son parte integrante de este balance general.

479,967
285,468
12,678

778,113

651,121

082, 654
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EMPAQPLAST S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

(Expresado en Dblares)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

Utilidad bruta

GASTOS DE OPERACION
Administrativos 272,792

Financieros 145,988

Utilidad antes de provisién para participa-
cidén a trabajadores e impuesto a la renta

PROVISION PARA PARTICIPACION A TRABAJADORES
Utilidad antes de provisidén para impuesto a
la renta

PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad neta

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

4,817,239

4,340,727

476,512

418,780



EMPAQPLAST S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

(Expresado en Ddélares)

UTILIDADES RETENIDAS

Utilida-

CAPITAL CAPITAL Reserva des por

. SOCIAL ADICIONAL legal ‘aplicar
SALDOS A DICIEMBRE 31, 2000 87,118 4,508,815 2,101 447,816

MAS (MENOS) :

Ajustes al inicio del afio - - 14,534 (14,534)

Utilidad neta del arfio - - - 36,804
SAIDOS A DICIEMBRE 31, 2001 87,118 4,508,815 16,635 470,086

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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EMPAOPLAST S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

(Expresado en Dblares)

RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 36,804
Ajustes para conciliar la utilidad neta con los recursos
Generados por actividades de operacién

Depreciaciones y amortizaciones 1,021,474
Cambios netos en activos y pasivos-

(Aumento) en cuentas por cobrar (37,398)

(Aumento) en inventarios (601,971)

(Aumento) en gastos pagados por adelantado (246,502)

Aumento en cuentas por pagar 438,906

Aumento en pasivos acumulados 4,783

Total de recursos generados por actividades de operacién 616,096

RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adiciones en propiedad, planta y equipo, neto (719,257)
Disminucidén en otros activos 8,206
Total de recursos utilizados en actividades de inversidn (711,051)

RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Incremento en obligaciones bancarias 12,928
Incremento en pasivo a largo plazo 96,353
Ajuste neto al patrimonio 123
Total de recursos generados por actividades de financiacién 109,404
Aumento neto en caja y bancos 14,449

CAJA Y BANCOS
Saldo al inicio del afio 112,127

Saldo al final del afio 126,576

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.



)000000000000000000000000000000000000000000000000¢

EMPAQPLAST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

(Expresadas en Délares)

OPERACIONES DE LA COMPANIA:

La Compafiia se constituydé como sociedad anénima el 28 de septiembre
de 1992 con el objeto principal de dedicarse a la elaboracién y
transformacién de articulos plésticos, y otros utilizables en los
procesos de empague y embalaje.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

La Compafiia mantiene sus registros contables en Délares (US$),
que es la moneda oficial a partir del 13 de marzo de 2000, en que el
Gobierno Ecuatoriano dispuso la vigencia de un nuevo sistema
cambiario en el Pais. Las normas de contabilidad wutilizadas son
aguellas generalmente aceptadas en Ecuador, que difieren de los de
aceptacién general en el siguiente aspecto:

La correccidén monetaria se aplica uUnicamente a 1las partidas no
monetarias del balance general, las practicas internacionales
requieren que la correccidén monetaria sea integral para los estados
financieros. :

Las siguientes han sido las pecliticas contables utilizadas en 1la
preparacién de los estados financieros que se adjuntan:

(a) Reconocimiento de los efectos de la inflacidédn y conversidn de
estados financieros para efectos de aplicar el esquema de
dolarizacién

La Compafiia reconocidé los efectos de la inflacién en el balance
general al 31 de diciembre de 2001 y efectudé la conversidén de estados
financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacidn,
siguiendo las disposiciones legales vigentes sobre la aplicacién de
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad N° 17. Esta Norma dispone que
los saldos de los estados financieros a la fecha de transicidén (31 de
marzo de 2000), expresados en Sucres y ajustados por: a) ajuste
integral de inflacién por el periodo comprendido entre el 1° de enero
de 2000 y la fecha de transicién, 31 de marzo de 2000; y, Db) el
indice especial de correccidén de brecha hasta la fecha de transicién
(31 de marzo de 2000), se dividird&n para 25,000 Sucres, con lo cual
se obtendrédn los saldos de los estados financieros para iniciar la
contabilidad convertida a Délares de los Estados Unidos de América.
El efecto neto de su aplicacién fue un crédito en resultados de
22,973. Los saldos de 1las cuentas reserva por revalorizacién del
patrimonio y reexpresidén monetaria fueron utilizados para crear 1la
cuenta de capital adicional por 4,508,815. Los estados de resultados
y de cambios en la situacidén financiera por el afio terminado en esa
fecha no han sido reexpresados pero si fueron convertidos a Délares,
por -asi disponerlo la norma.
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Los procedimientos de actualizacién utilizados, en cuanto a la

reexpresién monetaria integral aplicable a los estados financieros
hasta la fecha de transicidén; y, en cuanto a la aplicacién del indice
especial de correccién de brecha, fueron los siguientes:

Porcentaje de ajuste de inflacidn: se expresa en un porcentaje
que refleja la variacidén que registra el Indice General de
Precios al Consumidor elaborado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC), entre la fecha de transicién y el
1° de enero de 2000.

Porcentaje de devaluacidn: se expresa en un porcentaje que
refleja la variacién del tipo de cambio ocurrido en un periodo.
Este indice surge de las cotizaciones del Délar de los Estados
Unidos de América en el mercado nacional, mercado libre,
publicado por el Banco Central del Ecuador.

Porcentaje proporcional mensual: se expresa en un porcentaje
que refleja la inflacién ocurrida entre el mes siguiente a la
fecha de origen (posterior al 1° de enero de 2000) y la fecha
de transicién.

Porcentaje especial de correccidén de brecha: se expresa en un
porcentaje que refleja la diferencia que existe entre el indice
de devaluacién acumulada y el indice de inflacidén acumulada,
desde el 31 de diciembre de 1991 o la fecha de origen en caso
de ser posterior, hasta la fecha de transicién.

El indice de inflacidn acumulada es el que surge del Indice
General de Precios al Consumidor elaborado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y el indice de
devaluacién acumulada, surge de las cotizaciones del Ddélar de
los Estados Unidos de América en el mercado nacional, mercado
libre, publicado por el Bancoc Central del Ecuador. Con estos
indices se determindé, el 1indice especial de correccidn de
brecha, que refleja, la variacién existente entre 1la
devaluacién y la inflacidén acumulada del periodo comprendido
entre el 31 de diciembre de 1991 y la fecha de transicién.

Propiedad, planta y equipo: El1 valor del activo reexpresado y
su correspondiente depreciacién acumulada al 31 de diciembre de
1999, se ajustaron aplicandoles los porcentajes del ajuste de
inflacién y del indice especial de correccién de brecha, hasta
la fecha de transicién. El gasto por depreciacidén por efecto
del ajuste se registrard en los resultados a partir del mes
siguiente al mes de ‘transicién. La depreciacién ha sido
calculada sobre los valores contables originales, méas las
revalorizaciones efectuadas, usando el método de linea recta de
acuerdo con las siguientes vidas Gtiles estimadas:

Tasa Anual de
Depreciacién

Edificios 5%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos; Equipos de computaciédn 20%

Capital adicional: los saldos acreedores de las cuentas reserva
por revalorizacién del patrimonio y reexpresidén monetaria,
luego de aplicar el proceso de dolarizacién, han sido
transferidos a esta cuenta.
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(b) Participacién a trabajadores-

la participacién a trabajadores se carga a resultados del afio y
se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad impositiva de acuerdo a
la Ley. Al 31 de diciembre de 2001 la Compafiia si ha efectuado dicho
cargo.

(c) Impuesto a la renta-

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el
método del impuesto a pagar. Bl 31 de diciembre de 2001 la Compafiia
si ha efectuado dicho cargo.

(d) Los ingresos y gastos

Se registran por el método de causacidn; los ingresos cuando se
producen y los gastos cuando se causan.

CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de 2001, las cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

Clientes 1,085,517
Anticipos a proveedores 237,805
Deudcres varios 72,235
Otros anticipos 19,018
Préstamos a empleados 6,497
1,421,072

INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de 2001, los inventarios se formaban de la
siguiente manera:

Materias primas 980,951
Repuestos 342,901
Productos en proceso 344,093
Importaciones en tréansito 11,555

1,679,500

PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO:

Al 31 de diciembre de 2001, las cuentas de propiedad, planta y equipo
estaban constituidas de la siguiente manera:



6. OBLIGACIONES BANCARIAS:

para financiar capital de
fluctia entre el 10% vy

Al 31 de diciembre de 2001,
siguiente manera:

el 18%

y
Saldos al Adiciones Saldos al
1° cde Yy 31 de
enero de Transfe- Ajustes y diciembre
2001 rencias bajas de 2001
Costo y revalorizacidn:
Terrenos 20,932 - - 20,932
Edificios 683,329 349,429 - 1,032,758
Maquinarias y equipos 5,946,453 338,027 (900) 6,283,580
Muebles y enseres 56,003 - - 56,003
Vehiculos 145,671 31,827 - 177,498
Equipos de computacién 31,706 874 - 32,580
6,884,094 720,157 (900) 7,603,351
Depreciacién y revalorizacidn:

Edificios 101,453 40,464 - 141,917
Maquinarias y equipos 2,354,887 934,316 - 3,289,203
Muebles y enseres 26,632 9,654 - 36,286
Vehiculos 01,669 28,667 - 90,336
Equipos de computacién 13,090 8,373 - 21,463
. 2,557,731 1,021,474 3,579,205
Total de activos fijos 4,326,363 (301,317) (900) 4,024,146

trabajo,

las

Las obligaciones bancarias pagaderas en Délares de E.U.A. han servido
generan un interés
para

anual que
obligaciones.
respaldadas con garantias personales y solidarias otorgadas por los
principales Accionistas de la Compafiia.

Estéan

Al 31 de diciembre de 2001,

las obligaciones bancarias estaban constituidas de 1la siguiente
manera:
PRODUBANK
Préstamos renovables 435,000
BANCO DEL PICHINCHA
Préstamos renovables 40,725
. PRODUBANCO
Préstamos renovables 4,242
479,967
7. CUENTAS POR PAGAR:

las cuentas por pagar se formaban de la

1000000000000 000000000000000000000000000000000000¢

Proveedores 725,962
Acreedores varios 481,874
Proveedores locales 60, 306
Otras 13,294
Deudas fiscales 4,032

1,285,468
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10.

11.

PASIVO A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre de 2001, el pasivo a largo plazo se formaba de
préstamos otorgados por los principales Accionistas de la Compafia,
los cuales generan intereses similares a la tasa activa anual
promediada y no tienen fecha de vencimiento definida, de la siguiente
manera:

Winterfield Co. 632,854
Ing. Eduardo Berg Gutt 18,267
651,121

RESERVA LEGAL:

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el
10% de la utilidad liquida anual, hasta que la reserva llegue por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de 1la
Comparfiia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse. Al 31 de diciembre de 2001, 1la
Compafiia no ha efectuado la apropiacidén requerida por Ley.

IMPUESTO A LA RENTA:

Desde el afio 2000 se restituy® el impuesto a la renta, por lo que las
sociedades deben calcularlo aplicando una tasa del 25% sobre la
utilidad tributable. Al 31 de diciembre de 2001, la Compafiia si ha
efectuado la reserva requerida por Ley, de acuerdo a lo dispuesto por
el Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley
No. 2001-41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento
del Registro Oficial No. 325 de Mayo 14 de 2001, en el que se dispuso
que para el afio 2001, las sociedades calculardn el impuesto causado
aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que
reinviertan en el Pais y la tarifa del 25% sobre el resto de
utilidades.

EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2001 y ia fecha de preparacidén de estos
estados financieros (29 de marzo de 2002), no se produjeron eventos
que en la opinidén de la Administracién de la Compafiia pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros.



