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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Directores:
EMPAQPLAST S. A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EMPAQPLAST S. A., que comprenden el
balance general al 31 de diciembre de 2010 y los correspondientes estados de utilidades, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha; asi como el resumen de las
politicas de contabilidad significativas y las notas explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de la administracion de la Compania por los estados financieros

La administracién de la Compaifiia es la responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Ecuador. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno relevante
para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de forma que estén libres de
errores importantes originados por fraude o error; la seleccién y aplicacién de politicas de contabilidad
apropiadas; y la elaboracion de estimados de contabilidad que sean razonables con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros en base en nuestra
auditoria. Excepto por lo indicado en los parrafos siguientes, hemos realizado nuestra auditoria de
acuerdo con las normas internacionales de auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con los
requerimientos éticos y planeemos y efectuemos la auditoria para obtener certeza razonable respecto
de si los estados financieros estan libres de errores importantes. Una auditoria implica la aplicacion
de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentados
en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores importantes en los estados financieros por fraude o
error. Al efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor considera los controles internos relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia, con el
proposito de disefar los procedimientos de auditoria apropiados en las circunstancias, mas no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafia. Una
auditoria también incluye la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados
y de que los estimados contables hechos por la administracion de la Compafiia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentaciéon general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer la base para
nuestra opinién de auditoria.

Bases para calificar la Opinion

No hemos podido obtener respuesta a ciertas solicitudes de confirmacién enviadas a dos instituciones
financieras, un proveedor y tres clientes cuyos saldos al 31 de diciembre de 2010, son de US$3.287.549,
US$ 145777 y US$1.399.233, respectivamente. Debido a que no fue practico aplicar otros
procedimientos de auditoria alternativos, no pudimos satisfacernos de la razonabilidad de dichos saldos.

©2010 Attesting Group es una firma independiente conformada
principalmente por Contadores Publicos Autorizados. Derechos Reservados
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Direccién: Av. Colén 720 y Diego de Almagro
Edificio El Cisne Piso 4 Ofic. 4-C
Telf: 2358-093 info@attesting-group.com -

La Compafiia no ha considerado necesario constituir la provision para cubrir las obligaciones laborales
para la Jubilacién Patronal y desahucio. Los estados financieros adjuntos no incluyen efecto de esta
desviacioén a los principios de contabilidad generalmente aceptados.

Opinion Calificada

En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes, de haberse requerido alguno, que
pudieran haberse determinado que son necesarios, si no hubiera existido la limitacion en el alcance de
nuestro trabajo comentada en el parrafo tercero, y excepto por los efectos del asunto mencionado en el
parrafo anterior, los estados financieros antes referidos presentan razonablemente en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de EMPAQPLAST S. A. al 31 de diciembre de 2010, el resultado de sus

operaciones y sus flujos de efectivo para el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas
ecuatorianas de contabilidad.

Enfasis en un asunto

Tal como se explica mas detalladamente en la nota 2, los estados financieros de la Compafia han sido
preparados de acuerdo con las nhormas de contabilidad descritas en la nota antes mencionada, las cuales
difieren en ciertos aspectos de las normas internacionales de informacién financiera NIiF; por lo que los
estados financieros adjuntos no tienen como finalidad presentar la posicién financiera, los resultados de
operacion y sus flujos de efectivo EMPAQPLAST S. A., de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados vigentes en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

Otro asunto

Los estados financieros de EMPAQPLAST S. A. por el afio que terminé el 31 de diciembre, 2009, fueron
auditados por otro contador publico, el cual expresa una opinién sin s el 12 de mayo de 2010.

Quito, Marzo 30 del 2011

s Gy

egistro en la Superintendencia de C.P.A. Marcelo Toapanta G.
Compafiias N. 665 Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 17-137

-

©2010 Attesting Group es una firma independiente conformada
principalmente por Contadores Publicos Autorizados. Derechos Reservados
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EMPAQPLAST S. A
Balance General

Al 31 de diciembre de 2010, con cifras comparativas del afio 2009

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS Notas

2010 2009
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 244.348 807.457
Cuentas por cobrar:
Comerciales, neto de provision para cuentas por
cobrar de dudoso cobro de US$126.520 en el
2010 y US$90.809 en el 2009 3 3.801.783 3.728.092
Otras 4 864.596 417.887
4.666.379 4.145.979
Inventarios 5 3.647.980 5.652.609
Otros activos 6.014 66.574
Total activos corrientes 8.564.721 10.672.619
Activos no corrientes:
Inmuebles, maquinaria y equipo, neto de depreciacion
acumulada 6 7.182.636 5.788.199
Cuentas por cobrar 14 363.706 -
Total activos no corrientes 7.546.342 5.788.199
Total activos 16.111.063 16.460.818
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Pasivos corrientes:
Préstamos, incluyendo los vencimientos
corrientes de la deuda a largo plazo 7 7.111.728 1.782.787
Cuentas por pagar 8 2.835.927 3.609.155
Pasivos Acumulados 9 358.329 373.620
Total pasivos corrientes 10.305.984 5.765.562
Pasivo no corriente:
Deuda a largo plazo 7 1.357.941 5.170.065
Total pasivos 11.663.925 10.935.627
Patrimonio de los accionistas (véase estado adjunto) 10 4.447.138 5.525.191
Total pasivos y patrimonio de los accionistas 16.111.063 16.460.818

/

/

Ing. H-Edward Berg
Gerente General

C.P.A. Carlos Juca
Contador General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros



EMPAQPLAST S. A.

Estado de Utilidades

Aiios que terminaron el 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Gerente General

Notas 2010 2009
Ventas netas 15.568.776 16.390.425
Costo de ventas (13.056.815) (13.399.794)
Utilidad bruta 2.511.961 2.990.631
Gastos de operacién:
Gastos de administracion (1.100.439) (1.029.012)
Gastos de ventas (210.515) ~(116.256)
Total gastos de operacion (1.310.954) (1.145.268)
Utilidad neta de operacién 1.201.007 1.845.363
Otros ingresos (egresos):
Gastos financieros (534.021) (626.123)
Otros ingresos 18.200 25.678
Total otros egresos, neto (515.821) ~ (600.445)
Utilidad antes de participacion de los
empleados y trabajadores en las utilidades
e impuesto a la renta 685.186 1.244.919
Participacion trabajadores 11 (102.778) (186.738)
Impuesto a la renta 11 (158.473) (264.545)
Utilidad neta 423.935 793.636
Utilidad por accién 0,16 0,31
7
/ wyv]
AV f
Ing. H. Edward\Berg Gutt C.P.A. Carlos Juca

Contador General
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros




EMPAQPLAST S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2010, con cifras comparativas del afio 2009
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Reservas Resultados de
Capital afios anteriores  Utilidades Total
iones Legal Facultati Revaluacién (reestructurados) _Retenid patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2008 2.595.933 86.324 - 2.000.000 1.118.606 - 5.800.863
Apropiacion de reservas - 49.298 - - (49.298) - -
Dividendos - (1.069.308) - (1.069.308)
Utilidad neta - - - - - 793.636 793.636
Saldo al 31 de diciembre de 2009, como fueron ‘
previamente informados 2.595.933 135.622 - 2.000.000 - 793.636 5.525.191
Ajuste de afios anteriores - - - - (1.501.988) - (1.501.988)
Saldo al 31 de diciembre de 2009 (reestructurados)  2.585.933 135.622 - 2.000.000 (1.501.988) 793.636 4.023.203
Apropiacion de reservas - - 793.636 - - (793.636) -
Compensacion de resultados de afios anteriores - - - (1.501.988) 1.501.988 - -
Utilidad Neta - - - - - 423.935 423.935
Saldo al 31 de diciembre de 2010 2.595.933 135.622 793.636 498.012 - 423.935 4.447.138

Gerente General Contador General

D \ /
Ing. H.Edward Bérﬁuﬂ €.P.A. Carlos Juca

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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EMPAQPLAST S. A.
Estado de Flujos de Efectivo

Afios que terminaron el 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Impuesto a la renta
Intereses y gastos financieros pagados
Efectivo neto (utilizado) provisto en las
actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Adquisicién de inmuebles, maquinaria y equipo, neto
Bajas

Efectivo neto utilizado en actividades
de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Nueva deuda bancaria

Pago de la deuda
Apropiacion de utilidades

Efectivo neto proveniente (utilizado) en actividades de
financiamiento

(Disminucién) incremento en el efectivo y
equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2010 2009
11.766.993 12.662.333
(11.873.321)  (9.714.577)
(106.328) 2.947.756
(158.473) (264.545)
 (534.021) (626.123)
(798.822) 2.057.088
(1.281.104)  (1.064.440)
241.573
(1.281.104) (822.867)
5.984.376 1.241.409
(4.467.559)  (1.110.102)
- ~(1.069.308)
1.516.817 (938.001)
(563.109) 296.220
807.457 511.237
244.348 807.457
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EMPAQPLAST S. A.

Estado de Flujos de Efectivo, continia

Aios que terminaron el 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de Ameérica)

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo (utilizado) provisto
por las actividades de operacién:

Utilidad neta del afio

Cargos a resultados que no representan flujo de
efectivo (utilizado) provisto por las actividades de operacion:
Provision cuentas incobrables
Depreciacién de los inmuebles, maquinaria y equipo
Ajuste afios anteriores

Cambios en activos y pasivos:

Aumento en cuentas por cobrar:
Comerciales
Otras

Disminucién en inventarios

Disminucién en otros activos

Aumento en activos fijos

(Disminucion) aumento en cuentas por pagar

(Disminucion) en pasivos acumulados

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades
de operacién

/

.
Ing. H. Edward Berg Gu
Gerente General

2010 2009
423.935 793.636
35.711 73.247
836.327 476.165
(1.501.988) -
(109.402) (99.137)
(810.415) -
2.004.629 1.286.547
60.560 (7.695)
(949.660) -
(773.228) 15.659
(15.291) (481.334)
(798.822) 2.057.088

C.P.A. Carlos Juca
Contador General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros




EMPAQPLAST S. A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2010, con cifras comparativas del 2009

En Délares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compariia fue constituida en Quito el 28 de septiembre de 1992 e inscrita en el Registro Mercantil
el 11 de noviembre del mismo afio, el domicilio cambié al cantén Rumifiahui el 15 de diciembre de

1997. El objeto de la Compafiia es la elaboracién y transformacion de articulos plasticos, y otros
utilizables en los procesos de empaques y embalaje.

Entorno econémico -

La economia mundial en el afio 2010 experimentd una recuperacion de la crisis econdmica originada en
los afios 2008 y 2009; el proceso de reactivacion econdmica es lento y complejo, lo que ha llevado a los
principales mercados financieros a una recesion econdmica originadas por el incremento del desempleo
y la disminucién en la demanda de los consumidores, lo cual continia afectando a la economia mundial.
El Gobierno Ecuatoriano adopto varias medidas para prevenir un efecto mayor en la economia entre los
cuales se establecié una reduccion y restriccién a las importaciones de productos, incremento en los
aranceles entre otros, con el objeto de incentivar la produccién nacional. En lo que respecta a la
Compaiiia la indicada situacién no ha ocasionado efectos importantes en sus operaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Preparacion de los estados financieros y uso de estimados

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacién Nacional de Contadores Publicos del Ecuador y
en aquellas situaciones especificas que no estdn contempladas en las NEC se aplican las
practicas contables establecidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Las NEC
fueron emitidas en los afos 2000 y 2002 y provienen de las Normas Intemacionales de

Contabilidad (NIC); sin embargo, no todas las Normas Internacionales de Contabilidad fueron
adoptadas en el Ecuador.

Los estados financieros de acuerdo a las normas antes indicadas han sido preparados sobre la
base de costo histérico, excepto por los saldos originados antes del 31 de marzo del 2000 que

fueron modificados por la conversién a délares estadounidenses conforme a lo establecido en la
NEC 17.

Las NEC tal como se explica mas ampliamente en la nota 13 estan vigentes en la Compafiia hasta
el 31 de diciembre del 2010 conforme al cronograma establecido por la Superintendencia de

Compaiiias de la Republica del Ecuador, para la implantaciéon de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad requiere que la Administracion de la Compaiiia realice estimaciones y supuestos
que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha
de los estados financieros. Los resultados reales podrian eventualmente diferir de las
estimaciones realizadas y estas diferencias podrian ser significativas.
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EMPAQPLAST S. A.

Notas a los Estados Financieros

b)

c)

d)

f)

Moneda funcional y transacciones en moneda extranjera
Los registros contables y estados financieros de la Compafia se presentan en Délares de los

Estados Unidos de América, la moneda de curso legal adoptada por la Republica del Ecuador
en marzo del afio 2000.

Las transacciones en moneda extranjera (diferente a délares de EE.UU.) se convierten a la
moneda funcional al tipo de cambio de cierre de la moneda original y las diferencias se incluyen
en perdidas y ganancias del afio.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiiia para propositos de presentacion de! estado de flujos de efectivo, considera como
equivalentes de efectivo los saldos en caja y bancos.

Provisién para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La provisién para cuentas por cobrar de dudoso cobro se reconoce en los resultados del afio
en base a una evaluacion individual de las cuentas pendientes de cobro, los castigos o
reversiones de la provisién se debitan de esta cuenta.

Inventarios

Los inventarios de materias primas, repuestos y materiales, se contabilizan al costo de
adquisicion y los productos en proceso y el producto terminado al costo de produccion.

El costo se determina por el método promedio ponderado. El costo de las existencias no
excede el valor neto de realizacion.

Las existencias en transito se presentan al valor de los costos y gastos de importacién
incurridos.

Inmuebles, maquinarias y equipos

Los inmuebles, maquinarias y equipos se presentan netos de la depreciacion acumulada y
estan contabilizados como sigue:

- Al costo de adquisicion excepto aquellos adquiridos antes del 31 de marzo del 2000 que

se presentan a una base que se aproxima al costo histérico medido en ddlares, de
conformidad con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17.

- Al valor de la opcion de compra los activos adquiridos bajo contratos de arrendamiento

mercantil y en el caso de los canones se contabilizan como gasto en el periodo en el cual
se incurren.

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econdémico futuro esperado de los inmuebles, maquinarias y equipos se reconocen
como un gasto cuando se incurren, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

Los inmuebles, maquinarias y equipos se deprecian utilizando el método de linea recta, en
base a la vida util estimada, de acuerdo con las caracteristicas técnicas de los activos.

El costo y la depreciacion acumulada de los inmuebles, maquinarias y equipos retirados se
reducen de las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio
en el cual se origina la transaccion.
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EMPAQPLAST S. A.

Notas a los Estados Financieros

g)

h)

)

k)

)

m)

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias se miden por el

valor razonable de la contraprestaciéon recibida, deducidas las devoluciones, descuentos o
rebajas comerciales.

El ingreso por la venta de bienes es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos
de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas
relativas a la derivacion de costos asociados o por la posible devolucion de los bienes.

Los gastos se reconocen mediante el método de acumulacion.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la empresa tiene una obligacion presente como resultado
de un suceso pasado, y es probable la obligacion. Las provisiones se miden en base a la mejor
estimacién del desembolso necesario para cancelar la obligacién en la fecha del balance.

Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un minimo de 25 afios de servicio en una misma compania.

La Compaiiia considerando que el niimero de empleados cuya antigliedad es mayor a 10 afios,
no es significativa, no mantiene registrado pasivo alguno para responder a las obligaciones
futuras por jubilacién patronal.

Ademas dicho Cédigo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacién calculada en base al nimero de afios de servicio.
Cuando un empleado se retira de la Compaiiia el valor de su indemnizacién es directamente
registrada en el ejercicio fiscal corriente.

Costos financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual se incurren.
Participacion de los empleados y trabajadores en las utilidades

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los trabajadores tienen derecho a una
participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provisién es registrada con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga.

Impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto del 25% aplicable a
las utilidades gravables del afio y se registrada con cargo a los resultados del ejercicio.

Utilidad por accién

La utilidad por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en
circulacién durante el afio. El promedio de acciones en circulacién fue de 2.595.933 de US$1
cada una en el afio 2010 y 2009.




EMPAQPLAST S. A.
Notas a los Estados Financieros
NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por cobrar son como sigue:

2010 2009
Clientes
Terceros 2.227.275 2.624.268
Compaiiias Relacionadas (Véase nota 14) 1.701.028 1.194.633
3.928.303 3.818.901
Provisidn cuentas de dudoso cobro (126.520) (90.809)
3.801.783 3.728.092

Las cuentas por cobrar tienen plazos entre 30 y 120 dias, los intereses de mora en las cuentas por
cobrar vencidas se registran al momento de su cobro.

El siguiente es el movimiento de la provision para cuentas de dudoso cobro:

2010 2009
Saldo al inicio del afio 90.809 17.662
Cargo a resultados del gjercicio 35.711 73.247
Saldo al final del afio 126.520 90.809

NOTA 4 —- CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 las cuentas por cobrar otras son como sigue:

2010 2009
Impuestos — retenciones en la fuente 262.070 97.777
Crédito Tributario impuesto a la Salida de
Divisas (ISD) 149.597

Compaiiias relacionadas (véase nota 14) 121.186 27.832
Anticipos proveedores 231.100 274.248
Cuentas por cobrar a empleados 50.643 18.030
Otros 50.000 -

864.596 417.887

Los saldos de retenciones en la fuente corresponden al impuesto a la renta, como anticipos al
impuesto a la renta del afo en curso y el exceso del impuesto a la renta del afio 2009, los cuales
corresponden a valores que terceros retuvieron en las ventas realizadas por la Compaiiia en el
Ecuador. Los valores originados son recuperables previo la presentacién de la solicitud de reclamo al
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EMPAQPLAST S. A.

Notas a los Estados Financieros

Servicio de Rentas Internas o a través de la compensaciéon con impuesto a la renta o anticipos del
impuesto a la renta de los afos siguientes, en el caso de las retenciones de este impuesto.

El saldo al 31 de diciembre del 2010 del crédito tributario Impuesto a la Salida de Divisas “ISD”,
constituye el valor del 2% pagado por la Companiia en las transferencias efectuadas al exterior para
el pago de las importaciones efectuadas por materias primas que no tienen arancel. Este valor de

acuerdo a las disposiciones tributarias constituye crédito tributario del impuesto a la renta de la
Compaiiia.

NOTA 5 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 los saldos de los inventarios son como sigue:

2010 2009
Materia prima y repuestos 2,437,320 4,109,401
Producto terminado 1,013,947 1,535,178
Producto en proceso 195,554 -
Importaciones en Transito 1,159 8,030
3,647,980 5,652,609

NOTA 6 - INMUEBLES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Los inmuebles, maquinaria y equipo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 son como sigue:

Porcentaje
anual de
2010 2009 depreciacion
No depreciables
Terrenos 20,932 20,932
En trénsito 391,313 32,314
412,245 53,246
Depreciables
Edificios e instalaciones 2,188,070 2,163,810 5
Magquinaria y equipos 14,320,392 12,695,304 10y 20
Muebles y equipos de oficina 270,524 250,025 10
Equipos de computacion 128,401 95,651 20
Vehiculos 661,670 492,503 20
17,569,057 15,697,293
Depreciacién acumulada (10,798,666) (9,962,340)
Total inmuebles, maquinarias y equipos
depreciable, neto de depreciacién
acumulada 6,770,391 5,734,953
7,182,636 5,788,199

La Compafifa para garantizar obligaciones contraidas con instituciones financieras constituyé
hipotecas y prendas industriales, cuyo monto segun avaluos de las instituciones financieras es de
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aproximadamente US$6.311.365 al 31 de diciembre de 2010 (US$7.426.618 en el 2009).

El movimiento de inmuebles, maquinarias y equipos durante el afio fue el siguiente:

Saldo al inicio del afio
Adiciones vy retiros, netos
Adiciones procedentes de inventario
Depreciacion del ano

Saldo al final del afio

NOTA 7 - PRESTAMOS

2010 2009
5.788.199 5.441.497
1.281.104 822.867
949.660
(836.327) (476.165)
7.182.636 5.788.199

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 los préstamos, vencimientos corrientes y la deuda a largo plazo

SOn como sigue:

Vencimien-tos

corrientes de Total
Préstamos de la deuda a obligaciones Deuda a largo Fecha de Tasa de
2010 corto plazo largo plazo corrientes plazo vencimiento final interés
Produbanco S. A. 202673 650.937 853.610 851.100 2013 Marzo 9,76
EFG Bank Eurpean Fianancial Bank S. A. 3.212.549 - 3.212.549 - 2011 Julio 7.5
Banco Pichincha C. A. 872.800 100.682 973.482 157.288 2013 Septiembre 8,92
Banco Pichincha Panama S. A. 207.360 - 207.360 - 2011 Marzo 9,00
Banco Bolivariano C. A. 100.000 99.706 199.706 39.930 2012 Junio 9,00
Banco General Rumifiahui S. A. 1.107.564 1.107.564 - 2011 Abril 9,22
NORTHSTAR Finance Trade Inc. 163.301 - 163.301 - 2011 Octubre 7,00
Banco de Guayaquil C. A. 196.000 123.156 319.156 309.623 2016 Julio 9,76
J.P. Morgan Chase & Co. 75.000 75.000 - 2011 Abril
6.137.247 974.481 7411728 1.367.941
Los saldos antes mencionados estdn garantizados por hipotecas de inmuebles, prendas de

magquinaria y vehiculos (véase nota 6) y garantias personales de socios y administradores.

Los vencimientos de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 2010 son como sigue:



EMPAQPLAST S. A

Notas a los Estados Financieros

2012 978,412
2013 278,220
2014 35,686
2015 39,291
2016 26,332

1,357,941

NOTA 8 — CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 son como sigue:

2010 2009
Proveedores
Nacionales 412,170 625,194
Exterior 2,092,284 1,786,963
2,504,454 2,412,157
Impuestos y retenciones por pagar 173,001 1,196,998
Impuesto a la renta (vease nota 11) 158,473 -
2,835,927 3,609,155

NOTA 9 - PASIVOS ACUMULADOS

El saldo de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2010 y 2009 comprende lo siguiente:

2010 2009

Aportes y retenciones por pagar al Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social “|IESS” 31.610 27.778
Provisiones beneficios sociales 79.943 120.585
Participacion de los trabajadores en las

utilidades 103.279 186.738
Sueldos por pagar 55.148 -
Intereses prestamos 35.057 -
Varias 53.292 38.519

358.329 373.620

El movimiento de los beneficios sociales es como sigue:
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Décimo Décimo
tercer cuarto
sueldo sueldo Vacaciones Total
Saldo al inicio del afo 8.624 16.087 95.874 120.585
Provisién del afio 116.706 53.154 45.456 215.316
Pago (114.314) (48.847) (7.907) (171.068)
Ajustes - - (84.890) (84.890)
Saldo al final del afio 11.016 20.394 48.533 79.943
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NOTA 10 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
2.595.933 acciones de US$1 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compafias de la Republica del Ecuador requiere que las compaiiias andnimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos
el 50% del capital social de la compafia. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas,
excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de
capital la porcién que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones. La Compafiia tiene

pendiente la apropiacion de la reserva legal de las utilidades del aiio 2010, por aproximadamente
US$ 42.393.

NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta difiere de la aplicacién de la tasa de impuesto a la renta corporativa del 25% a
las utilidades contables, debido a lo siguiente:

2010 2009
Utilidad antes de participacion de los empleados
y trabajadores en el impuesto a la renta 685,186 1,244,919
Participacién de los trabajadores en las
utilidades (102,778) (186,738)
Utilidad antes de impuesto a la renta 582,408 1,058,181
Ingresos Exentos (9,520) -
Deduccién por incremento neto en empleados (16,982) -
Deduccioén por pago a trabajadores
con discapacidad (45,521) -
Participacién a trabajadores proveniente de
ingresos exentos 63 -
Gastos no deducibles 94,795 -
Base tributaria 605,243 1,058,181
Impuesto a la renta 151,311 264,545
Anticipo de Impuesto a la Renta determinado 158,473 -

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 25% puede

reducirse en un 10% si las utilidades sé reinvierten en la Compaiiia a través de aumentos en el
capital social.

Los dividendos que se distribuyen con cargo a utilidades gravadas a la tasa del 25% no estan sujetos
a impuestos adicionales, si la distribucién se la realiza a una persona juridica, domiciliada en el pais.
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En el caso de los dividendos que se distribuyan a favor de accionistas personas naturales residentes
en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paises de menor imposicion, se encuentran gravados
para efectos del impuesto a la renta en base a una tabla gradual.

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, las autoridades tributarias pueden efectuar la
revision de las declaraciones del impuesto a la renta y de los otros impuestos bajo su control de los
afios 2006 al 2010.

El movimiento de la cuenta por cobrar — impuesto a la renta en exceso es como sigue:

2010 2009
Saldo al inicio del afio 97,777 188,638
Provisioén del afio - (264,545)
Retenciones en la fuente 164,298 173,684
Ajustes (5 -
Saldo al final del afio 262,070 97,777

NOTA 12 - CIFRAS DEL ANO 2009

Las cifras de los estados financieros y de las notas del afio que terminé el 31 de diciembre del 2009,

fueron auditados por otros contadores publicos y cuyo informe del 12 de mayo del 2010 no expresa
ninguna salvedad sobre estas cifras.

NOTA 13 — TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
“NIIFs”

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resoluciéon No.08.G.DSC.010
establecié un cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” por medio del cual éstas normas entrarén en vigencia a partir del 1 de enero del 2009
hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubiquen cada una de las
Compaiiias. La Compaiiia debido a que el total de activos exceden a US$ 4 Millones se encuentra en el
grupo 2, la cual debe preparar un resumen de los efectos iniciales al 31 de diciembre del 2009; los

estados financieros paralelos al 31 de diciembre del 2010 e iniciar sus registros contables en base a Nlifs
a partir del 1 de enero del 2011.

Adicionaimente la Superintendencia de Comparias mediante Resolucion SC.DS.G.09.006 del 17 de
diciembre del 2009 emitié el instructivo complementario para la implementacién de las NIIFs, el cual,
entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes, traducidas al idioma
castellano por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ~-IASB, siguiendo el cronograma
de implementacion antes sefialado. Ademas mediante Resolucion No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 del 12
de enero del 2011 establecié que las compaiiias con activos menores a US$ 4 Millones; ventas menores

a US$ 5 Millones y con menos de 300 empleados aplicaran las NIIFs para Pequeiias y Medianas
Empresas “NIIFs PYMES".

La Compaiiia con el objeto de dar cumplimento a lo establecido en la Resolucién del afio 2008, elaboré
el cronograma de implementacion respectivo y a la fecha de emision de estos estados financieros, la
Compaiiia se encuentra en proceso de determinacién de los ajustes preliminares de la conversién a
Normas Internacionales de Informacion Financiera y estima registrar los ajustes respectivos una vez
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aprobados por la Junta de Accionistas.

NOTA 14 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2010 y 2009 originaron los siguientes
saldos en el estado de resultados y son como sigue:

2010 2009
Ventas 7.790.001 7.495.595
Préstamos otorgados 490.000 23.580
Intereses ganados 15.048 -

Los saldos al 31 de diciembre de 2010 y 2009 de las ventas constituyen los valores facturados por
concepto de venta de mercaderias a compaiiias locales relacionadas por administracion comun.

Intereses corresponden a rendimientos financieros facturados a una de las compafias relacionadas
por préstamo otorgado.

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2010 y 2009 con compafias relacionadas son como
sigue:

2010 2009
Activos - cuentas por cobrar:
Cormientes
Clientes 1,701,028 1,194,633
Otras 121,186 27,832
De largo plazo
Otras 363,706 -

NOTA 15 - COMPROMISOS

La Compania al 31 de diciembre del 2010 mantuvo vigente con una institucion bancaria un contrato de

arrendamiento mercantil a un plazo original de entre 35 meses y que concluyé el 24 de noviembre del
mismo afio. Los canones anuales acumularon US$104.776.
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NOTA 16 — DIFERENCIAS ENTRE ESTADOS FINANCIEROS Y REGISTROS CONTABLES

Al 31 de diciembre del 2010 los registros contables de la compafiia difieren de los estados financieros
adjuntos, debido a un ajuste efectuado para propédsitos de presentacién del informe, de los rubros de:

Segun Segun
registros Estados
2010 contables Débitos Créditos Financieros
Balance General:
Patrimonio de los accionistas:
Revaluacion 2.000.000 1.501.988 - 498.012
Resultados de afios
anteriores (reestructurados) (1.501.988) - 1.501.988 -

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de estos estados financieros, marzo 30 del
2011, no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en
sus notas.



