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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Corporacion Empresarial S.A. Corpesa, fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcién en el Registro Mercantil el 20 de mayo de 1992; el
plazo de duracién de la compafiia es de cincuenta afios. Su domicilio principal es la
ciudad de Quito.

El objeto de la Compafila es la compra de acciones o participaciones de otras
compafiias, nacionales o extranjeras, con el fin de vincularlas y ejercer su control a través
de vinculos de propiedad accionaria, gestion, administracién, y conformar asi un grupo
empresarial en los términos del articulo 429 de la Ley de Compariias cuando
corresponda.

Con fecha 20 de diciembre del 2007, mediante inscripciéon en el Registro Mercantil se
protocolizd la escritura publica y resolucion de aprobacién a través de la cual Corporacién
Empresarial S.A. - Corpesa absorbe a las comparifas Inmobiliaria Riachuelo S.A. e
Inmobiliaria Sunsha S.A.; a partir de esa fecha Corporacion Empresarial S.A. - Corpesa
asume los activos, pasivos y patrimonio de las compafias absorbidas.

En funcién a du objeto social, la Comparia mantiene el poder, derecho y capacidad de
influir en los rendimientos variables, de las siguientes companias controladas:

Corporacién Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal y Subsidiarias: se dedica principalmente
a fabricar perfiles de aluminio y ofros articulos metalicos.

Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal es la controladora a su vez de: Cl Vitral
Ltda. {Colombia), que se dedica a la compra y venta de productos de aluminio; Cedal
Durdn S.A., dedicada a la produccion, fabricacion y comercializacion al por mayor de
perfileria de aluminio, vidrio y ofros articulos metdlicos, especialmente no ferrosos;
Asesoramiento Empresarial Duleg S.A. dedicada a la prestacidn de servicios
especializados a favor de terceras personas, naturales o juridicas; y Transaluminio S.A.
se dedica a prestar servicios de transporte.

Estructuras de Aluminio S.A. Estrusa: se dedica a fabricar, construir y comercializar
productos metalicos en general y de productos de aluminio.

Estructuras de Aluminio S.A. Estrusa Guayaquil: se dedica a la fabricacion vy
comercializacion de productos metdlicos en general y productos de aluminio en especial
como son estructuras, graderio, vallas y sefializacion de carreteras, puentes, hangares,
ventanas, fachadas flotantes, muebles y todo otro producto relacionado con la
construccion y decoracion.

Asesoramiento Empresarial Colecsis S.A.: se dedica a la prestacidon de servicios
especializados a favor de terceras personas, naturales o juridicas, especialmente
aquellos relacionados con las siguientes actividades: i) finanzas corporativas, contabilidad
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

y legal; ii) comercio exterior, iii) administracién y gestion de empresas; seleccion,
entrenamiento, capacitacion y evaluacion de personal, administracién de néminas,
definicidn y descripcion de puestos y perfiles de competencias vy, en general, asesoria y
gestion de recursos humanos; iv) mercadeo, promocidn, ventas y eventos, informatica y
soluciones tecnologicas.

Industria de Reciclaje de Aluminio Indrealum S.A.: fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 29 de diciembre del 2006, el
plazo de duracidn es de cincuenta afos, su domicilio principal es en la ciudad de
Guayaquil.

Situacion financiera del pais

Durante el afio 2016, la situacién economica del pais continla afectada por los bajos
precios de exportacién de los barriles de petrdleo, la cual es fuente principal de ingresos
del pais, asi como también otros aspectos tales como la devaluacion de otras monedas
en comparacién con el délar estadounidense, moneda cficial en el Ecuador.

Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobierno ha disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales se destacan la priorizacion de las inversiones, incremento de la inversién
extranjera a través de beneficios tributarios, contribuciones fributarias sclidarias
extraordinarias a empresas y personas naturales, incremento temporal de 2% en el
Impuesto al valor agregado, emision de bonos del estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y otros gobiernos, mantenimiento de restriccion de
importaciones a fravés de salvaguardas y derechos arancelarios, entre otros.

La Administracién de la Compania considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros
separados y las operaciones de la Compaifiia.

Aprobacicén de los estados financieros

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han
sido emitidos con la autorizacién de fecha 10 de abril del 2017 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros separados. Tal como io requiere la Norma Internacional de
Informacién Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al
31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos [os ejercicios
presentados en estos estados financieros separados.
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Bases de preparacion

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera los estados
financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se
preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la
legislacion del pais de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad o
considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante, los
gue se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de la Compafiia al 31 de diciembre del
2016 y 2015 estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de
manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros separados de la Compafia han sido preparados de acuerdo con
el principio del costo histérico. En cumplimiento de las NIIF, la Compafiia tambien prepara
estados financieros consolidados con sus controladas (Corporacion Ecuatoriana de
Aluminio S.A. Cedal y Subsidiarias; Estructuras de Aluminio S.A. Estrusa; Estructuras de
Aluminio S.A. Estrusa Guayaquil; Asesoramiento Empresarial Colecsis S.A.; e, Industrias
de Reciclaje de Aluminio Indrealum S.A)). Los estados financieros de Corporacién
Empresarial S.A. Corpesa, son requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas,
por lo tanto, los estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual de Ia
Compainiia, sin incluir los efectos de la consolidacion de éstos con los estados financieros
de dichas entidades.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las NUF requiere el uso
de estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicaciéon de las politicas contables de la Compafiia. En [a Nota 4 se revelan
las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros
separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A Ja fecha de emision de estos estados financieros separados, se han publicado
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion. El IASB considera como
necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicaciéon obligatoria a
partir de las fechas indicadas a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Aplicacion obligatoria para
ejercicios iniciados a partir

Nomma Jema de;

NIC7 Enmiendas que incorporan revelaciones adicionales que permiten analizarles 1de enero del 2017
cambios en sus pasivos derivadosde las actividades de financiacion.

NIC 12 Enmienda. Reconocimienia de activos porimpuestos diferidos por pérdidas no 1de enero del 2017
realizadas,

NIHF 12 Mejora. Aclaracion del alcance de 10s requerimientos de informacién a revelar 1de enero del 2017
en la NIIF 12,

NIC 28 Mejora. Medicion de las participadas al valor razonable: ;una opcion de 1de enero del2018
inversion porinversidn o una opcidn de politica coherente?.

NIC 40 Enmienda. Transferencias de propiedades de inversion. 1de enero del 2018

NiIF 1 Mejora. Supresion de exenciones a corto plazo para los adoptantes porprimera itdeenero del 2018
vez,

NIIF 2 Enmienda: Clasificacion y medicién de las operaciones de pago basadas en 1de enero del 2018
acciones,

NIF 4 Enmiendas relativas a la aplicacion de la NIF 9 {lnstrumentos Financieros). 1de energ del2018

NIIF 9 Mejora. Reconocimiento y medicion de activos financieros. 1de enero del 2018

NIIF g Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas 1de enero del 2018

para permitir reflejar mejorlas actividades de gestion de Hesgos de los estados

financieros; ademas, penmite los cambios de los llamados “"créditos propios”.
NIIF 15 Mejora. Requermientss para reconocimiento de ingresos que aplican a todas 1de enero dei2018
los contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de
seguras e instrumentos financieros).
IFRIC22 Interpretacion: Efectos de las variacicnes de los tipos de cambio. 1de enero det 2018
NIIF 18 Publicacion de la nerma: "Amendamientos" esta norma reemplazara a la NIC 17. 1de enero del 2019

La Administracion de la Compahia estima que la adopcion de las nuevas normas,
enmiendas a ias NIF e interpretaciches antes descritas, considerando la naturaleza de
sus actividades, no generaran un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacién inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de fa Compania.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depédsitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas”, “prestamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y

‘otros pasivos financieros®. La clasificacion depende del propésito para el cual se
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NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
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adquirieron los activos o contrataron los pasives financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros en las
categorias de “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”, y mantuvo
Unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo que la Administracion tiene la intencidon y capacidad de mantener hasta su
vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los
activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a
partir de |la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Qtros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financierc en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo ¢ pasive; siempre que el active o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe
a continuacion;

(14)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

Medicion posterior
(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientos originales de mas
de 3 meses. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado
aplicando el metodo del interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de
resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro ‘“ingresos
financieros” cuando se ha establecido el derecho de la Compafiia a percibir su
pago.

{b} Otros pasivos financieros
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el

método de interés efectivo. La Compafiia presenta la siguiente cuenta dentro de
esta categoria:

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones por
pagos efectuados a nombre de la Compaiifa. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de activos financieros
cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, |la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o0 mora en los pagos
se consideran indicadores de los activos se han deteriorado. El deterioro para cubrir
perdidas se establece por el importe de 1a pérdida que se valora como la diferencia entre
el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados
descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia no ha registrado provisiones por activos
financieros

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compariia especificadas en el contrato se han liguidado.

(15)
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Inversiones en subsidiarias

Corresponde a la participacion del 99,99% en Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A.
Cedal y Subsidiarias; Estructuras de Aluminio S.A. Estrusa; Estructuras de Aluminio S.A.
Estrusa Guayaquil, Asesoramiento Empresarial S.A. Colecsis; e Indrealum S.A., en los
gue mantiene el poder, derecho y capacidad de influir en sus rendimientos variables.
Dichas inversiones se mantienen al costo menos la provision por deterioro
correspondiente.

Deterioro de activos no financieros (inversiones en subsidiarias)

Los activos no financieros se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
perdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto gue se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compania evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuestc a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se frata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado

(16)
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Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en pericdos futuros, relacionadas con:

a) Las diferencias temporarias deducibles;

b) La compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccién fiscal,

c) La compensacién de creditos tributarios no utilizados procedentes de

pericdos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el
Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacion.

l.os impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios fufuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, [a Compafiia no ha determinado la existencia
de diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i} la Compafia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii} el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisiéon son la mejor estimacién de la
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Ingresos por dividendos

Corresponden a los dividendos recibidos de sus Subsidiarias, ios mismos gue se
registran en los resultados integrales del afio una vez han sido declarados y transferidos
a la Compafiia.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos

(17)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
tipo de interés y riesgo de precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
El programa general de administracion de riesgos de la Compafila se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con
las politicas, directrices y lineamientos a nivel corporativo, que identifican, evallan y
cubren los riesgos financieros en coordinacion con las unidades operativas de la
Compariia.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo fa administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia
General, quienes identifican, evaltan y cubren los riesgos financieros en coordinacion
estrecha con las unidades operativas de la Compafiia.

La administracién de riesgos se efectla a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos
internos.

(a) Riesgos de mercado

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun:
la posibilidad de que la Compafia sufra pérdidas como consecuencia de las
variaciones del mercado, derivadas de los activos que ella posee. Entre los
factores mas comunes se encuentran:

() Riesgo de cambio:

No se realiza un analisis con respecto a las variaciones en tipo de cambio de
la moneda funcional, puesto que la Compafiia no mantiene transacciones con
monedas diferentes al Délar estadounidense.

(18)



iy
i

CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

i AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en dolares esfadounidenses)

]

' [ :

(b)

o

[
Gt

o

(1)

ey ]
f &

e

(c)

g pr, Fmm g | e
! "~ ; i

(i)  Riesgo de valor razonabie por tipo de interés:;

La Compafia no esta alcanzada por este riesgo debido a que no mantiene
pasivos con costo. Sus obligaciones son principalmente con Compafias
relacionadas al corto plazo.

(il Riesgo de precio y concentracion:

La Compafia mantiene las acciones de las empresas del Grupo CEDAL que
se dedican especificamente a la elaboracion y comercializacion de perfileria
de aluminio. Su actividad se concentra en lo antes descrito y no mantiene
importantes riesgos de precio por constituirse en una entidad tenedora de
acciones.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
la Gerencia General y el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra
presente en los depdsitos mantenidos en Bancos, las inversiones financieras vy
cuentas por cobrar compafiias relacionadas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
fienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién “A".

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo e inversiones
financieras en las siguientes instituciones:

Calificacion
Entidad financiera 2016 (1) 2015
Banco de la Produccion S.A. Produbanco Grupo Promérica AAA- AAA-

Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch Rating -
PCR Pacific S.A. - Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamérica SCR LA. - Class
Infernational Rating.

No se han identificado importantes riesgo de crédito en sus cuentas por cobrar
debido a que corresponden a saldos pendientes de recuperacion con sus entidades
relacionadas.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivc provenientes de sus

actividades. Para administrar |a liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los
flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

(19)
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Este riesgo estd asociado a la capacidad de la Compania para responder ante los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de
inversiones.

El manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo y
equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la
Compariia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos
con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a un afio.

La Comparfiia durante el afio 2016 concentro su apalancamiento netamente con sus
operaciones.

La Companiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafiia agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

2016 2015
Cuentas por pagar relacionadas 23.398 7.799
Ofras cuentas por pagar 1.951 6.112

25.349 13.911

3.2  Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital, son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra el riesgo de
capital tomando en consideracion con el siguiente punto:

Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano (entre 1y
3 anos) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor econémico a la
Compaiiia.

La Companiia efectla el monitoreo del capital lo hacemos a fravés de los ratios
financieros que se calculan de forma mensual y se envia a los directivos de cada una de
las compafiias de [a corporacion.

Adicionalmente, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo obligaciones
financieras y emisién cuentas por pagar comerciales y companias relacionadas) menos el

(20)
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{(Expresado en dolares estadounidenses)

efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto”
mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes:

2016 2015
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 23.398 7.799
Ctras cuentas por pagar 1.951 6.112
25.349 13.911
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {68.036) (47.220)
Deuda neta {(42.687) (33.309)
Total patrimenio neto 4.970.526 4.992 470
Capital total 4.927.839 4.959.161
Ratio de apalancamiento 0% 0%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Compaiiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia
se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las gue requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas vy
lineamientos descritos en la Nota 2.7.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros ai cierre de cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efective (Nota 6)

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar relacionadas

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar relacionadas (Nota 10)
Otras cuentas por pagar

Total pasivos financieros

Valor razonable de instrumentos financieros

Comiente

2016 2015
68.036 47 220
125.404 156.000
4.821 5.523
198.261 208.743
23.398 7.799
1.951 6.112
25.349 13.911

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede

aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicién:

o Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos (nivel 1).

® Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o

indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

° Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 20186 y 2015, los instrumentos financieros se aproximan al valor
razonable dehido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

Banco de la produccion S.A. PRCDUBANCO

(22)



2

e

g
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NOTAS DE 1.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

Fechas

Emisor Plazo Tasa Emision  Vencimiento 2016 2015

Simen S.A. 204 8,25% 1-Sep-16 24-Mar-17 41.080 -

Corporacién Favorita C.A. 180 8,00% 7-Oct-16 5-Apr-17 40.000 -

Autolasa S.A. 110 8,00%  15-Nov-16 5-Mar-17 42,000 -
Difare S.A. 180 7,75% 14-Sep-15 12-Mar-16 - 150.118
123.080 150.118
Interés por cobrar 2.324 5.882
125.404 156.000

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
2016 2015

Entidad Participacion Valor Participacion Valor
Comoracion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal 99,98% 4.170.611 99,98% 4.170.611
Estructuras de Aluminio S.A. Estrusa 99,99% 51.171 99,99% 51171
Estructuras de Aluminio S.A. Estrusa Guayaquil 98,99% 557.118 99,99% 557.118
Asesoramiento Empresarial S.A. Colecsis 99,99% 9.999 99,99% 9.999
Indrealumn S.A. (1) 99,99% 14,850 99,99% 14.850
Otros 100 100
4.803.849 4.803.849

(1) Al 31 de diciembre del 2016 [a Compafiia Indrealum S.A. se encuentra en proceso
de liquidacion por lo cual no se considerd en los estados financieros consolidados

de {a Compafiia.

LLos activos, pasivos y patrimonio de estas compariias son las siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

Corporacitn Ecualorizna de Aluminio S.A. Cedal
Estructuras de Aluminio S.A. Estusg
Estructuras de Aluminio S.A. Estusa Guayaquil

Asesoramiente Empresarial S.A. Colecsis
Indrealum S.A.

Corporacion Ecatoriana de Aluminio S.A. Cedsl
Estructuras de Aluminio S.A. Estrusa
Estructuras de Aluminio S.A. Esfrusa Guayaquil

Asesoramiento Empresanial 3.A. Colecsis
Indrealum S.A.

Estado Situacidn Financiera
Al 1 de diciembre de 2016

Estado Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2015

Activos Pasivos Patrimonio Activos Pasivos Patrimonio
79.912.112 45,145,659 34,766,453 85991526  51.713.9% 34.267 595
1.886.509 402,919 1.483.591 1.758.015 303.913 1.364.102
2.832.253 1.617.020 1.215.233 2805670 1.810.953 994717
£97.307 £36.557 60.750 258131 179.291 79.840
- - - 7.032 - 7.032

Estado de Resultados Estado de Resultados
Al 31 de diciembre de 2016 Al 1 de diciambre de 2015
Costosy Costosy

Ingresos gastos Utilidad neta Ingresos gastos Utitidad nefa
55.636.843 55.968.164 {331.321) 64.555.772  69.850.251 (5.303.479)
369.885 248924 120.941 207,355 201,148 6.207
4,129,903 3.880.142 249.761 2.976.388 2.976.605 49,763
1.774.259 1752546 21.743 1.800.312 1.741.612 58.701
- - - 14,248 (14.348)

La Administracién, basada en los resultados y planes futuros de cada Compaiiia, no ha
determinado la existencia de indicios de deterioro de estas acciones.

DIVIDENDOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponden a dividendos pendientes de pago a
accionistas de periodos anteriores por US$6.204 los cuales no tienen fecha definida de

pago.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los

afios

2016 y 2015 con compafias y paries relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compaiiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compaliia, tienen control
conjunto ¢ influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de la gerencia o

administracion.

Saldos

{Véase pagina siguiente)

(24)



Fes)

o

11

(a)

(b}

CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{(Expresado en dblares estadounidenses)

Sociedad Relacién Transaccién 2016 2015
Cuentas por cabrar
Corporacién Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal (1) Entidad del Grupo Comercial 4.821 5.523
Cuentas por pagar
Carporacién Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal (2) Entidad del Grupo Comercial 23.388 7.799

(1) Corresponde a dividendos pendientes de cobro.

(2) Al 31 de diciembre de 2016, comprende un valor por pagar a su subsidiaria
Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal por US$23.398. Al 31 de
diciembre del 2015 comprenden al saldo pendiente de pago por concepto reverso
de aportes para futuras capitalizaciones con su subsidiaria Corporacién Ecuatoriana
de Aluminio S.A. Cedal por US$7.799.

Transaccionhes

Sociedad Relacidn Transaccion 2016 2015
Pagos
Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal Entidad del Grupo Comercial - 10.685

No se han efectuado con partes no relacionadas operaciones equiparables a las
indicadas precedentemente

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por
las autoridades fributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2013
al 2015 se encuentran abiertos a revisién por parte de [as autoridades fiscales.

Congiliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afos 2016 y 2015 se determind como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

2016 2015
{Pérdida) Utilidad antes de participacion faboral e impuestos {21.944) 1.777.358
Menos: Participacién laboral - -
{Pérdida) Utilidad antes de impuestos (21.944) 1.777.358
Mas: Gastos no deducibles 1.402 -
Menos: Ingresos excentos - (1.846.404)
Base imponible total (20.542) (69.046)
Tasa de impuesto a larenta 22% 22%

Impuesto a la renta calculado : - -

De conformidad con lo dispuesio en el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, las sociedades cuya actividad econdmica consista exclusivamente en la tenencia
de acciones, participaciones o derechos en sociedades, estan exentas del pago del
anticipo de impuesto a la renta.

Impuesto a la Renta Diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compafiia no se han determinado
diferencias temporarias que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicioc de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RQ. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compafias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucién se establece ademés las
operaciones que nc deben contempiarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcién de transacciones.

La Compafiia no afectuado durantes lo afios 2016 y 2015 fransacciones que superen los
referidos montos,

Otros asuntos

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas”: El 29 de abril del 2016 se
aprobé la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre ofros aspectos, se efectlan las siguientes reformas
detalladas a continuacion:
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

o Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepage o tarjeta de crédito.

o Pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.

° Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
gjercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

o Deduccién del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacidon de servicios de telefonia fija y movil
avanzada.

. No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector publico.

. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen Unicamente voz, o en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades.

° Exencién de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abrii del 2016”: El 20 de mayo se aprobd [a “Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016” publicado en el Registro Oficial No,
759 donde, entre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

° Contribucion Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superior a US$12.000.

o Incremento al 14% del impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un pericdo de 12 meses.

° Personas naturales residenies que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un milléon de dolares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y gue hayan suifrido una afectacién directa en sus activos.

° Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual c mayor a un millén de ddlares dentro del pais, se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia vy
gue hayan sufride una afectacion directa en sus activos.

o Gravar el 1,8% sobre el avallo catastral del afic 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles

(27)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicién o no se conozca su residencia.

° Gravar el 0,90% sobre el avallo catastral del afic 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicién o no se conozca su residencia.

La Administracién de la Compafia considera que las mencionadas medidas no han
tenido un impacto significativo en sus operaciones,

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016 y
2015 comprende 2.487.365 accicnes ordinarias y nominativas de US$1 dolar accion cada
una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva |egal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. La reserva
constituida alcanza el 46% para los afios 2016 y 2015,

Reserva facultativa

De conformidad con la Ley de Compafiias, corresponden a la apropiacién de las
utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a resoluciones que constan en actas de
directorio y accionistas

Resultados acumulados de aplicacion inicial “NIF”

Los ajustes provenientes de [a adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacidén Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo deudor solo podran ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del dltimo ejercicio econémico concluido,
si los hubiere.

(28)
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

Resultados acumulados

Los resuliados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

INGRESOS POR DIVIDENDOS

Al 31 de diciembre del 2015, comprende a los dividendos recibidos por las acciones que
mantiene Corporacién Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal por US$1.846.404.

GASTOS OPERATIVOS

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su haturaleza son los
siguientes:

2016 2015
Impuestos y contribuciones 19.203 21.680
Honorarios 703 11.950
Arriendos 3.344 11,777
Servicios basicos - 7.652
Atenciones al personal 9.959 5.254
QOtros menores 1.200 483
Publicidad 235 897
Suscripciones - 1478

34.643 61.170

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 vy la fecha de preparacién de estos estados financieros
separados, no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la
Compairiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no
se hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicion.



