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CORPORAGION EMPRESARIAL S.A. CORPESA Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSCLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Las actividades principales de Corporacion Empresarial S.A. Corpesa son la compra de
accionas y parficipaciones de cfras compafias. nacionales o extranjeras, con el fin de
vincularias y ejercer su control a través de vinculos de propiedad accionaria, gestion,
administracién, y conformar un grupo empresarial. Las subsidiarias de Corporacidn
Empresarial §.A. Corpesa tiene como actividad econdmica la fabricacion de perfiles de
aluminio y otros articulos metalicos, especialmente no ferrosos para su posterior
comercializacion en el mercade local v en el exterior, un detfalle de la conformacidon del
Grupo vy de las lineas de servicio que ofrecen es el siguiente:

Corporacién _Empresarial S A. Corpesa: fue constituida y existe bajc las leyes
ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 20 de mayo de 1992; el
plazo de duracion es de cincuenta afios y su domicilio principal es la ciudad de Quito. Su
objetivo principal es la compra de acciones y participaciones de oiras compafias
naciocnales o extranjeras.

Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S A, Cedal: se dedica principaimente a fabricar
perfiles de aluminio y otros articulos metalicos.

Corporacién Couatoriana de Aluminio S.A. Cedal incluye dentro de sus estados
financieros a Cl Vitral Ltda. (Colombia), que se dedica a la compra v venta de productos
de aluminio; Corporacidn Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal Duran, se dedica a la
produccién, fabricacién y comercializacion al por mayor de perfileria de aluminio, vidrio vy
otros articulos metalicos, especialmente no ferrosos; Asescramiento Empresarial Duleg
8.A. dedicada a la prestacién de servicios especializados a favor de terceras personas,
naturales o juridicas; y Transaluminio S.A. se dedica a prestar servicios de transporte.

Estructuras_de Aluminic S.A Esirusa: se dedica a fabricar, construir v comercializar
productos metalicos en general y de productos de aluminio.

Estructuras de Aluminio S.A. Estrusa Guavaguil: se dedica a la fabricacion vy
comercializacion de productos metalicos en general y productos de aluminic en especial

como son estructuras, graderio, vallas y sefializacion de carreleras, puentes, hangares,
ventanas, fachadas flotantes, muebles y todo ofro producto relacionado con la
construccion vy decoracion.

Asesoramiento Empresarial Colecsis S.A.: se dedica a la prestacion de servicios
especializados a favor de tferceras personas, naturales o juridicas, especiaimente
aquelios relacionados con las siguientes actividades: i) finanzas corporativas, contabilidad
y legal, i) comercio exterior, iii} administracion y gestion de empresas; seleccidn,
entrenamiento, capacitacion y evaluacién de personal, administracidon de néminas,
definicion y descripcion de puestos y perfiles de competencias v, en general, asesoria y
gestion de recursos humanos; iv) mercadeo, promocion, ventas y eventos, informatica y
scluciones tecnoldgicas.
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADUS
AL 31 DE DICIEMBRE BE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

industria de Reciclaje de Aluminio Indrealum $.A.: fue constituida y existe bajo as leyes
ecuatorianas desde su inscripcidn en el Registro Mercantil el 29 de diciembre def 20086, el
plazo de duracion es de cincuenta afios, su domicilio principal es en la ciudad de
Guayaquil.

&l objetivo del Grupo es dedicarse a la fabricacidn de perfiles de aluminio, productos
metalicos en general y comercializacién de vidrio, para su venta en ef mercado local y del
exterior.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015,
han sido emitidos con la autorizacion de fecha 21 de abril del 2016 de la Gerencia
General y postericrmenie seran puestos a consideracidon de fa Junta General de
Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros consolidados. Tal como lo reguiere la Norma Internacional de
Informacidn Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF vigente al
31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme en fodos los ejercicios
presentados en estos estados financieros separados.

Bases de preparacién

Los presentes estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), las gue han
side adoptadas en Ecuador, y representan [a adopcidn integral, explicita y sin reservas de
tas referidas normas infernacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que
se presentan,

l.os estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo historico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NilF requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion
ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas contables del Grupo. En la
Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complelidad, o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para os estados financieros,
Debide a la subjetividad inherenie en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimades por la Administracion.
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTAROS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Nuevas normas, enmiendas e interprefaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidon de esios estados financieros consolidados, se han publicado
enmiendas, mejoras € interpretaciones a las normas exisientes gue no han enirado en
vigencia v que el Grupo no ha adoptado con anticipacion. £l |IASB considera como
necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obiligatoria a
partir de las fechas indicadas a continuacion:

Apl e obl 1i
i i r
Nogna Tema de:
NiF 1y Enmienda. Sabre la venta o aportes de actives enfre un inversionista y sus 1de enem dei 206
NG 28 asocladas y negocios conjuntos.
NEF 1 Enmignda. Sobre 3 conkzbiizacion de adquisiciones de paricipaciones en 1de engrode! 201
opermclongs conintas.
NICiEy Enrpignda. Aclaracion sobre los metodos aceptables de depreciacidn y lde engro del 2018
NID 38 amortizacidén.
NICHBY Enmignda. Plantas de produccion, las cuales deben contabilizarse como tde anero del 2080
NIC 41 propiedad, planta y eguipe, va gus su funcionamients €5 similar al de fabhcacion.
NIC 27 Frnmienda. Pemmite que las entidades utilicen e método del valor patrimonial para tde enero del 2018
las contabifzaciones de ks inversiones en suhsidiaras, negocios conjunios y
asociadas en sus estados ancieros sepamdos, de acuerdo a NiC 28,
NIIF 3 Mejora. Clanficacidn de cliertos temas mlacionadas a la clasificacion antra activos 1de julio del 2016
manteridos pars la venta o pars su distnbucion
KIF 7 Mepra, Modificacidn de la revelaclon de los contratos de prestacion de serviciosy 1dg jubio dei208B
wlevaciones requeridas para los estados financierns interinos
NI 1 Enmienda. Refevacicnes relacionadas con metenalidad, disgregacion y 1dg julio dei 2016
subtolaies, notas v obios resultados integrales
NI 13 Meinm, Clarficacitdn de modo de deleminaria tasa de descuento para las 1de julio del 2016
aobfigaciones porbeneficios post- empieo
NIC 34 Mejpra. Clagficaciin de lo relacionado con informacién revelada en elieporie 1de julio dei20®B
intedno vy las referencias def mismeo
NIIF 10, NEF  Enmiendas. Clarficacin de ciedos aspectos sobre la preparaciin y elabomeibn 1de jutio dei20®
1RYNIC 28 de estados financiaros consolidadasy acerca de i opcion delmétodo de valor
patimonial proporcionalen enfidades que no sonr entidades de inversion
NIIF ¢ Mejora, Reconocimients vy medicion dg activos financierns tde anern del 2018
NIIF 8 Enmienda. Se ha revisado de fomma sustancial la contabilldad de coberums parm ideenemdel2018

pamitie reflelar mejor tas actividades de gestidn de riesgos de s estados
financierms; ademas, parmite ns camtios de jos Izmados “ocréditos propios®.

NIIF 5 Mejora, Requerimienios para reonocimiento de ihgresos que aplican a todos los tde enero gl 2018
sontiatos con clientes (excepto por contratos de leasing, coatratos de segums e
instrumantos financieros).

La Adminisiracion del Grupo ha revisado las normas vigentes del ' de enero del 20186; sin
embarge, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generard un
impacto significativo en los estados financieros consolidados en el ejercicio de su
aplicacion inicial.
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSCLIDADQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Bases de consolidacién

Los presentes estados financieros consolidados comprenden los estados financieros
separades de Corporacidn Empresarial S.A. Corpesa vy sus subsidiarias. Para la
preparacion de los estados financieros consolidados del Grupo vy su subsidiaria se han
aplicado las normas y procedimientos contenidos en la IFRS 10 - "Estados financieros
consolidados” (en adelante “IFRS 107), con base en los cuales, las iransacciones, os
saldos vy las ganancias no realizadas entre el Grupo y sus subsidiarias se eliminaren. Las
politicas contables de las subsidiarias son uniformas con las politicas adoptadas por E
Grupo.

Subsidiarias

Las Compafiias sobre las que Corparacién Empresarial 8 A. Corpesa, tiene el poder para
gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus
actividades, son las siguientes:

Corporacion Ecuatoriana de Aluminic S.A. Cedal - fue constifuida vy existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 8 de abril de 1894: el plazo
de duracién es de cincuenta afios. Su domicilio principal se encuentra en Latacunga,
provincia de Colopaxi, se dedica actuslmente a fabricar perfiles de aluminio v ofros
articulos metalicos.

Corporacidén Ecuatoriana de Aluminio incluye dentro de sus estados financieros a; i) Cl
Vitral Ltda. gque es una sociedad legalmente constituida mediante escritura publica del 7
de marzo del 1980, con domicilio principal la ciudad de Bogotd en Colombia, con una
duracion hasta marzo del 2050, dedicada a la compra y venia de productos de alurminio,
i} Corporacion Ecuaioriana de Aluminio S.A. Cedal Duran, fue constituida y existe bajo
las leyes ecuatorianas desde su inscripcidn en el Registro Mercantil el 17 de agosio de
2012, bajo el nombre inicialmente de Exirusiones del Litoral S A, Extrulit; el plazo de
duracion de El Grupo es de novenia y nueve afos. Su domicilio principal es la ciudad de
Duran provincia del Guayas y se dedica a la produccion, fabricacion y comercializacién al
por mayor de perfileria de aluminio, vidrio v otros articulos metalicos, especiaimente no
ferrosos, i} Asesoramiento Empresarial Duleg cuyas acciones se adquirieron duranie el
afio 2015, dedicada a la prestacion de servicios especializados a favor de terceras
personas, iv) Transaluminio § A, dedicada a la compra y venta de productos de aluminio.
stas dos ultimas entidades no fueron incorporadas en los estados financieros
consolidados del afio 2014. .

Estructuras de Aluminio S.A. Estrusa, fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas
desde su inscripcion en el Registro Mercantit el 6 de febrero de 1887; &l plazo de
duracion es de cincuenta ahos. Su domicilio principal es la ciudad de Quito v se dedica &
fabricar, construir y comercializar productos metalicos en general v de productos de
aluminio.

EBstructuras de Aluminic S.A. Esltrusa Guavaguil, fue constituida y existe bajo leyes
ecuatorianas desde su inscripeion en el Registro Mercantil el 28 de noviembre de 2012, ef
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERODS CCNSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 26158
{Expresado en dolares estadounidenses)

plazo de duracién es de noventa y nueve anos, su domicilic principal es en la ciudad de
Guayaguil. Se dedica a ia fabricacidon y comercializacion de productes metalicos en
general y productos de aluminio en especial como son estructuras, graderio, vallas y
sefializacion de carreteras, puentes, hangares, ventanas, fachadas flotantes, muebles y
todo otro producto relacionado con la construccion y decoracién.

Asesoramiente Empresarial Colecsis S.A., fue constiluide y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcidn en el Registro Mercantil el 01 de junio de 2005, el
plazo de duracién es de cincuenta afios, su domicilio principal es la ciudad de Quito, v se
dedica a la tercerizacidn de servicios complementarios.

Industria de Reciclaje de Aluminio Indrealum S.A., fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripeion en el Registro Mercantil el 29 de diciembre de! 2008, el
plazo de duracién es de cincuenta afios, su domicilic principal es en la ciudad de
Guayaquil. Se dedica a la recoleccion, procesamiento, empaque vy comercializacién de
chatarra de aluminic.

l.a Compafila mantiene los siguientes porcentajes de participacién en sus subsidiarias:

Subsidiaria Porcentale de participacion
2015 2014

Corporacién Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal y

Subsidiarias {1) 89,88% 98,98%
Estructuras de Aluminio S.A. Estrusa 89 89% §9,989%
Estructuras de Aluminio 8.A, Guayaquil 99,99% 99,99%
Asesoramiento Empresarial Colecsis S.A. 89,99% 99,98%
Industrias de Reciclaje de Aluminio indrealum $.A, 99,00% 99,00%

(1) Al 31 de diciembre de 2015 incluye las subsidiarias Cl. Vitral Lida. (84%) de
domicilio Bogotd - Colombia; Corporacién Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal
Duran (99%) de domicitio Ecuador; Asesomiento Empresarial Duleg S.A. (100%) de
domicilio Ecuador; Transaluminio S.A. (31%) de domicilio Ecuador.

Todas las operaciones y saldos entre las Compafilas del Grupo se eliminan en la
consolidacion, incluyende ganancias y pérdidas no realizadas en operaciones entre
compartias. kn los casos en los que existen pérdidas no realizadas en la venta de activos
entre el grupo, se realiza una reversion en la consolidacion, de manera gue el activo
involucrade también se& prusba para deterioro desde una perspectiva del grupo.

Debido a que los estados financieros consolidados del Grupo contienen un negocio en el
extranjero (Cl Vitral Ltda.) v su moneda de presentacion es el peso colombiano, las
diferencias de cambio se reconocen inicialimente en ofro resuliado integral, y se
reclasifican de patrimonio a resultados en el pericdo en el cual se realizan.

(13)
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2.6

2.6.1

CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

L.os montos reportados en los estados financieros de las subsidiarias han sido ajustados
cuando es necesario para el reporie de consolidacion, para asegurar la consistencia con
las politicas contables gue ha adopiado el Grupo.

Los intereses no controladores, 10s cuales se presentan como parte del capital contable,
representan la parte de las utilidades o pérdidas y activos netos de [a subsidiaria que no
posee el Grupo. El Grupo atribuye el resultado neto de las subsidiarias entre los
propietarios de la controladora y ios intereses no controladores con base en sus intereses
de tenencia respectives.

Moneda funcional y moneda de presentacion y Traduccién de moneda extranjera -

Las partidas en los estados financieros del Grupo se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional v la
moneda de presentacién del Grupo.

(@) Moneda funciohal y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros del Grupe se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacidn del Grupo.

(b Transacciones y saldos

L.as transacciones en moneda exiraniera, principalmente deudas con proveedores
del exterior por compra de inventario, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y
pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales fransacciones se
reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financiercs

Ciasificacion

Ef Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros
a valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”,
“activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” v “actives financieros disponibles

para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias vy pérdidas” y ‘ofros pasivos

(14)
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A, CORPESA Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 BE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos
0 contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el Grupo mantuvo activos financlercs en las
categorias de "aclivos financieros manienides hasta su vencimiento”, “actives financieros
a valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas” y ‘préstamos y cuentas por cobrar”;
activos financieros disponibles para la venda; y, mantuve Gnicamente pasivos financieros
en la categoria de “olros pasivos financieros’. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a contimJacion:;

(a) Activos financieros mantenidos hasia su vencimiento

Son actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables v vencimiento
fijo que la Administracidn tiene la intencién y capacidad de mantener hasta su
vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los
activos corrientes, debido a gue cuenta con un vencimienio inferior a 12 meses a
partir de ia fecha del estado de siiuacién financiera.

(b} Aclivos financieros a valor razonable a través de pérdidas y ganancias

Un active financiero es clasificado a valor razonable si este es designado como tal
en el reconocimiento inicial. Los activos financieros son designados a valor
razonable si el Grupo administra tales inversiones y toma decisiones de compra y
venta con base a sus valores razonables de acuerdo con la administracién de
riesgo. Al reconocimiento inicial, los costos atribulbles a estas transacciones se
reconocen en los resultados integrales.

(¢} Préstamaos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidn financiera por cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar. Son actives financieros no derivados que
dah derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el aclivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde |a fecha del estado de situacion financiera.

(d}y Aclives financieros disponibles para venta

Representados en el estado de sifuacion financiera por inversiones en acciones
disponibles para la venta. Son activos financieros no derivados que se designan en
esta categoeria o no califican para ser designados en alguna de las otras categorias
de actives financieros. Estos activos se musstran como actives no corrientes a
menos que fa Administracion tenga la intencion expresa de vender el activo dentro
de los 12 meses contados g partir de la fecha del estado de situacion financiera.

(15)
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADCS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
o Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidensas)

{e) Oftros pasivos financieros

Representados en el estado de situacidn financiera por las Obligaciones
financieras, emision de obligaciones, proveedores y otras cuentas por pagar. Se
- incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
LA cortados a partir de la fecha del estado de situacidn financiera.

2.6.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento

k1 Grupo reconoce un active o pasivo financiere en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacidén y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

) Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
_____ i cualquier costo atribuible a la fransaccion, que de ser significative, es reconocido como
e parte del aclive o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
bd comoe de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias’ v este es significativo. Con
posterioridad al reconocimienio inicial el Grupo valoriza los mismoes como se describe a
continuacion:

ool Medicidn posterior -
{a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientos criginales de mas
de 3 meses. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado
aplicando el método del interes efectivo; los inlereses se reconocen en el estado de
- resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “ingresos
financieros” cuando se ha estabiecide el derecho del Grupe a percibir su pago.

(b} Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas:

A

o Corresponden a participaciones en fondos de inversion, los cuales se miden
» posteriormente al valor razonable. Los cambics correspondientes son debitados o

; acreditados a los resultados integrales del afio.

F

] (c) Activos financieros disponibles para la venta:

s Corresponden a inversiones en entidades en las cuales se mantiene una
ot participacion menor al 20% y no egjercen el control ni influencia significativa. Fueron
. adquiridas con el objeto de obtener dividendos. Estas inversiones no cotizan en un
mercadc activo y se mantienen al costo.
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSQLIDADOS
AL 31 DE DICIENMIBRE DE 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

{d)

(e}

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconccimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el
método de inferés efectivo. En especifico, e Grupo presenta las siguientes cuentas
deniro de esta categoria:

(i

(i)

Cuentas por cobrar comerciales. Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por [a venta de productos en e curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0 mencs se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan infereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provisién por
deterioro correspondiente.

QOtras cuentas por cobrar Representadas principalmente por préstamos a
empleados y garaniias entregadas, gue se liquidan en el corto plazo. Se
registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo
amortizado.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. el Grupo presentt las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

4

(ii)

(iif)

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen cosios de transacciones significativas incurridos al
momente de su confratacidn. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “(Gastos)
financieros” en el estado de resuitados integrales, los intereses pendientes de
pago se presenfan en el estado de situacidn financiera, bajo el rubro
‘Obligaciones financieras”.

Emision de obligaciones: Se registran inicialmente a su valor nominal gue no
difieren de su valor razonable, pues devengan intereses a tasas vigentes en
el mercado, Los costos de transacciones significativas incurridos al momento
de su confratacidn se reconocen en el estado de siuacion financiera. Los
intereses generados en estas obligaciones se presentan bajo el rubro “Gastos
financieros” en el estado de resultados inlegrales. Se incluyven en el pasivo
corriente, excepto por los vencimientos mayores a 12 meses cortados a partir
de la fecha del estado de situacion financiera,

Proveedores: Son abligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
infereses y son pagaderas en plazos menores a 80 dias.

(17)
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{iv) Ofras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de fercaros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado va que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.8.3 Deterioro de activos financieros

El Grupc establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comearcigles cuando existe evidencia objetiva de gue el Grupo no sera capaz de cobrar
todos los impories que se le adeudan de acuerdo con los {ermines criginales de las
mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor enire en quiebra ¢ reorganizacion financiera y la falia o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el imporie de ia pérdida
gue se valora como la diferencia enire el importe en fibros del activo y el valor actual de
fos flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efecliva original
del activo financiero.

Al 31 de diciambre del 20185 y 2014, el Grupo ha registrado provisiones por deterioro de
sus cuentas por cobrar por US$415.870 v USS5H08.144 respectivamente, que representa
el 100% de provisidn sobre los activos no recuperables v se presenian deduciendo el
rubro de cuenias por cobrar comerciales.

Si, en un periodc posterior, e monto de la pérdida por deterioro disminuye vy, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocic dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconccida.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si el Grupo Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener
sustanciaimente los riesgos y beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando las
cbiigaciones del Grupoe especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestes por recuperar

Corresponden principalmente a crédito tributario del impuesio a la salida de divisas,
impuesto al valor agregado y retencionas en |a fuente de impuesto a la renta, gue se
estima seran recuperadas en un periodo menor a 12 meses. Cuande la Administracion
estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los resuliados del afio.

Inventarios
L.os inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el gue resuite menor.

El costo de los productos terminados v de los productos en proceso comprenden los
costos materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirecios de fabricacion

{18}
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2615
{Expresado en ddlares estadounidenses)

basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, nelos de
descuenios afribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios v de los productos vendidos se determina usande el método
promedio ponderado. Bl valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccién v los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al cosio de las facluras més olros cargos
relacionados con la importacion.

Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipo son registrados inicialmente al costo y cada cuatro afios
& valor razonable (para el caso de inmuebles) menos depreciaciones acumuladas vy
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desemboisos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adgquisicion sblo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluvan hacia el Grupo v los costos
pueden ser medidos razoenablemente. Los olros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o manienimientc y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos, basados en el estugio de un perito independiente.

L.os terrencs no se deprecian. La depreciacidn de las propiedades, plantas y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida Utfl estimada de los bienes del activo fijo, o de
componenies significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a gue la Administracion del Grupo estima que el
valor de realizacion de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida Glilno es
irrelevante. Las estimaciones de vidas Gtiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de clerre de los estados financieros.

Las vidas Uliles estimadas de propiedades, planta y equipes son las siguientes:

Tipo de bienes Nomero de afios
Edificios e instalaciones 40
Maquinarias y equipos 10a20
Vehiculos 10
Equipos de computo 3
Muebles yenseres 10a20
Equipos de oficina 10a 20

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

(19)
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Cuande e! valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y ofros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aguél gue
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracidn ha definido como mayor a un afic. Al 31 de diciembre del 2015 vy 2014
todoes los proyectos del Grupo se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo que
na se han activado costos de endeudamiento.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida util definida y se registran al costo menos su
amortizacién acumulada. Se incorporan principaimente en este rubro los costos de
adquisicién, desarrollo y mantenimiente de licencias "ERP” como parte del proyecto
corporativo mediante el cual se migrd la informacion financiera y contable a este nuevo
sistema de informacion desde septiembre del 2010. L.a amortizacion se calcula usando el
método de linea recla para asignar su costo a resultados en el t&rmino de su vida (it
estimada (10 afios).

Propiedades de inversién

Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtencién de plusvalia o para
generar renia a fravés de contratos de arrendamiento operativo de inmuebles. La
medicidn inicial de propiedades de inversion son registradas al costc menos cualquier
pérdida por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccidn del activo. Los desembeolsos
posteriores a la compra o adquisicidn solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia el Grupo y los costos
pueden ser medidos razonablemente. L.os otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

El Grupc ha elegido como politica contable el modelo dei valor razonable para la
medicién posterior de las propiedades de inversion, el cual es obtenido a través de un
avalio anual practicads por un profesional independiente. Las variaciones del valor
razonable se registran en resultados al final de cada periodo.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos, propiedades de
inversién y activos intangibles)

l.os activos sujetos a depreciacién (propiedades, planta y equipo) o amortizacion {(activos
intangibles} v los demas activos no financieros se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos © circunstancias gue indican gue podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monio en el que el valor en
fibros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto gue se obtendra de su venta ¢ su valor en uso.

(20)
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
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Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequentos en los que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monio del valor libros del aclive exceda a su monte
recuperable, et Grupo registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los
saidos en libros de activos no financieros que han side obieto de castigos por detericro se
revisan a cada fecha de dlerre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro,

El Grupo evalla anualmente [a existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos
no financieros. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han reconocido pérdidas por
deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado gue no
existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afo comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se irata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en ofros resuliados integraies ¢ directamente en el
patrimonio.

(iy Impuesto a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afic en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(iy Impuesto a la renta diferido: FI Impuesto a la renia diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasive, sobre las diferencias temporarias que surgen
enire las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias gue han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice ¢ el impuesto a la renta pasivo se pague

Los actives por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos scbre
fas ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

a) Las diferencias temporarias deducibles;

b) La compensacion de pérdidas obtenidas en pericdos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccion fiscal;

c) La compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de

pericdos anteriores, siempre y cuando ne se solicite su devolucion ante el
Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales fuiuras, para su wilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos soélo se reconocen en la medida gue sea

probable que se produzcan beneficios tributarios fuluros conira los que se puedan
usar las diferencias temporarias.

(21)
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Los saldos de impuestos a fa renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuesios activos corrientes
con impuesios pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad {ributaria.

2.14 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisionss del estado de situacion financiera v
corresponden principalmente a:

() Padicipacion de los trabajadores en las uiilidades: Calculada en funcion del
15% de la ulilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacién ecualoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos en funcién
de la labor del empieado gue recibe este beneficio.

(i} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal scbre base devengada.

(ify Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

{ivy Comisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas gue se liquidan
de acuerdo al plan de compensacién establecido por el Grupo.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal v desahucio: Ei Grupo tiene un plan de beneficio
definido para jubilacion patronal, normado por las leyes labcorales ecuatorianas.

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleader o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticince por ciento del equivalente a la
altima remuneracidn mensual por cada uno de los aflos de servicios prestados a la
misma compafia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

El Grupo determina anualmente la provision para jubilacion patronal a partir de este
afto el desahucic con base en estudics acluariales practicados por un profesional
independiente y se reconace con cargo a 1os cosios vy gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presenie de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacién actuarial del 8,31% {2014: 6,54%) equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
que estan denominados en la misma moneda en ia que los beneficios seran

(22)
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pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las oblipaciones
por pensicnes hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la fasa de
conmutacion actuarial, tasa de moralidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados integrales del afio. Al cierre del afio las
provisiones cubren a iodos los empleados que se encontraban trabajando para el
Grupo.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) el Grupo tiene una cbligacion preserte, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es prohable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y {iif) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion,

Ingresos diferidos

Los ingresos diferidos constituyen principalmente el cobro anticipado de los valores
determinados en los contratos para la cobertura de servicios de fabricacion de estructuras
metalicas a clientes. La Compafiia transfiere estos valores a resultados bajo e método de
avance de obra real de cada proyecto, basados en la fiscalizacion del avance del trabajo
y repories de obra,

Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del pafrimonio en el periodo en el que los
mismos han sido aprobados por los accionistas el Grupo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los productos en el curso normal de las operaciones del Grupo. Los ingresos se muestran
netos de impuesios, devoluciones y descuentos otorgados.

L.os ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia el Grupo, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando del Grupo
hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere 1os riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a
disponer de ellos, ni 2a mantener un control sobre los mismos.

(23)
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L.os ingresos derivados de coniraios se comparan con los costos del mismo incurridos en
la consecucidn del grado de realizacién en que se encuenire, con lo gue se revela el
importe de los ingresos de actividades ordinarias, de ios costos y ganancias que pueden
ser atribuidas a la porcidn del contrato ya ejecutado, suministrando informacion Gtil sobre
fa evolucion de la actividad del confrato v el rendimiento derivado del mismo de forma
mensual.

La experiencia acumulada del Grupo ha determinadoe que ne existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en gue se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamienios
de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados
Financieros”,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesqgo financiero -

Las aclividades del Grupo la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado {incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por tipo de
interés y riesgo de precio y concentracion), riesge de crédito v riesgo de liguidez, El
programa general de administracion de riesgos del Grupo se concentra principalmente en
lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempeno financiero del Grupo.

Ei departamento financiero tisne a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con
las politicas, directrices y lineamientos a nivel corporativo, que identifican, evaltan y
cubren los riesgos financieros en coordinacién con las unidades operativas del Grupo.

Los departamentos de crédito, tesoreria vy finanzas tienen a su cargo la administracién de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia
General, quienes identifican, evallan vy cubren los riesgos financieros en coordinacion
estrecha con las unidades operativas del Grupo.

La administracion de riesgos se efectUa a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibiidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar &l riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
inverlir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cusntas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de materia prima, material de empaques de los productos
mas rentables para beneficiarse de las condiciones de precios que los hacen mas
competitivos en el mercado, va sea con pagos anticipades u otros mecanismos.

(24)
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(a)

Riesqos de mercado

El riesgoe de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comin:
la posibilidad de que el Grupo sufra pérdidas como consecuencia de las
variaciones del mercado, derivadas de los activos gue ella poses. Entre los
factores mas comunes se encuentran;

{

(ii)

Riesgo de cambio:

Debido a sus operaciones del Grupo esta expuesta al riesgo de cambio por
operaciones con moneda extranjera, principalmente en Eurcs. El riesgo de
tipo de cambio surge de transacciones comerciales asociadas principalmente
a la adquisicién de quimicos y repuestos en el extranjero.

Los valores negociados a terceros en Euros del afio 2015 comprenden
20.813.

No se realiza un analisis con respecto a las variaciones en tipo de cambic de
la moneda funcional con respeacto al Euro considerando que durante el afio
2015 Unicamente se realizaron compras de inventario y otros activos en Euros
que representan apenas el 1.6% del total de compras.

En relacién al riesgo del tipo de cambic de la operacidn de Vitral en Colombia,
en el 2015, como medida de mitigacién se tomé una porcitn de deuda en
Pesos Colombianos y con ello se cubrié una parte de su exposicion en
moneda exiranjera.

Riesdo de valor razonable por tipo de inferés;

El riesgo de tasa de interés para del Grupo surge de su endsudamiento de
largo plazo a ifraves del mercado de valores. El endeudamiento a tasas
variables expone a el Grupe al rlesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efective. Las tasas maximas a cobrarse por parle de las instituciones
financieras estan controladas por el Bance Central del Ecuador, por 1o que &l
riesgo para las tasa fijas disminuye su exposicion.

El Grupo analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dindmica, mensualmente se ajustan las condiciones otorgadas con las
instituciones financieras y se ve el costo del endeudamiento.

8e ha estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por el
movimiento, variacion y/o duracidn de tasas, no es significativo, considerando
la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales de interés en el mercado
ecuatoriano, (cuya afectacion la tienen para una de las cuatro series emitidas
para emision de obligaciones). Por este motive no se realiza analisis de
sensibilidad al respecio.

(25)
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(iif)

Riesqa de precio v concentracion:

Riesdo de precio productos comerciglizados:;

La exposicion a la varigcidn de precios del Grupo estd relacionada con el
componente de gravamenes en importaciones y la por parte del gobierno
central en revisar constantementes los mismos. Los impuestos podrian llegar a
convertirse en un componente importante del costo de los productos para la
venta para aquellos productos que son importados para su comercializacion.
Esta circunsiancia es medida constantemente per la Direccion Corporativa
Comercial, a fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin
embargo, dadas las circunstancias actuales, la Administracién considera que
el riesgo de precio es bajo puesto que las sobretasas arancelarias se irdn
reduciendo gradualmente.

Riesqo de precios productos elaborgados:

En cuanto a los productos que son elaborados locaimente, ia exposicion a la
variacion de precios esta relacionada con los costos de las principales
materias primas que forman parte de dichos productos. Dichos costos tienen
su incidencia con la colizacion del Aluminio en la bolsa de metales de Londres
gue desde el afio 2011 cuya tendencia ha sido a a baja. Se analiza y coliza
regularmente opciones de cobertura de materia prima para gue al moemento
que la fendencia cambie se pueda ver opciones para minimizar este riesgo.

El departamento de compras mantiene listas actualizadas de precios vy
detalles diversificados de proveedores de bienes vy servicios, con el fin de
buscar ias mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente
existen politicas v procesos de seleccidn de proveedores. El Grupo ha
suscrilo con sus principales proveedores, convenios de abastecimiento de
inventario y de servicios.

El Grupo mantiene un portafolio diversificade de clientes, proveedores y
préstamos  bancarios, por lo tanto no tiene riesgos significativos de
concentracidn.

{b}) Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
la Gerencia General vy el drea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra
presenie en las cuenias por cobrar comerciales, compafiias relacionadas v ofras
por cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificacionas de riesgo independientz que denoten niveles de solvencia v
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA Y SUBSIDIARIAS

NGTAS DE 1.OS ESTADGS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares esiadounidenses)

El Grupo mantiene su efectivo vy equivalente de efectivo en instituciones financieras
con las siguientes calificaciones:

Calificacién
Entidad financiera 2015 {1} 2014
Banco Pichincha CA, AAA- AAA-
Banco Internacional 8 A, AAA- AAA-
Banco Bolivariano 8.A. AAA- ABA
Banco de ia Produccidn S A, Produbance Grupo Promérica AAA- AAA-
Banco Guayaguil S.A. AAL T AAA- ABAA f AAA-
Banco del PacHico S.A. AAA- AAA-
GCitibank N.A. AAA AAA

Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch Rating -
PCR Pacific S.A. - Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamérica SCR LA. - Class
international Rating.

El Grupo mantiene politicas para el olorgamiento de créditos directos v aceptacion
de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento,
fuente de repago, central de riesgos, comportamiente de pago, antigledad,
seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las cuentas por cobrar
comerciales por créditos directos otorgados por el Grupo corresponden al 26%
(2014 22%) del iotal de las ventas. Debido a que el Grupo manifiene una cartera de
clientes bastante dispersa y homogénea analiza la calificacion de riesgo crediticio
individual por cada cliente y calcula ef monto recupsrable correspondiente.
Adicionalmente, clasifica la carlera en segmentos similares y  analiza
permanentemente el comporiamienio de pago histérico de los clientes, antigliedad,
actualizacién de datos, entre ofros faciores. L.os limites de cradito se establecen en
funcion del analisis de la capacidad de pagoe de cada cliente, tomando en
consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas.

2015 2014

indice de morosidad 29,10% 37 50%
Cobertura de provisiones sobre cartera detericrada 0.87 248
{en ndmera de veces) ' '

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacién
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. El Grupo no tiene
una concentracién de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, gue si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

()

las mismas. Sin embargo de acuerdc al modelo de negocio del Grupo para
reduciric se cuenia con diferantes confroles, que incluyen:

+« Revision de clienies de acuerdoe a las politicas de crédito {evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, enire oifras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado.

s Andlisis mensual de indicadores de cartera gque permitan aplicar un seguimiento
avolutive para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

« Mejoramiento continuo de [os procesos inmersos en las politicas de crédito v de
cobranzas {soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

Riesgo de liguidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenienies de sus
aclividades comerciales. Fara administrar la liquidez de corto piazo, el Grupo se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

Este riesgo esta asociado a la capacidad del Grupo para responder ante los
compromisas financieres adquiridos, v a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuenies de financiamiento esiables, al respecto el Grupo
histéricamente genera EBITDA operativo vy flujos de fondos positivos, generados
por el crecimiento de los margenes bruios del negocio, manteniendo un flujo futuro
de caja operativo suficiente para capital de trabajo y satisfacer sus obligaciones, por
otra parte el Grupo estima que el grado de endeudamiento es adecuado a los
reguerimientos de sus operaciones normales v de inversion, establecidos en sus
presupuestos de operacidn, ya gue la emisién de obligaciones contribuyé a mejorar
la cobertura de liguidez existente.

El manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimientc de nivel de efectivo v
equivalenies de efeclivo de seguridad y acceso inmediate a recursos. Por tanto el
Grupe mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con
saldos relacionados a proveedores v ofros con antigledad menor a un afio.

El Grupo durante los afios 2015 y 2014 concentrd su apalancamiento netamente
con instituciones financieras, mercado de valores y proveedores,

Continuando con el modelo de negocio vy factibllidad interno se administra la
liquidez tomando en consideracion 1os siguientes puntos:

+ Elaboracion y aplicacion de paoliticas y procedimientos de cartera,

» Calificacidn de clientes en funcidn al volumen, rotacién de cartera y margen de
contribucidén de cada uno.

» |l acobranza es realizada por el equipo de ventas.
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA Y SUBSIDIARIAS

NCTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADROS
Al 31 DE DICIEMEBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

» Qtorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado.

Ef Grupo no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros del Grupo agrupados sobre la base del pericde remanente a la
fecha del estado de situacién hasta la fecha de su vencimiento, Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Corriente Entre 2y5  Mas de 5 afios

Afic 2015 afios
QObligaciones financieras 16.264.882 1.230.663 12.308 630
Emision de obligaciones £.853.479 1.646.400 4331.871
Cuenias por pagar comercizales 4.639.119 - -
(tras cuentas por pagar 587.881 12,481 -

Corriente Entre 2v5  Mas de b afios

Ado 2014 afios
Obligaciones financieras 9.865 953 1.230.683 15.357.535
Emisién de obligaciones 6.817.958 1.646.400 6.405.071
Cuentas por pagar comerciales £.975.230 - -
Otras cuentas por pagar 714.808 7.632 -

3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos del Grupo al administrar el capital, son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como emprasa en marcha con el propésito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
optima para reducir e! costo del capital.

Continuando con e modelo de negocio y factibifidad interno se administra el riesgo de
capital tomando en consideracién con el siguiente punto:

Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afig), mediano (entre 1 y
3 afios) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor econdmico del
Grupo.

El Grupo efecttia el monitoreo del capital lo hacemos a través de los ratios financieros
gue se calculan de forma mensual y se envia a los directivos de cada una de las
comparias de la corporacién.

Adicionalmente, el Grupo monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se
calcula como el total de los recursos ajenos {incluyendo obligaciones financieras vy

(29)
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NOTAS DE 1.OS ESTADCS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadeunidenses)

emision cuentas por pagar comerciales y compaiias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda

neta.

l.os ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes:

2015 2014

Proveedoras 4.638.119 8.975.230
Obligaciones financieras 30.076.064 26.554.151
Emision de obligaciones 12.831.750 14.869.469
Otras cuentas por pagar 600,352 722.541

48.146.285 49.121.391
Menos: Efectivo v equivalentes de efectivo (2.400.318) (1.161.216)
Deuda neta 45.736.967 47.960.175
Total patrimonio neto 36.821.414 42.055.765
Capital total 82.558.381 80.015.940
Ratio de apalancamiento 55% 53%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que el Grupo realice estimaciones y utllice
supuestos que afectan los montos incluides en esfos estados financieros y sus notas
relacionadas. las estimaciones realizadas y supuestos ulilizados por el Grupc se
encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

L.as estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente 1a situacion financiera y los resultados del Grupo
y/0 las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

{a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia el Grupo, con
base en la evaluacién individualizada de ia antigliedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos, teniende como principal indicativo de
duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencides por mas de 180 dias. La
provisidn para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio v las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acrediian a otros ingresos.

(30)
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NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

(b)

{c)

{d)

Vida Gtil de los propiedades y equipos

L.os cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el
uso pianificado, podrian hacer que la vida Glil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyeccicnes de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas Utiles se eval(a al cierre de
cadza afio. Ver Nota 2.9

Deterioro de activos no financieros

Fi deterioro de los aclives no financieros se evalia con base en ias politicas y
lineamientos descritos en ia Nota 2.12

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacidn patronal y Desahucio,

para lo cual utiiza esludios aciuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2,14

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

{Véase pagina siguiente)

Gh



5
_______ CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA Y SUBSIDIARIAS
B NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

3 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresado en ddlares estadounidenses)

} 2015 2014
2 Corriente No corrients Corriente No gorriente
. Activaes financleros medidos al costo

Efective 2.408.317 - 1.161.216 -
% Agtivos financieros a valor razonakle a través
o de pérdidas y ganancias 2.793.982 - 586 288 -
H Activos financieros medidos al costo
1 amartizado
e Invarsiones manienidas hasia el vencimento 1.371.627 - 1,100,567 -
7y Inversiones disponibles para lav enta 55,780 - 166.079 -
S Cuentas por cobrar comerciales 17.492.010 - 15,554,628 -
o Otras cuentas por cobrar 331.494 - 465,545 -
: i Total activos financieros 24,484,220 - 19.079.221 -
.
A Pasivos financieros mediklos al costo
"y amoartizado
i Cbligaciones financieras 15.254.882 14.810.182 9.5685.953 168.588.198
'3 Emision de obligaciones 6.853.479 5978271 6.817.998 8.051.471
~ A Frovestores y ofras cuenias por
l pagar 5.227.010 12.461 7.690.138 7832
o Total pasivos financieros 27.346.371 20,800,914 24.474.080 24,847,301
A
5.2 Valor razonable de instrumentos financieros
4 Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicién:

. Precios de colizacion (no ajustados) en mercados activos para activos 0 pasivos
idénticos (nivel 1).

3
L F

. Informacion distinta a precios de cotizacidn incluidos en el nivel 1 gue se pueda
confirmar para el active o pasivo, ya que sea directamente (precios), ©
indirectamente (que se deriven de precios) {nivel 2).

igpmib

o J Informacion sobre el active o pasivo gue no se basa en data que se pueda
3 confirmar en el mercado (informacidén no cbservable) (nivel 3).
? Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por cobrar a comerciales, otras cuentas

por ccbrar, cuentas por pagar proveedores, oiras cuentas por pagar y efeclive y
equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto
plazo de estos instrumentos,

J lL.os pasivos con costo mantienen una tasa que varia entre el 7,00% v el 9,76% para el caso
de obligaciones financieras, y para emision de cbligaciones y papel comercial entre el
6.00% y el 8,50%. Dichas fasas son de mercado, por lo tanto no difieren de su valor
3 razonable.
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dilares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2015 2014
Caja 356.836 57.568
Instituciones financieras locales (1) 2.050.450 1.098.236
Institciones financieras del exterior 2.032 5.412

2.408.318 1.167.216

(1) Corresponde a depdsilos de libre disponibilidad mantenidos en Banco de la
Produccidn S.A. Produbanco - Grupo Promérica, Banco Pichincha C.A., Banco
internacional S.A., Banco del Pacifico S.A; Citibank N.A.; Bance Guayaguil S.A. ¥
Banco Bolivariano S.A.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

Emisor Plarg Tasa Emision Vencimiento 2015 2014
Banco infemacional 8.A, 31 B85% 27-Dec-i4 27-Jan-15 400.000 69.515
Comporacion Favorita CA. 180 7,00% F-Jui-14 30-Dec-14 - 50.000
Corporacion Favorita CA. 180 T00%  28-Aug-14 23Feb-15 - 80.000
Corporacidn Favorita C.A. 180 7.00% 9-Oot-14 T-Ape15 - 150.000
Comporacién Favorita CA. 180 TO0%  25-Oct-14 27-Apr-15 - 125,000
Corporacion Favorita CA. 179 7.00%  200sc-14 28-Jun-15 - 102.000
Autolasa B.A, 186 6,75% F-Aug-14 9-Feb-15 - 43,408
Auteolasa S.A, 180 6,60% 27-Aug-id 23-Feb-15 “ 96.805
Cooprogreso 187 730% 27-Aug-14 2-Mar-15 - 72.500
Couprogreso g1 5,75%  20-Now-14 19-Feb-15 - 250.000
Seproteic 180 7,25% 2-Ju-14 29-Dec-14 - 48,216
Corporacitn Favorita CA. 178 7,25% 28-Jui-15 22-Jan-18 256.000 -
Comporacion Favorita C.A. 150 7.00%  11-Aug-is S-Jan-18 60.000 “
Corporacitn Favorita CA. 180 7,50% 8-0ct-15 5-Apr-16 125.000 -
Difare S.A. 180 7.75%  28-Aug-i3 24-Feb-16 182,912 -
Difare 5.A 180 7.75% 8-0ct-18 5Apr-16 33.894 -
Difare S.A, 210 8,00%  289-0ci-18 26-May-16 130.892 -
Difare 5.A. 290 8,00%  28-Oct-15 26-May-16 156.000 -
1,344,498 1.094.445
interés por cobrar 27.129 8122
1.371.827 1. H0. 567

(33)
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSQLIDADOS
AL 31 DE DICIENBRE DE 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS FINANCIEROS A TRAVES DE PERDIDAS Y GANANCIAS

2015 2014
Royal Skandia Inernacional (1) 661.638 586,288
Fondo de Inversion (2) 2.132.346 -

2.783.882 586.288

(1) Corresponden a inversiones manienidas en 4 fondos de inversion del exierior
administrados por Royal Skandia international, cuyas participaciones al 31 de
diciembre del 2015 comprenden 589.287 unidades (2014: 526.118) con un valor
unitaric de 1,09 (2014: 0,94); el plazo de la inversidn es indefinida, pero puede
darse por terminado en cualquier momento por parte de la Compafia

(2) Comprenden 18.855,53 parlicipaciones con un valor unitario de 113.09 mantenidas

en el Fondo de Inversion Centenario Repo {administrado por Fiducia 8.A.), cuyc
rendimiento total anuslizado al 31 de diciembre del 2015 fue de 4 43%.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

2015 2014
Clentes {1) 16.615.140 16.333.807
Otras cuentas por cobrar (2) 880.649 861,148
Provision por deterioro (3) {415.870) {598, 144)
17.079.919 16.586.811

(1) Ver antigtiedad de cartera al 31 de diciembre a continuacion:

2015 2014

Porwencer 11.658.271 10.206.880
Vencidas
De Q a 60 dias 2.968.417 3,728,745
Pe 61 a 90 dias 387 637 756.817
De 91 a 180 dias 654, 356 834.337
De 180 a 3580 dias 487.980 485,183
Mas de 360 dias 4AT7.409 240.865

16.6815.140 16.333.807

(2) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprenden cuentas por cobrar clientes por
concepto de avances de obra que no han sido facturados.

(34)
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADCS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DIGIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

{3) Los movimienios de la provision por deterioro para cuentas por cobrar €s como

sigue:
2015 014
Saldo inicial 588,144 811.772
Incrementos 115.762 -
Reversos /utilizaciones {298.0386) {213.828)
Saldo final A15.870 508.144
ANTICIPOS
2015 2014
Anticipos proveedores (1) 2.466.458 3.154.243
Seguros (2) 384.480 301.671
Cuentas por cobrar personal 7.971 3.482
Otros anticipos 27.226 361

2.886.135 3.458.747

(1) Al 31 de diciembre del 2015 corresponde principalmente a los anticipos entregados
a Presezzi Exteusion 8.P.A., Alsan Export S.L., Houghton International INC., por ia
compra de maleria prima.

(2) Corresponde a los valores cancelados por concepto de primas de seguros.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

2015 2014
Impuesto a la Salida de Divisas (1) 2.435.708 1.553.249
Retenciones en la fuente (1) 2.930.243 1.764 540
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 1.823.821 2474712
Anticipos impuesto a la renta (2) 99.930 99,930
7.288.702 5,892 431

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 |a Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal
presantd la peticidn de devolucion de pago en exceso de retenciones de Impuesic a la
Renta de los afios 2012 v 2013 y devolucion del crédito tributario por Impuesto a la
Salida de Divisas de dichos afios por un valor acumulado de aproximadamente
US$1.700.000 solicitud que fue atendida por el SRI, mediante resolucion N.
117012015RDEV167046 del 23 de octubre del 2015.

(3%)
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

En dicha resolucion administrativa se reconoce la devolucion por retenciones de un
valor aproximado de USS. 400.000 v se niegan vaiores principalmente por los
siguientes motivos:

a) US$320.000 que corresponden a pagos de 1SD a proveedores del exterior por
importaciones bajo regimenes especiales que a partir del afo 2012 se encontraba
exentos del pago de este impuesto.

by Un valor de US$300.000 por valores de 18D por proveedores del exterior, que
corresponden al afo 2012 pagados con intereses y mulias en el afic 2013,

¢) Un valor de US$40.000 asumidos por la empresa y pagados por duplicade (dos
pagos de 1SD por una misma transferencia al exierior),

dy Un valor de US$ 170.000 no reconocidos enire retenciones de Impuesto a a
Renta e Impuestc a la Salida de Divisas por incumplimienio de requisites de los
comprobantes tales coma: comprobantes caducados ¢ emitidos antes de |a fecha
de impresién, asi como por corresponder su emisidn a ofros periodos fiscales v
por falia de documentacion fisica gue no fue posible ubicar principaimente en lo
que corresponde a documentos aduaneros para susteniar el pago del 1ISD.

Se presentd un reclamo formal a la administracidn f#ributaria sobre la resolucién
emitida, que tiene principalmente el objetivo de exigir la devolucién de los valores
pagados, planteando un reclamo de pago indebido para los literales a), b} v ¢}.

En relacidn al punto d) la empresa al haber reconocidc una compensacidn en un
formulario de declaracion considerado como vinculante, con los anficipos de Impuesto
a la Renta del afio 2013 hasta el afio 2015, la instruccidn indicada por &f SR, es que
se debe realizar el asiento contable que registre lo negado en la resolucion por este
concepto por no ser objeto de devolucion en los pericdos 2012 y 2013, sin embargo, a
su vez debe realizar ofro asiente contable por el mismo valor aproximado de $470.000
que recupere aquelles valores que fueron descontados del 1ISD de los afos 2013, 2014
y 2015, dando un efecto contable de cero por el registro de la resolucion emitida.

En virtud al punto d) se estima que un 10% del valor total solicitado no sea recuperado,
por incumplimiento de requisitos del reglamento de comprobantes de venia y
retencidn, por corresponder a otro periodo fiscal o porque no fue posible v oblener la
documentacidn fisica de respaldo.

Al respecio la Compaidia determind durante el 2015 el castigo de US$ 150.000 por los
valores que no seran recuperados.

Para los demas valores de Impuesto a la Salida de Dividas v Retencidn en la fuente,

se efectuara los reclamos correspondientes en el Servicio de Rentas Indernas, durante
el 2016.
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{2) Corresponden a crédifo tributario de VA generado en compras del Grupo. Dichos
impuestos seran compensados con ingresos futuros.

oy 12. INVENTARIOS
. 2015 2014
- Productos terminados 6.206.093 1.084.764
3 Materias primas 3.508.656 136.022
Materiales y suministros 1.567.385 8.717.879
i Inventarios en produccién 1.083.651 7.941.738
- Inventarios en proceso 330.451 2.552.184
hventarios en iransito 304.524 213.690
3 Importaciones en transito 152.826 880475
4 Otros inventarios 73.655 100.035
1 13.307.221 21.606.786
d Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 |la Compafila mantiene inventarios entregados en
3 garantia por las obligaciones bancarias contratadas. Ver Nota 30
} 13. OTROS ACTIVOS
7
2019 2014
i Garantias 53.028 38.712
3 Fondo de vivienda (1) 82.048 79.404
- Ofros activos 117.067 130.539
] 232.143 257.655
j Clasificacion
3 Corriente 80.746 61.679
__ No Corriente 1514.397 195.976
3 232143 257655
. } {1} Al 31 de diciembre del 2015 corresponde principalmente a las cuentas por cobrar
a empleados de la Compafiia por préstamos entregados para adquisicion de
3 vivienda.
§

- i (3';7)
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14. ACTIVOS INTANGIBLES

3 El movimiento vy los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacion:
i
2015 201
"3 Saldo al 1 de enerc 415.660 455 7286
) i Adiciones /compras 11.021 21.000
i Bajas nato (21.000) -
Amortizacion (61.066) {61.066)

Total al 31 de diciembre 344.615 415.660

)
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponde a Software uiilizado por la Compadia
3 desde el afio 2011 denominadoe “Infor’, 8] cual se amortiza en linea recta considerando
§ una vida Uil definida de 10 afios.
]

15. PROPIEDADES DE INVERSION

El movimiento v los saldos de las propiedades de inversion se presentan a continuacion:

Descringion Terrenos v Suitfe estadio club Total
. =ESCPUIOn Edificios{1) departiv (2)

3

. Al1de enerodel 2014

3 Costo 95.054 66.000 161.054

Adiciones 3.355.914 “ 3355914

j Ganancia {Péididas) por ajusts &l valor razongble 38.811 (513) 38.288

- Valor en libros 3.488.779 86.487 3.555.266
|

A

- Al 31 de diciembre del 2014

o Costo 3488779 85487 3.555.266
. Pérdida {Ganancias) por ajuste al valor razonable {723.144) (345) (723.488)

n Al 31 de diciembre del 2015 2.766.835 66.142 2831777
} (1) Corresponde principaimente a: i) {res terrenos ubicados en las provincias de; Sanio

Domingo (valuado en USS 55.4486), Santa Elena (valuado en USE 12.500), Quiio
{(valuado en $ 1.526.766), ii) dos bienes inmuebles ubicados en la provincia de;
Pichincha {valuado en US$ 527,522} v Santo Domingo (valuado en US$ 63,378
| Todas esias propledades se encuentran registradas a su valor razonable a {raveés

de avallos presentado por un perito calificado. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
las propiedades de inversion no se encuentran arrendadas

Sravsii
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encuentra regisirada a su valor razonable a traves del avalto efectuado por un
perito calificado. :

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compafila mantiene propiedades de inversion
entregadas en garantia. Ver nota 30
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El movimienio y los saldos de las propledades, plania vy eqguipo se presenfan a
confinuacion:

(Véase pagina siguiente}

(39)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresade en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 |a Compafiia mantiene propiedades, planta y equipo
entregados en garantia por las obligaciones bancarias contratadas. Ver Nota 30

INVERSIONES BISPONIBLES PARA LA VENTA
Composicion:
Parlicipacion
2018 2014
Hospifal de los valles 8,85% 0,07%
Transaluminio S.A. S,00% 32,45%
Home Desing Plaza (1) 16,46% 16,46%

Chiros menores

2018 2014
21.834 21.834
- 88.858
30.861 58288
101 101
52.896 166.079

{1} Comprenden a derechos fiduciarios mantenidos en el Fideicomiso Mercantil Home
Desing, sobre el cual 1a companfia posee una participacion del 16.46% por un valor

de US$30.962 (2014: US$55.286).

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicion:

2015

2014

Cotriente Largo Plaze

Coriente Largo Plazo

Obligaciones con instiiuciones
Financieras

156.264.882 14.810.182

8.965.953 16.588.188

2015

El detalle de préstamos bancarios es el siguiente:
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Tasade Al 31 de diciembre
interés (Garaniia coriiente  largo plazo
Banco Infernacional SA {1) B.75% - 9,12% Bienes de la Compafilz (Nota 30)  5.205523 -
Cifibank NA(2) §.85%  Bienes dela Compahia (Nola 30} 3826429 -
Bance Bolivariana S.A (3) 8.83%  Bienes dela Compalia (Nolg 30y 2075000 1210477
Banco de la Produccion Produbanco 9.02% 750,373
SAGrupo Promerica (4) Bianes de |a Compafia (Nota 30) }
Bancoe del Pacifico SA (5) §.95% Bienes de la Compahia (Nola 30) 878214  3.550.851
Banco Pichincha S.A (8) T850% Bienes de la Compafiia Nola 30) 2484897 10048814
inferés por pagar 246.446 -

]

(1N

15.264.882 14.810.182

Tasade Al 31 de diciembra

interés Garartla corriente largo plaze

Citihank (2) T 8% Bienes de la Compaitia {Nota 30) 3.500.000 -
Banco Pichincha S.A. (B) T 8% Bisngs de la Compafiia (Nota 30} 1.841.446 10.763.037

Banco Internacional (1) 6.70% Bienes de la Compafiia Nota 30

3.000.000

) .
Banco Bolivariano {3) ¥ 8,25% Bienes de ja Compafia {Nota 30} 583.333 1.504.458
)

Banco del Pacifice (5) 7,95% - 8,95% Bienes de la Compafila (Nota 30

622.208 4.230.683

interés por pagar 318.969 -

)

)

)

89,985,084 16.588.1488

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 correspende 2 cuatre operaciones de crédito
olorgados entre el 28 de octubre del 2013 vy 23 de noviembre del 2015 con
vencimientos comprendidos entre el 3 de abril del 2018 y el 10 de marzo del 2023,
Dichas operaciones generaron US$H147 405 de intereses a la fecha, Al 31 de
diciembre del 2014 corresponde a un préstamo que mantuvo un vencimienio al 24
de febrero del 2015.

Al 31 de diciembre del 2015 corresponden a dos operaciones de crédito otorgadas
entre el 11 y 24 de diciembre del 2015 con vencimientos comprendidos entre g 20
y 22 de enero del 2016. Al 31 de diciembre del 2014 corresponden a tres
préstamos con vencimientos comprendidos entre el 9 de febrero y 19 de junio del
2015,

Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a dos operaciones de crédito ctorgada el
3 de abril y el 21 de julio del 2015 con vencimiento comprendido 12 de mayo y 19
de julio del 2017, Dicha operacion generd USS 143.148 de intereses.

Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a una operacion de credito otorgada el 6

de abril del 2015 con vencimiento el 31 de marzo del 2016. Dicha cperacién
generd US$59.075 de intereses a la fecha.

{42)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

{5 Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponden a dos operaciones de crédito
otorgadas el 20 de agosto 29 de agosto del 2014 con vencimiento el comprendido
ente el 8 de agosto del 2017 y 7 de julio del 2024. Dicha operacién generd
US$190.164 de intereses a la fecha (2014 US$86.240).

(6} Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponde a dos operaciones de crédifo

otorgadas enire el 28 de octubre del 2013 v el 28 de mayo del 2014 con
vencimientc comgprendide entre el 12 de mayo del 2017 y el 10 de marzo del 2023.

EMISION DE OBLIGACIONES

Composicion:
2015 2014
Corriente Lamgo Plazo Corriente Largo Plazo
Emisidn de Obligaciones 1.947.283 5.678.271 1.920.422 8.051.471
Papel comercial 4.906.186 4.897.576

6.853.478 5.878.271 6.817.958 £.051.471

El detalie de las emisiones es el siguiente;

2018
Serie Fecha de Fecha de tMonto Monto Saldo pendienis

emisién weneimiento  COelogade Cangelado Corriente targo Plazo

Vil Emigidn (1)

Serie AB 21-Feb-13 21-Feb-17 2.500.000 1.607.501 580.040 312418

Serie AT 25-Feb-13 21-Feb17 2.500.000 1.607.501 580.040 312418

Serie A8 21-Feb-13 21-Feh-23 3.500.000 456 601 366640 2.676.718

Serie AG 27-Feb-13 27-Feb-23 3.500.000 456.601 365,640 2.676.718

Papel comercial (2) g-Mar-15 16-Fel-18 4.984.000 220.381 4,743 639 -

Interés por pagar - - 216,479 -

16,984,000 4,348,565 €.853.47% 5,978.271

(43)
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2014
Serie Fecha de Fecha de Monto Maonto Saldo pendiente

emisién  wencimiente  Colocado Cancelado Comiente Largo Plazo

VI Emisién {1}

Serie A8 21-Feb13  21-Feb-17 2.500.000 1.054.807 566.447 §37.500

Serie AY B-Feb-13 21-Feb-17 2.500.000 1.054.607 566,447 937.500

Serie A8 21-Feb-13 21-Feb-23 3.500.000 - 353.211 3.088.2356

Serie A8 27-Feb-13  27-Feb-23 3.500.000 - 353.211 3.088.236

Pagpel comergial (27  14-Mar-14 15-Feb-15 4,864 000 274937 4.689.069 -

Interés por pagar - - 289.614 -

16.864.000 2,384,151 6.817.598 8,051 471

(1) La Superintendencia de Compafiias mediante resolucion QLIMV.2013.0246 de 15 de

(@)

enerc del 2013 autorizé a la Compafla la emisidon de obligaciones por US3
12.000.000. La obligacion emitida tiene un vencimiento de hasta 3.600 dias con
amortizaciéon gradual del capital dependiendo de la clase a la que corresponda la
emision mas el respectivo interés.

Las emisiones fueron estruciuradas con garantia general de la totalidad de los
activos no gravados que no estén afectados por una garantia especifica, en los
términos establecidos {a Ley de Mercado de Valores v sus reglamentos, por lo cual el
valor colocado es inferior al 80% del valor de los activos libres de todo gravamen.

La tasa de interés nominal de las series A8 y A7 es de 7,25%, y para las series A8y
AY es la tasa pasiva referencial del Banco Central del Ecuador mas tres puntos
porcentuales. Para estas series 1as tasas se reajustan trimesiralmente.

Dicha emisién cuenta con una calificacién de "AA+", otorgado por Class International
Rating el 27 de noviembre del 2015, esta categoria corresponde a valores cuyos
emisores y garantes fienen una buena capacidad de pago de capital e intereses, en
fos términos y plazos pactados.

l.a Superintendencia de Compafiias mediante resolucion Q.IMV.2013.0246 de 15 de
enero del 2013 autorizd a la Compania la emisién de obligaciones por US$4.964.000.
a un plazo de 344 dias.

Dicha emision cuenta con una calificacidn de "AAA-", otorgado por Class
International Rating el 27 de noviembre del 2015, esta categoria corresponde a
valores cuyos emisores y garantes tienen una buena capacidad de pago de capital e
intereses, en los términos y plazos pactados.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compafila mantiene garaniias que respaldan la
emision de obligaciones. Ver nota 30.
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NCTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Cxpresado en ddlares estadounidenses)

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2015 2014
Proweesdores Nacionales 3.023.104 6.342.656
Froveedores del Exterior 1.616.018 632.574
Totat coments 4.639.119 6.975.230

Al 31 de diciembre corresponden a las cuentas por pagar pendientes de pago por la
compra de materia prima y adquisicion de sarvicios.

TRANSACCIONES CON RELACIONADAS
Remuneraciones al personal clave de la gerencia -

La Administracién de ifa Compafia inciuye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
gjecutivos principales de la Compafifa durante los ejercicios ierminados al 31 de
diciembre:

Petalle 2015 2014

Honorarips administradores 128.850 167.076

IMPUESTOS POR PAGAR

Detlalle 2015 2014
Impuesto al Valor Agregado 87.284 406
Impuesto a la Salida de Divisas 58.006 -
Retencién Impuesto al Valor Agregado 71.765 300.330
Retencidn en a fuente de Impuesto a la renta 39.995 140.735
257 140 458 471

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emision de {os estados financieros, Corporacidn Ecuatoriana de Aluminio
S.A. fue fiscalizada por las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria

vigente, los afios 2013 al 2015 se encueniran abiertos a revisién por parte de las
auoridades fiscales.

(45)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS GONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 Corporacién Ecuatoriana de Aluminio 8. A. Cedal
presenta una Accion Contenciosa Administrativa en contra del Acta de Determinacién No.
1720110100062 emitida por el Servicio de Rentas Internas por concepto de Impuesto a fa
Renta del Ljercicio Fiscal 2007, la cual fue iniciada el 25 de junio de 2005, sighandose
dicho proceso con el No.17503-2011-0080. A la fecha la Compariia ha evaluado toda Ia
prueba solicitada en el proceso judicial, por io que gueda por solicitar una audiencia de
estrados y posteriormente esperar la emisién de la sentencia respectiva. los asesores
consideran que existe alita probabilidad de que la resolucidn sea favorable para la
Compafia, por lo tanto no se ha constifuido provisiones por este concepto.

impuesto a ia renta

l.a compaosicion del impuesto a fa renta es la siguiente:

2018 2014
Impuesto a la renta corriente B36.492 787.320
Impuesto a la renta diferido . 1.121.583 {324.041)
Cargo a los resuliados integrales del afio 1.858.085 463.279

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2015 y 2014 se determind como sigue:

2015 2014

Utilidad antes de participacién laboral e impuestos 1.466.486 2.683.807

Menos: Farficipacion laboral (219.973) (404.181)
Utilidad antes de impuestos 1.246.613 2185716

Mas: Gastos no deducibles 584.895 630.665

Mas: Gastos alribuibles a la generacion de ingresos excentos 1.827 2684

Menos: ingresos excentos {12180}

Menos, Amoriizacion pérdidas tributarias (14.448)

Menos; Ofras rentas no gravadas - {20,481}
Base imponible tola] 1.806.606 2.802.574

Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impugsts a la renta caleulado 387453 787.320
Anticipo del Impuesto a la renta 838.492 648,337
Total impuesto a fa renta corriente del afio 836.492 787.320

En Ecuador la provisién para impuesto a la renta corriente se calcuia mediante Ia tasa de
impuesto aplicable a las ulilidades gravables. Las normas fributarias vigentes establecen
una tasa de impuesto a [a renta del 22% aplicable a las utilidades distrlbuidas; dicha tasa

(46)
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NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSQLIDADOS
Al 31 DE DIGIEMBRE DE 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

se reduce al 12% si las ulilidades son reinvertidas por e! coniribuyente en activos
productivos.

L.a normativa vigenie establece el page de un “anticipo minimo de impuesto a la renta’, el
cual en case de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucidn, fo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

impuesio a la Renta Diferido

E] analisis de impueste diferido pasivo es el siguiente:

2015
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pasivo que se Hyuidara después de 12 meses 43653
Impuesto diferide pashvo que se liquidard dentro de 12 meses 1.077.840
1.121.583

(1) Corresponden a diferencias temporarias por reavaillo de activos fijos

La relacidn entre el gasio por impuesto vy la utilidad antes de impuestos de los afios 2015
y 2014 se muestra a continuacién:

2018 2014
Utilidad antes de impussios 1.246.513 2.188.716
Tasa impositiva vigente 22% 22%
274,233 481,738
Efecto fiscal de ios gastos no deducibles
& calcular la ganancia fiscal 128.877 B30.665
Gaslos atribuibles a a generacién de ingresos excentos 402 590
lngresos excentos {2.670,60)
Amortizacion de perdidas tributarias {3.178,56)
iras rentas no gravadas - {4.508}
npuesto a la renta 838.492 1.108.485
Tasa de impussto a la renta efectiva 67% 51%

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO, 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
remita por parie de la empresa un informe Integral de Precios de Transferencia y un

(47}
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares sestadounidenses)

Anexo de Operaciones con Paries Relacionadas, enire olros, para aguellas compahias
que hayan tenido operaciones con partes relacichadas domiciliadas en el exterior en &l
mismo periodo fiscal y cuyo monic acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe} o US$3.000.000 {Anexe). En la referida Resolucién se establece ademas las
operaciones gue no deben contemplarse para el analisis del Anexo e informe integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran ios mantos de operacionas con
partes que sean relacionadas dnicamente por proporcién de transacciones.

L.a Administracién de la Compafia concluyd gue ne habra impacto sobre la provisidn de
impuesto a la renta del afio 2015 basada en los resultados del estudio de precios de
transferencia del 2014.

Oftros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
‘Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude
Fiscal’, medianie el cual, se establecen entre oiras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario interno:

- Armpliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

“ Imposicion sobre dividendos y anticipe de dividendo.

- Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

- Condiciones para la deducibilidad de detericro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables,

- Se establecen los plazos de amortizacion y ios casos y condiciones para su
deducibilidad.

- Porceniaje maximo para la deduccidn de los costos y gastos incurridos en
promocién y publicidad de bienes v servicios, y casos en los cuales no serd
aplicable este limite.

- Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
adminisirativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento 0 puesta en marcha de operaciones

- Casos y condiciones para el reconocimientc de activos y pasivos por impuestos
diferidos

- Maodificacion de las regias establecidas para la deduccidn de los pagos al exterior.

- Modificacion de la forma en la que se aplicarad la tarifa de impuesto a ia renta de
sociedades cuando la composicion societaria correspondiente a paralsos fiscales o
regimenes de menor imposicidn sea inferior al 50%

- Tarifa y forma de determinar el impuestc a ja renta sobre la utiidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos

- Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impueste a la renta
por pagos al exterior

- Se dispone la apiicacidn de fa retencion en ia fuente de VA sobre los pagos v
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a oftros contribuyentes
especiales,
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQOS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

PROVISIONES

Composicién y movimisnto:

Saldos al Pagos yio Saldos al
ficio ncrementos utifizaciones final

Afio 2018
Corto plazo
Beneficios a empleados 945.792 2,822 559 {3.,192.647} £75.703
Jubilacion patronal {Nota 24) 454 448 308.227 - 783.675
Subtotal 1.400.240 1.339.378
Largo plazo
Jubiiacisn paironal {Nota 24) 1.076,967 70428 {348.524) 798.868
Desahucio {Nola 24} - 363591 - 363.501
Toial 2477208 2.501.837
Afio 2014
Caorlo plazo
Beneficios a enpleados 11562 813 5.533.897 (5.750.818) 945782
Jubltacion patronal {Nota 24) 480,545 - {26 .497) 454 448
Subtotal 1.543.758 1.400.240
Largo plazo
Jubltacian palronat {(Nota 24) 831753 37140 {128.187} 1.076.967
Desahucio {Nota 24) - . . "

2475511 2.477.206

B f e

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen de los beneficios a empleados es como sigue:

2015 2014
Jubitacion patronal - corto plazo (1) 763.875 454 448
Jubitacién patronal - largo plazo (1) 798.868 1.076.967
Bonificacion por desahucio 383.581 -

1.926.134 1.5631.415

(1) Debido a que a la fecha ya existe personal jubilado o con potestad para ejercer el
dereche a la jubilacion palronal puesio que tiene una antigliedad igual o superior a 25
afios, dicha porcién ha sido reclasificada al pasivo a corto plazo.
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

El saldo de g provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y
2014, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los irabajadores, gue a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compa#ia.

Los principales supuestos aciuariales usados fueron 1os siguientes:;

2015 2014
Tasa de descuenio 8,31% 6,54%
Tasa ds incremenio salarial 3.00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1} TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion’ 11.80% 15.40%
Vida laboral promedio remanente 7.8 7,9

{1} Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el aflo 2002.

Los movimientos de la provision por jubilacién patronal y desahucio son os siguientes:

2013 2014
Saldo inicial 1.833.014 1.336.407
Costo laboral por servicios actuales 262.502 171.273
Costo financiero 120.104 83.279
{Ganancia} Pérdida actuarial 77.781 143.4584
Beneficios pagados (22.384) {139.872)
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas {56.3863) (63.126)
Costos por servicios pasados 11.460 -
Saldo final 1.926.134 1.531.415

CAPITAL SQOCIAL

El capital social al 31 de diciembre del 2015 y 2014, asciende a US$ 2.487.365
compuesto por 2.487.365 acciones con un valor nominal de un dolar (LSS 1) cada una

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva leqal

De acuerdo con 12 legislacidn vigente, el Grupo debe apropiar por lo menos el 10% de ia
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el

(50)
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares sstadounidenses)

50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capifalizada o ulilizada para absorber pérdidas. La reserva
constituida alcanza el 19,61% en el 2015 y 25,6% en el 2014.

Reserva facultativa

De conformidad con la Ley de Companias, corresponden a la apropiacidn de las
utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a resoluciones que constan en actas de
directorio y accionistas

Reserva por revaluacion de activos

Como parte del proceso de primera adopcion de fas NIF, el Grupo decidic medir
propiedad, ciertos equipos por el modelo de la revaluacion de acuerdo a lo establecido
por un avalio practicade por un perito calificado cada cuatro aitos, siendo la ultima
revaluacién en el afo 2012.

El salde acredita de la cuenta reserva por revaluacion de activos surgida de la
revaluacion del terreno se debe mantener en esta cuenia hasta que se produzca la baja o
ehajenacion del active, fecha en la que se deberd reconocer la pérdida o utilidad, con
cargo al resultado del gjercicio.

La parte correspondiente a edificios debe a medida que el aclivo es utilizade por la
Compaiiia. Dicho registro no ha sido efeciuado.

Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulados

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye
los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a ddélares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000. De acuerde con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
podrd ser capitalizada en la parte que exceda las perdidas acumuladas y las del difimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubiere, ulilizado para absorber pérdidas, o devuelto
en caso de liquidacion.

Resultados acumulados de aplicacién iniciat “NIF®

l.os ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera "NIIF*  gue se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resullados acumulados, subcuenta “Resuitados Acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NiIF", que generaron un saldo deudor solo podran ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del ditimo eiercicio econdrmico concluido,
si los hubiere.

&1



. CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
jv AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en défares estadounidenses)

s

Resultados acumulados

B! Los resultados (ulilidades o pérdidas} de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
3 manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién

1 de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mieniras que las pérdidas se

3 mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de

capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

3 28. VENTAS

3 Venta de productos

3 Ventas perfileria de Aluminio 70.460.088 69.444.757

§ Venias materia prima - 969.452

% Ventas linea comercial 19.0568.578 23.532.587
. Ventaneria 3.157.846 4.074.068

Otras venias 8.317.621 1.581.288
B Descuento y deveolucion (1) {34.121.732) (27.364.886)

68,872 401 72.237.277

(1) Los descuentos en ventas se generan por bonificaciones a distribuidores por servicio
de distribucion de producto. Los distribuidores cuentan con un porcentaie fijo del 256%
de descuento, adicionalmente pueden acceder a un bono de cumplimiento que varia

§ desde el 0.36% al 4.00% en funcién del cumplimiento del cupo de compras mensual

i establecido por cada distribuidor.

29. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

3 Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSQLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dadlares estadounidenses)

215 Costo de

productos Gastos (Gastos

vendidos de ventas administrafivos Total
Caosto ds compra de materia prima '43.053.686 - 36.530 43.000.217
Sueldos y salarios 3775408 2.707.377 £68.122 7.141.808
Honorarios 79.760 295377 3.185.780 3.560.927
Mantenimiento y reparacion 1.695.026 155.398 282.752 2133176
Depreciaciones 1.141.748 198.899 233328 1574975
Beneficios soclales 981.893 348.216 25.480 1.265.580
Servicio de transporte 200.041 881.571 40.325 1.201.936
Suministros y materiales 930.812 20.479 11.685 952.676
Beneficios empleados 576.784 178.146 53.674 808.604
Servicios basicos 217.188 132.830 274974 624,952
Impuestos y contribuciones 35.483 8830 526.106 574419
Gasto seguros 181.430 137.146 177.617 496.193
Gaste aniendo 102.031 257.078 20.000 379.109
Gaslos de vigje 13.822 222507 88.548 324.875
Jubilacidn patronal y desahucio 218.404 47 811 39.778 305.780
Promocién y publicidad 3.851 2898.553 300 302.804
Gastos de importacién - - 251825 251425
Participacidn trabajadores - - 219.973 219.973
Amortizacion - - 136.508 136.508
Reserva para incobrables - - 116.762 115.782
Guardiania vy seguridad §6.367 - 26.468 82,836
Comisiones - “ 43157 43187
Servicios de alimentacion 35.337 B.145 - 41,483
Afenciones al personal 19.304 3.904 - 23.208
Servicios médicos 9,797 3.586 - 13.383
Ofros costos de fabricasion - 8.554 - 8.554
indemnizaciones 6.404 - 406 8.810
Capacitacion - 4827 36 4.957
Servicio de telefonia celular 1.023 2971 - 3.694
Olros menores 55.306 58.621 201.744 315,671

53.394.806 6.060.727 6.651,878 68107 .410

{Continga)
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CORPORACION EMPRESARIAL 8.A. CORPESA Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQOS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

2014 Costo de

producios Gastos de (3asios

vendidos ventas Administrativos Total
Costo de compra de materia prima 45,060,461 - 177.81% A48.247.280
Sueldos y salarios 34687 417 2.888.737 2.856.217 8.212372
Hengrarios 55.085 20,738 910.254 986077
Mantenimienio v reparacién 1.572.871 151.123 388611 2123805
Beneficios sociales 866.783 3450614 23.263 1.235.107
Suministres y materiales 1.177.081 35833 48.408 1.282.423
Cepreciaciones 884.394 180.609 124.001 1.188.004
Servicio de transporte 174,355 896,559 43,875 1.117.887
Beneficios empleados 568.925 128 459 134.472 832.85%8
Bervicios basicos 172.085 110.162 257.358 £30.585
Participacion rabajadores - - 484182 404,182
(Gasto seguros 153,747 118.658 163.871 437.375
Peomocion y publicidad - 388.128 - 388.128
Impuestos y contribuciones 81,122 3443 WL.18 392.683
Gastos de vigje 49.792 213.706 115.850 383.357
Jubilacién patronal 1681.221 41.873 32.474 235.568
(Gasto arriende 35963 166.323 36.000 238.288
Amortizacién - - 143.328 143.328
(Gastos de importacion - - 183.610 183.610
Reserva pars incobrables - - 82.995 §2.995
Guardiania v seguidad 38,758 - 35.5685 74.323
Comisiones . 53.635 - 53835
Servicios de alimentacion 36.308 - £.352 45.860
Servicios médicos 4455 - 8518 10.872
Atenciones al personat 31z - 3.851 6.863
Servicio de telefonta celular 1.372 - 3533 4,805
Capacitacién - 8078 14.865 22,944
Oftros costos de fabricacion - - 5.442 5.442
Otros menores £8.538 45,169 273.813 387.520

55 848 3728 5.801.795 6.880.854 58.337.875

30. ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compaiia mantiene en garantia los siguientes

activos por obligaciones contraidas:

(Vease pagina siguienie)
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSCLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Garantia Ohligacion rantiz. Instifucidn 2015 2014
Maguinaria y equipo Préstamos Citibank N.A. 1.455.330 1.465.330
Producio terminado Préstamos Citibank NLA, 2.128.687 2.128.687
Terrenos y Edificaciones Préstamos Citibank N.A. 1.488.026 1.488,028
Terrenos y galpones Préstamos Bance de la Produccion S.A. 2.035.475 -
Tereenos y contruceiones Préstamos Baneo de la Produccion S.A. 2.971.234
Invantario Pegstamos Haneo de fa Protduccion SA 1.437.345
Edificaciones & instalaciones Préstamos Banco Pichincha G.A, 7728782
Linea de fundicién marca Hertwich Préstamos Banco Pichincha CA. 2.688.785 -
Maguinaria Préstamos Banco Pichincha CA. 4.298.188 -
Solar 78 Préstamos Banco Pichincha C.A. 1.420.880 -
Solar 7TA Présiamos Banece Pichincha C.A. 239.580 -
Edificaciones Préstamos Banco Pishincha CA. 4 609.261 -
lnventario Praslamos Bange del Pacifice S A 3747122 3747122
lnventario Ernision de obligaciones Mercado de Valores #.051.800 8.051.800
Inventaric suministres y materiales  Ernision de obligaciones Mercado de Valores 4,964.000 4.964.000
Inventario ¥ materia prima Préstamos Banco Bolivarianoe S.A, 2.587.981 -
Inveniario y maijeria prima Préstamos Banco internacional S.A, 5.948 506 5.945.508
Maguinaria y equipo Fréstamos Banco del Pacifico S.A. 4.400.202 4.400.202
Inventario y mataria prima Préstamos Banco Bolivariana S.A. 3712.268 3712.268
66.143.272 36.905.941
CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2015 el Grupo mantiene a su favor los siguientes juicios:

Juicio en contra de VINPAN S.A. por remate de prenda industrial por US$ 13.000. El
embargo asta realizado vy el acla esta en el juzgado.

Juicio por rectificaciones tributarias en contra de fa CAE, obteniendo en primera instancia
una sentencia favorable. Actualmente el proceso se encuentra ante la Corte Nacional de
Justicia por un recurso de casacion interpuesto por la confraparte, al momento esté
pendiente que la sala emita el fallo respectivo.

Juicio de embargo v remate en contra de |a Sra. Jaqueline Yolanda Jacome Moreno, de
25.000 Kilos de perfileria de aluminic por ccultar el producto a ser rematado, se ventila en
el Juzgado 12 de lo Civil de Pichincha con un juicio ejecutivo con el cobro de una letra de
cambio girada por la demandada con un valor de US$64.000

EVENTOS SUBSECUENTES

Enire el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de preparacion de estos estados financieros
consoiidados, no se produjeron evenios gue, en la opinién de la Administracién del Grupo,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan
revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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