Corporacion Empresarial S.A. CORPESA

Notas a los estados financieros Al 31 de diciembre de 2014

1. Identificacion de la Compaiia

Corporacion Empresarial S.A. - Corpesa, fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcién en el Registro Mercantil el 20 de mayo de 1992; el
plazo de duracién de la compania es de cincuenta anos. Su domicilio principal es la
ciudad de Quito.

2. Operaciones

El objeto de la Compafia es la compra de acciones o participaciones de otras companias,
nacionales o extranjeras, con el fin de vincularlas y ejercer su control a través de vinculos
de propiedad accionaria, gestién, administracion, y conformar asi un grupo empresarial en
los términos del articulo 429 de la Ley de Comparnias cuando corresponda.

Con fecha 20 de diciembre del 2007, mediante inscripcion en el Registro Mercantil se
protocoliz6 la escritura publica y resolucién de aprobacion a través de la cual
CORPORACION EMPRESARIAL S.A. - CORPESA absorbe a las companias Inmobiliaria
Riachuelo S.A. e Inmobiliaria Sunsha S.A.; a partir de esa fecha CORPORACION
EMPRESARIAL S.A. - CORPESA asume los activos, pasivos y patrimonio de las
companias absorbidas.

3. Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (IFRS por sus siglas en inglés)
emitidas por el Consejo Internacional de Normas de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 seran aprobados
por el directorio luego de la emision del informe de auditoria de acuerdo a lo requerido por
la Ley de Compaiiias, de acuerdo a las normas de auditoria vigentes se prevé que en
caso de que los estados financieros auditados sean modificados por falta de aprobacion,
los estados financieros sean reemitidos. Sin embargo, de acuerdo con la gerencia no
habra cambios en dichos estados financieros.

4. Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de
enero 2014

A partir del 1 de enero 2014 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el periodo
anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacién sobre estas normas que
afectaron a los estados financieros de la Compafia se presenta a continuacion:
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- Compensacion de activos financieros y pasivos financieros - Modificaciones a la NIC 32
y de la NIIF 7

El documento “Modificaciones a la NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion”
clarifica la guia de aplicacion de esta norma para evaluar cuando se cumplen los
siguientes criterios para compensar un activo financiero con un pasivo financiero:

0 Criterio de que una entidad tiene el derecho exigible a compensar los importes exigidos.
00 Criterio de que una entidad tenga la intencién de liquidar por el importe neto, o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Esta modificacion ha sido aplicada de forma retroactiva de acuerdo con las normas de
transicion que provee esta norma.

La aplicacion de esta modificacion no ha tenido efectos materiales en los presentes
estados financieros anuales, ni en periodos anteriores.

- CINIIF 21, Gravamenes

Esta interpretacion clarifica la contabilizacién de un pasivo para pagar un gravamen si ese
pasivo esta dentro del alcance de la NIC 37, y también la contabilizacién de un pasivo
para pagar gravamenes cuyo importe y vencimiento son ciertos.

La CINIIF 21 clarifica que el suceso que genera la obligacion que da lugar a un pasivo
para pagar un gravamen es la actividad que produce el pago del gravamen en los
términos sefalados por la legislacion.

La CINIIF 21 ha sido aplicada de forma retroactiva de acuerdo con las normas de
transicion que provee esta norma.

La aplicacion de esta Interpretacion no ha tenido efectos materiales en los presentes
estados financieros anuales, ni en periodos anteriores.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que aun no
entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la Compaiiia

A la fecha de autorizacién de estos estados financieros, el IASB ha publicado nuevas
normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, las
cuales aun no entran en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por la Compania.
La Administraciéon anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran adoptados
en las politicas contables de la Compafnia para el primer periodo que inicia a partir de la
fecha de vigencia de dicho pronunciamiento. Corporacién Empresarial S.A. CORPESA

Los pronunciamientos aprobados por el IASB que aun no entran en vigor, y que la
Compania no ha aplicado anticipadamente son las siguientes:
- NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASB aprobé el texto completo de la NIIF 9 Instrumentos Financieros,
que reemplazara a la NIC 39 en los periodo anuales que se inicien el a partir del 1° de
enero de 2018. Se admite su aplicacion anticipada.

Los principales cambios que incorpora esta norma respecto de la norma que reemplaza
son los siguientes:

o Clasificacién de activos financieros: en base a las caracteristicas contractuales de los
flujos de efectivo provenientes de un activo financiero y del modelo de negocio de la
entidad respecto al mismo, podra clasificarlo en alguna de las siguientes categorias: (1)
activos financieros a costo amortizado; (2) activos financieros a valor razonable con



cambios en resultados; y (3) activos financieros a valor razonable con cambios en el otro
resultado integral. Asimismo, al inicio una entidad podria designar: (a) a cualquier activo
financiero en la categoria “a valor razonable con cambios en resultados” (siempre que se
cumplan ciertas condiciones); y (b) los cambios en el valor razonable de ciertos
instrumentos de patrimonio como reconocidos “con cambios en el otro resultado integral’
(siempre que se cumplan ciertas condiciones). Un cambio en el modelo de negocios de la
entidad conllevara una evaluacién de la necesidad de reclasificar a la partida (o grupo de
partidas) afectada(s).

o Medicién de activos financieros: se incorpora un Unico modelo de deterioro, basado en
el reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas. Este modelo se aplica incluso a
ciertas partidas cuyo reconocimiento no se realiza de acuerdo con la NIIF 9 (cuentas
comerciales por cobrar, activos de contratos y activos por arrendamientos financieros).

o Medicion de pasivos financieros: para los pasivos financieros medidos a valor
razonable con cambios en resultados, se requiere que se presente en el otro resultado
integral la porcion del cambio en dicho valor razonable que sea atribuible a los cambios de
riesgo de crédito propio de la entidad.

o Contabilidad de cobertura: se incorpora un modelo de contabilidad de cobertura mas
estrechamente alineado con las practicas incorporadas en las estrategias de gestion de
riesgos que suelen llevar adelante distintas entidades.

- El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados (Modificaciones a la
NIC 27)

En agosto de 2014, el IASB aprobd el documento “El Método de la Participacion en los
Estados Financieros Separados (Modificaciones a la NIC 27)”. Una entidad aplicara esas
modificaciones a los periodos anuales que Corporacién Empresarial S.A. CORPESA
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Se permite su
aplicacién anticipada.

Esta modificacion incorpora la posibilidad de que entidad, parar preparar sus estados
financieros consolidados, elija contabilizar sus inversiones en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas empleando el método de la participacion (tal como se describe en
la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos), ademas de poder
contabilizarlas al costo o de acuerdo con la NIIF 9 Instrumentos Financieros, bases que ya
se admitian.

- Mejoras anuales a las NIIF

En diciembre de 2013, el IASB aprobé dos documentos: “Mejoras anuales a las NIIF,
Ciclo 2010 — 2012” y “Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2011 — 2013”. Por su parte, en
septiembre de 2014 el IASB aprob6 el documento Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2012
-2014".

El proceso de mejoras anuales a las NIIF proporciona un vehiculo para realizar
modificaciones a las NIIF que no son urgentes; porque son necesarias. Cada modificacién
establecida afecta una NIIF en particular, otras (colateralmente), los FC y guias
relacionadas; e incluye la fecha de vigencia de la NIIF afectada.

Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2010 - 2012



Incluye las siguientes modificaciones:

Modificacién a la NIC 24 Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas - Personal
clave de la gerencia: Se clarifica el alcance de la informaciéon que debe revelarse cuando
una entidad de gestion presta servicios de personal clave de gerencia a la entidad que
informa. Esta mejora se aplicara a los estados financieros que corresponda a los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2014. Se admite aplicacién anticipada.
De hacerlo, debera revelarse este hecho.

Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2011-2013
Incluye las siguientes modificaciones:

Modificacion a la NIIF13 Medicion del Valor Razonable - Alcance del parrafo 52
(excepcion de cartera): Se aclara, en relacion a la “excepcion de cartera, que: (a) esta
aplica para otros contratos dentro del alcance de la NIC 39 y NIIF 9 distintos de activos
financieros y pasivos financiero; y (b) las referencias a “activos financieros” y “pasivos
financieros” de los parrafos 48; 51; y 53 a 56 de la NIIF 13 deben aplicarse a todos los
contratos dentro del alcance de la NIC 39 y de la NIIF 9, independientemente de si
cumplen las definiciones de la NIC 32. Esta modificacion se aplicara a los estados
financieros correspondientes a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio
de 2014.Se admite aplicacién anticipada. De hacerlo, se deberé revelar este hecho.
Corporacion Empresarial S.A. CORPESA

Modificacion a la NIC 40 Propiedades de Inversion - Aclaracion de la interrelacion entre la
NIIF 3 y la NIC 40 al clasificar una propiedad como “propiedad de inversion” o “propiedad
ocupada por el duefio”: Se clarifica que los parrafos 7 a 14 de la NIC 40 se refieren a los
juicios necesarios para establecer si la adquisicion de una propiedad es la adquisicion de
una “propiedad de inversion” o una “propiedad ocupada por el duefio”; mientras que para
diferenciar entre la adquisicion de un activo, un grupo de activos o una combinacion de
negocios, deberan seguirse las guias de la NIIF 3. Esta modificacion se aplicara en los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2014.Se admite aplicacion
anticipada, en cuyo caso se deberd revelar este hecho. Se aplicara de forma prospectiva
a las adquisiciones de propiedades de inversion desde el comienzo del primer periodo
para el cual se adopta esta modificacién. Puede aplicarse para periodos anteriores si
dispone de informacién para reexpresar todos los casos similares posteriores al mas
antiguo que se reexprese.

Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2012-2014
Incluye las siguientes modificaciones:

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas -
Cambios en los métodos de disposicion: Se aclara que si una entidad reclasifica un activo
(o grupo de activos para su disposicion) directamente de mantenido para la venta a
mantenido para la distribucion a los propietarios, o viceversa, el cambio en la clasificacion
se considera una continuacion del plan de disposicién original. Se clarifican las guias de
como contabilizar este cambio.

Esta mejora se aplicara a cambios en un método de disposicion que tengan lugar en
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion
anticipada



NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar

Contratos de servicios de administracién: Se aclara que cuando una entidad transfiere un
activo financiero, y conserve el derecho de prestar servicios de administracion de ese
activo financiero a cambio de una comisién que se incluye (por ejemplo, en un contrato de
servicios de administracion) la entidad evaluara el contrato de servicios de administracion
de acuerdo con las guias de los parrafos 42C y B30 para decidir si tiene una involucracion
continuada como resultado de dicho contrato de servicios de administracion a efectos de
los requerimientos de revelar informacién.

El IASB decidié requerir la aplicacion de la modificacién solo a los periodos anuales que
comiencen a partir del comienzo del periodo anual para el cual se aplique la modificacién
por primera vez.

Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF 7 a los estados financieros intermedios
condensados: El IASB decidi6 modificar el parrafo 44R de la Corporacion Empresarial
S.A. CORPESA

NIIF 7 con las “Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2012-2014” para aclarar que la
informacién a revelar adicional requerida por las modificaciones a la NIIF 7 sobre
compensaciones no lo es de forma especifica para todos los periodos intermedios. Sin
embargo, al considerar esta modificacién, el IASB destacé que se requiere revelar
informacién adicional en los estados financieros intermedios condensados elaborados de
acuerdo con la NIC 34 cuando se exige su incorporacion de acuerdo con los
requerimientos generales de esa NIIF. La NIC 34 requiere revelar informacién en los
estados financieros intermedios condensados cuando su omisién haria enganosos a los
estados financieros intermedios condensados.

- Iniciativa de divulgacion (Modificaciones a la NIC 1)

Este documento establece requerimientos clarificados para la presentacién de partidas en
el estado de situacion financiera y en la seccidén del otro resultado integral, dentro del
estado de resultados integrales. Ademas, enfatiza que al determinar una manera
sistematica de organizar las notas una entidad considerara el efecto que ello tendra sobre
la comprensibilidad y comparabilidad de sus estados financieros. Se proporcionan
ejemplos de orden sistematico por grupos de notas. Ademas aclara que al revelar las
politicas contables significativas de la entidad, cada entidad considerara la naturaleza de
sus operaciones y las politicas que los usuarios de sus estados financieros esperarian
que estén reveladas en este tipo de entidades.

Una entidad aplicara esa modificacién para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. No se requieren informar lo
requerido por los parrafos 28 — 30 de la NIC 8 en relacion a estas modificaciones.
Adicionalmente, existe una norma emitida que todavia no se encuentra vigente y que no
ha sido traducida al espanol, considerando que la aplicacion en el Ecuador es de las
normas vigentes y traducidas al espafol por la International Accounting Standard Board
(IASB); un resumen de la misma es como sigue:

- Investment Entities: Applying the Consolidation Exception (Amendments to IFRS 10,
IFRS 12 and IAS 28)

Clarifica que al aplicar la exencion voluntaria de no presentar estados financieros
consolidados a una controladora intermedia, uno de los requisitos que debe cumplirse es
que su ultima controladora o una controladora intermedia debe preparar estados



financieros que estén disponibles para el publico de acuerdo con las NIIF, en los cuales la
subsidiaria intermedia esté consolidada o sea medida a su valor razonable con cambios
en resultados de acuerdo con la NIIF 10. Ademas, se clarifica el tratamiento contable de
las entidades de inversion que consolidan subsidiarias que le proporcionan servicios
relacionados con sus actividades de inversion.

Una entidad aplicara esa modificacién para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Corporacion Empresarial
S.A. CORPESA

5. Politicas Contables

La Compania presenta por separado estados financieros consolidados ya que posee
cinco subsidiarias (Corporacién Ecuatoriana de Aluminio S.A. CEDAL, Estructuras de
Aluminio S.A. ESTRUSA, Estructuras de Aluminio S.A. ESTRUSA GUAYAQUIL,
Asesoramiento Empresarial Colecsis S.A., Industria de Reciclaje de Aluminio
INDREALUM S.A)) en las cuales posee control.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros separados. Estas politicas han sido aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan:

a) Bases de medicion

Los estados financieros separados de la Compania han sido preparados sobre la base del
costo histérico con excepcion de las propiedades de inversidbn que se encuentran
registrados a su valor razonable, basados en el estudio de un perito independiente.

b) Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados
financieros separados de la Compafia y sus notas estan expresadas en délares de los
Estados Unidos de América.

c) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros separados de acuerdo a Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos
de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y supuestos
relevantes son revisados por la administracién de manera regular, sin embargo, debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de
los montos estimados por la Administracion.

A continuacion se describen los juicios significativos de la Administracién en la aplicacion
de las politicas contables de la Compania que tienen un efecto importante en los estados
financieros separados:

- Estimacion de la recuperabilidad de los activos y pasivos por impuestos diferidos y tasas
fiscales

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido se basa en la
evaluacion de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras por las cuales los activos
por impuestos diferidos de la Comparia se pueden utilizar. En adiciéon se requiere juicio
significativo el evaluar el impacto de ciertos limites legales o econémicos o incertidumbres



existentes en el pais sobre la legislacién tributaria vigente. Corporacion Empresarial S.A.
CORPESA En la preparacién de los estados financieros separados se han utilizado
estimaciones tales como:

- Pérdidas por deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como propiedad, planta y equipo, se someten a pruebas de
deterioro siempre que algun suceso o0 cambio en las circunstancias indique que el valor en
libros puede no ser recuperable.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compafia
primero analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro presentan indicios de
deterioro para lo cual se establece los siguientes parametros que deben considerarse:
Disminucion significativa del valor de mercado del activo; b) Cambios significativos
adversos para la empresa en el entorno tecnoldgico, comercial, econémico o legal en que
opera o en el mercado al cual esta dirigido el activo; c) Evidencia sobre la obsolescencia o
dano fisico del activo; d) Cambios significativos con efecto adverso en relaciéon con el
grado o con la forma en que el activo se usa o se espera usar; y e) Evidencia, que indica
que el rendimiento econémico del activo es o sera peor que lo esperado.

d) Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario Corporacion
Empresarial S.A. - Corpesa, es un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el
movimiento econdmico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir
funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

e) Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte
de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.Los activos financieros se dan
de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo de un activo financiero
expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos sustanciales y recompensas han
sido transferidos. Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue, se cancela o se
vence. Los activos y pasivos financieros que la Compania adquiera pueden ser
clasificados de la siguiente manera: efectivo en bancos, a valor razonable con cambios en
resultados, activos financieros al costo amortizado (cuentas por Corporacion Empresarial
S.A. CORPESA cobrar) y pasivos financieros al costo amortizado. La clasificacion
depende del propédsito para el cual se adquirieron los activos y pasivos financieros.
Reconocimiento de activos y pasivos financieros Los activos financieros y los pasivos
financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado por los costos de la
operacion. Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacién:i) Otras cuentas por cobrar al costo amortizadolLas otras cuentas
por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activo, las cuales representan los saldos pendientes de cobro por
préstamos a relacionadas que no generan interés y no tienen fecha expresa de
vencimiento. Debido a que son cuentas principalmente con partes relacionadas la
administracién no ha estimado una provision por posibles pérdidas por deterioro. Las
cuentas no se descuentan, y no existe plazo de vencimiento ni tasa de interés pactada ya



que son recuperables de acuerdo a los flujos disponibles en dichas compafias. ii)
Dividendos por pagar y préstamos con relacionadas

Los dividendos por pagar constituyen obligaciones disponibles para el pago, por lo cual no
se descuentan y se registran al valor de la contrapartida generada. Las obligaciones con
relacionadas se registran al largo plazo debido a que no tienen fechas especificas de
vencimiento, adicionalmente sobre las mismas no se ha pactado ninguna tasa de interés,
por lo que se encuentran registradas al costo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa
el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de
liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma
simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del
estado de situacién financiera, a fecha de su revelacidén en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccién acordada entre participantes de un mercado a la
fecha de medicién. Corporacion Empresarial S.A. CORPESA

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los
participantes en el mercado actian en su mejor interés econdémico. La Compania utiliza
técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de
datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en
los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable,
descritas a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean
significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

b) Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

c) Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compania ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el
nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explicd anteriormente.

f) Propiedades de Inversion

La Compariia reconoce como propiedades de inversién, aquellas propiedades mantenidas
ya sea para ser explotadas en régimen de arriendo, o bien para obtener una plusvalia en
su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en sus
respectivos precios de mercado. Las propiedades de inversién se encuentran registradas



a su costo revaluado, registrando el efecto del incremento o disminucion por efecto de la
revaluacion en los resultados del periodo en que ocurren.

d) Inversiones en subsidiarias y asociadas

Las inversiones en subsidiarias y asociadas en los estados financieros separados se
registran al costo. La Compafnia reconocera un dividendo procedente de la subsidiaria en
el resultado del ejercicio dentro de sus estados financieros separados cuando surja el
derecho a recibirlo.

h) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcién del criterio del
devengo, es decir, en la medida que sea probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compania y puedan ser confiablemente medidos, con Corporacion Empresarial
S.A. CORPESA independencia del momento en que se produzca el efectivo o
financiamiento derivado de ello.

Los ingresos de la Compafia provienen principalmente de los dividendos declarados por
sus subsidiarias y por la actualizacion al valor razonable de sus propiedades de inversion.

i) Impuesto a la renta

La Compania registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente
(causado) e impuestos diferidos.

Los impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se
refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el
patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado
integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

i) Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando las
tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del
balance de situacidn, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar o
a recuperar relativo a ejercicios anteriores, sobre ingresos que no estén relacionados con
la actividad de tenedora de acciones.

El célculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido promulgadas
0 que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de reporte.

ii) Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacién
financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion,
distinta de una combinacién de negocios, que, en el momento de la transaccién, no afecta
ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a punto
de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacién cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido
se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en



la determinacién de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de
una transacciéon que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso
se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio. Corporaciéon Empresarial S.A.
CORPESA

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan
si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por
impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre
las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma
entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los
activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros
como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de
realizacién o liquidacion.

j) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacidén del Estado de flujos de efectivo, la Compafia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en bancos: comprende el efectivo en instituciones financieras.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compania, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversién o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacién o
disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafo vy
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

k) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situaciéon financiera adjunto, los saldos se clasifican en funciéon de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce
meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo. En el caso que
existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecién de la Compania, mediante
contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo,
podrian clasificarse como pasivos a largo plazo.

I) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no
corrientes.

La Compaiiia clasifico y presenté a un activo como corriente cuando satisfizo alguno de
los siguientes criterios:

i) se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de la compania;
Corporacion Empresarial S.A. CORPESA

ii) se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

iii) se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o



iv) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en la NIC
7), cuya utilizacion no estaba restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar
un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:

i) se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacién de la Compania;

ii) se mantenian fundamentalmente para negociacion;

i) debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

iv) la Compania no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados financieros.

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacién de una entidad es
el periodo de tiempo que transcurre en su proceso normal de actividades. En el caso de la
Compafia se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

m) Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas
de ingresos, gastos y otro resultado integral en un Unico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo.
Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcién. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 la Compafiia no registra partidas de otros resultados
integrales.

6. Gestion de Riesgos Financieros y Definicion de Cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compania esta
expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. Las politicas
de administracion de riesgo son aprobadas y revisadas periédicamente por su
Administracion.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafnia, asi
como una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Administracién. Corporaciéon Empresarial S.A. CORPESA

a) Riesgo de mercado

Comercialmente, la Comparia tiene como riesgo el deterioro de las inversiones en sus
subsidiarias en los diferentes mercados en las cuales ellas operan.

La administracion de estos riesgos es establecida por la Administracion de la

Compania, quien define estrategias especificas en funcién de los andlisis periddicos de
tendencias de las variables.

b) Riesgo de crédito
Este riesgo esta referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones

financieras con la Compania, generando posibles pérdidas. Dentro de las partidas
expuestas a este riesgo se distinguen basicamente las cuentas por cobrar companias



relacionadas, que representan un importante monto dentro de los saldos de balance y
corresponden a cuentas por cobrar a Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. CEDAL,
Estructuras de Aluminio S.A. ESTRUSA GUAYAQUIL y Estructuras de Aluminio S.A.
ESTRUSA se han determinado que no tienen riesgo de irrecuperabilidad (véase nota 9).
La Administracion ha definido politicas claras dentro de la gestién interna del grupo, por lo
que las operaciones se encuentran debidamente soportadas y estructuradas.

c) Riesgos de liquidez

Este riesgo estd asociado a la capacidad de la Compania para responder ante los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables.

Para mitigar este riesgo la Compafia se soporta en préstamos obtenidos de sus
subsidiarias sin fecha de vencimiento, ni tasa de interés establecida, los cuales cancela
cuando el flujo de fondos de su operacion le permite. La administracion de la Compania
estima que el grado de endeudamiento es adecuado a los requerimientos de sus
operaciones normales y de inversion.

d) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o
fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucion
de los procesos de la compaiia.

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactian para la adquisicién y
mantenimiento de inversiones en companias rentables y de interés comercial.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Holding.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de actividades.
Corporacion Empresarial S.A. CORPESA

La Compania tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos y
externos.

7. Efectivo en bancos
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el saldo de efectivo en bancos corresponde a una
cuenta corriente en el Produbanco con un saldo por US$82.859 y US$96.291,

respectivamente. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el efectivo en bancos no posee
restricciones para su uso.

8. Otras cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 incluye un saldo por US$102.055 pendiente de cobro a
los accionistas por la venta de las acciones que se mantenian en tesoreria (véase nota

15).

9. Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas



La Companiia realiza transacciones con partes relacionadas, las cuales no se realizan en
iguales condiciones que si se mantuvieran con terceros ya que no generan tasas de
interés ni existen plazos establecidos para su recuperacion o pago.

Al 31 de diciembre del 2014 los saldos pendientes de cobro a Corporacion Ecuatoriana de
Aluminio S.A. CEDAL incluyen: a) US$ 19.014 (US$ 19.014 en el 2013) correspondiente a
dividendos pendientes de cobro de afos anteriores; y b) Saldos por cobrar por US$
354.834, que viene del afo anterior y que genera un financiamiento neto existente
sustentado con un acuerdo de deuda debidamente firmado entre las partes, sin fecha
establecida de cobro (en el 2013 el saldo por cobrar era de US$ 370.878, que representa
el saldo neto pendiente de cobro, después de aplicar las Compensaciones de acuerdo al
convenio de cesion de pasivos con Cedal, firmado entre Colecsis y Corpesa).

Comprende al 31 de diciembre de 2014 un anticipo entregado para inversién en
Estructuras de Aluminio S. A. ESTRUSA GUAYAQUIL para su capitalizacién por
US$507.119.

Los saldos pendientes de cobro a Estructuras de Aluminio S.A. ESTRUSA, representan
préstamos por pagos de cuentas a nombre de dicha compafia que no tienen fecha de
vencimiento pues su cobro se realiza en funcion de los flujos de efectivo disponibles y de
los que se estima sean recuperables en el corto plazo.

En diciembre de 2012 la administracién registré una cuenta por cobrar a su relacionada
Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. CEDAL por un total de US$1.263.064, debido a
la decision de devolver a Corporacion Empresarial S. A. Corpesa los aportes para futuras
capitalizaciones que se mantenian en la subsidiaria registrando como contrapartida una
cuenta por pagar a sus accionistas para dejar constancia de la devolucion del mencionado
saldo. La cuenta por cobrar originada en dicha fecha fue compensada con pasivos y
deuda existente con la misma subsidiaria.

Mediante acta de junta general extraordinaria de accionistas de fecha 26 de diciembre de
2014, los accionistas dispusieron que debido a que no existe evidencia o sustento para el
registro efectuado en el afio 2012, y pese a la aprobacion en su momento de dichos
estados financieros, se realice la reversion del saldo pendiente de pago a los accionistas,
y se transfiera dicho monto como una cuenta por pagar a Corporacién Ecuatoriana de
Aluminio S.A. CEDAL para que genere nuevamente el aporte para futuras capitalizaciones
en Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. CEDAL, considerando que la deuda a
reconocerse no es contrapartida del aporte, por cuanto el aporte de futuras
capitalizaciones desde su origen fue el resultado de aportes y utilidades de las compafnias
Acerovegetal y Tandilsa absorbidas en afos anteriores Corporacion Ecuatoriana de
Aluminio S.A. CEDAL, motivo por el cual al haberse neteado en Corpesa el saldo por
cobrar a esta subsidiaria con deudas existentes en afos anteriores al 2012, en la
reversion se reconoce al 31 de diciembre de 2014 la deuda original que mantenia con la
subsidiaria por préstamos concedidos sin fecha establecida de pago y los cuales no
generaban intereses, por lo cual se realiza la reclasificacion del saldo y la presentacion
como una cuenta por pagar a corto plazo a la subsidiaria.



10. Propiedades de Inversion

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 las propiedades de inversién comprenden el terreno y
el edificio de propiedad de la Compafiia, las mismas que son utilizadas por su compafia
relacionada Corporacién Ecuatoriana de Aluminio S.A. CEDAL, cuya medicién posterior
es a su valor razonable, para lo cual utiliza el avalto presentado por un perito y cuyo
saldo en libros al 31 de diciembre del 2014 y 2013 asciende a US$2.171.234.

11. Inversiones en subsidiarias y asociadas

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las inversiones en acciones se conforman de la
siguiente manera:

2014 2013
Yo %
Participacion Valor Participacién Valor
Cedal S A 99,98% 1999611 99 98% 1.999 611
Estrusa S A 99,99% 51171 99 99% 51171
Estrusa Guayaquil S A (1) 99 99% 49 999 99 99% 49999
Colecsis S A 99,99% 9999 99,99% 9999
Indrealum S.A. 99,00% 14.850 99,00% 14.850
Otros 100 100
Total 2.125.731 2.125.731

12. Dividendos por pagar

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprenden dividendos pendientes de pago a
accionistas de periodos anteriores por US$ 12.444 y US$ 20.397, respectivamente los
cuales no tienen fecha definida de pago

13. Cuentas por pagar accionistas

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 corresponde al valor adeudado a accionistas por la
inversion de Corpesa, en partes proporcionales a su participacion accionaria por la
devolucion de los aportes para futuras capitalizaciones que se mantenian en la Compafnia
subsidiaria Estructuras de Aluminio S.A. Estrusa, y que de acuerdo a decisién unanime de
los mismos se restituira a cada accionista sin que se haya definido una fecha de pago.

14. Impuesto a la Renta

Conciliacion Tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo comprendido entre
1 de enero al 31 de diciembre del 2014 y 2013. Un detalle de la conciliacién tributaria es
como sigue:



2014 2013

Resultado antes de impuesto a la renta (208.047) 1.237.482
Mas: Gastos no deducibles 627 112
Gastos atribuibles a la generacién de 879
ingresos exentos N
Menos: Rentas exentas (11.280)  (1.288.794)
Pérdida tributaria (217.821) (51.200)

15. Patrimonio de los accionistas

Capital social

El capital social al 31 de diciembre del 2014 y 2013, asciende a US$ 2.487.365 y esta
compuesto por 2.487.365 acciones con un valor nominal de un délar (US$1) cada una.
Acciones en tesoreria

Durante el afno 2014, la Compafia vendié 119.791 acciones mantenidas en tesoreria, de
esta transaccién se generé una prima en la venta de las mismas por US$375.478 con
relacion al valor nominal de las acciones, valor que fue registrado en el patrimonio de la
Compainia. Al 31 de diciembre de 2014 la compahia mantiene 1.145 acciones de US$1
dolar cada una en tesoreria (120.936 en el afio 2013).

Reservas

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Companias de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Reserva facultativa

De conformidad con la Ley de Compafias, corresponden a la apropiacién de las utilidades
de ejercicios anteriores de acuerdo a resoluciones que constan en actas de directorio y
accionistas.

Resultados acumulados

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacién del Patrimonio
y Reexpresion Monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccidén de
brecha entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el
proceso de conversion de los registros contables de sucres a dblares estadounidenses al
31 de marzo del 2000.

Resultados por aplicacién de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los Accionistas, pero podré ser
capitalizado previo la compensacion de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio



econdmico concluido, si las hubiere; o, devuelto en el caso de liquidacién de la Compania
a sus Accionistas.

Resultados Acumulados

De acuerdo a la Ley de Companias de los beneficios liquidos anuales se debera asignar
por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los accionistas, salvo
resolucion unanime en contrario de la junta general. A partir de mayo de 2014, las
Companias deberan considerar que todo el remanente de las utilidades liquidas y
realizadas que se obtuvieren en los ejercicios econdmicos, y que no se hubiere repartido
o destinado a la constitucién de reservas legales y facultativas, debera ser capitalizado.

16. Gastos por su naturaleza

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los gastos administrativos por su naturaleza eran
como sigue:

Detalle 2014 013
Impuestos municipales 172.783 18.088
Honorarios profesionales 18.637 6.415
Otros 26.413 26 696
Total 217.833 51.199

17. Juicios y contingencias

Al 31 de diciembre del 2014 la Compafia mantiene en su contra los siguientes juicios:
- Juicio entablado por el Sr. Jorge Velastegui por el reconocimiento de una relacién
laboral con Inmobiliaria El Riachuelo S.A., y las prestaciones que le correspondian por
dicha supuesta relacién.

Por motivos de la fusién por absorcién de Inmobiliaria el Riachuelo S.A. con Corporacion
Empresarial S.A. CORPESA, ésta podria asumir el pasivo, en caso de tener un resultado
adverso, del cual la Compania espera una resolucion favorable. Si no se rechaza el
contingente real se calcula en US$400.000.
- Demanda entablada por el Sr. Jorge Velastegui ante el IESS, sobre el cual el Instituto
emitié dos glosas en contra de CORPESA por obligaciones patronales debidas con
ocasion de la supuesta relacion laboral con el Sr. Velastegui, del cual la Compania espera
una resolucién favorable. Si no se rechaza el contingente real se calcula en US$11.048.
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