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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas'de
CORPORACION EMPRESARIAL S. A. CORPESA:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados que se acompafan de CORPORACION
EMPRESARIAL S. A. CORPESA ("la Compania”), que incluyen el estado separado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2018, y el estado separado de resultados integrales, el estado
separado de cambios en el patrimonio y el estado separado de flujos de efectivo por el afo que termind
en esa fecha vy las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad v
otra informacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros separados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de CORPORACION EMPRESARIAL S. A. CORPESA al 31
de diciembre de 2018, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio que termind en
esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Base para la Opinicn

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
"Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos reguerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para
nuestra opinion.

Enfasis en Asuntos

Sin modificar nuestra opinién, llamamos la atencion a la nota 2.1, la que menciona que estos estados
financieros separados se presentan por requerimiento de la Superintendencia de Companias, Valores
y Seguros. Adicionalmente, la Compania presenta estados financieros consolidados conforme lo
reguieren las Normas Internacionales de Informacion Financiera, los cuales se presentan por separado.

Otros Asuntos
Los estados financieros separados de CORPORACION EMPRESARIAL S. A. CORPESA al y por el afio

gue termind el 31 de diciembre de 2017, fueron auditados por otro auditor, quien expresd una opinién
sin salvedades sobre dichos estados financieros separados el 16 de abril de 2018.

(Continta)




Responsabilidades de la Administracidn v de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con
los Estados Financieros Separados

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros separados de acuerdo con las Normas Internacionales de [nformacion Financiera, v por el
control interno que determina es necesario para permitir [a preparacion de estados financieros
separados que esten libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los
asuntos relacionados con negocic en marcha vy utilizando Ja base contable de negocio en marcha, a
menos gue, la Administracion tenga la intencién de fiquidar la Compania o cesar operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de informacidn financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del Auditor en relacion cort la Auditoria de los Estados Financieros Separados

Nuestro objetive es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros separados
en su conjunio estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
gerantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria (NIA) siempre
detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente que influyan
en las decisiones econémicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros
separados.

Comao parte de nuestra auditorfa de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {NJA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditorfa.
También:

- ldentificamos y evaitamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros separados,
debido a fraude o error, disefiamos y desarrollamas procedimientos de auditoria en respuesta a
dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es
mayor que en el casc de errores, ya que el fraude puede involucrar colusidn, falsificacion,
omisiones deliberadas, representaciones erréneas, o la evasién del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar
una opinién scbre la eficacia del control internc de la Compania.

- Concluimos sobre o apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocio en marcha, baséndonos en la evidencia de audiforia obtenida, ¢ si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compariia para continuar como negocio en marcha. Si
conciuimos que existe una incertidumbre material, estamos requeridos & llamar la atencion en
nuestro informe de auditeria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros
separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestre informe de
auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compafila no
continue como un negocio en marcha.

(Continua)



Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y |a razonabilidad de las estimaciones;
asi como la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros
separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados representan las
transacciones y los hechos subyacentes de una manera tal gue logran una presentacion razonable.
Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relaciéon con, entre otros temas, el

alcance y la oportunidad de la realizacion de la auditoria y, cuando sea aplicable, los hallazgos
significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control internc que identifiquemos durante

nuestra auditoria.
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CORPORACION EMPRESARIAL S. A. CORPESA
Estado Separado de Situacién Financiera
31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del 2017

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Activo Nota 2018 2017
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos (URTS 15.534 28.340
Inversiones financieras 9 199.932 143.382
Total activos corrientes 215.464 121.722
Activos no corrientes - Inversiones en
acciones 10 4.,788.999 4.788.999
Total activos no corrientes y
total activos US$ 5.004.465 4.960.721
Pasivos
Pasivos corrientes:
Otras cuentas por pagar 11 US$ 18.623 24.139
Impuestos por pagar 13 476 26
Total pasivos corrientes y
total pasivos 19.099 24,165
Patrimonio: 14
Capital social 2.487.365 2.487.365
Reservas 14.714.929 14.714.929
Resultados acumulados (12.216.928) (12.265.738)
Total patrimonio 4.985.366 4.936.556
Total pasivos y patrimonio US$ 5.004.465 4.960.721

\ - (
Berhardo Goémez "*‘ Freddy Salazar
F{epré sentante Legal a Contador General \

o

Las notas que se acompafan son parte integral de los estados financieros separados.



CORPORACION EMPRESARIAL S. A. CORPESA
Estado Separado de Resultados Integrales
Ario gue termino el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Nota 2018 2017
Ingresos
Dividendos recibidos 10 US$ 80.000 -
Ingresos financieros 9 11.592 8.443
Total ingresos 91.592 8.443
Gastos de administracion 15 (42.783) (42.414)
Utilidad (pérdida) neta y resultado
intregral del afio US$ 48.809 (33.971)

mc‘...ftuu ) . & 3}&‘0&@

BerTrdo Gémez \F[eddv Salazar
Representante Legal _€ontador General

Las notas que se acompafan son parte integral de los estados financieros separados.
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CORPORACION EMPRESARIAL S. A. CORPESA
Estado Separado de Flujo de Efectivo
Ano gue termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

2018 2017
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido por dividendos e intereses US$ 91.580 8.444
Efectivo pagado a proveedores (47.838) (45.012)
Efectivo provisto por (utilizado en) las actividades
de operacién 43.742 (36.568)

Inversiones financieras y efectivo utilizado

en actividades de inversion (56.548) (3.128)
Efectivo en caja y bancos
Disminucién neto en caja y bancos (12.806) (39.696)
Efectivo en caja y bancos al inicio del ano 28.340 68.036
Efectivo en caja vy bancos al final del ano Us$ 15.534 28.340

EPQL“‘LL (;"-;owc&o N9

Bernar’ﬁo Gomez | Freddy Salazar |
Representante Legal _~Contador General \

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros separados.
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CORPORACION EMPRESARIAL S. A. CORPESA
Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre de 2018

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Informacién General

1.1

Constitucion v Objetoe Sogial

Corporacién Empresarial S.A. Corpess, fue constituida vy existe bajo las leves
ecuatorianas desde su inscripcién en el Registro Mercantil el 20 de mayo de 1892; el
plazo de duracién de la compafifa es de cincuenta afios. Su domicilio principal es la
ciudad de Quito.

Ei ohjeto de la Compafila es la compra de acciones o participaciones de otras
compafias, nacionales o extranjeras, con €l fin de vincularlas y ejercer su control a
través de vincuios de propiedad accionaria, gestidn, administracion, y conformar asf un
grupe empresarial en los términos del articulo 428 de la Ley de Companias cuando
corresponda.

Con fecha 20 de diciembre del 2007, mediante inscripcién en el Regisiro Mercantil se
protocolizéd la escritura publica vy resolucién de aprobacién a través de ia cual
Corporacion Empresarial S.A. - Corpesa absorbe a las compafiias inmobiliaria Riachuelo
S.A. e Inmehbiliaria Sunsha S.A.; a partir de esa fecha Corporacién Empresariai S.A. -
Corpesa asume los activos, pasivos y patrimonio de las companias absorbidas.

En funcién a du cbjeto social, la Compafia mantiene el poder, derecho y capacidad de
influir en los rendimientos variables, de las siguientes compafiias controladas:

Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S. A. Cedal vy Subsidiarias: se dedica
principalmente a fabricar perfifes de aluminic y otros articuios metdlicos.

Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal es Ia controladora a su vez de: Cl Vitral
Ltda. (Colombia), que se dedica & la compra y venta de productos de aluminio; Cedal
Duran S.A., dedicada a la produccion, fabricacién y comercializacion al por mayor de
perfileria de aluminio, vidrio y ofros articulos metélicos, especialmente no ferrosos;
Asesoramiento Empresarial Duleg S.A. dedicada a la prestacion de servicios
especizalizados a favor de terceras personas, naturales o juridicas: y Transaluminio S.A.
se dedica a prestar servicios de fransporte.

Estructuras de Aluminio S. A. Estrusa: se dedica a fabricar, construir y comercializar
productos metaélicos en general y de productos de aluminio.

Estructuras de Aluminio S. A. Estrusa Guavaquil: se dedica a la fabricacion vy
comercializacion de productos metdlicos en general v productos de aluminio en
especial como son estructuras, graderfo, vallas y sefalizacion de carreteras, puentes,
hangares, ventanas, fachadas flotantes, muebles y todo otro producto relacionado con
la construccion y decoracion.

{ContinGa)
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1.2

CORPORACION EMPRESARIAL S. A. CORPESA
Notas a los Estados Financieros Separados

{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Asesoramiento Empresarial Colecsis S. A.; se dedica a la prestacién de servicios
especializados a favor de terceras personas, naturales o juridicas, especialmente
aquellos relacionados con las siguientes actividades: i) finanzas corporativas,
contabilidad y legal; i) comercio exterior, i) administracién vy gestién de empresas;
seleccion, entrenamiento, capaciiacion y evaluacion de personal, administracion de
néminas, definicion y descripcion de puestos y perfiles de competencias vy, en general,
asesoria y gestién de recursos humanos; iv) mercadeo, promocién, ventas y eventos,
informiatica y soluciones tecnoldgicas.

Aprobacidn de los Estados Financieros Separados

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018,
han sido emitidos con la autorizacion de fecha 20 de marzo de 2019 de la Gerencia
General y posteriormente serdn puestos a consideracién de la Junta General de
Accionistas para su aprobacian definitiva.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros Separados

2.1

2.2

2.3

Declaracion de Cumplimignio

Los presentes estados financieros separados adjuntos han sido preparados de
conformidad con lo previsto en tas Normas Internacionales de Informacidn Financiera
{NIIF} en cumplimienio de lo establecido en Resoiucién de la Superiniendencia de
Companias No. SC.G.ICLCPAIFRS.11.03 del 15 de mearzo de 2011, publicada en el
Registro Oficial No. 419 del 4 de abril de 2011, ia que requiere la presentacion de
estados financieros separados a los accionistas y organismos de control. Los estados
financieros consolidados de Ia Compaiiia y sus subsidiarias se presentan por separado.

Bases de Medicion
Los estados financieros de la Compania han sido preparados en base al costo histérico.
Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios

anteriores, excepto por los cambios en las politicas que se indica en la nota 7.

Moneda Funcional v de Presentacitn

lL.as partidas en los estados financieros de la Compaiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primatio donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional v la
moneda de presentacion de la Compania.

Politicas Contables Significativas

31

Efectivo en Caja v Bancos

El efeciivo en caja y bancos se compone de los saldos disponible en caja y bancos.

(Continda)
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CORPORACION EMPRESARIAL S. A. CORPESA
Notas z los Estades Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Instrumentos Financieros

{a)

{

Reconocimiento v Medicién Inicial

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar e instrumentos de deuda
emitidos inicialmente se reconocen cuando estos se originan. Todos los otros
activos financieros y pasivos financieros se reconocen iniciaimente cuando la
Compafiia se hace parte de las disposiciones coniractuales del instrumento.

Un activo financiero (a menos que sea un deudor comercial sin un componente
de financiacién significativel o pasivo financiero se mide inicialmente al valor
razonable mas cualguier costo de transaccion atribuible a su adquisicion o
emision {para un item gue no se mide al valor razonable con cambios en
resultados). Un deudor comercial sin un componente de financiacion significativo
se mide inicialmente al precio de la transaccion.

Clasificacion v Medicion Posterior

Activos Financiercs — Politica Aplicable a contar del 1 de Enerc de 2018

En ef reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a:
costo amortizado, a vaior razonable con cambios en otro resultado integral -
inversion en deuda, a valor razonable con cambios en oiro resultado integral -
tnversion en patrimonio, o a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieres no se reclasifican después de su recenocimiento inicial,
excepto si la Compafia cambia su modelo de negocic por uno para gestionar los
activos financieros, en cuyo caso todos los activos financieros afectados son
reclasificados el primer dia del primer periodo sobre el que se informa posterior
al cambic en el modelo de negocio.

Un activo financierc deberd medirse al costo amortizado si se cumplen las dos
condiciones siguientes y no estd medido a valor razonable con cambios en
resultados:

i. elactivo financiero se conserva dentro de un modele de negocio cuyo objetivo
es mantener los activos financieros para obtener flujes de efectivo
contractuales; v,

ii. las condiciones contraciuales del activo financiero dan iugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Una inversién en deuda deberd medirse al valor razonable con cambios en otro
resultado integral si se cumplen las dos condiciones siguientes y no estd medido
& vaior razonabie con cambios en resultados:

— el activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra {anto obteniendo los flujos de efectivo coniractuales como
vendiendo los activos financieros; v

{Continua}
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CORPORACION EMPRESARIAL S. AL CORPESA
Notas a los Estados Financieros Separados

(En Délares de los Estades Unidos de América - US$}

- las condiciones contractuales del active financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efeciivo que sen Unicamenie pagos del principal
e intereses sobre el importe dei principal pendiente.

En et reconocimiento inicial de un instrumento de patrimoenio que no se mantiene
para negociar, la Compaiia pusde elegir de manera irrevocable presentar, los
cambios posteriores en el valor razonable de la inversidn, en otros resultados
integrales. Esta eleccién debe ser realizada sobre una base individual de
inversién por inversion.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado
o al valor razonable con cambios en otro resultado integral como se describe
antericrmente, son medidos al valor razonabie con cambios en resultados. Esto
incluye todos los activos financieros derivados. En el reconocimienio inicial, la
Compafiia puede designar irrevocablemente un activo financiero que de alguna
otra manera cumple con el requerimiento de estar medido al costo amortizado o
al valor razonable con cambios en otro resultado integral como al valor razonable
con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicién o reconocimiento que surgiria en otro caso.

Activos Financieros - Evaluacion del Modelo de Negocio: Politica Aplicable a
contar del 1 de enero de 2018

La Compaiifa realiza una evaluacién def objetivo del modelo de negocio en el que
se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma en que se maneja
el negocio y en gque se entrega la informacidn a la Gerencia. La evaluacion incluye
principalmente los siguientes aspectos:

- las politicas y los objetivos sefialados para la cartera v la operacidn de esas
politicas en la practica. Estas incluyen si |z estrategia de la gerencia se
enfoca an cobrar ingresos por intereses contractuales, maniener un perfil
de rendimiento de interés concreto o coordinar la duracién de los activos
financieros con la de los pasivos que dichos activos estan financiando o las
salidas de efectivo esperadas o realizar flujos de efectivo mediante la venta
de los activos;

- como se evalla el rendimienta de la cartera ¥y como este se infarma al
personal clave de la gerencia la Compania;

- los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio {y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio) v, en concreto, la forma
en que se gestionan dichos riesgos;

- la frecuencia, el valor y el calendario de las ventas en periodos anteriores,
las razones de esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas
futuras.

{Continda)
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CORPORACION EMPRESARIAL S. A. CORPESA
Notas a los Estados Financieros
{En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)
Los actives financieros que se mantienen para negociar o se administran y cuyo
desempefio se evalla sobre una base de valor razonable se miden al valor

razonable con cambios en resultados

Activos Financieros - Medicidn Posterior v _Ganancias_y_Pérdidas - Politica
Aplicable a partir del 1 de Enero de 2018

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos activos
se miden posteriormente a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas,
incluidos los ingresos por intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

Activos financieros al costoe amortizado: Estos activos se miden posteriormente
a costo amortizado utilizando el métedo de interés efectivo. El costo amortizado
se reduce por pérdidas por detericro. Los ingresos por intereses, las ganancias
y pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en
resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en
resultados.

Activos Financieros — Politica Aplicable antes del 1 de Enero de 2018,

La Compafiia clasificaba sus activos financieros en una de las siguientes
" categorias:

=  Mantenidos hasta el vencimiento; y
= Préstamos y cuentas por cobrar,

Activos Financieros: Medicidn Posterior v_Ganancias_v _Pérdidas - Politica
Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento. Medidos al costo
amortizado usando el metodo de interés efectivo.

Préstamos y cuentas por cobrar: Medidos al costo amortizado utilizando e}
método de interés efectivo.

Pasivos Financieros: Clasificacion, Medicidn Posterior v Pérdidas v Ganancias

Los pasivos financieres se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al
valor razonable con cambios en resultados si se clasifica como mantenido para
negociar, es un derivado o se designa como tal en el reconocirmiento inicial. Los
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resuitados se miden a valor
razonabte v las ganancias y pérdidas netas, incluido cualquier gasto por intereses,
se reconocen en resultados.

{ContinGa)
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{c) Activos v Pasivos Financieros no Derivades - Baja

L.a Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuates
a ios flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del active financiero en una
transaccion en la que se trensfieren substancialmente todos los riesgos y
beneficios refacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier
participacion en los actives financieres transferidos que sea creada o retenida por
la Compafiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados vy el monio neto presentado
en el estado de situacién financiera cuande, y sélo cuando, la Compafia cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el proposito de
liquidarlos sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente.

(d) Compensacitn

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacién, de manera gue
se presente en el estado de situacion financiera su importe neto, cuando vy soio
cuando La Compafifa tenga, en el momento actual, el derecho, exigible
legalmente, de compensar los importes reconocidas vy tenga la intencién de
liguidar por el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultdneamente.

Inversiones en Subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compania, por fo cual ésta tUltima
estd expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion
en la participada y tiene ia capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder
sobre aquella. En estos estados financieros separados las inversiones de la Compaiiia
en subsidiarias se reconocen por el método del costa.

Deterioro del Valor

Politica Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

{a) Activos Financieros no Derivados

La Compaiiila mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del active, excepto por lo
siguiente, que se mide al importe de las pérdidas crediticias esperadas de doce
meses:

13-
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- ofros instrumentos de deuda vy saldos bancarios para los que el riesgo
crediticio (es decir, el riesgo de que ocurra incumplimiento durante fa vida
esperada dei instrumento financierp) no ha aumentadoe significativamente
desde el reconacimiento inicial,

La Compania asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente si tiene una mora mayor a 120 dias.

La Compafiia considera que un activo financiere esta en incumplimiente cuando:

- no es probable gue el prestatario pague sus obligaciones crediticias por
completo a la Companiia, sin recurso por parte de fa Compahia a acciones
como la ejecucion de la garantia (si existe alguna); o

- gl active financiero tiene una mora de 360 dias o més.

Castigo

El importe en libros brute de un activo financierc se castiga cuando la Compafhia
no tiene expectativas razonabies de recuperar un activo financiero en su totalidad
o una porcion del mismo.

Politica Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero estad deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno ¢ mas eventos de pérdida ocurridos después del
recanocimiento inicial del activo, v ese o esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse
de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un active financiero estd deteriorado puede incluir
el incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compafia en términos que la Compafia no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota,
carmbios adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones
econdmicas gue se relacienen con incumplimiento, desaparicion de un mercado
activo para un instrumento y datos observables que indican que existe un
descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupe de activos
financieros.

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de los actives financieros
medides al costo amortizado.

Las pérdidas por detericro pueden ser revertidas Unicamentie si la reversién esta
objetivamente relacionada con un evento ocurride despues de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

(Continda)
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{b) Activos no Financieros

El importe en libros de los activos ne financieros de la Compafifa, es revisado en
la fecha del estado separado de situacion financiera para determinar si existe
algin indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable deal activo.

Para propositos de evaluacién del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente, son agrupados en el grupo mas peguefio de activos
llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de
efectivo provenientes del uso continue, jos que son independientes de los flujos
de enirada de efectivo de otros activos ¢ unidades generadoras de efactivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor enire su valar en uso y su valor razenable, menos 1os costes de venta.
Para determinar el valor en usc, se descuentan los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente, usando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor de! dinero en el
tiernpo vy los riesgos especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o
unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierie una pérdida por deterioro, el valor del activo no
puede exceder al valor que habrfa sido determinado, neto de depreciacion o
amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Impuesto a la Renta

Se basa en la utilidad gravable (tributaria), calculada utilizando la tasa de impuasto a la
renta vigente al final del afic. La utilidad gravable difiere de la contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables
ni deducibles. El pasive de la Compafiia por concepto del impueste corriente se
caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto g la Renta Corriente

Se basa en fa utilidad gravable (tributaria), calculada utilizando la tasa de impuesto a la
renta vigente al final del afio. La utilidad gravabie difiere de la contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponihles o deducibles y partidas que no son gravables
ni deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada pericdo.

(Continda)
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Impuesto a la Renta Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos vy pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para iodas las diferencias
temporarias imponibles. Un activa por impussta diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte probable que la
Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

£l importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién
al final de cada periode sobre el gue se informe v se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, come para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Companfifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarios, frenie
a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos €n esas partidas y la Compafiia
tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corrienie e impuesto a la renta
diferide, la Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas v si
pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie
de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que
la Compadia cambie su juicio acerca de la idoneidad de ios pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaradn el gasto fiscal en el periodo en &l
cual se determinen.

Provisicnes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Companfa tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar fa obligacién v {iii) &f monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos corno provisidn son la mejor estimacién de la
administracién, a la fecha de cierre de ips estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liguidar la obligacién.

{Continca)
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Ingresos por Dividendos

Los ingresos provenientes de dividendos se miden utilizando el valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, derivada de éstos. Los ingresos por dividendos
son reconocidos en el estado separado de resultados integrales cuando se establece
el derecho de la Compaiiia a recibirips, lo cual generalmente s en la fecha en que se
declara su distribucion.

El reconocimiente de ingreses por intereses y dividendos no estd dentro del alcance
del IFRS (NIIF} 15. Sin embargo, ciertos elementos del nuevo modelo serdn aplicados
a las transtferencias de activos que no sean un resultado de las actividades ordinarias
de la entidad.

Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en gue se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los
lineamientos de la base contable de acumutacién {devengo) en la NIC 1 "Presentacién
de Estados Financieros”.

Nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones Emitidas Internacicnalmente

Las nuevas normas, enmiendas & las normas e interpretaciones gue se mencionan a
continuacién, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2019, cuya aplicacién anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparacién de estos estados financieros adjuntos.

NIIF 16 Arrendamientos.

CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.
Caracteristicas de Pago Anticipade con Compensacion Negativa (Modificaciones a la
Norma NIF ).

Participaciones de Largo Plazo en Ascciadas y Negocios Conjuntos (Modificaciones a la
Norma NIC 28).

Meodificacion, Reduccion o Liquidacidn de un Plan {(Modificaciones a la Norma NIC 189).
Mejoras Anuales a [as Normas NIIF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas.

Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Narmas NIIF,

Norma NIIF 17 Contratos de Seguros.

La Compaiifa no espera que las nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativa sobre los estados financieros.

Administracitn de Riesgos_ Financiero

5.1

Factores de Riesgo Fingnciero

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesges de mercado {incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesge de valor razonable
por tipo de interés y riesgo de precio y concentracion), riesgo de crédito v riesgo de
liquidez.

{Continua)
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El pregrama general de administracion de riesgos de la Compania se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieras y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefo financiero de la Compafia.

La administracion de riesgos se efectla a través del andlisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino gue es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir v que retorno se alcanzaria, todo esto acompanado de politicas,
procedimientos internos.

(a)

{b}

Rigsqos de Mercado

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica
comln: la posibilidad de que la Compafia sufra pérdidas como consecuencia
de las variaciones del mercado, derivadas de los activos que ella posee. Entre
los factores mas comunes se encuentran;

i. Riesgo de Valor Razonable por Tipo de Inierés

La Compafia no mantiene obiigaciones bancarias o pasivos con costo, por
lo que su exposicidn a este riesgo es minima.

ii. Riesgo deg Precio v Concentracion:

La Compania mantiene las acciones de las empresas del Grupo que se
dedican especificamente a la elaboracion y comercializacion de perfileria de
aluminio. Su actividad se concentra en lo antes descrito y no mantiene
importantes riesgos de precio por constituirse en una entidad tenedora de
acciocnes.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resuliando en una perdida financiera para la
Compafia.

La Compaiia recibe dividendos de sus companias relacionadas en la cual se
concentra la mayor parte de sus cuentas por cobrar. El riesgo de crédito de estas
cuentas es reducido debido a gue las mismas se originan cuando fas subsidiarias
declaran dividendos, situacién gue ocurre previo analisis de su liguidez actual y
capacidad de page futuro. La Compariia no mantiene exposiciones de riesgo de
crédito significativas con ninguna otra contraparte.

Efectivo en Caja v Bangos

La Compania mantenia efectivc en caja y bancos por US$15.534 al 31 de
diciembre de 2018 (US$28.340 en 2017). El efectivo en caja y bancos son
mantenidos substancialmente en bancos e instituciones financieras que en
general superan la calificaciéon "AA", segln agencias calificadoras de riesgo
registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador,

{Continta)
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Inversiones Financieras

En cuanto a Igs inversiones, fa Compafiia estaré expuesta al riesgo de que los
emisores de las inversiones puedan causar una pérdida financiera vy no poder
cumplir con sus obiligaciones, no obstante se realizaron inversiones en entidades
de reconocida solvencia en el mercado local, a continuacion se detallan las
inversiones financieras por calificacion:

Calificacién de riesao Nota 2018 2017
Abl+ Us$ 77.613 48.693
AAA- - 41.000
N/A {1 121.387 33.721
AAA- - 18.224
9 Uss 198.200 141.638

(m No poseen una calificacién de riesgo debido a que corresponden a facturas
comerciales y reporto-accionss.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado,
por ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos ds
la Compania o el valor de los instrumentes financieros gue mantiene. El ghigtivo
de la administracion del riesgo de mercado es administrar v controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

Riesqo de Liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenienies de sus
actividades. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en
los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

Este riesgo estd asaciado a la capacidad de la Compafiia para responder ante los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes
de inversiones.

El manejo del riesgo de liguidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo
y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto
la Companfa mantiene indices de liquidez para cubrir eventuaies pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigltedad menor
a un afo.

La Compania durante el afic 2018 concentrd su apalancamiento netarmente con
SUS Operaciones.

{Continda)
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La Comparifa no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza
los pasivos financieros de la Compafia agrupados sobre a base del periodo
remanente a ia fecha del estadoe de situacién hasta la fecha de su vencimiento.

Flujos contractuzales
Menos de  Entre 30y Entre 180
Afo 2018 30 dias 180 dies dias v 1 aio Total

Otras cuentas por pagar USS$ 12 18.611 - 18.623

Menos de  Entre 30y Entre 180
Ano 2017 30 dias 180 dias dias v 1 afo Total

Otras cuentas por pagar USS 5,659 22.756 - 28.3156

Administracion del Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital, son el salvaguardar |a capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar
retornos a sus accionisias, beneficios a otros grupos de interés y mantener una
estruciura de capital optima para reducir el costo del capital.

La Compaiila monitorea su capital sobre {a base del ratio de apalancamiento. Este
ratio se calcula como [a deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se
calcula como el total de los recursos ajenos {incluyendo obligaciones financieras y
emision cuentas por pagar comerciales y compaiifas relacionadas) menos el efectivo

en caja y bancos. El capital total se calcula como el “patrimonio nete” més la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 fueron los
siguientes:

2018 2017
Total pasives Uss 19.099 28.342
Menos: Efectivo en caja y bancos (15.534) (28.340)
Deuda neta 3.585 2
Total patrimonio, neto uss$ 4,985,364 £.936.555
Ratio de apalancamiento 0.07% 0,00%
{Continua)
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Estimaciones v Criterios Contables Significativos

La preparacién de estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros separados y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, fos resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para refiejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Compaiiia
v/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion,

(a) Deterioro de Activas no Finangieros

La Compafifa evalGa los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se practicen ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Valor Razonable de Instrumentos Financieros

La Compafifa mide sus instrumenios financieros al valar razonable en cada fecha del estado
de situacion financiera. El valor razonahle de los instrumentos financieros se revela en la
Nota 8.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir
un pasive en una transaccion acordada entre participantes de un mercado a la fecha de
medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes
en el mercado usarian al ponerle valor &l activo o pasivo, asumiende que los participantes en
el mercado actlian en su mejor interés econdmico.

La Compania utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en |as circunstancias y por las
cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el
uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a
continuacion, en base al nivel méds bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicion al valor razonable como un todo:

*  Precios de cotizacion {no ajustados) en mercados actives para activos o pasivos idénticos
(nivel 1).

{Continua}
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+ Informacion distinia a precios de cotizacidn incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar
para el activo o pasivo, ya que sea directamente {precios), o indirectamente (que se
deriven de precios) (nivel 2).

» Informacion sobre el activo 0 pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en
el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros
sobre una hase recurrents, la Compafila determina st se han producido transferencias entre
los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revisién de la categorizacién al final
de cada periodo de reporte, Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en [os valores de
los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, Iz Compania ha determinado las clases

de actives y pasivos sobre |a base de su naturaleza, caracteristicas v riesgos y el nivel de la
jerarquia de valor razonable tal como se explicd anteriormente.

Cambios en Paliticas Contables Significativas

La Compania ha aplicado inicialmente la NIIF 15 (ver literal a) y Ja NIIF 9 {ver literal b) desde i
1 de enerc de 2018. Algunas otras nuevas normas también entran en vigencia a partir del 1
de enero de 2018, pero no tienen un efecto significativo en los estados financieros separados
de la Compadia.

La aplicacion inicial de esias normas no tuvo efectivos significativos en los estados financieros
separados al 1 de enero de 2018.

{a) NIIE 15 Ingresos de Actividades Crdinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Lz NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben
reconocerse ingresos de actividades ordinarias, cuéndo se reconocen y en gué monto,
La NIF 15 reemplazd a la NIC 18 "Ingresc de Actividades Ordinarias”, la NIC 11
“Contrates de Censtruccion” vy las interpretaciones relacionadas.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconccimiento de ingresos basado en el
concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se
satisfagan las obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y
servicios, ya sea en un momento en el tiempo o a lo largo del tiempoe.

El reconocimiento de ingresos por dividendos (principal flujo de ingresos de la Compafiia}
no estad dentro del alcance de la NIIF 15. Sin embargo, ciertos elementos del nuevo
modelo serén aplicados a las transferencias de activos que no sean un resuliado de las
actividades ordinarias de la entidad.

(b) NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 establece los requerimientos para el reconocimiente y la medicion de los
activos financieros, los pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de
partidas no financieras. Esta norma reemplaza la Norma NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento vy Medicion.
(Continua)
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Como resultado de la adopcién de fa Norma NIF 8, la Compafiia ha adoptado
modificaciones consecuentes a la NIC 1 Presentacion de Esiados Financieros gue
requieren que el deterioro del valor de los activas financieros se presente en una partida
en el estado separado de resultados del periodo y otros resultados integrales. No se
mantiene un efecto significative en los estados financieros separados de la Compafiia.

Adicionalmente, la Compafia ha adoptado modificaciones consecuenies a la Norma
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar que se aplican a las revelaciones
sobre 2018 pero por lo general no se han aplicado a la informacién comparativa.

i.  Clasificacién y Medicidn de Activos Financieros v Pasivos Financieros

La NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos
financieros: medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro
resultado integral (VRCORU, v al valor razonable con cambios en resultados (VRCR!.
La clasificacion de los activos financieros bajo la NIIF 9 por lo general se basa en el
modelo de negocios en el que un activo financiero es gestionado y en sus
caracteristicas de flujo de efectivo contractual, La NIIF @ elimina las categorias
previas de la NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento, présiamos y partidas por
cobrar y disponikles para la venta. Bajo la NIIF 2, los derivados incorporados en
contratos en los que el principal es un activo financiero dentro del alcance de la
norma nunca se separan. En cambio, se evalla la clasificacion det instrumento
financiero hibrido tomadeo como un todo.

La NIIF 9 en gran medida conserva los requetimientos existentes de la NIC 39 para
la clasificacion y medicion de los pasivos financiercs.

La adopcion de la NIIF 9 no ha tenido un efecto significativo sobre las politicas
contables de l[a Compania relacionadas con los pasivos financieros.

Para obtener una explicacion de la manera en que la Compafia clasifica y mide los
instrumentos financieros y contabiliza las ganancias v pérdidas relacionadas bajo la
NIIF 9.

A continuacién en conjunto con las notas adjunias, se explica las categorias de
medicion originales bajo NIC 39y las nuevas categorias de medicion bajo NiIF 9 para
cada clase de activos financieros y pasivos financieros al 1 de enero de 2018.

El efecto de la adopcidn de NUF 9 sobre el importe de los activas financieros al 1 de
enero de 2018 se relaciona Gnicamente con los nuevos requerimientos de deterioro.

{ContinGa)
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CORPORACION EMPRESARIAL S. A. CORPESA
Notas a los Estados Financieros Separados

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Deterioro del Valor de Activos Financieros

La NIIF 9 reemplaza ef modele de “pérdida incurrida” de la NIC 39 por un modelo de
“pérdida crediticia esperada” (PCE). El nueve modelo de deterioro aplica a los activos
financieros medidos al costo amortizado, los actives del conirato vy las inversiones de
deuda al VRCORI, perc no a las inversiones en instrumentos de patrimonio. Bajo la NIIF
9, las pérdidas crediticias se reconocen antes que bajo a Norma NIC 38.

Para los actives dentro del alcance del modelo de deterioro de la NIIF 9, por lo general
se espera que las pérdidas por deterioro aumenten y se vuelvan més voldtiles. La
Compafifa ha determinado que la aplicacidon de los requerimientos de deterioro de la
NIIF 9 al 1 de enerc de 2018, no tuvieron efectos en la estimacion de la pérdida por
deterioro.

Transicitén

Los cambios en las politicas contables que resultan de la adopcion de NHF S, no
implicaron ningun impacto en los estados financieros, por consiguiente no hay
diferencias en los importes en libros de los activos y pasivos financieros que resuiten
de la mencionada adopcion.

Se han realizado las siguientes evaluaciones sobre la base de los hechos vy
circunstancias que existian a la fecha de aplicacién inicial, inherente a la determinacion
del modelo de negocio en el que se mantiene un activo financiero.

Instrumentos Financieros por Categoria e Informacidn sobre Valor Razonahle

Los instrumentos financieros se conformaban de la siguiente manera:

2018 2017

Activos financiercs medidos al costo amortizado

Efective en caja v bancos US$ 15.634 28.340

Deudcres comerciales - 4176

Inversiones financieras 198.932 143.382
Total activos financieros Uss 215.468 175,898
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Otras cuentas por pagar uss 18.623 28.316

Impuestos por pagar 476 27
Total pasivos financieros USs$ 19.099 28.342

Los activos y pasivos financieros de corto plazo se aproximan al valor justo, debido a la
naturaleza de vencimiento de estos instrumentos.

{Continta)
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CORPORACION EMPRESARIAL 5. A. CORPESA

Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Inversiones Financieras

Reportio de accicnes
Papel comercial

Interés por cobrar

Nota 2018 2017
uss 70.000 -
128.200 141.638
5.1 (D) 198.800 141.638
1.032 1.744
Uss 198.832 143.382

Los instrumentos de deuda corporativa clasificados al coste amortizado {2017: mantenidos
hasta el vencimiento) tienen tasas de interés entre un 6,3 y 8,48% (6,85 a2 8,25% en 2017 y
sus vencimientos fluctdan entre 30 y 180 dias (84 y 180 dias en 2017).

En 2018, las inversiones financieras generaron intereses ganados por US$ 11.592 (US$ 8.443

en el afic 2017}

Inversiones en Accicnes

Entided

Estructuras de Aluminio S. A. Estrusa

Estructuras de Aluminio S. A. Estrusa Guayaquil
Asesoramiento Empresarial COLECSIS 5. A
Corporacién Ecuatoriana de Aluminio S. A, CEDAL

Otras

Los activos, pasivos y pairimonic de estas companias son fas siguientes:

Corperacidn Ecuatariana de Alunminio 5.4, Cedal
Estructuras de Aluminio 5.4, Estrusa
Estructuras de Alumninio 5.4, Estrusa Guayaguil
Asesoramignic Empresaral $.A. Colecsis

Corporacin Ecuatoriana de Alurminio $.A. Cedal
Eswucturas de Aluminio S.A. Estrusa
Estwucturas de Aluminio S.A, Estrusa Guayaguil
Asescramiento Emprasanal S A. Colecsis

2018 2017
Participacion Valor Participacién Valor
Uss 99,98% 51,171 89,98% 51.171
99,99% 557.118 99,99% 557.118
99,99% 9.999 99,99% 9.999
99,99% 4.170.611 99,99% 4.170.611
100 100
uss 4.788.999 4.788.999
Estado Sityacion Financiera Estado Situacidn Financiera
Al 31 de diciembra de 2018 Al 31 de diciemive da 2017
Agtivos Basivos Patrimonia Activos Paswos Parnmomo
41 893.070 33.407.078 75.100.148 £9.727.868 50.455.873 39.271.99%
1.835.379 378.274 1.458.105 1.887.508 379.104 1.508.804
4.031.038 3.228.218 862.818 3.032.050 1.755.37% 1.276.671
752,132 622.143 123.983 900.875 781421 119.454

Estade de Resultados
Afo termemado el 31 de diciembre de 2018

Estado de Resultados
Ao terminado & 31 de diciembre de 2617

Tostos y Percidar Costos y Toraigal
Ingresos gastos utihdad neta Ingresos gastos utildad neta
668.515.015 68.416.834 98.181 58.545.197 68.773.263 {228.086)
256.269 230.077 26.192 338.756 386.102 {172.3486)
2.065.784 2.344.850 {279.086) 3.025.768 3.006.358 18.410
1.945.984 1.822.654 23310 1.804.006 1.869.594 34.412

La Administracion, basada en los resultados y planes futuros de cada Compafia, no ha
determinado la existencia de indicios de deterioro de estas acciones.

-25-
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CORPORACION EMPRESARIAL S. A. CORPESA
Notas a los Estados Financieros Separados

{En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Dividendos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las Compaiifas emisoras no decretaron dividendos,
excepto Estructuras de Aluminio S. A, ESTRUSA, que canceld por este concepto US$ 80.000
en 2018.

O1tras Cuentas por Pagar

Nota 2018 2017
Relacionadas 12 US$ 18.611 22.756
Dividendos 12 1.383
Otras - 4,176
Uss 18.623 28.315

Saldos v Transacciones con Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con saldos vy partes
relacionadas.

{a)  Saldos
Nota 20 2017
Otras cuentas por pagar:
Ecuatoriana de Aluminio S. A.
CEDAL 11 USE 18.611 22.756
{b}  Transacciones
Al 31 de diciembre del 2018, la Compafila efectud transacciones con partes
relacionadas por US$80.000 gue corresponden & dividendos recibidos de Estructuras
de Aluminio §. A. ESTRUSA,
Al 31 de diciembre del 2017, la Compafia no han efectuado transacciones y partes
relacionadas.
Impuestos
(a) Activos vy Pasivos del Afio Corriente

2018 2017
Impuestos por pagar:
Retencidén en la fuente de Impuesio al
Valor Agregado e impuesto a la renta LS$ 478 28
{Continua)
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Impuesto a la Renta Reconocido en Resuliados

La Compaiiia no determina impuesto a la renta ni el anticipo minimo debido a que,
segln normativa tributaria vigente, los dividendos y utilidades obtenidos después del
pago de impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o exiranjeras a
favor de otras sociedades nacionales o extranjeras a favor de oiras sociedades se
encuentra exentos, siempre y cuando dichas sociedades bheneficiarias no se
encuentren domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

Las operaciones de la Compafia se limitan a la recepcion de dividendos de sus
subsidiarias, los cuales liquidaron previamente el impuesto a la renta correspondiente.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494
del 31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacién tributaria, con vigencia a partir
del afio 2005, normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas.

De acuerdo con la Resolucion del Servicio de Rentas Internas No. NAC-DGERCGC15-
00000455 del 27 de mayo de 2014, los sujetos pasives de impuesto a la renta que
hayan efectuade operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo periodo
fiscal en un monte acumulado supericr a US$3.000.000, deben presentar al Servicio de
Rentas Internas el anexo de operaciones con paries relacionadas y el Informe de
precios de transferencia cuando sus operaciones con partes refacionadas sea superior
a US$15.000.000C.

Debido a que las transacciones con partes relacionadas, correspondiente al ano 2018
(asi como al 2017) no han superado los montos previstos en las resoluciones antes
mencionadas, es opinién de la Administracion de la Companfia que no esta requerida a
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, previsto por la Ley de
Régimen Tributario.

Situacién Fisgal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en
la fuente presentadas por la Compania por los afos 2015 al 2018, estdn abiertas a
revisidn de las auteridades tributarias.

La Compania considera gue sus obligaciones acumuladas por impuestos son
adecuadas para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de
muchos factores, incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias v la experiencia
previa.

Reformas Tributarias

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Suplemento del Registro Oficial No, 309 se
publicé la Ley Orgénica para el Fomenio Productivo, Atraccién de Inversicnes,
Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos
introducidos por esta Ley se sefialan a continuacion:
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- Exoneracion a los dividendos vy utilidades distribuidos a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras (incluyendo paraisos fiscales vy jurisdicciones de menor
imposicion) o de personas naiurales no residentes en el Ecuador. Exoneracion que
no aplica cuando &l beneficiario efectivo sea una persona natural residente en el
Ecuador; o fa sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con informar sus
beneficiarios efectivos — solo sobre los no informados.

- Se establece un impuesto Gnico aplicable a la utilidad en la enajenacion directa 0
indirecta de acciones, participaciones, otros derechos de capital.

- Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como impuesto minimo v
el exceso es recuperable cuando no se genere impuesto a la renta causado o si el
impuesto causado en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas
las retenciones.

- Se mantiene el 25% como la tarifa general para sociedades y el 28% cuando se
incumpla en informar el 50% © mas de su composicidn accionaria; o, cuando el
titular es residente en paraiso fiscal y existe un beneficiaric efectivo residente
fiscal del Ecuador, gue posea 50% o mas de participacion.

- Exoneracién del impuesto a la renta y de su anticipo por lapsos entre 8 y 20 anos
a las nuevas inversiones productivas realizadas en sectores priorizados o en
industrias basicas definidas en el Cédige Organico de la Produccion, Comercio
Inversion, tanto para empresas nuevas como existentes.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas por lapsos entre 8 y 20 arfios en
nugvas inversiones productivas con contrates de inversion en los pagos por
importacién de bienes de capital y materias primas asi como en la distribucion de
dividendos a beneficiarios efectivos.

- Exoneracién dei Impuesto a la Salida de Divisas e impuesio a la renta por
reinversion de utitidades en la adguisicion de nuevos activos preductives.

Patrimonio

Capital Social

El capital autorizado, suscritc v pagado de la Compafifa comprende 2.487.365 acciones
nominativas y ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saido de dicha reserva alcance el B0%
del capital suscrito. La raserva legal no esté disponible para distribucion de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva Facultativa

De conformidad con la Ley de Companias, corresponden & la apropiacion de las utilidades de
ejercicios anteriores de acuerdo a resoluciones gue constan en actas de directorio v
accionistas.

(Continda)
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Reserva de Capital

La reserva de capital constituye el efecto neto por la transferencia de los saidos originados en
la conversidn de los estados financieros de sucres a délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador a partir del 13 de
marzo del 2000, de conformidad con fo previsto en la Ley de Transformacién Econdmica del
Ecuador. De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, este saldo no estd sujeto a
distribucién de los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacion o de absorcidn de
perdidas, previa decision de la Junta General de Accicnistas.

Resultados Acumulados de Aplicacién [nicial “NIIF"

La  Superintendencia de  Compafias del Ecuador, mediante  Resolucion
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre del 2011 establecio gue el saldo deudor proveniente de los ajustes par
adopcion por primera vez de fas "NIIF" y gue se registraron en el patrimonio en una subcuenta
denominada "Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”,
separada del resto de los resultados acumulados.

Resultados Acumulados

Los resultados {uiilidades o pérdidas) de cada ejercicio son inciuidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la
Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mieniras que las pérdidas se mantienen
en Resultados acumulados o se compensan con |a Reserva legal, Reserva de capital u otras
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

Gastos Administrativos

Los gastos administrativas agrupados de acuerdo a su naturaleza son |os siguientes:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2018 207
Impuestes y contribuciones Us$ 19.082 19.165
Honorarios 17173 8.866
Qiros menores 6.528 14,383
UsSs 42.783 42414

Eventos Subsecuentes

l.a Compaiiia ha evaluado ios evenios subsecuentes hasta ef 20 de marzo de 2019 fecha en
la cual los estados financieros fueron autorizados para su emision.

Ningln evento significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del
estado de situacidn financiera pero antes del 28 de febrero de 2019, que requiera revelacion
0 gjuste a los estados financieros de los cuales estas notas son parte integral.
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