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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de:

CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA

Quito, 16 de abril de 2018

Informe sobre la auditoria de los estados financieros separados
Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de Corporacion
Empresarial S.A. Corpesa que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros separados adjuntos se presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Corporacion
Empresarial S.A. Corpesa al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccion “Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros separados” de nuestro informe.

Somos independientes de Corporacion Empresarial S.A. Corpesa, de acuerdo con el
Cadigo de ética para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos requerimientos y
con el cédigo de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Otros asuntos

De acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera, los estados
financieros de Corporacion Empresarial S.A. Corpesa, deben presentarse en forma
separada (por requerimiento de la Superintendencia de Compairiias, Valores y Seguros) y
consolidado con las entidades en las cuales mantiene el poder, derecho y capacidad de
influir en sus rendimientos variables — entidades controladas (Corporacion Ecuatoriana de
Aluminio S.A. Cedal y Subsidiarias; Estructuras de Aluminio S.A. Estrusa; Estructuras de
Aluminio S.A. Estrusa Guayaquil y Asesoramiento Empresarial Colecsis S.A.). Los
estados financieros adjuntos deben ser leidos en conjunto con los estados financieros
consolidados que se presentan por separado.

Otra informacion

La Administracion de la Compafiia es la responsable por la preparacién del informe anual
de los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados
financieros separados y nuestro informe de auditoria sobre los mismos, la referida
informacion fue obtenida antes de la fecha de emision de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros separados de la Compaiiia, no incluye
dicha informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre
la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra
responsabilidad es leer dicha informaciéon adicional, y considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros separados
con nuestro conocimiento obtenido durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban
ser reportadas.

Basados en el trabajo realizado, concluimos que no existen inconsistencias materiales a
reportar sobre esta informacion.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros separados

La Administracion de la Compafia es responsable de la preparaciéon y presentacion
razonable de estos estados financieros separados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, y del control interno que considere
necesario para permitir la preparacién de los estados financieros separados libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados adjuntos, la Administracion es
responsable de evaluar la capacidad la Compafhia para continuar como negocio en
marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en
marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos que la
Administracion tenga la intencién de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o
bien no exista alguna otra alternativa realista.
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La Administracion de Corporacion Empresarial S.A. Corpesa es responsable de la
supervision del proceso de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros separados en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinion. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente
influir en las decisiones econémicas que los usuarios toman, basandose en los estados
financieros separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros
separados, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
la vulneracion de control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracion de la Compaifiia.

° Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compariia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros separados o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
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basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Compafiia deje de ser una empresa en marcha.

° Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros separados, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
separados representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que
logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compariia en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2017, sobre el
cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencién y percepcién de ™
Corporacion Empresarial S.A. Corpesa, se emite por separado.

/s

Numero de Registro en la
Superintendencia de Representante Legal
Companias, Valores y No. de Registro: 36169
Seguros: SC-RNAE-2-760
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en doélares estadounidenses)

ACTIVO
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Inversiones en subsidiarias

Total activos no corrientes

Total activos no corrientes y total activos

PASIVOS

Pasivos corrientes
Dividendos por pagar
Cuentas por pagar relacionadas
Impuestos por pagar
Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes y total activos

Patrimonioc
Capital social
Resenas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Referencia

a Notas 2017 2016

6 28.340 68.036
7 143.381 125.404
171.721 193.440

8 4.788.999 4.803.849
4.788.999 4.803.849

4.960.720 4,997.289

9 1.383 1.383
9 22.756 23.398

26 31

- 1.951

24,165 26.763

11 2.487.365 2.487.365
13 16.562.609 16.562.609
13 (14.113.419) (14.079.448)
4.936.555 4.970.526

4.960.720 4.997.289

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2017 2016
Ingresos financieros 8.444 14.101
8.444 14.101

Gastos operativos:

De administracién 14 (42.034) (34.643)

Otros gastos (380) (1.402)
Pérdida neta y resultado intregral del afo (33.971) (21.944)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:

Efectivo recibido en pago de dividendos
Efectivo pagado a proveedores yempleados
Otros (gastos) ingresos, netos

Impuesto por pagar

Efectivo utilizado en las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Inversiones en subsidiarias y afiliadas

Efectivo (utilizado en) provisto por actividades de inversién

Efectivo y equivalentes de efectivo
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivwo al final del afio

Referencia
a Notas 2017 2016
8.444 14,803
(44.627) (23.206)
(380) (1.402)
(6) 24
(36.568) (9.781)
(17.978) 30.596
14.850 -
(3.128) 30.596
(39.696) 20.816
68.036 47.220
6 28.340 68.036

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2017 2016
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Pérdida antes de impuesto a la renta (33.971) (21.944)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar - 702
Cuentas por pagar (2.592) 11.437
Impuestos por pagar (6) 24
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién (36.568) (9.781)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.
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1.1

CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Corporacién Empresarial S.A. Corpesa, fue constifuida y existe bajo las ieyes
ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 20 de mayo de 1992; el
plazo de duracidén de la compafiia es de cincuenta afios. Su domicilic principal es la
ciudad de Quito.

El objeto de la Compafila es la compra de acciones o participaciones de otras
compariias, nacionales o extranieras, con el fin de vincularlas y ejercer su conirol a través
de vinculos de propiedad accionaria, gestion, administracion, y conformar asi un grupo
empresarial en los términos del articulo 429 de la Ley de Compafiias cuando
corresponda.

Con fecha 20 de diciembre del 2007, mediante inscripcidn en el Registro Mercantil se
protocolizé la escritura publica y resolucion de aprobacién a través de la cual Corporacion
Empresarial S.A. - Corpesa absorbe a las compafias Inmobiliaria Riachuelo S.A. e
Inmobiliaria Sunsha S.A.; a partir de esa fecha Corporacion Empresarial S.A. - Corpesa
asume los activos, pasivos y patrimonio de las companias absorbidas.

En funcién a du objeto social, la Compania mantiene el poder, derecho y capacidad de
influir en los rendimientos variables, de las siguientes companias controladas:

Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal y Subsidiarias: se dedica principalmente
a fabricar perfiles de aluminio y otros articulos metalicos.

Corporacion Ecuatoriana de Aluminic S.A. Cedal es la controladora a su vez de: Cl Vitral
Lida. (Colombia), que se dedica a la compra v venta de productos de aluminio; Cedal
Duran S.A., dedicada a la produccion, fabricacién y comercializacién al por mayor de
perfileria de aluminio, vidrio y otros articulos metalicos, especialmente no ferrosos;
Asesoramiento Empresarial Duleg S.A. dedicada a la prestacion de servicios
especializados a favor de terceras personas, naturales o juridicas; y Transaluminio S.A.
se dedica a prestar servicios de transporte.

Esfructuras de Aluminio S.A. Estrusa: se dedica a fabricar, construir y comercializar
productos metalicos en general y de productos de aluminio.

Estructuras de Aluminic S.A. Estrusa Guayaquil. se dedica a la fabricacion vy
comercializacidon de productos metalicos en general y productos de aluminio en especial
como son estructuras, graderio, vallas y sefializacion de carreteras, puentes, hangares,
ventanas, fachadas flotantes, muebles y todo otro producto relacionado con la
construccion y decoracion.

Asesoramiento Empresarial Colecsis S.A.. se dedica a la prestacion de servicios
especializados a favor de terceras personas, naturales o juridicas, especialmente
aquelios relacionados con las siguientes actividades: i) finanzas corporativas, contabilidad
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1.3

CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA

NOTAS DE LCS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

y legal; ii) comercio exterior, iii) administracidén y gestion de empresas; seleccion,
entrenamiento, capacitacion y evaluacidon de personal, administracién de nodminas,
definicion y descripcion de puestos y perfiles de competencias y, en general, asesoria y
gestion de recursos humanos; iv} mercadeo, promocién, ventas y eventos, informatica y
soluciones tecnoldgicas.

Situacion financiera del pais

La economia ecuatoriana tuvo un mejor desempefio durante el afio 2017, con previsiones
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segun la fuente oficial del Banco
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios
referenciales de petréleo, el incremento de las exportaciones a raiz de la firma del
Tratado de Libre Comercio con la Unién Europea y la eliminacion prevista de las
sobretasas arancelarias y los 2 puntos de disminucién del IVA que generaron un mayor
dinamismo en la economia. Adicionalmente, estas situaciones, mas las estrategias
Gubernamentales de reordenamiento de las finanzas publicas, la priorizacién de las
inversiones estatales, el fomento de la inversion extranjera, la emision de bonos del
estado y obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y otros
gobiernos, han influido positivamente en la reduccién del riesgo pais y la mejora de las
condiciones econdmicas que se presentaron en afios anteriores.

En este ambiente se ha desarrollado el sector inmobiliario, que de la mano con el
incremento de los créditos que se otorgados por el sector financiero para la construccion
en comparacién con el afio 2016, influyeron para que se presente una reactivacion en el
sector.

Por su parte la Compaiiia ha logrado mantener la liquidez, calidad crediticia y solvencia,
producto de una adecuada administracion de sus politicas de gestién de riesgo vy liquidez.
La Administracion considera que cuenta con las herramientas y controles necesarios que
le permiten aprovechar este nuevo impulso econdémico.

Aprobacion de los estados financieros separados.

Los estados financieros separados por el ano terminado el 31 de diciembre del 2017, han
sido emitidos con la autorizacidn de fecha 13 de abril del 2018 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros separados. Tal como lo requiere la Norma Internacional de
Informacion Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a la NIIF vigente al
31 de diciembre de 2017 vy aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros separados.
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Bases de preparacion

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera los estados
financieros de una entidad que posee subsidiarias {entidades a las que se controla) se
preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porgque la
legislacién del pais de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo
considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante, los
gue se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de la Compania al 31 de diciembre del
2017 y 2016 estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF}, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan |a adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de
manera uniforme en los gjercicios que se presentan.

Los estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con
el principio del costo histérico. En cumplimiento de las NIIF, la Compafia también prepara
estados financieros consolidados con sus controladas (Corporacién Ecuatoriana de
Aluminio S.A. Cedal y Subsidiarias; Estructuras de Aluminio S.A. Estrusa; Estructuras de
Aluminio S.A. Estrusa Guayaquil y Asesoramiento Empresarial Colecsis S.A. Los estados
financieros de Corporacion Empresarial S.A. Corpesa, son requeridos por las autoridades
ecuatorianas respectivas, por lo tanto, los estados financieros adjuntos reflejan [a
actividad individual de la Compafiia, sin incluir los efectos de la consolidacion de éstos
con los estados financieros de dichas entidades.

La preparacién de los estados financieros separados conforme a las NUF requiere el uso
de estimacicnes contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 4 se revelan
las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros
separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A [a fecha de emision de estos estados financieros separados, se han publicado
enmiendas, mejoras e interpretacicnes a las normas existentes que no han entrado en
vigencia y que la Compania no ha adoptado con anticipacion. El IASB considera como
necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a
partir de las fechas indicadas a continuacion:




CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA

NOTAS DE 1.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Noma
NiC 28
NIC 40
NIIF 1
NIF 2

NIF 4
NHF @

NIF 15

CINIF 22
NiC 28

NIIF 18
NIF 3y

NIF 11

NIC 12

NIC 23

CINIF 23
NIiF &

NIIF 17

Iema
Mejora. Medicion de las participadas al valorrazonable
Enmienda. Transferencias de propiedades de inversion.
Mejora. Supresion de exenciones a corto plazo para les adoptantes porprimera
vez.
Enmienda; Clasificacion v medicién de las operaciones de pago basadas en
acciones.
Enmiendas relativas a la aplicacién de la NIF 9 (Instrumentos Financieros).
Mejora. Revision final a la NiF 9 (instrumentos financieros) que reemplaza alas
publicadas anteriormente y a la NIC 39 y sus guias de aplicacion.
Mejora. Requerimientos para reconocimiente de ingresos que aplican atodos

los contratos con clientes (excepto por centrates de leasing, contratos de

seguros e instrumentos financieros). Esta norma reemplaza a la NIC 11y NIC 18.
Interpretacion: Efectos de las variaciones de los tipos de cambio.

Aclaracién sobre el registro a largo plaze de una inversidén que no esta
aplicando el valor patimonial proporcicnal

Publicacidon de la nomma: "Amendamientos” esta noerma reemplazara a la NIC 17.

Enmienda. La NIF 3 clanfica cuando una entidad gbtiene controcl de un
negocio que es un joint venture, Vuelve a medir los intereses previamente
mantenidos en dicho negocio. La NIF 11 aclara que cuands una entidad
obtiene el control conjunito de una empresa gue s una operacién conjunta, la

entidad no vuelve a medirlos intereses previamente conocidos en esa empresa
Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias delimpuesto a la renta de los
dividendos deben reconocerse en resultados, independientemente de come
sura elimpuesto

Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico pemmanece pendiente
después de que el activo relacionado esté listo para su uso o venta previsto,
ese endeudamiento se conviere en parte de los fondos que la entidad toma
generalmente en préstamo al calcular la tasa de capitalizacion de los
préstamos generales.

interpretacion que clarifica el reconocimiento y medician de las incertidumbres
sobre ciertos tratamientos de impuesto a la renta

Enmienda a la NIIF 8 relacionada con las compensaciones negativas de ciertas
condiciones de pagoes adelantados

Publicaciéon de la norma: "Contrates de segurcs” que reemplazara a la NIIF 4

. i )

de.
1de enero dei2018
1de enero del 2018
1de enerc deti 2018
ide enero del 2015

tde enerc del 2018
tde enero del 2018

tde enero del2018

jde enerc del 2018
ide enerodel 201

1de enerc dei2019
1de enerc del2019

1de enero del 2018

1de enero del 2018

1de enero del 2019
1de enero del 2019

ide enero del 2021

La Administracién de la Compania estima que la adopcién de las nuevas normas,
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de
sus actividades, no generaran un impacto significativo en los estados financieros
separados en el gjercicio de su aplicacion inicial.

NIIF 15: las operaciones de la Compafiia no son complejas sus ingresos
corresponden a los dividendos por las acciones o participaciones mantenidas en
compahias relacionadas; existe una sola obligacidn de desempefo que es
claramente identificable; tampoco existen costos incurridos para obtener y cumplir
con la generacién de sus ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos en la
aplicacion de esta norma.

NIF 9: Su principal instrumento financiero son las inversiones en subsidiaria
compuesta por [as inversiones en acciones en sociedades y compafiias andnimas
cuales se miden al costo, por lo tanto la Administracion considera que la aplicacion de
la nueva norma no tendria un impacto importante.

(13)
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Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la Compariia se expresan en la
moneda del ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional).
Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes

Ei efectivo v equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “actives financieros
disponibles para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
‘otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propédsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compania mantuvo activos financieros en las
categorias de “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”, y mantuvo
Unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

(8) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo que ila Administracidon tiene la intencién y capacidad de mantener hasta su
vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los
activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacién financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

(14)
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2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compa#ia recaonoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo 0 pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significative. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior
{a} Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientos originales de mas
de 3 meses. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de
resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “ingresos
financieros” cuando se ha establecido el derecho de la Compafiia a percibir su

pago.
{b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
meétodo de interés efective. La Compania presenta la siguiente cuenta denfro de
esta categoria:

Cuentas por pagar a compariias relacionadas: Corresponden a obligacicnes por
pagos efectuados a nombre de la Compania. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado, pues se liguidan hasta en 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compariia establece una provision para pérdidas por deterioro de activos financieros
cuando existe evidencia objetiva de que la Compariia no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
gue el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera v la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de los activos se han deteriorado. El deterioro para cubrir
pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre

(15)
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el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados
descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la Compariia no ha registrado provisiones por activos
financieros, por cuanto considera que no existen indicios de deterioro,

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

2.8

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de la
Compartiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inversiones en subsidiarias

Corresponde a la participacion del 99,99% en Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A.
Cedal y Subsidiarias; Estructuras de Aluminio S.A. Estrusa; Estructuras de Aluminio S.A.
Estrusa Guayaquil y Asesoramiento Empresarial S.A. Colecsis, en los que mantiene el
poder, derecho y capacidad de influir en sus rendimientos variables. Dichas inversiones
se mantienen ai costo menos la provisidén por deterioro correspondiente.

Deterioro de activos no financieros {inversiones en subsidiarias)

Los activos no financieros se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican gque podria no recuperarse su valor en libros, Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendra de su venta ¢ su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el casc que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financiercs para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compania evalda anualmente la existencia de indicadores de deterioro schre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
gue no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el

diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el

(16)
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impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

Impuesto a [a renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afic en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a Ia renta diferido; El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

a) Las diferencias temporarias deducibles;

b) L.a compensacion de pérdidas obtenidas en periocdos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccion fiscal;

C) La compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de

periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el
Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporarias,

Los saldos de impuestos a la renia diferidos actives y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre de! 2017 y 2016, la Compania no ha determinado la existencia
de diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros separados preparados
bajo NIIF.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compariia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
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administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Ingresos por dividendos

Corresponden a los dividendos recibidos de sus Subsidiarias, los mismos que se
registran en los resultados integrales del afio una vez han sido declarados y transferidos
a la Compafiia.

Costos y Gastos

L.os costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en gue se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados
Financieros’.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
tipo de interés y riesgo de precio y concentracion}, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
El programa general de administracion de riesgos de la Compafila se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la Compafia.

El departamento financiero tiene a su carge la administracion de riesgos de acuerdo con
las politicas, directrices y lineamientos a nivel corporativo, que identifican, evaltan vy
cubren los riesgos financieros en coordinacién con las unidades operativas de la
Compaifiia.

| os departamentos de credito, iesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia
General, quienes identifican, evalldan y cubren los riesgos financieros en coordinacion
estrecha con las unidades operativas de la Compafiia.

La administracién de riesgos se efectia a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompanado de politicas, procedimientos
internos.

(a) Riesgos de mercado

(Véase pagina siguiente)
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(b)

(1)

E! riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun:
la posibilidad de que la Compafiia sufra pérdidas como consecuencia de las
variaciones del mercado, derivadas de los activos que ella posee. Entre los
factores mas comunes se encuentran:

(i}  Riesgo de cambio:

No se realiza un analisis con respecto a las variaciones en tipo de cambio de
la moneda funcional, puesto que la Compafiia no mantiene transacciones con
monedas diferentes al Délar estadounidense.

(i) Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

La Comparia no estad alcanzada por este riesgo debido a que no mantiene
pasivos con costo. Sus obligaciones son principaimente con Comparijas
relacionadas al corto plazo.

(i) Riesgo de precio y concentraciéon:

La Compaifiia mantiene las acciones de las empresas del Grupo CEDAL que
se dedican especificamente a la elaboracion y comercializacion de perfileria
de aluminio. Su actividad se concentra en lo antes descrito y no mantiene
importantes riesgos de precio por constituirse en una entidad tenedora de
acciones.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principaimente por
la Gerencia General y el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra
presente en los depdsitos mantenidos en Bancos y las inversiones financieras.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia vy
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacidn “A”.

La Comparfiia mantiene su efectivo y eguivalente de efectivo e inversiones
financieras en las siguientes instituciones:

Calificacion
Entidad financiera 2017 2016

Banco de ia Produccién S.A. Produbanco Grupo Promérica AAA- AAA-

Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch Rating -
PCR Pacific S.A. - Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamérica SCR LA, - Class
International Rating.

(19)
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(c)

En cuanto a las inversiones la Compafia estara expuesta al riesgo de que los
emisores de las inversiones puedan causar una pérdida financiera y no poder
cumplir con sus obligaciones, no obstante se realizaron inversiones en entidades de
reconocida solvencia en el mercado local, a continuacion se detallan las inversiones
mantenidas al 31 de diciembre del 2017 y 2018 por calificacion:

Calificacion de riesgo 2017 2016
AA+ 48.693 -
AAA- 41.000 -
N/A 33.721 -
AAA- 18.224 -
AA+ - 42.000
AA - 41.080
AAA - 40.000
141.638 123.080

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades. Para administrar |a liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los
flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compania para responder ante los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de
inversiones.

El manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo y
equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la
Compaifiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos
con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a un ano.

La Compafiia durante el afio 2017 concentrd su apalancamiento netamente con sus
operaciones.

La Compafia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafila agrupados sobre la base del perfodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

{Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Cuentas por pagar a companias relacionadas 22.756 23.398
Oftras cuentas per pagar - 1.951

22.756 25.349

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital, son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital éptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra el riesgo de
capital tomando en consideracion con el siguiente punto:

Se trazan horizontes de retorno de capital de corte (menores a 1 afio), mediano (entre 1y
3 afios) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor econdmico a la
Compatiia.

La Compaiia efectla el monitoreo del capital a través de los ratios financieros que se
calculan de forma mensual y se envia a los directivos de cada una de las compafias de
la Corporacion.

Adicionaimente, la Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital tfotal. La
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo obligaciones
financieras y emision cuentas por pagar comerciales y companfias relacionadas) menos el
efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto”
mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

2017 2016

Cuentas por pagar a compafias relacionadas 22.756 23.398
Otras cuentas por pagar - 1.951

22.756 25.349
Menos: Efectivo v equivalentes de efectivo (28.340) (68.036)
Deuda neta (5.584) (42.687)
Total patrimonio neto 4,936,555 4.970.526
Capital total 4.930.972 4,927.839
Ratio de apalancamiento 0% 0%

(21)
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidon de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, 1os resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.
Deterioro de activos no financieros

E! deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas v
lineamientos descritos en la Nota 2.7.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2017 2016

Activos financieros medidos al costo

Efectivo v equivalentes de efectivo (Nota 8) 28.340 68.036
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 143.381 125,404
Total activos financieros 171.721 193.440
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a compafias relacionadas (Nota 10) 22.756 23.398
Otras cuentas por pagar - 1.951
Total pasivos financieros 22.756 25.349

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

° Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos ¢ pasivos
idénticos (nivel 1).
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o Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), ©
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda

confirmar en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, los instrumentos financieros se aproximan al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicitn:

2017 20186
Banco de la Produccion S.A. PRODUBANCO - Gru
) o8 PO 28.340 68.036
Promeérica
INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO
Fechas
Emisor ‘ Plazo Tasa Emisidn  Vencimiento 2017 2016
Corporacion Favorita C.A. 180 8,00% 4-Oct-17 2-Apr-18 41.000 -
Superdeporte S.A 141 6,85% 26-Sep-17 13-Feb-18 48653 -
Surpapelcorp S.A. 144 8,00% 28-Dec-17 20-May-18 18.224 -
Negocios Automotrices
Neohyundai S.A 84 7,12% 18-Dec-17 11-Mar-18 33.721 -
Simed S.A. 204 8,25% 1-Sep-16 24-Mar-17 - 41,080
Corporacién Favorita C.A 180 8,00% 7-Qct-18 5-Apr-17 - 40,000
Autolasa S.A 110 8,00% 15-Nov-16 5-Mar-17 - 42.000
141.638 123.080
Interés por cobrar 1.743 2.324
143.381 125.404

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

(Véase pagina siguiente)
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2017 2018
Entidad Participacién Valor Participacién Valor

Corporacién Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal 99,98% 4,170.611 98,98% 4.170.6811
Estructuras de Aluminio S.A, Estrusa 99,89% 51.171 99,99% 51,171
Estructuras de Aluminio S.A. Estrusa Guayaquil 99,99% 587.118 89,99% 557,118
Asescramientc Empresarial $.A, Colecsis 99,99% 9,999 $9,99% 9,999
Otros — 100 — 100

4.768.999 4.788.939

Los activos, pasivos y patrimonio de estas compariias son las siguientes:

Estado Situacion Financiera Estado Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2017 Al H1 de diciembre de 2016
Agtivos Pasivos Patrimonic Actives Pasivos Patrimonio
Corporacion Ecuatoriana de Aluminio 8.4, Cedal 89.727 868 50,455,873 39.271.695 79.912112 45,145,660 34.766.452
Estructuras de Aluminic S.A. Estrusa 1,687.908 378.104 1.508.804 1912558 428,967 1.483.591
Estructuras de Aluminio $.A. Estrusa Guayaqul 3,032,050 1.755.379 1278671 2832283 1617.019 1.215.234
Asescramiento Empresarial S.A, Colecsis 900.875 781.421 119.454 £97.307 636.557 £0.750
Estado de Resultados Estado de Resultados
Al 31 de diciembre de 2017 Al 31 de diciembre de 2016
Costos y (Pérdida) Costos y (Pérdida)
Ingresos gastos Utilidad neta Ingresos gastos Utilidad neta
Corporacian Ecuatoriana de Aluminio $.A. Cedal 58,545,197 58,773,263 (228.085) 55,636,843 55.968.184 (331.321)
Estructuras de Aluminio S.A. Estrusz 338.756 356,102 (17.348) 369,865 248.924 120,941
Esfructuras de Aluminic 3.A. Estrusa Guayaquil 3025788 3.008.388 19410 4.129.903 3.880.142 249,781
Asesgramiento Emprasarial $.A. Colecsis 1,504,008 1,868.504 4412 1774289 1.752.548 21.743

La Administracion, basada en los resuliados y planes futuros de cada Compania, no ha
determinado la existencia de indicios de deterioro de estas acciones.

9 SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  arfios
2017 y 2016 con comparnias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
companias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por fa Compafiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o
administracion,

(Véase pagina siguiente)
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Saldos
Sociedad Relacidn Transaccidn 17 2018

Dividendos por pagar
Corporacién Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal {1) Entidad dei Grupo Comercial 1,383 1.383

Cuentas por pagar
Cerporacion Ecuateriana de Aluminio S.A. Cedal (2) Entidad del Grupo Comercial 22.756 23.398

(1) Corresponde a dividendos pendientes de pago.

(2) Al 31 de diciembre de 2017, comprende un valor por pagar a su subsidiaria
Corporacién Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal por US$22.756 (2016:
US$23.398).

Transacciones

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, la Compariia no han efectuado transacciones con
compaifiias y partes relacionadas.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacidn fiscal

A la fecha de emisidon de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los anos 2015
at 2017 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2017 y 2016 se determind como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2018
Pérdida antes de participacion laboral e impuestos (33.871) (21,944)
Pérdida antes de impuestos (33.971) (21.944)
Mas: Gastos no deducibles {380} 1.402
Base imponible total (34.350) (20.542)
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%

Impuesto a la renta calculado - -

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, las sociedades cuya actividad econdmica consista exclusivamente en la tenencia
de acciones, participaciones o derechos en sociedades, estan exentas del pago del
anticipo de impuesto a la renta.

Impuesto a la Renta Diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compafia no se han determinado
diferencias temporarias que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aguellas compafiias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucién se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona gue ne sumaran fos montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcidn de transacciones.

La Compafiia no afectuado durantes lo afios 2017 y 2016 transacciones que superen [0S
referidos montos,

Otros asunfos

“l.ey Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas”: El 29 de abril del 2016 se
aprobd la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas
detalladas a continuacion:
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. Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electronico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

. Pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.

® Para efectos del calculo de anticipo de impuesto a la Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

o Deduccién del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonia fija y movil
avanzada.

. No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de hienes entregados a entidades y organismos del
sector publico.

. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen Unicamente voz, o en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades.

. Exencidon de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“l.ey Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para Ia
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016”: El 20 de mayo se aprobdé la “Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucciéon y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016” publicado en el Registro Oficial No.
759 donde, entre otros aspectos, se efectuan las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

. Contribucidén Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
suietos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen © no
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superior a US$12.000.

° Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

° Personas naturales residentes que mantengan un patrimonic existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un milldén de délares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0,90% de! patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufride una afectacién directa en sus activos.
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Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millon de ddlares dentro del pais, se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

Gravar el 1,8% sobre el avallo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccién de menor
imposicién o no se conozca su residencia.

Gravar el 0,90% sobre el avallUo catastral del afioc 2016 en caso de bienes
inmuebles y scbre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en e! Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdicciéon de menor imposicidn o0 no se conozca su residencia.

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo
Suplemento dei Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectian las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

L

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a
la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccién de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de utilidades reinvertidas, aplicaria Gnicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; il) a las que se dediquen a la produccidn de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; ifi)
aguellas sociedades de turismo receptivo.

Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro vy pequefia empresa
durante tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen
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ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo.

. Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefas empresas o
exportadoras habituales.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a [a Renta pagado vy el impuesto a |a renta causado,
siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi
también para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracién, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

. Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parie gue no sea utilizada como crédito tributario.

° Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuartal para sustentar la
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio sdlo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.

° Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucién del sistema financiero para realizar
el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de credito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compairifa, la principal reforma que tendra un impacto
significativo es el Incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%.
CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y

2016 comprende 2.487.365 acciones ordinarias y nominativas de US$1 ddlar accién cada
una.

Nombre Nacionalidad Participacién

Otros menores Ecuador 21,48%
Inversiones Procor Cia. Lida. Ecuador 13,26%
Inversiones Alfa C.A Ecuador 20,01%
Gomez Calisto Jose Luis Ecuador 19,76%
Gomez Calisto Bernardeo Ecuador 20,33%
Correa Proessel Hernan Jorge (Herederos) Ecuador 5,16%
100,00%
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con l[a legislacidn vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afic a una reserva legal hasta que el saido de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. La reserva
constituida alcanza el 46% para los afios 2017 y 2016.

Reserva faculiativa

De conformidad con la Ley de Compafiias, corresponden a [a apropiacion de las
utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a resoluciones que constan en actas de
directorio y accionistas

Reserva de capital — incluida en los Resultados acumuladoes

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye
los saldos que se generaron como resuitado del proceso de conversidn de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto
en caso de liquidacion.

Resultados acumulados de aplicacion inicial “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacidén Financiera “NIIF® que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de [a
adopcion por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo deudor solo podran ser
absorbido por los Resultados Acumulados vy los del ultimo ejercicio econdmico concluido,
si los hubiere.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo |as disposiciones normativas aplicables,
fas utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u ofras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.
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GASTOS OPERATIVOS

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

2017 2016
Impuestos y contribuciones 19.164 19.202
Honorarios 8.510 703
Arriendos 1.997 3.344
Atenciones al personal 8.866 9.959
QOtros menores 3.360 1.200
Publicidad 137 235
42.034 34.643

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacién de estos estados financieros
separados, no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de la
Compaifiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no
se hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicion,
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