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i INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
.
s A los accionistas de:
éjm CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA
- Quito, 13 de abril del 2017
£ Informe sobre la auditoria de los estados financieros separados
N Opinién
i Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de Corporacién
h Empresarial S.A. Corpesa que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
[ diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultadoes integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio ferminado en esa fecha, asi como un
3 resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas
- En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos se presentan
n razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Corporacién
b Empresarial S.A. Corpesa al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y
P p
- sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
G Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.
L Fundamentos de la opinién
L. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria -
[ NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
o en la seccion “Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
£ financieros separados” de nuestro informe.
[ Somos independientes de Corporacion Empresarial S.A. Corpesa, de acuerdo con el
" Cddigo de etica para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas
D internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y hemos
_ cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos requerimientos y
i con el codigo de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
: obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Grupo Moore Stephens. inteligencia para & desarrglio empresarial.
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A los accionistas de
Corporacién Empresarial S.A. CORPESA
Quito, 13 de abril del 2017

Otros asuntos

De acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, los estados
financieros de Corporacién Empresarial S.A. Corpesa, deben presentarse en forma
separada {por requerimiento de [a Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros) y
consolidado con las entidades en las cuales mantiene el poder, derecho y capacidad de
influir en sus rendimientos variables — entidades controladas (Corporacion Ecuatoriana de
Aluminio S.A. Cedal y Subsidiarias; Estructuras de Aluminio S.A. Estrusa; Estructuras de
Aluminio S.A. Estrusa Guayaquil; Asesoramiento Empresarial Colecsis S.A.; e, Industrias
de Reciclaje de Aluminio Indrealum S.A)). Los estados financieros adjuntos deben ser
leidos en conjunto con los estados financieros consolidados que se presentan por
separado.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros separados

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros separados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NHF, y del control interno que considere
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros separados libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros separados adjuntos, la Administracion es
responsable de evaluar la capacidad la Compafiia para continuar como negocio en
marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en
marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos que la
Administracion tenga la intencion de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o
bien no exista alguna otra alternativa realista.

La Administracion de Corporacion Empresarial S.A. Corpesa es responsable de la
supervision del proceso de informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros separados en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinion. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individuaimente o en su conjunto, podrian razonablemente
influir en las decisiones econdmicas que los usuarios toman, basandose en los estados
financieros separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria:

)
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o A los accionistas de
‘ Corporacién Empresarial S.A. CORPESA
£ Quito, 13 de abril del 2017
B o Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros
o separados, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
5 auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria

h suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo
. de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso

de un error material debido a error, ya gue el fraude puede implicar colusion,
i falsificaciéon, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
- la vulneracion de control interno.

) Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
L disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre Ia eficiencia del
ki control interno de la entidad.

-
= o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy la razonabilidad de
£ las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la

Administracion de la Compaiiia.

L ) Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del
[ principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la

evidencia de auditoria obtenida, si existe 0 no una incertidumbre material
» relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas

B sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
» concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la

y atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
L. revelada en los estados financieros separados o, si dichas revelaciones no son
. adecuadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se
L. basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
. auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
o Compariia deje de ser una empresa en marcha.

L s Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados

» financieros separados, incluida la informacidn revelada, vy si los estados financieros
separados representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que

» logran su presentacidn razonable.

[ Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compariia en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados

£ y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa

del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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A los accicnistas de
Corporacion Empresarial S.A. CORPESA
Quito, 13 de abril del 2017

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
[ Nuestra opinidn por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2016, sobre_e

cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencién y percep€id
Corporacion Empresarial S.A. Corpesa, se emite por separado.

/I ons ﬁfﬂ oy

Numero de Registro en la steliénes-R
Superintendencia de eprese te Legal
Compariias, Valores y No. de Registro: 36169
Seguros: SC-RNAE-2-760

(4)
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- CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA
{ ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
3 (Expresado en dolares estadounidenses)
i ACTIVO a Notas 2016 2015
Activos corrientes
? Efectivo y equivalentes ] 68.036 47.220
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 7 125.404 158.000
E : Cuentas por cobrar relacionadas 11 - 5.523
Total activos corrientes 193.440 208.744
Activos no corrientes
E Inversiones en subsidiarias 8 4.803.849 4.803.849
o Otros activos 4.821 -
E .l Total activos no corrientes 4.808.670 4.803.849
' Total activos no corrientes y total activos 5.002.110 5.012.593
PASIVOS
g Pasivos corrientes
e, Dividendos per pagar 2] 6.204 6.204
E : Cuentas por pagar retlacionadas 10 23.398 7.799
4 Impuestos por pagar 31 7
g_ Otras cuentas por pagar 1.951 6.112
Total pasivos corrientes y total activos 31.584 20,122
Patrimonio
g _ Capital social 12 2.487.365 2.487.365
’ Reseras 13 16.562.609 14,785.251
E Resultados acumulados 13 (14.079.448) (12.280,145)
Total patrimonio 4.970.526 4.992.470
¢ “Total pasivos y patrimonio 5.002.110 5.012.593

T

)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

=

ARVe i

Bermardo Gémez Frf;idy’Salazar
4 Representante Legal Contador General _
£

s
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Referencia
a Notas 201 2015

Ingreso por dividendos 14 - 1.846.404
Ingresos financieros 14.101 1.537
14.101 1.847.842

Gastos operativos:
De administracién 15 (34.643) 81.170)
Otros gastos (1.402) {9.413)
{Perdida) Utilidad neta y resultado intregral del afio (21.944) 1.777.358

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

m@&

emardo Gdémez reddyﬁé azar
Repre,sentante Legal Contador Genera!
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i CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA

- ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

[ (Expresado en ddlares estadounidenses)
E ‘ Referencia
a Notas 2016 2015
E Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Eﬁ Efectivo recibido en pago de dividendos 14.803 2.879.866
Efectivo pagado a proveedores y empleados (23.206) (2.258.484)
E Oftros (gastos)ingresos, netos (1.402) 1.537
E Impuesto por pagar 24 (408)
Efectivo (utilizado en) provisto por las actividades de operacion (9.781) 622512
E Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
E . Inversiones marntenidas hasta su vencimiento 30.596 (156.000)
Inversiones en subsidiarias y afiliadas - (506.884)
Eﬂ Efectivo provisto por (utilizado en) actividades de inversion 30.596 {662.884)
g Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo provisto de venta de acciones - 4,733
g Efectivo provisto en actividades de financiamiento N 4733
I Efectivo y equivalentes de efectivo
- Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes 20.816 {35.639)
» Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio dei afio 47.220 82.859
f Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6 68.036 47.220
. l.as notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
£ zp
7 Be nardo Gomez Fr ddy Sa
L Rep sentante Legal Cont dor General
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

O (Expresado en dblares estadounidenses)
E ; Referencia
. a Notas 20186 2015
g Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
g (FPérdida) Utilidad antes de impuesto a la renta (21.944) 1.777.358
[ Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cabrar 702 1.033.462
g Cuentas por pagar 11.437 (2.187.202)
' Impuestos por pagar 24 {408)
E Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion {9.781) 622.510
L
{ L as notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
b Bbmg__& L A O
[ Berriardo Gomez Frefdy Salazar.___ \
Representante Legal Corttador General
E .
.
3
L
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Corporacién Empresarial S.A. Corpesa, fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcién en el Registro Mercantil el 20 de mayo de 1992; el
plazo de duracion de la compafiia es de cincuenta afios. Su domicilio principal es la
ciudad de Quito.

El objeto de |la Compafila es la compra de acciones o participaciones de otras
compafiias, nacionales o extranjeras, con el fin de vincularlas y ejercer su control a través
de vinculos de propiedad accionaria, gestion, administracién, y conformar asi un grupo
empresarial en los términos del articulo 429 de la Ley de Compafilas cuando
corresponda.

Con fecha 20 de diciembre del 2007, mediante inscripcion en el Registro Mercantil se
protocolizd la escritura publica y reselucion de aprobacion a través de la cual Corporacion
Empresarial S.A. - Corpesa absorbe a las compafiias Inmobiliaria Riachuelo S.A. e
Inmaobiliaria Sunsha S.A.; a partir de esa fecha Corporacion Empresarial S.A. - Corpesa
asume los activos, pasivos y patrimonio de las compafias absorbidas.

En funcién a du objeto social, la Compariia mantiene el poder, derecho y capacidad de
influir en los rendimientos variables, de las siguientes compariias controladas:

Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal y Subsidiarias: se dedica principalmente
a fabricar perfiles de aluminio y otros articulos metalicos.

Corporacién Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal es la controladora a su vez de: Cl Vitral
Ltda. (Colombia), que se dedica a la compra y venta de productos de aluminio; Cedal
Duran S.A., dedicada a la produccion, fabricacion y comercializacién al por mayor de
perfileria de aluminio, vidrio y otros articulos metalicos, especialmente no ferrosos;
Asesoramiento Empresarial Duleg S.A. dedicada a la prestacion de servicios
especializados a favor de terceras personas, naturales o juridicas; y Transaluminio S.A.
se dedica a prestar servicios de transporte.

Estructuras de Aluminio S.A. Estrusa: se dedica a fabricar, construir y comercializar
productos metdlicos en general y de productos de aluminio.

Estructuras de Aluminic S.A. Estrusa Guavaquil: se dedica a la fabricacion vy
comercializacion de productos metalicos en general y productos de aluminio en especial
como son estructuras, graderio, vallas y sefializacién de carreteras, puentes, hangares,
ventanas, fachadas flotantes, muebles y todo ofro producto relacionado con la
construccion y decoracién.

Asesoramiento Empresarial Colecsis S.A.. se dedica a la prestacion de servicios
especializados a favor de terceras personas, naturales o juridicas, especiaimente
aquellos relacionados con las siguientes actividades: i) finanzas corporativas, contabilidad

(10)
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

y legal; ii) comercio exterior, iii} administracion y gestion de empresas; seleccién,
entrenamiento, capacitacion y evaluacidén de personal, administracién de nodminas,
definicién y descripcion de puestos y perfiles de competencias y, en general, asesoria y
gestion de recursos humanos; iv) mercadeo, promocion, ventas y eventos, informatica y
soluciones tecnolégicas.

Industria de Reciclaje de Aluminio Indrealum S.A.: fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 29 de diciembre del 2008, el
plazo de duracion es de cincuenta afos, su domicilio principal es en la ciudad de
Guayaquil.

Situacion financiera del pais

Durante el afic 2016, la situacién econémica del pais continla afectada por los bajos
precios de exportacion de los barriles de petrdleo, la cual es fuente principal de ingresos
del pais, asi como también ofros aspectos tales como la devaluacidén de otras monedas
en comparacion con el délar estadounidense, moneda oficial en el Ecuador.

Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobierno ha disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales se destacan la priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion
extranjera a fraveés de beneficios tributarios, contribuciones fributarias solidarias
extraordinarias a empresas y personas naturales, incremenio temporal de 2% en el
Impuesto al valor agregado, emision de bonos del estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y otros gobiernos, mantenimiento de restriccidon de
importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios, entre otros.

La Administracién de la Compafia considera que las situaciones anies indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros
separados y las operaciones de la Compaiiia.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han
sido emitidos con la autorizacion de fecha 10 de abril del 2017 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros separados. Tal como lo requiere [a Norma Internacional de
Informacidn Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al
31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en fodos los ejercicios
presentados en estos estados financieros separados.

(11)
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2.2

CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Bases de preparacion

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera los estados
financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se confrola) se
preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque ia
legislacion del pais de la entidad 1o requiere o si de forma voluntaria la entidad lo
considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante, los
gue se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de la Compafiia al 31 de diciembre del
2016 y 2015 estadn preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidén Financiera (NHF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcidn
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de
manera uniforme en los gjercicios gue se presentan.

l.os estados financieros separados de [a Compaiiia han sido preparados de acuerdo con
el principio del costo histdrico. En cumplimiento de las NIIF, la Compariia también prepara
estados financieros consolidados con sus controladas {Corporacion Ecuatoriana de
Aluminio S.A. Cedal y Subsidiarias; Estructuras de Aluminio S.A. Estrusa; Esfructuras de
Aluminio S.A. Estrusa Guayaquil; Asesoramiento Empresarial Colecsis S.A.; e, Industrias
de Reciclaje de Aluminio Indrealum S.A.). Los estados financieros de Corporacion
Empresarial S.A. Corpesa, son requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas,
por lo tanto, los estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual de la
Compariia, sin inciuir los efectos de la consolidacion de éstos con los estados financieros
de dichas entidades.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso
de estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacidon de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 4 se revelan
las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracidn de los estados financieros
separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros separados, se han publicado
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes gue no han enfrado en
vigencia y que fa Compafiia no ha adoptado con anticipacion. El IASB considera como
necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a
partir de Ias fechas indicadas a continuacion:

(Véase pagina siguiente)

(12)
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Aplicacion obligatoriz para
ciercicios iniciados a partir

Norma Tema de:

NiC7 Enmiendas que incorporan revelaciones adicionales que permiten analizarlos 1de enero del 2017
camhbios en sus pasivos derivados de as actividades de financiacion.

NIC 12 Enmienda. Reconocimiente de activos porimpuestes diferidos por pérdidas no 1de enero del 2017
realizadas.

NIIF 12 Mejora. Aclaracion del alcance de los requerimientos de informacidn a revelar 1de enero del2017
en la NIIF 12.

NIC 28 Mejora. Medicién de las participadas al valor razonable: juna opcidn de 1de enaro del 2018
inversion porinversioén o una apcion de politica coherente?,

NIC 40 Enmienda. Transferencias de propiedades de inversion. tde enero del 2018

NIIF 1 Mejora. Supresién de exenciones a corto plazo para los adoptantes porprimera ide enero del 2018
vez.

NIIF 2 Enmienda: Clasificacion y medicion de las operaciones de page basadas en 1de enero del 2018
accicnes.

NIF 4 Enmiendas relativas a [a aplicacion de la NIIF @ {Instrumentos Financieros). 1de enero del 2018

NIF 9 Mejora. Reconocimiento y medicion de activos financiercs. 1de enero del 2018

NIiF g Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas 1de enero del 2018
para permmitir reflejar mejorlas actividades de gestién de riesgos de los estados
financieros; ademads, permite los cambios de los lamados "créditos propios"”.

NIIF 15 Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos 1de enero del 2018
los contratos con clientes (excepto por contrates de leasing, contratos de
seguras e instrumentos financieros).

IFRIC 22 Interpretacion: Efectosde las variaciones de los tipos de cambio. 1de enero det2018

NIIF 16 Publicacion de la noma: "Amendamientos" esta norma reemplazara a la NIC 17. 1de enero del 2019

La Administracién de [a Compafiia estima que la adopcién de las nuevas normas,
enmiendas a [as NIIF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de
sus actividades, no generaran un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacién

l.a Companiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y perdidas”, "préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y

“otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito para el cual se

(13)



CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros en las
categorias de “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”, y mantuvo
unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

{a) Adctivos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo que la Administracion tiene la intencion y capacidad de mantener hasta su
vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parie de los
activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacién financiera.

(b} Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
companias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de |a fecha del estado de situacion
financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo, Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza [os mismos como se describe
a continuacidn:

(14)
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Medicion posterior
(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones en titulos valores con vencimientos originales de mas
de 3 meses. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de
resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro ‘“ingresos
financieros” cuando se ha establecido el derecho de la Compafiia a percibir su

pago.
(b} Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compalfila presenta la siguiente cuenta dentro de
esta categoria:

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones por
pagos efectuados a nombre de la Compafiia. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compalfiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de activos financieros
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de los activos se han deteriorado. El deterioro para cubrir
pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia entre
el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados
descontado a |a tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia no ha registrado provisiones por activos
financieros

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compariia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activoe. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

(1%)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016
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Inversiones en subsidiarias

Corresponde a la participacion del 99,99% en Corporacion Ecuatoriana de Aluminio 8.A,
Cedal y Subsidiarias; Estructuras de Aluminio S.A. Estrusa; Estructuras de Aluminio S.A.
Estrusa Guayaquil, Asesoramiento Empresarial S.A. Colecsis; e indreaium S.A., en los
que mantiene el poder, derecho y capacidad de influir en sus rendimientos variables.
Dichas inversiones se mantienen al costoe menos la provision por deterioro
correspondiente.

Deterioro de activos no financieros {inversiones en subsidiarias)

Los activos no financieros se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
enire el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los gue generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compania evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i} Impuesto a la renta corriente; La provisidn para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NilF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado

(16)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
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de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en pericdos futuros, relacionadas con:

a) Las diferencias temporarias deducibles;

b} La compensacion de perdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccion fiscal;

c) La compensacién de créditos ftributarios no utilizados procedentes de

periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el
Servicio de Rentas Internas y sea probable |la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros conira los que se puedan
usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a [a renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma auforidad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia no ha determinado la existencia
de diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostradoes en los estados financieros preparados bajo NIIF.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Ingresos por dividendos

Corresponden a los dividendos recibidos de sus Subsidiarias, los mismos que se
registran en los resultados integrales del afo una vez han sido declarados y transferidos
a [a Compafiia.

Costos y Gastos

L.os costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de |la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos

(17)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadeunidenses)

de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
tipo de interés y riesgo de precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez,
El programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con
las politicas, directrices y lineamientos a nivel corporativo, que identifican, evaltan vy
cubren los riesgos financieros en coordinacion con las unidades operativas de la
Compaiia.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia
General, quienes identifican, evallan y cubren los riesgos financieros en coordinacién
estrecha con las unidades operativas de la Comparfiia.

La administracion de riesgos se efectla a fravés del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF)} desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos
internos.

(a} Riesgos de mercado

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun:
la posibilidad de que la Compafia sufra pérdidas como consecuencia de las
variaciones del mercado, derivadas de los activos que ella posee. Entre los
factores mas comunes se encuentran:

() Riesggo de cambio:

No se realiza un analisis con respecto a las variaciones en tipo de cambio de
la moneda funcicnal, puesto que la Compaiiia no mantiene transacciones con
monedas diferentes al Délar estadounidense.

(18)
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L S o

(b)

(1)

{c)

(il  Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

La Compafia no estd alcanzada por este riesgo debido a que no mantiene
pasivos con costo. Sus obligaciones son principalmente con Compafias
relacionadas al corto plazo.

(i) Riesgo de precio y concentracién:

La Compariia mantiene las acciones de las empresas del Grupo CEDAL que
se dedican especificamente a la elaboracién y comercializacion de perfileria
de aluminio. Su actividad se concentra en lo antes descrito y no mantiene
importantes riesgos de precio por constituirse en una entidad tenedora de
acciones.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
la Gerencia General y el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra
presente en los depodsitos mantenidos en Bancos, las inversiones financieras y
cuentas por cobrar compafias relacionadas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién “A”.

La Compafila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo e inversiones
financieras en las siguientes instituciones:

Calificacion
Entidad financiera 2016 (1) 2015
Banco de la Produccién S.A. Produbanco Grupo Promérica AAA- AAA-

Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Waich Rating -
PCR Pacific S.A. - Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamérica SCR LA. - Class
International Rating.

No se han identificado importantes riesgo de crédito en sus cuentas por cobrar
debido a que corresponden a saldos pendientes de recuperacidén con sus entidades
relacionadas.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus

actividades. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compariia se basa en los
flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

(18)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIENMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compariia para responder ante los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de
inversiones.

El manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo y
equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la
Compaiiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos
con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a un afio.

La Compafiia durante el afio 2016 concentro su apalancamiento netamente con sus
operaciones.

La Compahia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafiia agrupados sobre la base del periodo
remanente a fa fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

2016 2015
Cuentas por pagar relacionadas 23.398 7.798
Oftras cuentas por pagar 1.951 6.112

25.349 13.911

3.2  Administracion del riesgo de capital

Los ohjetivos de la Compania al administrar el capital, son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital Optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad inferno se administra el riesgo de
capital tomando en consideracién con el siguiente punto:

Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano (entre 1y
3 afios) y largo {mas de 3 afos) plazo que permita analizar el mayor valor econdmico a la
Compania.

La Compafiia efectta el monitorec del capital lo hacemos a través de los ratios
financieros que se calculan de forma mensual y se envia a los directivos de cada una de
las compafiias de la corporacion.

Adicionalmente, la Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo obligaciones
financieras y emision cuentas por pagar comerciales y compaiiias relacionadas) menos el

(20)
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efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula comoe el “patrimonio neto”
mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes:

2016 2015
Cuentas por pagar a compariias relacionadas 23.398 7.799
Otras cuentas por pagar 1.951 6.112
25,349 13.911
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (68.036) (47.220)
Deuda neta (42.687) (33.309)
Total patrimonio neto 4.970.526 4.992.470
Capital total 4,927.839 4.958.181
Ratio de apalancamiento 0% 0%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere gue la Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia
se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion

suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compatiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de [a Administracion.

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalta con base en las politicas vy
lineamientos descritos en la Nota 2.7.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente)

(21)
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Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 8)

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar relacionadas

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar relacionadas (Nota 10)
Otras cuentas por pagar

Total pasivos financieros

Valor razonable de instrumentos financieros

Corriente

2016 2015
68.036 47.220
125.404 156.000
4.821 5.523
198.261 208.743
23.398 7.799
1.951 68.112
25.349 13.911

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede

aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicidn:

o Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos (nivel 1).

° Informacidn distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o

indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

° Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los instrumentos financieros se aproximan al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

Banco de la produccion S.A. PRODUBANCO

(22)
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA

NOTAS DE 1.OS ESTADOS FINANCIERCS SEPARADOS

Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{(Expresado en dolares estadounidenses)

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA EL VENCIMIENTO

Fechas

Ernisor Plazo Tasa Emisién  Vencimiento 2016 2015

Simen S.A. 204 8,25% 1-Sep-16 24-Mar-17 41.080 -

Corporacién Favorita C.A. 180 8,00% 7-Oct-16 5-Apr-17 40.000 -

Autolasa S.A. 110 8,00% 15-Nov-16 5-Mar-17 42.000 -
Difare S.A. 180 7,75% 14-Sep-15 12-Mar-18 - 150.118
123.080 150.118
Interés por cobrar 2.324 5.882
125.404 156.000

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
2018 2015

Entidad Participacion Valor Participacién Valor
Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal 99,98% 4.170.611 99,98% 4.170.611
Estructuras de Aluminio S.A. Estrusa 99,99% 51.171 99,99% 51.171
Estructuras de Aluminio S.A. Estrusa Guayaquil 99,99% 557.118 $9,95% 557.118
Asesoramiento Empresarial S.A. Colecsis 99,99% 9.999 99,99% 9.999
Indrealum S.A. (1) 99,99% 14.850 99,89% 14.850
Ctros 100 100
4.803.849 4.803.849

(1) Al 31 de diciembre del 2016 la Compafiia Indrealum S.A. se encuentra en proceso
de liguidacion par lo cual no se considerd en los estados financieros consolidados

de la Compafiia.

Los activos, pasivos y patrimonio de estas compafiias son las siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

Corporacién Ecuatoriana de Aluminie S.A. Cedal
Estructuras de Aluminio 8.A. Estrusa
Estructuras de Aluminio $.A. Estrusa Guayaquil

Asesoramiento Empresarial 3.A, Colecsis
Indrealum S.A.

Corporacion Ecualordana de Aluminio S.A, Cedal
Estructuras de Aluminio S.A. Estrusa
Estructuras de Aluminio S.A. Estusa Guayaqul

Asesoramiente Empresarial S.A. Colecsis
Indrealum S.A.

Estado Situacion Financiera
Al 3% de diciembre de 2016

Estado Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2015

Activos Pasivos Patrimonio Activos Pasivos Patrimonic
79.912.112 45,145,659 34.766.453 85981526  51.713.931 34.267.595
1.886.508 402919 1.483.591 1.758.015 393.913 1.364.102
2.832.253 1.617.020 1.215.233 2805670  1.810.953 994.717
687,307 638.557 60.750 259131 179.291 79.840
- - - 7.032 - 7.032

Estado de Resultados Estado de Resultados
Al 3 de diciembre de 2016 Al ¥ de diciembre de 2015
Costosy Costosy

Ingresos gastos Utilidad neta Ingresos gastos Utifidad neta
55.636.843 55.968.164 (331.321) §4.555.772  69.850.251 (5.303.479)
363.865 248,924 120,941 207,355 201.148 6.207
4,126.903 3.880.142 249,761 2.976.368 2.926.605 49.763
1.774.289 1.752.546 21743 1.800.312 1.741.612 58.701
. . - 14.348 {14.348)

La Administracidn, basada en los resultados y planes futuros de cada Compaiiia, no ha
determinado la existencia de indicios de deterioro de estas acciones.

DIVIDENDOCS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponden a dividendos pendientes de pago a
accionistas de periodos anteriores por US$6.204 los cuales no tienen fecha definida de

pago.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales fransacciones realizadas durante  los  afios
2016 y 2015 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
companias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (companias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen control
conjuntc o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o

administracion.

Saldos

(Véase pagina siguiente)
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA

777777 NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
i AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

E Sociedad Relacién Transaccion 20186 2015
. Cuentas por cobrar
{ Corporacidn Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal (1) Entidad del Grupo Comercial 4.821 5.523
g Cuentas por pagar
Corporacion Ecuateriana de Aluminio S.A, Cedal (2) Entidad del Grupo Comercial 23,398 7.799

(1) Corresponde a dividendos pendientes de cobro.

L (2) Al 31 de diciembre de 2016, comprende un valor por pagar a su subsidiaria
- Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal por US$23.398. Al 31 de

diciembre del 2015 comprenden al saldo pendiente de pago por concepto reverso
o de aportes para futuras capitalizaciones con su subsidiaria Corporacién Ecuatoriana

de Aluminio S.A. Cedal por US$7.799.

{b} Transacciones

i

[ : Saciedad Relacién Transaccion 2016 2015

- Pagos
g Corporacion Ecuatoriana de Aluminic S.A. Cedal Entidad def Grupo Comercial - 10.685
[ No se han efectuado con paries no relacionadas operaciones equiparables a las
o indicadas precedentemente

i’.
» 11  IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

b (a) Situacién fiscal
C A la fecha de emision de los estados financieros, la Compariia no ha sido fiscalizada por
1 las autoridades tributarias. De acuerde con la normativa tributaria vigente, los afios 2013
e al 2015 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

-

o (b} Conciliacion del resultado contable-tributario

E..

El impuesto a la renta de los afios 2016 y 2015 se determind como sigue:

-

P (Véase pagina siguiente)
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

2016 2015
{Pérdida) Utilidad antes de participacion laboral e impuestos {21.944) 1.777.358
Menos: Participacion laboral - -
{Pérdida) Utilidad antes de impuestos {21.944) 1.777.358
Mas: Gastos no deducibles 1.402 -
Menos: Ingresos excentos - (1.846.404)
Base imponible total (20.542) {69.046)
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%

Impuesto a la renta calculado : - -

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, las sociedades cuya actividad econémica consista exclusivamente en la tenencia
de acciones, participaciones o derechos en sociedades, estan exentas del pago del
anticipo de impuesto a la renta.

Impuesto a la Renta Diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compafila no se han determinado
diferencias temporarias que impliguen caiculo de impuesto a la renta diferido

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compafiias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el andlisis de! Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones.

La Compafiia no afectuado durantes lo afios 2016 y 2015 transacciones que superen los
referidos montos,

Otros asuntos
“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Puablicas”: El 29 de abril del 2016 se
aprob6 la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en el

Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas
detalladas a continuacion:
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

° Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% vy 2%
del IVA pagado, cuando las fransacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

° Pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y credito tributario de [VA.

° Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
gjercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

o Deduccién del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonia fija y movil
avanzada.

o No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector publico,

. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen Unicamente voz, o en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades.

° Exencion de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016”": El 20 de mayo se aprobdé [a “Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016 publicado en el Registro Oficial No.
759 donde, enire otros aspectos, se efectltan las siguienies reformas detalladas a
continuacién:

° Contribucion Sclidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen 0 no
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superior a US$12.000.

o Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2018
por un periodo de 12 meses.

o Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de délares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos,

° Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de ddlares denfro del pais, se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

° Gravar el 1,8% sobre el avalUo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles

(27)
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en doblares estadounidenses)

en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdicciéon de menor
imposicién o no se conozca su residencia.

° Gravar el 0,90% sobre el avallo catastral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicién o no se conozca su residencia.

La Administracién de la Compafiia considera que las mencionadas medidas no han
tenido un impacto significativo en sus operaciones.

CAPITAL SCCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016 y
2015 comprende 2.487.365 acciones ordinarias y nominativas de US$1 ddiar accién cada
una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. La reserva
constituida alcanza el 46% para los afios 2016 y 2015.

Reserva facultativa

De conformidad con la Ley de Compafias, corresponden a la apropiacion de las
utilidades de ejercicios antericres de acuerdo a resoluciones gue constan en actas de
directoric y accionistas

Resultados acumulados de aplicacion inicial “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera "NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NHF®, que generaron un saldo deudor solo podran ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del Gltimo ejercicio econdémico concluido,
si los hubiere.
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CORPORACION EMPRESARIAL S.A. CORPESA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Resultados acumulados

Los resultados (ufilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo |las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados ¢ se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u ofras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

INGRESOS POR DIVIDENDOS

Al 31 de diciembre del 2015, comprende a los dividendos recibidos por las acciones que
mantiene Corporacidn Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal por US$1.846.404.

GASTOS OPERATIVOS

l.os costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

2016 2015
Impuestos y contribuciones 19.203 21.680
Honorarios 703 11.950
Arriendos 3.344 11.777
Servicios basicos - 7.652
Atenciones al personal 9.953 5254
Otros menores 1.200 483
Publicidad 235 897
Suscripciones - 1.478

34.643 61.170
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparacién de estos estados financieros
separados, no se produjeron eventos que, en la opinidén de la Administracion de la
Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no
se hayan revelado en los mismos y gue ameriten una mayor exposicion.
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