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ELECTROLINEAS BEL ECUADRGER 5.4, ELECTRGL
MNotas fxplicativas a los Ectados Financierps Separados

fEn Dnlares de ios Fstados Unidos de America - LISS)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Moian 1~ Entidad que reporta

ELECTROLINEAS DEL ECUADOR S.A. ELECTROL $.A. fue constituida en [a Republica del Ecuadar
y axiste bajo fas leyes ecuatorianas desde su inscripeicn en el Registro Mercantil el 17 de
naviembrre de 1907, Sy domicilio principal se ubica en la dudad de Quito, Provincia de Pichincha.

ELECTROLINEAS DEL ECUADOR 5.A. ELECTROL S.A. tiene por abjeto a) dedicarse a ta
fabiekcacion de postes v estructusas para tendidos eléctricos de disefio v constreccion especial y
sus pardes accesanas y complementarias, al suministro y montaje de elementos pare sistemas de
genaracion, transmistan, transformacion y distribucion de energia, asi como a la adguisicidan,
conservaciom y disposicidn de acciones y participaciones de compaftias v actos ¥ contratos de
ciralguier clase o naturaleza relacionados a tales actividades; y, b) adquirir derechos reales v
personrales, cordraer abligaciones personales, salidarias y subsidiarias de dar, hacer o no hacer, y
celebrar y ejecutar tados los actos y contratos gue las leyes ecuatedtanas permitan.

Su principal accionista es la Compadita ELECNOR 5.A. con el 59.99% del pagquete accionario fa
cuab se domicilia en Espana. La Compafiia forma parte det Grupo de empresas ELECNDR,
conglomerads espaficl gue participa on los sectores de infraestructura, energia renovable y
nuevas tecnologias, o gue le ha permilido abarcar distintas industrias que van desde g
clectiricidad, gas, pfantas industriales, ferracarsiles, telecomunicaciones, agua, sistemas de contral,
construceian, medio ambiente, mantenimienin de instataciones.

En cumptimiento con {as MIF, ELECTROLINEAS DEL ECUADOR — ELECTROL S.A también prepaia
estados financkeros consolidades con sus subsidiarias ELECDOR 5.4, ZOGU SA, v la entidad de
proposito especial UTE Etecdor Electrol. Los estades financieros individuales de ELECTROLINEAS
DEL ECUADOR — ELECTROL 5.4, son requenidng por [as sutoridades cocustonanas respectivas, por
o tante, los presentes estados financieros separados de ELECTROLINEAS DEL ECUADOR -
ELECTROL 54 reflajan su actividad individusd sin incluer dos efectos de la comsolidagién, (Ve
adictonalmente Mota 2 d) Negaocio en Marcha).

Wota 2 - Bases de fa preparacion de los estados financieros
fa Declaracion deolainiinuenin

Les edtades {inancieros de a Companda al 31 de diciembire de 20718 han side preparados de
acuerdo con las Mormas Internacionales de Informacion Financiera (MHFY emitidas por el 1A%E
(IMernacional Accournting Standards 8oard) gue han sido adoptadas en Eouadar v representan la
adopcion integral, explicita y sin teservas de las referidas notmas internacionales v aplicadas de
marneta uniforme g |08 ejercions que se presentan,

Los estados financiercs han sido preparados sobie la bage det principio ded costo histérice.
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ELECTROLINEAS DEL ECHADOR 5.4, ELECTROL
Molas Explicativas o Ios Estados Financieros Separados

(En Bidlares de los Eslados Unidos de Amearica - USS)
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Los estados financieros estan presenmtados en ddlares de los Estados Unidos de América que
constituye la moneda funcional de la Compafia. Tods la informadion se presenta en tal manada,
exceplo cuando so indica de otra maner,

Wi LG T PANT

Durante fos ejercicios econdmicos 2018, 2017 y 2016 la Compafiia no registra ingresos
gperacionales, no obstanis, |z sociedad dispone de efective y eguivalentes de efectivo para hacer
frente a sus abligaciones de pago en el mediano plazo.

£n a¢icidn a lo anterior, con fecha 14 de actubre de 2018 los acoionistas de la Compaiia, segin
Acta de Junta de la fecha indicada, han decidido iniciar el proceso de fusidn por absorcidn entre
las ¢emypafitas del grupo ELECNOR on fcuador, ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A,
ELECDOR, ZO4GU SA, ELECTROLINEAS DEL ECUADOR S.A. ELECTROL; en la cual
ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S5.A. ELECDOR serd la coimpania absorbente v
FLECTROLINEAS DEL ECUADOR 5.A. ELECYROL y ZOGU S.A. seran 1as gue se ahsorban,
producto de da fusion que se realice, {a compafiia ELECTROLINEAS DEL ECUADOR 5.4,
ELECTROL se disolverad anticipadamente, Los accionistas estiman realizar y terminar este proceso
durante el gjercicio ecandmico 2019,

e Msede heeios v Latznados

La preparacion de estados financiergs de atuerdo con lo previsto en las MIIF reguiere que la
Administracion de la Compafia realice juicios, estimaciones y supuestos gue afectan fa aplicacion
de polilicas de contabilidad v fos moenios reportados de activos, pasivos, Ingresos v gastos. Los
resltados reales pueden diferie de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuesios relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

i Juicing

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de polilicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener of efecto mas importanie sobre
lps manos reconocidos en |os extados financieros.

fi) Medicion de Valores Raronalles

Algunas de las politcas y revelacienes contables de la Compania, de acuerdo con lo previsto en
las NIE, requieten la medicion de los valores razonabdes tanto de los activos y pasivas financieros
come do los ne financreras.

La Congpaiio wiiliza la medicion de los valores razonables pindipalments para propositos de; (i)
recoaccinuende incial; (i revelacion; y (HiY cuande existon indicios de deteriora tratdndose de
activos o financieros.




ELECTROLINEAS BEL ECUADOR 5.4, ELECTROL
Motas fxplicativas a los Estadeos Financieros Separados

{En Ddlares de los Estados Unidos de America - US$)

Cuando se mide el valor razonabie de un active o pasivo ta Compafiia atiliza datos de mercados
chservailes siempre que sea posible. De acuerdo can ko provisto en las MIF los valares razonables
se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las
varialies usadas en las técnicas de vakoraciden, como siaee

MNivel 1: precios cotizados (Mo afustades) en mercados ackivos para acivos o pasivos idénticos.

Mivel 2: datos diferentes de jos precios cotizados incluidos en el Nivel 1, gue sean observables
pata el activo o pasivo, ya sea directamente {precios) o indirectamente {derivados de los precios),

Nivel 3: datos para el active o pasivo que no se basan en datos de mercado ubservahles.

Si las variahles ysagas para medir el valor razonable de un active o pasivo pueden clasificarse en
niveles distintos de jerarquia ded valor razonable, enionces la medickin del valor razonable se
clasifica en su {malidad en el mismo nivet de jerarquia def valor razonable de Ia variable de nivel
mas bajo gque sea significativa & fa madicion total. Cualguer transferencia entre los niveles de
jerarguia del valor razonable se reconoce al final del perivdo en el cuat ocurrio el cambio,

i Buevos pronueaalnientos comables

La Compafia decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas e iNlOrpretactones g
fueran emiedas por el 1ASE, pero que no son efectivas Al 31 de diciembre de 2018

Las mejoras v modificaciones a las NitF, asi come las interpretaciones gue han sido publicadas en
el ejercicio se encuentran detatladas a continuacidn, A la fecha de estos eslados financieros estas
narmas adn no entran en vigencia y la Compahia no las ha aplicado en forma anticipada:

Normas, Enmiendas e interpretaciones gque han sido emitidas pero su fecha de aplicacidn
awn no esta vigente:

:Nuevas MIiF EFecha de aplicacion abligatoria

Periodns anuales iniciados en
wespues del T de enera de 2019,

xxxxxxxxxxxxxxxxxxx i
i Perindgs anuales iniciados en o

‘despuds del T de enero de 2021.
5_'_‘:“:.‘3*.!9.."‘* aplicacion cbhligatoria

INHE 16, Arrendamigntns

H

:;NEIF 17, Contrafas de Seguras

Enmiendas a NIIF
E‘u’enta o Aportacion de actives entre un Inversionista y su
lnsociada 0 Negotio Conjunto (enmiendas a NHF 10 y NIC

iFecha de vigencia aplazada
indefinidamente

R j
E{’_aracteristicaz de prepago con campensacion negativa  Periodos anuales niciades en o
[enmiendat a NIF 93 idespués del 7 de enero de 2019,

Farticipaciones de largo plazo en Asociadas y Negocios  #erfodos anuales iniciados en a
[ - . H :
woonjuntos (fennpendas a MiC 28} idospuds del 1 de enero de 2015,

e



FEECTROLINEAS DEL ECUADOR 5.A, ELECTROL
Bolas Explicativas a os Estados Financieros Separados

{En Dédares de fos Estados Unidos de América - US§)

Mejoras anuales ciclo 200152017 (enmiendas 3 MIF 3, NIF |Perodos anuales iniciados en o

31, M 12y MNIC E3) después del 1 de gaero de 2019
MDdiflcactGI{EE CH ;Immduccmﬂes y liguidadiones F'errodus anu.éi;;-i-ﬁiciadm eno
renmiendas a NiC'IEr} _____ ﬁespuﬁg:ﬂei 1 de enero de 2010,

Penados anuates iniciados en o

tiarco Concoptual para ef Repone Financiero Revisado .
plualp F cospets det 1 de enero de 2020

!

i . Fecha de aplicacidn obligatoria
Nuevas Interpretaciones ec P g

H
H

CINIEF 23 incertidumbre sobre trotamiente de impuosta g faslPerindos anuales iniciados en o
lganansias despues del 1 ge enero de 2019,

La Administracitn estd evaluando el impacto de |z aplicacién de dichas enmigndas v en su opinicn
no se espera que la aplicacion futurs de eslas noratas y enmiendas e interpretaciones iengan un
cfecto significativo en ns estados financieros.

Nota 3 - Resumen de fas principales politicas contables

Las principates pofiticas contables adoptadas en la preparacion de los estados financisros se
catallan a continuacion, Tal camo 1o reguiere la NIF 1, estas potiticas han sido disefiadas en
tuncion de las MIIF vigentes al 31 de diciemire de 2018 y aplicadas de manera uniforme & todos
lo% ejercicios gue se presentan en estos estades financieras,

21 Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

L saldas de activos y pasivas presentadas en el estads de situacdn financiera se dasifican en
funcién de s vencimiento; es decir, comao corrientes aquelfos con vencimiento igual o inferion a
12 meses, 105 que os1dn dentio del cido normat de la operacién de la Compania, v, como na
corrienles, o3 de vencimiento suprertan & dicho periodo.

3.2 Activos y pasivos financieros

3.21  Clasiicacion

Las actives financieros se clasifican en lag siguientes categorias:

+  Medidos al costo amortizade.

= Medidos al valor razonable con cambios en olre resultado integral.

s Medidos al valer razonalble con camibios en resultados

la clasificacion vy medician para los actives financiercs refleja 2l modeto de negocios de la
Compafiia @ el gque los activos son gestionados v sus caracteristicas de fujo de efectiva

1] Medidos al costo ameorlizade. Los instromentas de douda guoe son rmantenados dente de
un masdels de negotio oivo abgetive es cobirar los flujos de efectivo contractuales, v que




ELECTROLINEAS DEL ECUADOR 5.4, ELECTROL
Wotas Explicativas a los Estados Financieros Separados

{En Dolares de tos Estados Unidos de America - USS)

iii}

lieren flujos de efectivo contractuales que son solamente pagos del capital e intereses
sobre gl capital pendiente es generatmente medido a costo amortizado at cierre de los
perindes contabtes poasteriores,

Prestamos y cuentas por cobrar: 5S¢ registran a su costo amortizado, correspondiendao
ézte basicamente al efective entregado ntenos las devoluciones del principal efectuadas,
mas los intereses devenpades no cobrados en el case de los préstamos vy al valor actual de
las cuentas por cobrar. Se induyen en activos corrigntes, excepte para vencimentos
superiores 8 12 meses desde la fecha del balance os que se clasifican como actives no
corrientes. Los préstamos y cuentas que cobrar se incluyen en deudores comerciales y otras
cueas por cobiar en ef estado de situacian financiera.

tedidos af vator razonatile con cambios en otro resultado integral: Los instrumnentos
de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negacios cuyo objetiva es Ingrado
mediante ¢l cobro de los flujos de efective contractisales y ia venta de activos financieros,
y gque tienen terminos contractuales que dast arigen en fechas especificadas & flujos de
efectivo que son solamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, son
generatmente medidos a valor razonabde con cambios en oltes sesubltados integrales.

Medidos al valor razonable con camibios en resultados: Tedos fos otros instrumentos de
douda e instrimentos e palrimonio son medidos a su valor razanable af cierre de fos
pericdos contables posteriores.

Los pasives financieros se clasifican denlro de las siguienies categorias:

ok

i}

Clasificacidn come deudz o patrimonio: Los instrumentes de deuda y patrimaonio se
clasifican ya sea como pasivos financieros o como patrimonio, de acuerdn con a situacidn
el acuerdo contraciual,

Instrumentos de pattimonio: Un instiumento de pateimonio es cualquier contrato gue
ponga de manifiesto una participacion restdual en los activos de [ entidad una vesr
deducidos todos sus pasivos, Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Sociedad. se
registran al montc fa contraprestacion recibida, netos de los costos direcios de la emisign,
La Sociedad actualmene sobo tieng emitidos accinnes de serie Gnica.

Pasivos financieros: Los pasivas financieros se clasifican ya sea como "pasive financiero a
valor razonable a traves de resultados” o como "otros pasivas finandieros”

ia} Pasivas financieros a valor razonabie a través de resultados (FYTPL): o5 pasivos
financieros san clasiflicados a walor razenakde a través de resultados cuando estos,
sean mantenidos prara negociatian o sean designados a vakar razanahle a través de
resuliados,

fl2)  Otres pasivos financieros: Oiros pasives kinancieros, incluyendo los préstamos, se
valarizan inicialmente por ol monto de efectivo recibido, netos de los costos de
Lransaccidn. Los olros pasives financieros son postericrmente valorizades al coste
amertizade utilizando ef metodo de 1asa doe interés efectiva, reconocendo os gastos
por intereces sobre |a base de la rentahilidad efectiva.

{iti




ELECTROLINGAS DEL ECUHADOR 5.4, ELECTROL
Nolas Explicativas a jos Eslados Finandieros Separados

{En Détares de los Estadas Unidos de América - USE)

3.2.2  Reconocimiento y imedicidn inicial y posterior
a) Reconocimientao -

ta Compafiia reconnoce un atlivo o pasiva financiero en el estado de situacidn financiera a la
fecha de |8 negociacion y se reconocen cuands s¢ cangromete a camprar o vender of activa
O pagar el pasive,

bi  Mediacidn inictal -

l.os activos y pasmos financieras son medidos iniciabmente & su valar razenalle miés cualquier
costa atribuibile a ta transaccion, si ef active o pasiva financierc no es designado como de
valor razonalde a {ravés de gananciaz o pérdidas ¢ con cambios en otios resultadns
indegrales y este es significative. Con posterioridad &l reconocimiento actal La Campahia
valoriza fos mismos comeo se describe a continuacién.

¢} Medicion posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al coste amaontizado aplicando el método
de intereses efective, chando el credite se amplia mas alld de fas condiciones de
credito normates, Los préstamos y partidas por cobrar se componsan de deudares
comeciales y otras ceentas por cobrar,

i, Efectivo y eguivalentes de efectivo: El cfectivo vy equivalentes de eledliva se
compone de [os saldos en efective dispomble en caja y en cuentas bBancarias, los
tuates son usados por La Compaiia en la gestidn de sus compromisos a cono plazo.

iii. Qiros pasivos financieres: Se midea al costa amortizade aplicanda el métado de
imterés efectivo. No obstante, los pasives financieres gue no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plaze vo el efecto de
actualizar no sea significative, se valoran por su valogr naminal,

3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros

lL.a Compahia da de bapa un active financiero sélo cuando los derechos contractuales sobre los
flujos de electivo del active financero han expirado, o tuando se transfieran sustancislmente los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active financiers a otra entidad, 5i la Sotiedad
no transfiere sustancialimente todos los riesgos v beneficios y continGa comrotando el active
financierc transferido se reqistra el activo contra un pasivo asociada par kas montos gue deban
ser pagadaos, 5ila Comparifa retieng sustancialmente todos bos riesgos v benelicios de propiedad
del activa financierg, se continga reconocienda el activo y también ¢ recenooe un préstamo po
los lujes recibides. Un pasivo és eliminade cuanda fas otligaciones de la Compariia se han
tiquidado.
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3.24 Método de 1asa de interdés ofectiva;

El método de tasa de injerés efectiva coresponde al metodo de calcuto del costo amortizado de
LN active g un pasive financiers y de i imputacion de fos ingresos /o gastos financieras duerante
todo ¢l pertodo correspondiente. La 1asa de intetés efectiva corresponde a [3 tasa que descuenta
exactamente los lujos futures de electivo estimados por cobirar o pagas incluyendo 1odos fos
costos sobre puntos pagados o recibides que forman parte integral de la tasa de interes efactiva,
los coslos de fransacdion v otyos premios o descuentios), duranie la vida esperada det instrumento
fitanciera. Todos los pasivos bancaos y obligaciones financieras de la Campafia de largo plazo
se encleniran registrados bajn este método,

3.3 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivas Tinancieros se compensan, y presentan por un neto en ol
estado de siuacion financiera, cuando existe un derecho, exigible tegalmente, de compensar los
importes reconocidos, y ba Compaia tiene fa inlencidn de kquidar pos el neto, o de realizar of
active y cancelar e pasivo simultaneamente.

34 Deterioro de activos
3.4.1 Determinacidn de activos financieros {préstamos y cuentas por cchrar)

Un activo financierns, distinlo de agueHos valorizados a valor justo con cambio en resultados y
ofros resultades integrales, es evaluade en cada fecha del estado de situadidn financiera para
determinar s existe avidendia objetiva de detevioro, Un activo financiere estd detedorado =i existe
evidencia objetiva que uno o mas eventos han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo
fuluros del active, '

En relacidn con el deterioro de kos activos financieros, la MNHF 9 exige un modelo de pérdidas
crediticias esperadas, en contraposicién con el modelo de pérdidas crediticias incurridas bajo NIC
35, Bl modelo de pérdidas crediticias esporadas exige que una entidad comabitlice las pérdidas
crediicias esperadas y fos cambics en esas pérdidas crediticias ecperadas en cada fecha de
reparte para reflefad los cambios en e riesgo de orédito desde e reconacimienta iniciat, Er otras
palabras, no es necesaric gue acurra un evento crediticio para que se reconozcan fas pérdidas
creditiias.

La Compafiis nc teporta carlera comercial al cierre de fos estados financieros al 37 de diciembre
de 20%8 por lo que na se presentan efectos par la aplicacion de fa MIIF 9.

3.5 Estado de flujo de efective

Baje fluzos originados por actividades de fa operacion, se incluyen todos aquellos flujos de efectiva
relacionadns con el giro del negodio, induyendo ademas las imereses pagados, os ingresos
financieros v en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento, Cabe desiacar gque el concoplo aperacicnal Wikzado en esie eslado, o5 mas
armphio que el considerage en el estade de resultades.

{13)
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3.6 Impuestos corrientes y diferidos

H gasto por impuesta ded periodo comprende |os impuestos coriientes y diferidos. Los impuestos
sereconacen en el resultado, excepte en la medida en que estos se refieran a pantidas seconocidas
en el olro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuasio
también se reconace en el otro resuftado integeal o directamente en patrimenio neto,
respectivarnente.

impuesto cofrients

Y irApuesie cotriemte es gt que se esima pagar O recuperar €n gl glercitio, utilizando lat 1asys
irnposiivas v leyes tributarias aprebadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance de
situacidn, corespondignte al gercicio presente v a cualguier ajuste a pagar o a recuperar relativo
& ejercicics anterores,

£l calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido promulgadas o gue
esién sustanicialmente promulgadas al cierre del parinda de reporte.

Iminiesta diferido

Los impuestos difendos se reconocen, de acuerda con ¢l metodo de pasive, por fas diferendas
temporatias que surgen entre las bases fiscales de los activas ¥ prasivos y sus importes en Hbros
en los estados financieros. {05 pasivos por impuesie diferido se reconocen por todas las
diferencias termpaorarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas fas diferencias iemporarias deducibles,
¥ por fa compensacion futura de créditos fiscales y quebrantes impositivos no utilizados, en fa
madida en gue sea probable ta evistenciy de gananeias wnponibles disponitdes futuras condra tas
cuates se puedan compensar dichas diferencias temporarias deducilsles, y/o se puedan ulitizar
dichos créaditos fiscakes y quebrantos impostives,

la medicion del activa y pasiva por impuesta a la remta diferido, reflefa ias consecuencias fiscales
que ¢ derivarian de la forma en la cusl fa entidad espera, ab finad def pericdo sobre el cual se
informa, recuperar o liquidar el imporie enlibros de sus actives ¥ pashos,

El impuesto a ta renta diferido es medido a l1a tasa de impuesto gue se espera aplicar a las
diderencias temporarias cuando son revertidas, basdndose en leyes tributarias que han sido
aprabadas 0 & punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situacidn financiera.

Lot actives por impueestos diferigdos v los pasives por impuestos diferidos se compensan st y 5010
4, existe un derecho legatrmente reconacida de compensar |os activos por impuesto (arrents con
los pasivos pov impuesto corfiente y Grando dos aclivos por impaestcs diferidas v los pasivos por
impuestos diferides se derivan ded impuesto setne las ganancias correspondientes a la misma
aulosdad fscal, que recaen solire la misma entidad o suieto fiscal, ¢ diferentes entidades o sujetcs
{iscales, que pretenden figuidar los activos y pasives fiscales corrientes por suimpons nnto,

o mmmmae e
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Exposicion Tributaria

Al determinar el imporee del impueste a la renta corriente e impuesto a la rerda difesido, la
Compafiia considera el impacts e las posiciones fiscales inciertas y s pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales,

Exta evaluacion depende de estimacianes y supuestes y pueds invoiucrar una serie de juiicos
acerca de eventos futuros. Puede surgir nusva informacan que haga que {2 Compaiiia cambie su
juicio acerea de laidaneidad de tos pasivos fiscales actuales; tales cambios enlos pasivas fiscales
irnpactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen,

3.7 Provision corriente

La Compaftia registra provistones cuando: i) existe una obligackdn presente, ya sed legal o
impticite, como reseltados de eventos pasados, i} ex probable vaya a ser necesario una salida de
recursos para liquidar 13 ebligacién y it el monto se ha estimadeo de forma fiable. Los montos
reconacides coma previsidn son la mejer estimacion de la Compania, a la fecha de cerre de las
estadas financieros, de los desembalscs necesarios para liquidar la obligacicn.

3.8 Recenocimiento de ingresos y gastos

3.8.1 Servicios

Los ingresos por prestacion de servicios son reconocidos en fesultados cuando se satisface fa
abligacion de desempefo de la transaccion a la fecha del estado de situacion financiera. & grado
de realizacion es evaluada de acuerdo con estudios del trabaio levado a cabeo,

382 HReconocimiento de costos y gastos

Los costos ¥ gasios 20 reqistran & costo histdrico. Los costos v gaslos s recanocen a medida

que son incndos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se
registran on ¢l perioda mas cercano 20 ef gGue se Conocen,

Nota 4 ~ Instrumenios financieros - Vatores Raronables y Administracion de Riesges

13 Valores Hazaonahbles

Las proditicas contalyes requieren que se determinen fos valores razonables de los activos y pasivos
financieros para propasitos de valoracion v revelacion, conforme bos critenios que se detallan a
continsacion. Cuando corresponda, se tevela mayor informacion acerca de los supuestos

electuadns en la determinacion de 1o valares razonabios,

Préstamos y cuenias por cobirar

Elwakon rannabile de los prostamas y partidas por cobrar s¢ estima al valor presente de fos flujos
tle efective futuros, descontades a la tasa de interés de mercade a la fecha de medicion, Las
tuentas par cobrar correntas s tasa de interés son medidas al monto de la factura original. s1 el

(18]
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efeclo del descuento es inmatesial. Este walor razonable se determing al momenio del
recomacimiento inicial y para propasitas de revelacion en cada fecha de los estados financiercs
antaes.

Los importes en librog de fos devdores comercales y olras cuenias por cobrar se aproximan a su
valor razgnabie, dado su vencimiento de corio plazo,

Oiteos pasivas financieras

El valor razonakile, gue se determing ab maemaento del reconachmiemtao inicial y para propasitos de
revelacion en cada fecha de los estados financieros angakes, se calcida =obre la base del valor
presente del capital futuro v los flujos de interés, descontados a |a tasa de interéds de mercado a
fa fecha de medicidn,

Los importes registiados de acreedoves comaerdiales v otias cuentas y gastos acemulades por
nagar se aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrEmentios tienen venciniento en
ol carte plazo,

2] Administracidn de Riesgo Finandlero

ta Compania esta expiesta a riesgos de mercado en el curso normal de sus aperaciones; sin
embargo, o Administracion sobire la Base de su conocimiento teanico ¥ sU experiendia, establece

pofiticas para el comitral de bos riesgos cediticin, de Hyuider, tasa de interés y operaciones,

a) Marco de administracion de riesgo -

Las politicas de administracion de riesge de fa Compadiia son establecidas con el objeto de
identificar y aralizar los sfesgos enfrentadeos, fijar fimites y contredes de resgo adecuados, y
para maonitorear kos desgos v el curmplimienng de los Hmites, Se cgvizan regularmente las
polilicas v los sistermas de administracian de riesge a fin de gue refigjen ks cambios en las
condiciones de mercade y en las actividades, 1a Compafia, a través de sus normas y
procedimientos de administracion, pretende desarrotlar ur ambriente de control disciplinada
y constructive en el que todos los empleados entiendan sus rodes y obligaciones.

by Riesgo crediticg —

Ef riesgo de crédito s ef riesgo de pérdida finandiers que enfrenta fa Compafiia si un ¢liente
o contraparte en un instrumente financiere no cumple con sus obligaciones contractuales, v
se Ofigina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar de
la Compafia.

El riesgo crediticio es controlado o través de la evaluacdn v andlists de dransacciones
individuales, para lo cual se realizy una evaluacion sobre deudas vencidas cuya cobranza se
estima remoda pasa delermingr la provision requerida por inccbrabilidad, La Compariia no
recastra carlvra comescial per coular al 31 de diciembre de 2018, se reporlan unicamente
cuentas por cobrar a compaiiias relacionaclas.
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©)  Riesgo de liguides -

El riesge de liquidez es ol riesgn de que |2 Compabia tenga dificeltades pasa cumpdir con sus
obligacicnes aseciadas con sus pasives financieras, Gue son liguidados mediante fa entrega
de efective U otios actives financiercs. El riesgo de liguidez surge por 1a posibilidad de
desajuste entra las necesidades de fondos {por gastos operativos y financieros, inversionas
en aclivos, vencimientos de deudas v dividendos comprometidos) y las fuentes de los mismos
(ingresos producto de rescates de valores negociables, del cobro dge cuemnas de cliemles v e
fimanctamiento con entidades financieras), La gestidn prudente del riesgo de liquidez implica
manterer suficienle efectivo v wvalores negooables v contar con |a disponibilidad de
fimanctamiento en los bancas, Adicionalimente, e riesgo se mitiga debido a gque b Compariia
pertenece al Grupe Empresanal Blecnos de Espafa o cue garantiza |2 liguidez necesaria en
caso de que la Compafiia ass o requiera,

diy  Rivsgo de capital -

La Administracion gestiona su capital para azegurar que fa Compaia estard en capacidad de
continuar camo empresa en marcha mientras gue maximiza el rendiimiento a sus socios a
Uaviés de la optimizacian de bos gastos, deuda y patrimonio, La politica de ta Comgpania es
mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de os inversionistas, los
acreedares v el mercado, y sustentar el desarrollo futura de kos distintos negocios gue
desarralia. La Compafia na estd sujeta a regiterimientos externos de incremente de capital.

Wota 5 ~ Estimados y criterios contables significativos

Estimados y criterios cantables criticos

La preparacion de estados financierss requiere gue fa Compania realice estimacipnes y utilice
supestos gue afectan los montos incduidos en estos estados financieras y sus notas relacionadas,
Las estimaciones realizadas vy supuestos utilizadog por la Campanfta se encuentran basadas en a
expeiiencia historica, cambios en el mercade e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resullados finates podrian difenr de las estimaciones, bapo clenas
conditianes.

Las estimaciones vy politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
imgartantes para reflejar correctamente 1 situacidn financiera y los resuitados de s Compafita
y/o las requieren un alto grado de juicic par parte de la Admimnistracion.

Nots 6 ~ Calidad erediticis de tos activos financieras

La Comparia otiliza un sstems de evatuacidn crediticia para @s contrapartes de sus aclivos
financieros, gue considera las siguientes sitiaciones:

a) La existencin de dificultades financieras significativas de fas contrapartes,

[} Lt pssedeasleiiidad de e la contraparte onlie en guicksa o seemaniracan Branciera.

(17)
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<) La falta de pago se considera un indicador de gue el activa financiero se ha deteriorado.

Se registran las provisiones gor deterioro de manera individual pars agquellos saldes par cobrar
que presentan los signos de deterioro antes mencionadeos.

Nota ¥ - Etective y equivatentes del efectivo

v BONE st 2017
Bance Imternacional {13 597 ary
Fectivo on Institucicres Financieras ded extericr {23
Banco Provincial 129,123 32,644
128,123 33.644
129,720 ...,‘?.4'321

{1) Coresponde a efective depositada en Instituciones Financieras locales y gue no devengan
intereses,

{2) Coresponde al saldo depositado en ef Banco BBVA Prowineial Overseas N.Y. que no devenga
interosos,

Meta § - Inversiones mantenidas hasia su vencimientla

2018 2017
frversiones temparades (1) 36,274 2768
29274 272,162

(1) L detalle de fas inversinnes copesponrde a depositos a plazos 1ealizados en el Banco BEVA,
Provincial Gverseas con fecha de vencimignto el 1 septiembre del 2019,
Wota 9 - Compahias refacionadas

Al cierre de los estados fingncioros ai 31 de dicternbre de 2018 y 2017 los saldos por cobrar y por
pagar & compaitias relacionadas son los siguientes:

Cuentas por cobrar:

................ cote . LRI
o 50 1) [LEN K 1,353
LIYE 83ocirs! - Elerdes {23 40U 1116
o ST0889 361,353
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f1y Corresponde a préstamaos reatizadas par la fatidad a la Compafia refacionada Zogu 5.4, para
gastos culiir gastos de operacion, Como pane del proceso de fusitn por absoreidn tal como
zp dotalla en la Nota 2 anterior jos saldos con companias elacionadas serdn liquidadas /
compensadas dentre del mencionada proceso.

{28} Corresponde a dividendos pendientes de cobro v distribuidos por ef Consercio UTE Electral
— Elecdor en funcién del porcendaje de participacion de la Compafia.

Cuenias por pagar:

2018 2017

Electrificaciones del Ecuador S.A Elecdar (3] 37,230 126,529
Margarita Espincea S
37,233 126,832

{3) Al31 dedicfernbire e 2018 corresponde a préstamos realizados a la Enticdad por ta Compariia
relacionada Hectrodineas del Fcuador Elecdor S.A. para cubrir gastos de operacion, (oo
parte del proceso de fusidn por adesorcidn 1@k come se detalla enfa Nola 2 anterior (o5 saldos
con compafias refaconadas serdn liguidadas [/ compenszadas dentro del mencionado
{HGCEs0,

Un detalte sobre las transacciones con companias relacionadas se puede apreciar en ta Nota 18,

Nota 10—~ Impuestos corrientes

2018 217
Por recuperar:
Cridite Tributario [1VA) E
30
e PO AT
Por pagar:
Retenciones en la fuente por pagar 5 -
LRI por pagar - T
5 ~ 57
Motz 11 -~ Inversiones en subsidiarias
20E 2017
Zonu A, B465% B4R
Siercedor 5.4, 1,001,200 1,338,554
flecdor Honduras 304 Fi0
186695 2,748,345
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Los porcentajes de participacion de las inversiones subsidiarias se presentan a continuacion:

20138 2017
Zogu A, 0 990 1% GO G054
Elecdur 5.A. BD Fos108: B0.79510%;:
Elecdor Henduras L0004 30000804

Al clerre de los estados finanoeras al 31 de dictemnbre de 2018, |a Administracion de la Comparfija
ha registrado el deterioro de sug inversiones a largo plazo en; i) ta compaiia relacionads Zogu
S.A. considerando gque dicha compafia no registra ingresos operacionales, El efecto det deterioro
registrado fue de 13322,757; v, &} El deteriore en el patiimonin de la compania Electificaciones
del Ecuador 5.4, Fecdar por [as pérdidas netas registradas el ditimo ejercicio economico por U
257,394,

£l efecto del registro de deterioro de inversiones en subsidiarias se presenia & continuacian,

Salda al Saldo al
3TNE201Y  {444) Ajustes  31/12/2018
Yequ B A, 037452 (22,7571 804,495
Eleceior S 1 1,315,594 {257.394] 1,061, 200
Elecdo! Honduras A0 ; 300
Total 2 146,346 (28BS 1,866,195

El patrimonie segun estadas financieros auditados al 31 de diciembre de 2018 de tas Compafiia
Zogu S.A v Elecdor SA se presenta a continuadion:

Valor det Valor dei
patrimonic al 31 patrimonio al 31

afiia ipaci ..
Compahi de diciembre de Participacitn de diciembre de
2017 2018
Zogusa T S04, 700 sagoasy, ©and.Eus
Blecdos SA LY O §0,7351% 1,051,200
Touad 218,147 1 BRS BYS
Nota 12 = Proveedores
o 2048 2017
Provecdores incales 1,218 1.000
1,218 1,000
Meda 13 ~ Ofras cuenias por pagay
LLL2os e
Dras cuentas por pangs - 16,7014
Total . 48,704

e
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Mota 14 - Impuestos a las ganancias

1. impuesto aia renta reconocido en resultado def afio

Elimipuesto a fa renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2018 ¢ 2017 se compaone

de ta stguienie manera:

20148

2007

Impueste a la renta cotriente -

27,104

impuesto 2 la Renta del gjercicio —— -

27,104

2. Conciiacién del resultade contable-tributario

las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utitidad tribaitable de la
Campahia para la determinacidn ded impuesto a la renla en s ahos 2078 ¥ 2017 fueron los

siguisntes:

2018 2017¥
Wilidad Segln estades financeras 9,044 (1,938,062
15% participacidn trabajadores - -
Utilfdad {Pérdida) después de participacion a
trabajadores 25,644 (1,938,062)
Ingresos exentos
Davidendas {1} (0%, 116 -
Gastos no deducibles (i) Aaansy 1.6891,073
{Pérdida) tribuitaria (46,989
Anticiend Impuesto @ la renta - 21,04
Gasto impuesto a la renta corriente - 27,104

(i) Coresponde a los dividendos declarados por el Consorcio relacionado UTE,

{ii) Al 31 de diciembre de 2018 incluye principaimente el efecto por ajuste por deterioro en gl

walor de las inversiones en subsidiarias (Vor Nota 115

Betalle de impussio a la renta por pagar:

st a1 renta CEeEaca
MACI

R ARLCIEG Be Impuestn a9 sea

i Retengiones on la fuente or el gjeraicio fiso s
Impuests corfients a pagar
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3. Tasa efectiva

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 dadas fos pérdidas registradas en dichos ejercicios econdrmicas
no fue posibsle determinar |a tasa efectiva de impucsto a 1a renta,

4. ros asuntos
i} Situacién Fiscal. -

De acuerdo con disposiciones legales, la autoricad tribrtaria liene ta facusliad de rovisar las
dectaraciones del wnpuesio a la renta de ta Compafiia, dentro def plazo de hasta 3 afcs
posteriores contados a partir de |a fecha de presentadidn de la declaracidn del impuesto a
larenta, y hasta & anos cuando se e considere que no se hubiere declarado tado @ parte del
ITLEELe,

La Compania no ha sido fiscalizada y quedan abiertas a revisidn las declaraciones de
impuesto a la renla correspondientes al pericdo 2014 a 2017,

ii) Ley Orgamica para el Fomento Productivo, Atraccion de inversiones, Generacién de
Empleo, ¥ Estabilidad y Equifibrie Fiscal {emitida el 20 de agosto de 2018).

Remisidn de intereses, multas y recargos de chligaciones tributarias

Se dispone la remisidn del 100% de multas, intereses v recargos derivados del saldo de fas
ebligaciones tributarias o fiscales cuya recaudacion le corresponde al Servicio de Rentas
Interitas {SRI;, GADs, ANT, enire oteas instituciones. En este grupo se incluyen todas las
ebligaciones tributarias vencidas hasta el 2 de abril de 2018, Para ello, tendran hasta 90 dias
para el pago de dichas obdigaciones, permiliende meforar su situacion ganerat v, de esta
{orma, permitic gue e fisco recasde un monto muy imporante para soponar ks necesidades
fiscales del estado.

Reduccién de intereses, multas y recargos de mora con el 1ESS

Exoneracion de mulas, intereses y recargos, de tal forma que, por los pagos realirados
dentro de los primeros 90 dias, tengan acceso al 99% del beneficio. De 91 dias y 150 dias se
reduciran esos rubes al 75% de beneficio, mientras que para los pagos que se realicen entre
1571 y 180 dias se reducivan las muitay, intereses v ecargos al 50%. De esta manera el 1E55
podria empezar a volver a fortalecer sus arcac para ofrecer un sesvicio mucho mas adecuadeo
a4 iodos sus aportantes.

Incentivos para la atraccion de inversiones privadas
Impuesto a la Renta
Las nuowas inversicnes produrtivas on los sectores priotizadoes estabiecidos en el A 9.1 de

o Ley de Regimen Tribadasia Interno - LRI estan exonerados del Impuesto 2 1a Renta v, su
anticipze, por 12 anos, desde gl prirmer ano en el gue se generen ingresod atribuitles directa

fels
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¥ lniamente a ia nueva invession, v gue se encuentren fuera de zonas urbanas de Tog
cantones de Quito y Guayaguil,

Inversiones cealizadas en estos sectores on tas aroas urbanas de Quito v Guayaguil pueden
acogerse 4 la misma exonreracian, por 8 afos

Para sociodades neevas y existentes esta exoneracian apica solo en sociedades gue generen
emplen 11eto, para lo cual se expodird un reglamonto a esta Loy con las condiciones y
procedinientos para la aglicacion y verificacion de esle requisito.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectares prigrizados industiial,
agroindustrial ¥y agro asociative, dentrn de los cantones de frontera, gozaran de B
exgneracian previsla de 15 afos.

Impuesto a la salida de capitales

Las meevay inversiones productivas gue suscriban contratos de inversion tendran derecho a
I3 exoneracion del lmpuesto a fz Sakida de Divisas en los pagos reatizados al exterior por
confeplo de

+ mportaciones de hienes de capital y materias primas, necesarias para el desarrollo del
proyecta hasta por ios montos y plaxos establecidos en @l referido contrato, dichos
MONLGS Seran reajusiables en tos casos en gue hubiers un increments en da inversidn
planificada, previa autorizacién de la avtotidad nacional.

v Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domigiliadas en e
Ecuader,
despues del page del impuesta a |1a renta, a favar de beneficiarios efectivos gue sean
personas naluerales domiciliadas o residentes ¢l Ecaador o en gl exteriorn, accionistas de
la sociedad que los distribuye, hasta el plazo establecido en 2] contrato de wersian,
stempre vy cuando [os recursos de 3 inversion provengan del extranjero y el inversionista
demuestre ¢l ingreso de las divisas al pais.

las sociedades gue reinviertan en el jrais desde al menes el 50% de las utilidades en
nueves activos productives, eslardn exonerados del pago del 150 por pacos ab exterion por
concepto de distribucion de dividendos a beneficiasios efectivos residentes en Fouador, del
corespondiente ejercicio fiscal,

Les dividendos distribuidoes por estos contribuyenies se consideraran cama ingreso exento
del bmpaesta a fa Renta para el beneficiano efectivo de dichas dividendos, siempre gue s
cumpla con el debrer de informarn de g composicidn societaria,

Mara aEhcar este Deneficio se delbe efectuar ¢l correspondiere aumento de capital que debe
sev perfoccicnade hasto el 31 de diciembre del ane posterior a aguel en que se genreran las

Jiilidades materia de la reimversidn

Mool pueden acogel & este Beneficio las instituciones del sistema bnanciers privado ni los
treneficiarios efectivos de los dividendos de tales instituciones,
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Tampoco aplica el eneficic pars contribuyentes que ejercen su actividad en sectores
estratégicos establecides en la Constitucian ni on los sectores priorizados establecidos en
fa LRTE.

Sector Industrial

L.as nuevas inversiones productivas realizadas a partir de la vigencia de |3 ley en |Gs sectores
econdmicos determinados como industrias basicas, de conformidad con o establecido
en el Codigo Organico de la Produccion, tendran derecho a fa exoneracion del implesto a la
renta v sy anticipo por 15 afios, contado desde el primer afo on el gue generen ingresas
atribuibdes directos v unicamente a 1a nueva inversion.

Aquelias que se realicen en cantones fronterizos del pais, tendran derecha a la exaneracion
del impuesto & ta renta por 5 aitos mas.

Para sociedades nuevas, asi como para ya existentes sta exoneracton aplica en
snciedades que generen emphen neto, para 1o cual el Reglamento a esla Ley, establecera las
CONGICNES Y pHOGEOHMIeNtos para 13 aplicacidn y venficacion de este requisiio,

Mata 15 ~ Patrimonio

Capltal Social - Bl capital social aroiizade al 31 de diciembre de 20718 se constifuye de 5%
491,600 el cual se encuentra dividido en 491,600 acciones ordinarias, con un valor nominal de
LIS% 1.00 didar cada una. El capital social se encuantra estructurade de 1a siguiente manera:

Resgrva_de Capital - Incluye fos valores de tas cuentas Reserva la correccion monetaria del
patrimonio v de los activos y pasivos no por Revalorizacion de Patrimonio y Reexpresién
Manetatia originaria en monelarios de aios anteriores respectivamente, transferidos a osta
cuenta. Lsta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada, Bl saldo de esta cuenta no es
disponible para el pago de dividendaos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Companiss requiere que por lo menos el 10% de fa utilidad anual {Para
sociedades andnimas) sea apropiado como reserva legal hasta que @sta como minimo alcance ¢l
L% del capitad social. Esla reserva no ¢s disponible para el pago de dividendos en electivo, pero
puede ser capntalizada en su totalidad.

Resultados Acumulados:
»  Resultados Acumulados: Los resullados acumuiades de libre disposicion corresponden
3 los obtenidos por la Compatia hasta el 31 de didembre de 2018 acwerdo con las

disposiciones contenidas en fas NIF, La Junta de Socios puede distribuir o disponer el
desting de estos resultados,

Mota 10 — Gastos por naluraleza

Los gastos agrupadoes de acuerde a su naturaleza son les siguisntes.
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Gastos de
2015 administracidn y Total
ventas
Henargsing 25,287 22,287
Surninistras ¥ materales 7 17
Impaestas 5150 5120
Easios varios 1,895 1,858
49,322 26,322
Gastos de
2017 administracién y Todal
vemtas
Haonorarios 25,399 25,398
Suministros y materiales 175 1
Servicios basicos 75 75
Gastas varios 1,678 1678
Impuesios 21,531 21,531
48,858 48,858
MNeata 17 - Mros ingreses y gastos {neto):
Otros Ingreses: 20N & 2017
CHras ingresos - -
Dividendaos (Mola 18) 400,116 -
409,116 .
Otros gastes: AL L 2017
Heteriaro do das inversiones (Nota 17) {280,150 {1,8485,204)
(280150} {1,885 204)
Otros ingresos y gastos , neto 128 966 {1,885 204)

MNota 18 - 5aidos y transacciones con compaiiias relacionadas

El stguiente es un resumen de das principates \ransacciones reatizacas durante los anos 2018 v

2037 con companias relacionadas:

Cuentas por cobirar {Mota 95:

EAele [T

LTE Efectrol - Eloados

f+)

Salde al 31 de Salde al 31 de
diciombire de Dividendos diciembre do
2017 2018

163,353 - 163,353
e s oot e ALINE A0
161,353 A09 516 570,469
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Salde at 31 Salde al 31
de diciembre  Reemlrolsos Pagos do diciembre
de 2017 de 2018

Cuentas por pagar {Neda 9):

Flecirificaciones del Ecuadar 5.A.

Elecdor 126620 47911 (1372.510) SY,230
hargarita Espinoga 3 : - 1

126,832 47,811 (137,510} 37,233

hMota 19 - Cantingencias

A fa fecha de cierre v emisidn de los estacdos finandieros ng existen contingencias que afecten
materialmente las cifras de los mismos.

Motz 20 ~ Eventos subsecuientes

Entte ¢f 21 de diciembre del 2018 y 3a fecha de emusién de fos estadas financieros no sa
ProdUeron evenios que on opinion de la Administracion podieran tener un efecto importante
sobve fos estados financieras adjentos,

Mota 21 ~ Aprobacién de los estados financieros

Los estados finandcieras pov el afo lerminads ¢l 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por
la Administracion de la Compafia el 29 de marzo de 2019 y seran preseniados a la Junta General
de Accionistas para su aprobadidn, En opinidn de |a Adrinistracion de la Compaitia, los estados
{inancieros seran aprobadeos por la funta sin modificaciones.

{48)







