ELECTROLINEAS DEL ECUADOR $.A. ELECTROL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO BL 3 DEDICIEMBREDEL2OYS

NGTA 1 - CGPERACIONES

ELECTROLINEAS DFL FOUADDR 5. AL BLECTROL, esid orgoaizada y opera et el Bcuadorn v su
activiciad prircips) es o fabricaciaon de postes y estructurgs pam tendidos electicos; de
diszfic v consingscidn especioles v sus portes, acceonos v, complemeantarnios al suminisho v
rncedaje de elmentos pora sistemos de gensracidn, ransnysion y dstribociin de energia.

Froal afio 2014, ZLECTROLINEAS 3] FOUALOR - ELECIROL SA., vendid sus leqenaos o o
Compafa BLECDOR  S.AL vy desde ese momeanic dejo de porcibi ngrescs por
cirrncioiniendos aoerativos. Ante esta siluacion, o compania dermoesira und incertdumibre
e s Cepaoilnd pora i generacion de ingresos, o pesar ave la Gerencia monifiesto que
conlord con oroyvecios gue le gensren ingreses, onginando unn duda impordonte sobre |o
Capacina ponc Ccontinuar Gomo un negocio en marchicn,

Er los Ot cfos ics Sondicionss econdnicos del pois han sefricdo un process de delenior
progresh, Colceterzass por obojo det precio del petdlen - pnincipal producto de
et v divrdrucin irnponiants de o invesion piotdica en s sectores esiratégioos del
s,

Afuturg o eoonomio de! pois depende de o conwelidacidn del sslemo democidlica, un
presupuesto eouiirodo v inondiads, que permila e manienimiento del sstersig monetorio
bscddo anoel A3l Do no haber resultados positives la Compodia antrana en un process de
MOCEMHGGIDe Co ampresa en mancha,

NCTA 2 - PRINCIFALES POLIICAS CONTABLES

Decloracién_ de  cumplimiento.- los  estodos  finoncieros adjurios v osus notas son
resporsctldon e o administracion de o Comooadio y ban sido prepedracss de acuerdo
cor los Normaes intermacionales de Informocion Finonciera paa 10 (fen adelonie "RIFT,
endliclos oo o mdarnalionol Acocunting Standards Boord (en adelonle "IASE"} vigentes ol 31

de dicieiatang e 2014,

Base de medigion.- Los estados finandcieros de 1o Empresa seregistran sobre (o hose cel costo
Fisdnien, suncopto o 1y obigooiones por beneficics a empleados 1ardo plaza que sch
valorizands en xose o metodes acfuaicolas {Yéase Nola 3, o porle de fos registros de
corfaizdidad mondenidos porlo Bmpresa,

Coslg _historice.- 155 costo hisldico generofmente se boso en & volor rozonabsle de o
cortrapnestocidn enfregoda G cambke de Benas v servicios,

Vaior razenabie. . & valor raonoble se define como e precio que e recibia por vender un
aclive: © gue se pagaia por fransferr un posive en una fronsoccion ordenada entre
aorliciponie en @l macado a lo fecha de valuacisn independientemente de s ese precio
e obacrechle o esqmads oflizondoe directemente otrg teonico de valuacian, Al edimo 1
VRO 1aronabie de un aclive o un pasive, 0 Compohio tene en cuenla los caracieristioas
ded cofve o posve, $1os parlicipontes del mercaodo tomadon esos caracleisticas o
moricnto de o sl precio del active 0 posive en i fecha de medicion. El valor razanatsle
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o ropssios de medicion o revelocian de esion estados financieros se deleming de
fonma tol o excepoidn de s onsaccionss ©on pagos Dosados an accicnas due esian
gentrn del aloaace de la MEF 2, ks oparacionss de arendamients que estan dentro del
oleorce e w MG HL oy Jos modificociones qua tienen olgunos simiitudes con valor
roszoncRie, [Ero e et b valor razanablo, tofes comeo el valor neto de reglizacion de o MO 2
o el yoit en uso de o NI 34,

Aciemyds, porn efscics de inlormocion finonciera, os mediciones de walor rozonoble se
cicisificenn 2o el el 1, 2 o 3 con Base an ol grode en que se incuven dotos de sntrada
chpservobles an oy meckcionss v suimportoncio en o deteminacicn del valor razancble en
su-lotalidod, las cuales se desaribaen o o siguiente moneo:

o Mival i Se comsideron precios de cotizacion en un mercado oolivo pard activos © pasivos

TeTeal Entely

v MNived 20 Dotos de endradn observabies distinios de ios precios de cofizacion del Hivel 1.
cen clineoto: o indirec tamenia,

o Rivel 30 Considens dotos de endrada no clservables,
Meneda funcionuyl vy de presentaclén. - La uridad moresiano wlilizada prar lo Comparia pan

leas coeprias ol fos astacos financieros v sus nofos es el délor amencans que s o moneda de
e oo el Sogncon,

Leye pliticocs g conrlabaiicfered mids immprortcntes se detallon o continuccidn:
o. Claslfleacidn de saldoes cordentes y no corientes

Los sedddos de cotivos y pasives presentaces en ios balonces generales se closificon en
fumcidr Je o vencimiznto, es decin, come comientes aguelios con vencimienio igual o
inferice o 13 mses, oy ue edan dentre del Sicio normial de g operacidn de o Compodin y
oo N0 Camantios, ks de vencimiento supevior a dicho periodo,

b. Efectvo v equivalentes de efeclive

gl elecliva incleye coueios activos inancieras ¥quidos y depdsitos, Bl squivalente de elective
son irversones que se dguidan en un plago hasta de 20 dics despuds del clere de 1os estacios
fincnciseas,

. Aclives financieros

Lo crziivas dinoacionos e reconacoen v dan de bajo o 40 fecho de negoeciacion cuando se
reclize: o coergra o vento de un oodive financiero v son medidos inicialments al valar
rovonaiie, mids los oosos g8 0 anaooion, excepto por aguellos ootivos financieros
cicsficocs of walor rozonciie con carmibics enoresuiiodos, s cutles son irciomenie
gddicios o wolor raeanaizle y coyos cosios de o ransoccitn se feconacen en resultados,

Lo Cornpedio closfice sus acfivos financieros en las sguisntes colegarnias o valor razonoble
con cambnss anocesuiiadas, octivos financieros manlenicos hosta se vendimients, cuentos
o colrar comerciales y ofras cuentos por cobrar fprdstamos v cuentas o cobrarn y activos
fimmeizans disponibles o ka venta, o closificacion denende del propdsite con 2l oue se
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aooiieron os instnamentos financieres, La administacion determing la clasificacion de s
instrumentos firancieres on e momerde del reconacimienio Bicidl Al 31 de diciembre et
20YE i Corngeiho redrdiens cosnias por cobror comercichas, oflas CUentas por pogor e
frrvedones mcstanicens Pasto si venoimienio.

a} Cuentas par cabrar comerciates ¥ otras cuentas por cobrar

Conespaonde o aoguzlios activos financianes con pagos fijos v determincailes que ne tienen
colizacidn on el mercado eolive. Las cuenias por Gobrar comearciale: s& reconooen faoer
gl imiprarke cde lo faciura, regisiende o corespondiente guste en e coso de oxstr
eyviciznaia ohistiva de resgo de pogo por porte del clantes,

Lo cuentes comercionss o corle plorge no se gsscuenian, Lo Componio ha determinacc
gue el coiculo del costo amortizods no presento diferencios con respecta ol monda
factiradn, debido o gue ka rensoccion ne tiene costos significativos osociodos.

Lo cuentos comerciales por cobrar v atray coentos por cokrar se ciasifican en aclivos
comenles, Los cuenlas par cobrar comerciales y otras cuenlos por cobiran son registradas
¢ osuovakor rezonoble @ incluyen una provision para reduc s valon al ce prebable
M i,

by Detsticro de activos finoncleros al costo amortizado
Loy oo Hiranoierss gue s miden of cosio amaortizodo.

Bl impode de o pérdida por deledore del voder para un prastama medido al costo
amalizado o o diferencio entre el importe e libios y los flujos de efectivo estimados
futures, disscontados o o oz de inderés efecliva orginal del efective del activo

lincmcio .

B ovoks on dbreos del aclivo financiero se sedoce por o pérdida por deterioro
diradiomeie, aroepte porg 16 cuanlas comerciales por cokrar, donde el importe en
[ress see reciuna o Taves de und cuenda de provisdn, Los coambios en of impore on litros
oles o et oo provisian se reconocen en el estado de resultacos,

d. Boja de un active financiero

Lo Cuorsooniic: do de Beta un active financiera onicaments cuando axpiren o derechos
confraciucios solwe los Hujos de efeclivo del aclive finonciera vy hansliere de maneo
sustancie fos riesgos ¥ beneficios inherenies o lo propiedaod del active financiero. 3 o
Comparfio rao vonsfierg nretiene sustanciaimente todos ios desgos y benaficios inherantes o
[ proseiccdadd v contindn reteniende el control ded Godiva ramsferido. ([ Companio reconoce
SU ek er el active y fa obdligacion asociooa por los volores que tendio que pogorn,

e Inventoros
S anouento voiiodas oM sigue;

Meotetias prbmos {Repuestes) i coste promedic de qoquisicidn, 128 cunles no excedsn su
' volon neda de recdizocidn,
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Produclos tenminados (Equipos): of conlo promedio de produccian 128 cudies no exceden o
[08 visores netos e reclizeaon. B inveniario de prodoctos terminadas inciuve ung provisies
RO LECGNGE nErciclas e ebsclescencia, 1a cual es delarminada en base ol ondiss de
rolacian de inverdanos eleciuods por lag administracidn, o cual considero agquellos fems aue
fa baan registracdn modrtiandos por mds de un oo,

Importacicnes en franshtol of coste de adauisicion mdas gasios doe imprordacion incurrdos hosio
lce Tercinaa clel eslaca de dtuacidn financiera.

f. Propiedad, plonta ¥ equipo
Bl cioaston vies 10w eslezmandos de propiedadas, plania y equipa comprendeas:

O, S oprecio e odgusicisn, ncluides s aranceles o importacian v los imaouesios
inchrecion aon recogerobles que recaigon solve o adousicion, despuss de deduci
iz desowenio arebajo del precio;

Bro o Tewdos los cosios directaoments relocionodos con ka ubicocion del activo en el logor y on
foas condiciones nec@sancs Eara gue pueda opaeran cde lo forma prevista por [a gerencio;

o Lo estirnceidn iniciol de los costos de desmandelamiento o relire det glements, asl como
I remeiniilosion oed wgar sclire sl gue e gsienia, cuande constituvan abligacionss en
s ol s i entidod como consscuencia de ullizor @l slemento durante un
clhetermincads perodn, con propdsilos disfinios del de o prodoccion de invenlorfos
charcent e Aol preriodo.

Lo coslos 2lnibaiiles chraclaments son:

o Los coslos di beneloios s ampleados [segon se definagn en o NG 9 leneficios a los
Frogeeaciost, aue procedan directamente de o constuccion o adguisicicdn de un
enebenio e propiedades, planto y equipo;

o Lo costos de preparGodn del empiazarientao fision;

<o Lad cosios de andrega inicial y 3os de manipulacion o fransporte postencr;

. iow cosios de instaloicn y mionboie:

e Lo cosles dhr comprobaadn de que e oolivo funciono agecuadaments, despuds de
Gaducir kos nportes netos de lo venlo de cualesquiera elemenios producidos durante ol
preGes0 de stalacion v puesta g punto del gotivo (tales como muestras producidas
izt o probaba & aguipa);

£ Lo hionancrios protesionales,

B reconsacirisaio de 1os costos oo el impore en lires de un efemente de propiedadess,
ploenda v oeguipae terming cucnds o elements se encuentre en & lugor v condicionas
NECESoIcS RO Soercr dala formo prevista por lo gerencig,

Medicién del coste

B coto de on elemerdo de propiedades, plonto v egquipo a3 el precio ecuivalents al
cfectivo 2 o (eoha de reconaaimient g,

Deprecldacion

S deprochs ok Tormen separaca cada parte de oun elermento de propiadacdes, planio oy
squipD Gue leroo wn coste signiicative con refacian al costo falal agef elementa.
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lLa Compzefic disribuyve el importe imcialmentse reconocido con respects o una particdo de
propiacace, saria y equipo antre sus paries significotivos v denrecio oo Torrma separaca
codo und de edos pores,

Vida (i

Lar wicsn Gl e active se define an fdminos de i utilidaed que se espare qua aparte o ia
Compatie. Lo politico de gestion de aolivos levodo o cabo por o Compeaiic peodnio
irmpalicar O Gispeacicon de dos aclivas despods de un pericdo especifico de wlifoacian, o tos
besner orsamiszs uno Sierla proporcion de 1o beneficics ecendmicos incorporados o |os
misTess, Por e, o vido ot de wn active puede ser inferdor o suovido econdmics, La
gstimiacion de ko vida il de un activo, s eno cussticn de criteria, bosado en iQ experendid
cpte I Compofiie fengn con activos similores,

Métado de depreclacidn

Bl rmgicco de degmeciacion utlizadn 25 & de linea recia.
Lo femsas eie dlemasionicn se presents sequn el siguiente detalle:

ARos Porcentaje
_ [ROFIEDAD, FLANIA VEQUIPO VidaUfl _ Depreciacién
Eadificios il '
RALIEDERS 4 rsiares 10 10%
FGoOuinoio, couipe e instalacionss 10 10%
[ b ey 14 [
Eojuisans Cie cormpulacian v sofhwarne 3 ary
W, | 20

Baja de propiedad, planta ¥y equipe.- La propiedod, planta v eguipo puedes dase de Bajo
por ciferentas orcunstoncias venia, obsolescencio o desusa, doho reparabie, sostifocion
pror miejora, sestvo, hunc o coso foruilo, La viidad ¢ pérdido ocasionado e o aja por
refiro o ovenda cis ung parida de propiedodes, moebies v egquipo egquivale a lo diferencie
enire el precio de verda y el volor en Tbros del aclivo a la fecha de la fransaccidn v ose
ncloys eroel resultaods del perodo, Las ganoncios no o se closificandn como ngresos
eparcinnagla:s dre como whitdod en venta de aclivos fijos,

q. Betaiore del valor de ios activos

bas I raguienen que sz estime el imporle recupercile de s activos cuando existo
irddicocian de que puede habese delenorada sw valor, S& reguiers reconocer pérdica por
dederios sicmpoe Que el importe endibres del activo sed mayor Que suimoaorte recoperabie:
esta pordick debe registrane can cargo a resuifacos silos aclivos e¢n cueslion s contabifzan
PO s frecio Ge sdguisicon o coslo de prodoecaidn, v comoe disminucidn de los coentos de
sperdedl pos revaioacicn s ed activo se contabilizg por su valon revoiuodo.

Anvaimeanie [O Ernpress onaliza s existe indice de gelencro poro establecer s respectivas
estimacicneas de confenmicact con HIC 24,
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h. Cuentas por pagar y ohas cuentas por pagar
Lo cuantos pon pogor y Slros coentas o pagar sen regisfradas a se valon razonoble.
E Gaslos Anticlizados

Se regisiren come godos onlicipodos G los gorentios enfreoodos, v oo aouerdo o s
vencimienlo se racisiran en ol largo ploze.

o tmpuetio de Renta Cordente y Dlferido

Gl gosto por impdeste o 1o renlo reprasenlo k1 sumo del impuesio a laorenta por pagarn
cottignie y el Feresslo difernicdo:

impuette Cormente: 5o boso an g otiidod grovalbile Hitetornio) registrodoe durante 21 aie, L4
Wlictoad groneabsie cifiere de o ofilidod contotale, debide o los partidas de ingresos o gastos
imponilslas o dgeducibles vy portidos gue ne son gravables o deducibles. £ posive de g
Empresd g conceplo del impuesto cordgnte se coicula wilizands o taso de impuesio o ig
reridl Spoiobaacin per f Aadonicod Tibotania al final de codo pedoda,

Impuestos diferides: So reconooen sobre s diferencios temporanas determinadas entre el
walod an ik ol los aotives vy posivos incluidos en st eslads financierc v ias boses fBoalas
coresnondierias otifzados pora dedernmngs la uliidad gravalsle,

Bl posive: por ampuesto diferido se reconoce generaimente para tedaos o5 diferencios
ferpaonias impeonilales, Bl active por impuesto diferids se reconoce por todas 1os difsrencios
bsroporcrion closurhies. en lo medido en gue resulte probalile gue g Empresa disponga de
ikckackz:, grovesdes MLiuns confra 1as que podio cargar esas diferencias temporarios
dAercducitaleas,

Lo exonfivias  meosiviGs o dmpuesios dileridos son medicdos empleando ki 1oss de impuesio a
lc1 1Enig cade se asnatn sea de aplicacion an &l perodo en el gue 2l activo se eaice o g
SO S8 Coancele,

Lo frapsresa reodn o compensacidn de actives con poasives por impuestos, soho d lene
recchoo ecoinentas el derecho de compernsarios, rerte a lo auloidad Tributoria,

impueslos cordentas v diferidos: Te reconocaen como ngrese o gasto, v son reqisirados en os
ras gt del cfo, excepto en g mediddg en aue hoyon surgido de uno tronsaccion o
sUCE st giex s reconoce fuera de los resulacos, ya seo ol resdltodo infegral o
direcicmente e ol palrimonio, en Cuyo case o impucsts lambién se reconccs fuers de ios
resialtondos,

k. Provislanes

Las provisions: son recaonocidas cuando i Empresa liene uno obigooidn presents (yo sea
legal oarapliciia) como resellads de e seceso posado, pueds hocerse bnd estimacian fiable
cles irpods i o obligacidn vy e allamende probable que e lengda que desprendese de
recuraos Que incoreran beneficios ecoendmicss, pora cancelarn i obigacion,
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B impere sobws ol cwal se delbys registrar 1o provision debe ser o mejor eslimacian que
rerzresenie o monto necesano para cancelorn ke obligacion o téming de cada panodo,
consicerande focdos oy iesgos v las incetidurnbres inhaerentes, La provisian se mide aplicando
el woiny presenles de los Tojos de fondos que se asperan inclars ol momento de su
el aion.

L Obligaciones Laborales
Oblgaclones Labworales Corto Flozo:
Corraspaanaen encipalmente a;

e Lo powliciocion de les frabdodores en los utibdodes: asto provisidn s calealada en
furician chel A% de o utiidad contebile anual antes del impoeesta o la renla, seaon o
eslonlecidn por e legilcion ecuctoncona vigente, especificoments of Codigo de
Iraabzaapa, Se ragisira con corgo a resatodos v se presenta comio parte de los gashos oo
b leintstcolaN

v Vacoadcionss se recgstra el cosfe corespondiente o las vacooioneas dal persenal sobre 1o
bzse devorngado,

Didsira forcor y decimo cucrto sueldo se provisionan vy paoaon de acoardo a o
lercysicpitr vigente &n e Eoucdar,

Obllgaciones Laborales Largo Plaze
Jubllacién Poirondgl ¥ bonlflcaclén por desahucio

Ll cose e o enebicios definidos [jubilacion patrenal v bonilicacidn por desahucico) son
defsrrninados oo base ol corespondiente caloolo malemdfics actuarial realzada por un
procaesiona inocnsndiente, ulifzando el sMelodo ode g Unidad de CSréedito Proveciada, con
voRCraciorss coluanales realzadas al final de cada poariodo. Los resoitacdos proversenies de
los e&icuios aoluaniales se reconocen durande e petodo eoondmico.

Los trabxapadiies que oor veinte afios o mas hubieren prestado ses servicios en formeo
cornucda o indernumpida, tendran dereehe a ser fubilodos por sus empleodonss,

(e acueres oo disposicionss del Sddinge de Troboje, en fos cosos de termiinacion de o
relocdn iobhaiai oo deschocio, 1o Compadfia enfregard el 25% de o Jimd remunesscion
e S Cooior urss e (o8 canios o servicio.

m. Reconocimiento de Ingresos

Loy ircarsses socobizulan o volon razonake de o contraprestaoion recibido o por reciin
Verbo - Lot ingrosos ordinarios procedentes de lo venta de bienes son reconceidos cuanco o
Ernpasssn bomsibsn o o rssgos v beneficios de oo significative derivado de Lo propiedod de
fos i) @l rnorte der fos ingresos v los costos incumicos o por counn, en radacian con o

rarsaccidn puade ser medidos con fiobilicdoo v oes probable gue b Espresa reciba los
benelains eoondmicos osociodos aon b transaceion,
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Ingresos por pestacton de servichos.- Los ingresos denvadas de o prestocion del servicio se
FRCOnCGCSn er DSt 0 su arado de realizacion an base o cual los ingresos de actividades
QRO s@ peonnGoen Gn s perodos contchiles en los cudles fend lugor o prestacion del
seracic, adicicnoenenie, los ingresos son reconosidos de acuverdo al grada de realizocion de
I troimscencian, oi finct del percds schre el que se informma v puedar ser moedidos de formn
ficatzle.

n. Paricipocidn frshajadores

Dex conformicad con dsposicionss fegales, [os fraoajadores tienen derechs a porlicipaon en
tas uidiliciocdss coucies de la Compafio en un 1% de la ulilicod neta det sjercicio,

. Reconocimiento de costas v gastos

Los cowtos v gastas son reconocidos en & estado de resulfados en el momente an gue e
incurrsn, oot el nsdlode de devenoardo,

P Reserva begal

e cousion oo Ley de Compafios, & (0% de la ganancia nets de coda gjercicio detbe
1=]) r;s::rr_}[_mc_lu CwET rEsernvo legol hasha que LI salde de osta rasemve: sea eguivelente como
minima al 50% det capital secial, ia reserva legal obligateno no s dishibuble antes de o
foquichacianr de fa Compafiq, pero pueds ser ulilizada pora absorber pérdidas netas amctes,

o Compénscclon de saldos v fransacclones

Come ronmo gerneral en los estodos linancierss o se compensan fos activos v posivos,
tormooos [y ingosos v gastos,

F. Geslidn de coplial

Lex geastiton dle copital se relaciona a ia adminisiocion del potrimonic de 1o Compaida. Los
obietvaon de I Convoania en reloacicn con o gestion del copite son e protener o garantizar
) oopacicac ol mriEmo poig contindgl Como empress en marcha, con el objetive de
PIGCLEC & Miajor rencimianto pora los socios.

Lo Oormaoonic o su astruciura de copital de o forma oue su endeudomisnto no
irvvoliore Oy rizeno en s copocidad de pogor s coentos por pagar w chitener un
resrcii el o oos s o g sus SO0,

NCYA 2 - ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curse normal de sus opergciones lo Compafiio estd exouesta d los siguientes fdesgoes
relacionados con el use de instrumentos financieres:

o Riesgo de oidailo

¥ Riesgo doliudar

= Rissoo de mrensaodo
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¢. Rlesge de credile

B rezs o it crdedilo es @l issgo de gue ung condraparte o unirstumento financiero incurnpi
Eh NG GHEGCicn O Cemprormiso que ho sescdlo o Companio que presenle come resullaco
uees perdhcln finoncisra para Ssle. Bsle desgo surgs principolments en al efective v los
el nr ool o clientes,

Este nisice on eiloreacdo por porte det geremie general medianie un seguimienio e i
carfera do olenles ¥y osu recuperacian remectva, sl como. medicnte 1 revisian y
aprob:oaon o les fujos de fondos y conciliacionas det efective,

b. Hierge ce liguidez

Bl resiaee oo houades s & fesgo de gque una enlidoed encuentre dificulicdes en cumpliv
opligocionoes coweciodos con mosivos fnancerss que son liguidodos entregonco efectivo U
Girss altives inonciare, o gue estas obligaciones delyan liguidorse de maner desveniqjosg

Eadelts ML MRS H STRTRTIN R

Lo poliifca que mantienes 1o Comaoiin es contoy con o suficiente fquider para cumplin con
s oliigrciores. sle nesgo es menitoreado por parte del gerenle general meadiante fos flujos
i lonuns ¢ vonoimicntos de los cuentas por pogar,

c. Rlesge de mercado

Bs ey paessitdlicion: 1o aque la fuctuacion de voriables de mercado 1ales conmo fasas de inderes,
lipe ae carnbas, precios de producios, etc. produzean peérdidos econdmicas debido o ia
desvaleriaciar da fujos o actives o g valorizacion de pasivos, debéido o la nominacion o
inCiexanian o oo o gichos vanokles,

Lo acminisires e e estos resgos &5 estoblecido por o administracidn de o Compafia,
quidrs define corolegics especificas en funcidn de los cnddisis penadicos de tendencias de los
woridlales cuae noivien an los niveles de tipo de cambio & intengs,

s Riosso de Do de cambio

L Comgraiico e asid expuesia o desgoe de tipo de cambio dada o noluraleza de sus
SEReErcaion?s, G oo inveiucran fransacciones Onicamente en ddlares grmenioanos,

 Riesder oda oo de infends
Bl reesoc o la Lo de intergs de dos flujes de efective v el fesge de 1o foso de inferds del valos

razonaize son i icsges de gque los flujos de efectiva de un instrumenta fincncians fluctie
e nico o e e les tosos de interés del mercodo dence se opera.

NOTA 4 - ESTHAACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En o opdoaciss e los polticos contabties de do Compaofia, fos cucles se descmoen en la
M0 2, la Adriiresiracion debae bacer juicios, estimodos ¥ presundiones sobie os inportes en
liboras ol oy Qe fivay v posivos Que aparentemende no provienen de eAras fuentaes.

Lo endimradiosa ¢ uecios asociodos se Basan &n g expensncia historico v otros factores que
s conscoran coma relevartes, Les resulfodos reales podian diferr de dichos estimados,
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Lo epstimmzaiones y JLECIos sixvacentes se revisan sebre und base reqular, Las revisiones a las
gstimaciores condabies son recenocidas en & paroda de (o revision v percdaos Tuturas si (o
revision clecta ianfe ol paricdo actual comao o pericdo sebyacente.

A continuadidn s presendecn los estimocionss vy juicias contables orificos que |a
actiniileasicn de o DTompofio he utiizade en el procese de aplicaosan de ios aniEenos
el ela] [REaTTE%

4,1 Patedore de aotivos

Ao tering e ciane de codo periodo, o en aguelia fecha gue se considarn: neocesona, se
ancikzcs el valor ol dos aolivos pora determinegr siexiste algun indicio de gue dichos ootivos
Rutzieran sufdcc una pérdida por deterioro. En caso de gue existo algln indicio se realizag un
estimeazion delimoorte recuperaile de diche acstive, 5se rato de aclivos dendilicakles gue
rar gensian fojos e eleclive de foma indepandienta, seoestimoa o recoperabilicond de o
uaidod genercdorg de efective a ko gue perdeneos e acliva,

Duoranle & ano 2004 ELECTROLINEAS DEL ECUADGE S.a. ELECTRCGL, ne ha reconocicdo
prrdicieos pow Cicelonions e sus ralsros e prepiedod, plonto y eouipe,

4.2 Vide 0fil de propiedad planta y equipo

Corney s descilae e o Nota )L o Compafin revisa [ vida O sslimods de propiedad,
plerida v ooguipe ol fingt de cada perdods aneal, DQurante el periods financierg, o
aciminisbazsidn dolerming gue (g vide Ofl e adecuada en relacidn a los beneficios futuros
ESMErrks.

NOGTA & - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31z dicisinies de 20016, el detale de Bleclivo v ecuivalentes de efeciiva e

2004 2018
Lo Y -
Boncos 325 e 1 BAEAT
Yotal B A % .....183.843

NOTA & - INVERSIONES

ALZTD ds dicieninve o 20146 & detalie de Inversionas comesponde o depositos o plaze reaizodos
el Boran BBV A Prosinaiol Creersens MUY,

2014 2015
B Prosiroion) 1201 55% 39,224 Jg.195
Bonos Frovirdal 121520 2 X X 234717
Total o 272,105 e RTLET2
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NCTA 7 - CUENTRS FOR COBRAR

Al 31 de Dictembre de 2016 ol detalle de Cuentas por Cotarar 5 Como sigue:

2014 2015
Clhentas particuones - -
Zoia S 141,040 (B ) 102817
Total . 161,040 102,817
() Coraspencda a préstamas reolizados para gostos de eperaoion de 1o empresg FOGL

oAy no oousdr inberds,

NOTA & - INVERSIONES A LARGO PLAYO
CIOmEsp0emade o s NYerinnags sn acoiones enlas iguisntes compeficns:

2014 2015
AOWLH A 2089 404 SRS A0
ELECINIE 5A. 1 545 845 1.845 545
LLECISOGR HOMD IR AS S0 300
Yot 4.035.547 (i} ..8.035.549

(i) AT G de Adiciembxre de 204, [ compaiia no hg estalyecdo el valor potimonial felo
car aceion de las inversiones registrodos en Boros por un valor de USD 4.0385,.549,
realizados con ios empresas FOGU A ELECDOR 5A v ELECDORE HORNRURAS, confarmwe

iy s ke sy lois relF,

Los prorcentopes de participacion de s inversiones o Xigs plorxo s presendan

Conhrucoisn:

015
JOH) S A 100, 009
B am 5.0 80 79%
CR iR s R A 3.00%

NOTA ¥ - PROVEEDORES

2014

100.00%
FL25%
J.00%

U dertesller of 31 e dictembre del 2014 ja cuenta proveedoras, es coma sigue:

&
Provescores Icoales NG
Prosvsics i provisacioras -
Total 7,399
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NOYA 10 - OTHAL CHENTAS POR PAGAR

Lin cletodie o 30 oo diciemibbe dei 2018 de otros cuertas (o pogarn, &8 Gamce sigue;

2016 2015
Irrpsezstos Municipales 2033 - 2014 . 5%.347
[rpeonzedas Racrdcirsekzs 2015 - 14,454
Supenirdendencic de Companicos - A.%3%
SR et pragar "y 404
[mpsaesta o o el o por poar - 2105
Oreas cuenton o pagor ] _ .
Total 1.054 2240

NOYA 11 - ANHZIPO CUENTES

Al 3 de diciembire de 2016 edste un anticipe realizads por Elecdor SAL por uin vedor de US0
45223,

NOTA 12 - #PATRIMONIO BE 105 ACCIONISTAS

- capstal social autcrizado consiste en 491400 acciones de DSF 0D valor

Reservn de Capital — incluyve os valores de los cuentos Reserva lo coreccion menetard del
pratimerss y o los actives v pasivas no paor Revoiotzacian del Potdmaonio vy Beexaresion
Moo onginaadas en monetodos de ofios onteriores respectivamants, transferidos 0 esha
cucrng. SUG reiEed pleds sartotal o porcialmente capilalizada, £ saldo de esia cuenia no
o dlisperille pora of pagoe de dividendos an efectivo,

Reserva {eaal - o ley requisre que se fransfiern oo reserva legal por lo menos & [Fs de o
titcioed relon aioch, basta gue la reserva fequae pos o mengs al 50% del capitad secial, Dichao
reserve RO plade distibuiree come divicdendos en efective, excepto an oose de Fquidacion
de |l Compaiin, pere poede ofifzase poro cubric perdidos de cperaciongs ¢ poio

cotodizamn e,

MNOTA 13 - EVERTCS SUBSECUENTES

Enlre i 53 Qe ciiciembre de 20048 v ig fecho de preparacion oe esoy estocios financicros, 285
cle alsil de #8 no e predujeres eventos gue en opinicon o i Administracion de o
Comisara pucieran tener un efecto significative sobre dichos estados inancietos, ¥ Que no
eluvirron revilooios an los mismos O en sus noelas,
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NCGTA 14 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los extccios nansieres por el ehio terminade & 31 de diciembre de 2014 serem aprobacdos en
My 2007, non w0 Gerencia de lo Compaiis y serdn presentadoss o los Accicnistas o su
aipsrobsasndn,

Atlg Auditores Asesores Cia. Lida.

&
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ELECTROLINEAS DEL ECUADOR S.A. ELECTROL ¥ SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINARO EL 31 DEDICIEMBREDEL 2016

hWota 1 - Entidad gue repora

ELECTROLMEAS [EL CCUADOR SA, HLACTROL S.A. fue constwide en fa Repoblica el
fovador y existe bogo s leyes ecuatonanags desde s inscripansn en el Registro Mercantil e 17
cle voviemmbre de 1992 50 domicilio grincioal se ubico en o codad de Queto, Provindio de
Fichinochkio.

Cperociones

Et obsjelo principal de ELECTROLINEAS DEL ECUADOR $.A, ELECTROL $.A,, &5 I fabricocion de
prastes y eslraciurs poara tendicdos elecinicos; disefo v construcaionos espocioaies v sus portes,
GUoesonos y, compiementos o sumindstro vy omentaje de elementos paro sisternas de
generacicn, trasmisicn y distibucidn de energia,

Shtvacién econdomica del pais

Descle madiodos del afo 2015 o disminecidn en el precio del petrélec ecualoiono o
afectode 1o economia del Ecoador, cuyos impactos, enlre olios, han sido g siguienias:
disrmircidn de depdsitos en el seclar financiere, incremento en los indices de desempoeo,
refrascs en e pago 9 condralislas del Eslada, incremento en los mdices de morosidod aen o
cortere de crécdice de oy enhidodaes financionas st cornc (o restiocidn em el aooess o dneos
cle cradito en las bancos o nivel nacianal,

B2 pefrotec consliluye o pindipol fuenie doe moresos del Presupuesio Genenal del Sstado o
rpe o generada mportantes reajusies presupuesianos v oo undg dismirscian del misrno pore
gl afe 20148, Adicionalmente, o devaluadicn de eiras monedeas can respecto al Dolor de los
Cstados Unidos de Ametoo, moneda de uso legot en el Foeadon, ha tenico on impacts
negativa en las exporlacionss no petraleras del pos.

I:1 4 ccivalidad s autorideades ceondmicos estan disefando diferentes olternatives pore
hacsr frenie o estas siluociones, tales coma: priorzacion de lgs invensiones, incremendar 1G
Fversion extranjera a froves de alionzos pobico-privadas con bensficios flbuianas,
disminucion del gaosto coriente, fingncicmients ded deficil fiscol medicnte o emisidn de
onos del Esfade, ebtencion de fincnciomisenia a ravés de organismos intermacionales v
gobiemos extranjeros, entre otras medicas, A fambién, b mardenids el esguema de
resirccion de importacionss  troves salvoguardas vy derechos arancelarios con @l fin de
meajoran o balanza comerciol, aspecio gue debe ser desmontondo en & 2014, 8o se cuenla
aun con fedos los eemeaentos que permitan prever razonatlemeante la evolucion fulura de la
situaacian antes comentada,

Lo Administracion de EIFCTROLNEAS DEL ECUADCR 5.4, ELECTROL S.A., of ciene de los
estados financieros al 31 de diciemtire de 2014, se encuentra rabajonds en establecer las
ACCiones necesanias gue le permilan hecer frenle a ko sifuasion anles mencionodn, que
ncluyen, endre ofros medicias: re-definicion del plan estraléoice del Grepo, priorzacion de
aosios v ompliccion de las lineas de negocio.
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Mot 2 - Bases de o preparacion de los estados financiergs

(1] Creclarccion de Cumpkmienic

Los estados financiercs ded Gropo al 21 de diciembre de 20016 hon sido preparados de
acuerdo cor los Mormas Infemacionalas de Informacidn Financierc [Nl emitidos por el 1ASE
{Internocionol Accouning Sandards 8oard] gque hae side adoptadas en Fouador oy
represertan o edopcion  infegral, explicida y o sin reservas de g relenidas nofmics
infermacionales v aplicadas de manena uriloinmme a los ejercicios que se prewenian,

[ et e Prenoracion

Los estadas financiares del Gropo har sido preporados sobye o base del princisoe del costo
histdrico, excepto o ooy inslrumentos financieres aue son medidos o valos razenakle, 1al
Comose apica en los politicas contable inciuidos on los siguienies aodpiies,

te) Brsess der corsscliclocicr: Subsidicrios

Subssicicrrios son todas los enlidodes sobre dos que FLECTROLFEAS DEL ECUADOR S.A.
ELECTROL S.AL Hene podern porg dingi ios pokticas fingnoieros v de explotacicn del negocio
cle. genwralmeants, viene oaoompenodo oe una porbiciocian supenon a lo mitod de ios
derechas de volo, A lo hora de evaluar si CLECTROLIMNEAS DEL ECUADOR S.A. ELECTROL 5.4,
conirold ofro enlidad, se Considers o existencia v o efecto de ios derechos potenciales de
vwolo que sean acluckmeride ejorcicdos o convertidos.

Loy subesiclianians se consoiidan a poartie de o feche en gue se tronsfiere el cordrod al Gropo, vy se
excluyen ce o comsalidacidn en o fecho on gue cesa gl mismo. Pora condabsilizor la
adquisicitn de subsidicnos por el Gropo se utilizg ol métods de adguisician.

Cl costa de adguisiclon es el valor razonable de les aclivos entregados, de los instrumentas de
pextrirnenio snthicos v de los posives incumidos o asumidos en o fecha de intercamibsio, Los
actives identificchles adauindos v 1o pasivos v condingencias dendificabiles asumidos en vna
combinacian de neqgocios se voloron imcialmente por sg vodor razonalsie o o fecha de
ndauisicicn.

B excest del coslo de adauisician sobire el valor rovcnoble de 1o paticipocian del Gropa en
s activos nelos identificabiss adquindoes, se reconoce come plusvalio comprado. $el costo
cie odguisicidn er menor aue el valor rasenable de los oactivas netos de o subsiciconio
trdquiricda, se reconsidercrd 1a identificacidn v medicidn de o aclivos, pasivos y posivos
caontingentes identificalzes de la odouirente, osi come o omedcion del cosio de o
adguisicion. |a diferencia, gue conlinde esidiends, se reconooe directamenta en e esdodo
de resultcdos inteqralas,

l.css sociedades subsidionas e consolictan pon el matade de integracian giotiol que congiste
en quea se infegron al estodao finonciere consalidedo fodos sus oolivos, pasivos, ingresos,
qorstos y iujos de efactive.

Elinferés sninarnitorio de ks sociedades subsidianos, de existir, 238 incllido en el patimonic de
la seciadod Malriz; en este case ELECTROUNEAS DEL ECUAROR S.A, ELECTROL 5.4, alimindg los
transaccianes inlar componias, dos soidos v 19 gonancias no redizadas por fransacciones
enre entidadaes ded Grupa, Las perdidas no rectizodas 1omizien se eliminen. a menos guea o
fransacaian proporcions evidencio de une pédide por deleroro del aclive Sransioenico.
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Clrancdo es necesano, pora osegurar sy uniformidad con 1oy politicos adopiadas por el
Garup, ser mnaddificon ios politicas contatyles de s subsidiornias.

{ah) Ferdicta de Conlnod

Coando ocure paérdida de control & Grupe da de bojo en cuentas ds oclivos v pasivos de
oy subsicliorio, los porlicipocionss ng condrolgdorns v os otros componentas de pofimonin
refacionados cor 1o subsidicrio. Cuciquisr garancia o pérdido que resulte de 1o pérdida de
confral sereconoce en resatodos, 5 el Grepe retiens alguna porficipacicn en o subsiciana
arderion, &8l serd valonzoda g se valor rorencble o 1 fecha en o gue sa plerda al confrol,
Postenomrnente se contabiliza come inversion confabilizaca bajo ol mélodae de poricipocion
Goceme un activo finonciere disporitale pora ko venlo dependiendo del nivel de influencic
resbeericlo.

fes) Erlicdaed incluicle e dg consclicacion

Los prosentas estados inancierss conscidados incheyean kos Golivos, pasivos, fesullodos y flujos
cher efoective de o Sociedod Mothz v osu Subsidionia, gue se delallo o confinuacidn, 52 han
eliménode los tronscociones daonificotivas elecioadas endre las empresas del Grope inclaideas
exri ez consalicdacion,

Subsidiorias comsolickicias en fonmo direcios

Porcentdje Porcentale
Empresa patdicipacion padicipacion
fogu SA. 100.00% 100, CO%
Sexeacdown SoAL 80807 £20.80%
VMIEBecdorfieciol . I0000%  100.00%

Las  politcas e conlablidad mencionados mas cdelorle han sido aplicodos
consisterdemente o lodos 10s periados resentodos en estos estades financisros,

(1) Motedda Funcionagl v de Preseniagian

Los estados linancicros astan presentados en Sdiare: de 1o Bslados Unidos de Aménca gue
constituye [0 moneda fincional del Crogao. Tader loinfoimocion se prasenta en tal soneo,
excaplo cuando se indico de ofro manera,

Wl Megocio en Marchag

Los incipias contebles parten del supuesto de o conlinuicad de s operacionss del ente
cerdakse.

(R tso de Juigios v Eafinagdas

Lo prreparacion de estados financieres de acuordo con o previsto enias NEF requiare que 1o
Achministracion dei Gropc frechics juicios, astimocicnes v supuestios que ofectan o aplicacisn
da politicos de contabibdod v los monlas reportodos e activos, posivos, ingrascs v gostos,
Los resultados rectes pueden difernn de fales estimeocioneass,
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Las estimacionas v supuasics relevonies son revisados fegularmsnie, Las revisiones de s
cetimcaciones conlaliies son reconcoicas prospecivomanie,

i) Ao

La informacion sobre wicios cificos en g aplicacidn de polilicos de contatsdlidad, v sobre
supestos e incerficumbres en aestimacionss gue pudierars lener el elecio mas imporfonte
sobare: (8 montos reconocicos en los estados nancisos, se describxe an o nola 5,

it Coslo histdico

Bl costo historico generalmente e bxowsa en & wolor razonatsle de (o contraprestacian
enlregada a combio de bienes v servicios,

iii] Mecicion oe Voiores Boronabaes

Algunos de los potiticas v revelociones condabies del Grupae, de acoerde con tao pavisio an
leas MIF requieran o meadicidn e fos valores eronables tento ae s actives vy pasives
AnanCiars como de los nc financierss.

Al estimor e valor rarcnobde de oun active o posive, el Grupo figne en cusnlao o
caracteritica: del aclivo o pasive, s los particpartes del mercade tomaonan ewas
caraetensticas o memento de fior ef precio del active o pasive en i fecho de medicidn, Bl
vollor rozoncbhle pard ropositos de medicion wo revelacidn en o8 estados fincncieras del
Grupe se determindg de krma lal, g excepoian de los roesacciones con pogos  bhasacdos en
acoienes que estan dentre del alcance de lo XNIF 2, (s cpoociones de arendamisnts oue
gsldn doentro del cicance de | NIC 17,y las modificaciones que tienan algunas similitudes
con volor roronoble, pero o es valor razonabsle, toles come el vaior nete de eolzocion de o
MIC 2 o el valor de vso de i NIC 36,

[ Grupo ullize lo medicién de los valores razonobles principolmente para propdsitos de: (i)
rocanociniento inicial (i) reveloodn; v B cuando edslen ndicios de delerioro fratdndose
de ootivos no findncierss,

Cucndo se mide e valor razonatle de un active o pasivo B Grupo uliiza datos de moercados
chservalos soempre gue sed posilble, De acoerdos can b previslo oo ias MilF los valones
razonabses se clsfican en miveles distintoes dentro de una joranguio del valkos razonatle que
52 Dasa an s viriakdes asadas en o Eonicns de voloracian, carme sigue:

Mivel 10 precics cotizados (no ajuslados) en mercados actives par activos o pasivos
idérlicos.

Mivel 20 dotes diferentes de s precios colizados incluidos en el Mivel 1, que sean chservoiles
pavo el ocliva o posivo, ya sed direciamente [precios) o indiiectomente fderivorlos de los
frescias),

Mivel 3 cdatos paro el activo o posive que no se bBosan en dotos de mercacdo abserecibles,

i los varab¥es wsodos para medin @l valor rozonatds de un Gotivo o pasivo pdaden

clusificorse en niveles delindos de ierarguinn del voior razonabis, enlonces 1a medicion del
valar razoncble se closifica an su fotalidod &n el mismo nivel de jerarguia del valor razaneile
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do la varoble de nivel mas baic que sea signficativa o ko medicidn total, Cualguiss
fransferencia enfre los niveles de jerarguia det volor razonable se oreconoce of final del
petiza en el cual aourd el cambio,

Bl nota 4[1) se incleye inflormacion odicionasd sobre los supusstos hechos ol medic 1os
valores roznnatles,

i) HMusvos pronunsiamienlos contobles

Bl Grupo no ha apdcado los siguisnies Momios Intemacionalss de lnfermocién Fnancisre
(MIF), Mormas Inlemacionales de Contabiidod [NIC) e inlerpretacionss del Coewitd (CIMNEF)
FUEwas Y revisodas que han sido emitidos pere ain no son efeclivos:

Fecha efectiva de

Hommas .
- et et et e vlgencia -
MHormas
MIE & Instrumientos financisros 1 ede onera oe 2018
MIF T4 Cuendos de diferimienios de aclividacss regulados 1 e @nare ce 2014

MIF i5 dnoresos de achividades ordinorios provenienles de

; 1 ez zneers: cex 2007
controtos con clientes -

FIF 14 Arrenciamisntns 1 cdez erpearts odee 200 %
Enmiendas

Enmmicnda a lo NI | Presentacidn de astados financieros | ge enere de 04
Enmigrda a las NIC 14y M 38 Propiedadas, plomia v couijpo y

Aclives inlangibdes - Aclarccicn de jos mélodos acepdatilos de 1 e enern de # e

cleareciocion ¥ eariizaciin

Errmicnada o la NIC Ty 1o RIC 41 Fropiedades, planto y eouing y
Agricuiiurg, Flantos productoras

Ermsenca ol MC 19 SBeneficios 0 empieactos | de enera de 214
Ervniencia o 3o NI 27 Bslados financieros sepovodos - setodo
de o paricipacion

Frrcdericda o lo NI 34 Reporte de periodos interinos T ol eryro ce 2014
Enmignoa o o NI S Actives no cordenides manteridos pane o
vanico v operacianss discontinuos

Enmiendo ala MUF Y Instromentos inanciernos- revelooiones fode enero ge 2014
Enrmiernddos o 5 MEF 10y fa MK B L vente o o gportacion de
bigmes entre un inversionista y su Asociado ¢ foint Venture
Famiendo a o 8IF 11 Acuerdos conjuntos - Contabiizaoidn de
Adquisicionas dis Paricipacionas en Operacicnss Conjunias
Ermrienda o la HIF 12y MG 28 Enlidades de Irvversidn: La
apicacion de o excepcitn e Consolidacén

1 edex e e 20164
1 e ericeo che 2016
bodee orun o cle A4

Toder carvearny ol 2014
| de enero de 2014

| cle enere de 2014

Mejoras o las NIIF Ciclos 2012 - 2014
_ MIF 5 Cambxze en mélodes de bojas 1 ez cerera de 2014
NIIF 7 Montenimignte de los condralos, aplicabticdad de o

; . . ; ] . 1 edex exnerrcy e 2014
esririeencda cdos FIF ¥ o esdados linanaieras intermeaedios 3

N 1% Tasos de descusntor; mercado regionaog 1 de enerc de 2014
Mic A4 Revelacion de informacion de s porloes de los estocdos | de snero de 2014
.gc?,'fa .
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MWUIF % Instrumentos Finonciaros

Esta plorma introduce nueves requenmisntos poro 1o clasilicacion v medicion de achivos
finarcierss. WIF 9 especifica como une enlidad deberio clasificar v medir sus acfivos
linoncierss a coste omortizado o valor rozonaile. Requiere que tadas [os activos financie os
sean clasificados en su totalided seiore 1a base del madelo de mnegocio de 1o enticdad pana la
gestion do actves financieros y los caractenisticas ce dos fujos de coja confrociuales de los
aclives financieres, 108 aclives financiercs son medicos ya sea a coslo amorlizade o valor
razanabde. Sclewmente os activos financieros que sean closificades como medidos o costo
amortizaccs seraan probacos por detenors.

NIIF 14 Cuentas Regulcdorias Diferldas

Esta Normio permile o ung entidad gue este adopdando por primerg ves igs MNIF, candinucr
e los ceentos "diferidos de regulacidn” conforme o sus andericiaes nermuos cordables, tonte
an o aoopcidr irdcial de HIF come on estodos finoncieros subsecuenies,

MIFF 15 Ingresos proacedentes de conhrales con clienles

Fropaorciona un models onico basado en onndinios, de Sinco posos que se aplicors a lodos
28 controlos Con los alientes.

Loy cinco pasas an el modelo son [as siguientes: | ldentificar & contrale con el clenle: 1)
idendificar los obligociones de dessmpeno en el condralo: B Delemminog: & precio de o
fransaccidn: vy Astanar el preclo de fransocoion de 1as sleligociones de eiecucion en los
coenfrafas vy, v) Reconocesr g inorese cuondo o enfidad safisface una obligacidn oe
clEsempeno,

se ohece ocrienlacidn sebre temas toles como el punto en que se reCchooe 108 INgresas, y
Cliversos asunias relacionoodos

NItF 14 Arrendamientos

Dezfine o controto de arendamisnte como un conlicto que olorga al clients fanrendafornio)
of derechc g utilizar va gotive doragnle on pedcdo de fiempe O cambhie de une
contraprestacién, Ung empresa avalda s wn conlrolo confiene on arrendomienio sotire o
pose soel cliente tiens e derecho de conrolar @ use de un activo identificado por un
periordo de lempa,

Enmienda NIC 14 Propledad, Flanta Y Equipo y HIC 38 Aclives Infangibles

EL Comié clanfice que el use de mélodgos bosados on os INGFeEses powrd Calcalar o
cliepreciacion ce oun aclive ne of gdecudds Dorgus 05 NOresns generaccs Eol Lno
cotividad gue inchive ¢ use de un active, generalments reflejan fociores distindos des
consumo de los bereficios econdmicos incorporados Al active. B Comilé tambien aclarg
que o8 ingresos generalmente presanta unag bass inodecuadda porg medr 8 consumo de los
rerieficios econdricos incorperadcs de un active inlangitle
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NIC 12 Modificacidén Reconocimiento de Aclivos por impuestos Diferidos por Pérdidas no
Renlizadas

Cuandn una enfidoed avaldo s estardn disponiksles [as ganancios liscokes controe los cuales se
puede wilizar una diferencia lemporal dedocibles, considernerd silo legislacian lseal resiemge
ls fuenies de gandandia fiscoeles conlia las gue pueds realizarn deduccionss en el momdaenio
da reverdan de eso diferercio lemporcnio dedocikds, Sk legislocien scal no impone astas
restricciones, und entided evaluard uno dilerenacio lemporaia dedocibde en combinacion
con toddas ks dermds, Sin emibzargo, o o leoaslaoion fseot restringe el wso de pérdicos oo ser
deducidas contra ingreses de un lipo especifico, una diferencia lemporana dedecitsle se
evaiudid en combxEnacidn soks con ks doel dipo apropiado.

lo administracion ded Grepo, estima que o adepcion de noermas, enmiendos e
inferprefocionas,  andes  dosailas, no fendrdn o impocto significctive en [os estados
finorcieros doel Grupo, Sinemborgo, no es Eesble proparcionar ung estirmacion razencble de
o5 efectos de o aplicacian de o MIE TS Mingrasos procedentas de contratos con clisnied”
haster dquee wn exarnen detallods hoya sdodo completoado.

Mota 3 - Resumen de las principales politicas confables

Lors principales polticos contables adapladas en la preporacion e es astados financicios se
delallcn o continuacian, 3tas polilicay hars gdo disefodas en funcion de los NIF vigoerdaes al
31 der diciembre de 20046 v aplicados de manea unifonme o lodos o8 aforcicias gue se
presenian an esfos estados financieras,

3.1 Clasificacion de Saldos Cordentes y no Caorrientes

Lo salcias de Qotivos v posivos presendacdos en el estado de stuacion financiere se clastican
e funcion de si vencimiento) e doeci, como conigntes aguellos con vencimiento iguct o
inferior o 12 meses, o que asddan derdro dal ciclo normal de i operacion del Gropa. v, come
ne: correntes, 125 de vencimienio supanor a dicho poiodn.

3.2 Activos v paslvos financieros
321, Clasificacion

£r Gropo closiica sus activas y pasivos financieros en s siguientes colegoricos: i préstoamoes y
Guaentas por Cobroe, "acibeos finoncieros mantenidos basia el vencimisnto™, "nstromerdos oo
patimonie” v il "olms pasives financieios’. Lo clasificacion depende del propdsilo para el
cudl se cdouieren ios aclives financieros o se controtaron 168 pasivas, Bl Grupoe define

closificacion al momento de su reconacimisato inicial,

A3 31 de diciembore de 20146y 2005 Tl Gropo mantuove activos financieros en los categornias de,
“préstamas v coentas poer cobrar”, De jgual forma, B Grooo monfove posives limoneieros en
Woocolegonn de "ohios posivos Bnonciencs. Los copoctemsticos de os mencionedos
calegonas se expiican G continuacion:

a)  Préstamos y cuenias por cobrar

Son activos finandcieres no dervados que dan derecho o pogos fijos o determinables y
que ne colizan &n un maercodo aolivo. Se incluyen en el acfivo coriente, exceplo porlos
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de vencimienta mayor o 12 meses conlodos desde o fecha del estado de siduocian
finranciers que se presentan como aclivos ne comienfes. Los présiamas v cuentas por
cotrar del Grups comprender principalmente ks porlidos del bolanoce de "coenios po
Cobrdr comierciales” v otros cuenios por colorar”,

b} Ohos pasivos financieros

Representodos en el estedo de siluccion finoncioma por cuentas de abligacionss oe
R f3ar bigngs o senvicios adquoindos on el curso nomeal de cporacian, Seincheyen en
@l pasivo aomente, excepio por los de vencimienios mayares o 12 meses contodos a
paric e o Techa del estade de sileacidn linanciera,

I Grapo diene los siguienies otros pasivos inancieros: aoreedores COMErcinies: o
cuenlas por pagorn y gostas acumuloados por pogar.

¢} Instrumentos de Fafrimonio

Lo inversionss en inshumenios de potnimonio gue no tengon un precic de mercodo
aotizodo de un mercade acliva y cuye valor razonakye no pueda ser medido con
Tabsiliciond so miden of casio,

3.2.2. Reconocimiente ¥ medlcién inicial y posterior
a} Reconocimienio

Bl Grupo maconoce un active o pasiva inonciero on el estaodo de sttuocidan finonociong oo
lecha de lo negocieoidn v se reConGoen CUando s& compromels a comyrar o vender al
achvo o pacar el posive.

by Medlacidn iniclal

Lo aclivos v paasivos financiernss son medicdos inicialmente o su wolor razonatsle mas
cudlgquisr costo atibuibies o 1o fremaccidn, s el aclivae o pasive financiers oo os
casignado como de volor razonabie o fraves de gononcios o pérdidos v oeste o
sigrificadiva. Con postedonicdad ol reconocimiento inicial B Grepe valanzs [os mismos
COMo s desonbie o continuocidn,

<) Medicién posterior

. Préstameos v cuentas por cobrar: Sc miden al casto amartizado aplicando e método
rie intereses efeclive, cucndo @ crbdito se ampdio mdas alld de los condiciones de
credito normales, Los présiamos v portides por cobear se componan de deucores
L comerciales v alras cucrdas por coksror,

ii. Fectivo vy equivalentes de efective: [l efective se compone de los saldos e efechivo
disporible en cajo y enauentas bancarnos, 1es cucles son usados por Bl Grupo e
i I gestion de sus compromisos 9 corto piazo,. Los equivalentes de efective

"
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COMEIRONCden o inverscnes que vencen maxdmo en P20 dics o portic del ciere del
esiocte finonciso,

il Otros posives firnancleses) 50 miden oF cosio amodizoce opicanso & rmEgtodo de
interds efectivo, Mo obslanle, los poaves linanciercs que no tengan un o e
interds esdablecide, el importe venza © e espere recibis en el corto plogs vo o
efecta de aclualizor no sea significative, se valoran par su valor noeminc,

3.2.3. Bgjo de aclives y pasives financiergs

Lo aolivos financierns se dejan de reconocer cuands 1os derechos a recilsd sos fuios de
aefectivos expiran o se fransfieren a un tercere y el Grupo ha franstenido sustancialmente todo
los resgos v beneficios dervodos de so propiedad, Un pative a3 eliminado cuando (o
obligacones del Grupa se han fquicacs,

3124, Compensacidon de Insfrumenios fincncleras

Los actives fnonciencs v los posivas Bnencieras se compensan, v presentan gor eo nelo an &
estadn de situacidn dinanciern, cvands exisle o derecho, sdoble  lsgalmente. de
compenscs 158 imponles reconocicas, v el Grupoe flene o intencién de liguidar poe el neto, o
cle reaizos &l aclive y cancelar &l pasivo simulldneameants.

3.3, Fropledad, planta y equipo

Loy propiedad, plonta y eguipo se conlabiizon por su cosfo histdics menes 1o depreciacian
courmnulada v pordidos por deterors, en ooso de produocise, B costo incluye tanio [os
gdesembzolkos directaomente ofibbuitles o o odouisicién © consfrucaidn del activa, en o
meclicda e ques secumpEan los recuisitos pord swreconocimienta,

[os desembialics posteriores o G compra o gdgusicion sole son capftoirados cudndo @
profabie gue benetficics econdmicas futuros asociodaos a la invaerson oy hacio [ {arupo oy
s cosles puedon ser medides razondblemsnte, Lot olros desembiolses  posietiones
cotrespondoen a reparaciones ¢ mantenimientos y son registrados en resultados cuando son
InCLTICios.

Loy clespterciccion Je ko proniedod, plonda v eouine e calculada ineglmente bosaocka en i
vido Ol estimodo de fos bienes del oclivo o, Las esiimaciones de vido otiles v valores
resiciunles de los actives fjos son revisodos, y ojustados 8 es necesono, o coada fecho de
cierre de los estacos financieros.

tors viddas Giiles estimados de oropiedodes y equinos son 1os siguientes:

Rubio Afos
[ificticns 20

3 Yehiculos 5

” fMaguinaria vy equipo / Fquipo de radio 10
Lo de compputooan 3

i Mgstsles ¥ orsores 10
ik
i o
- Pdaggirra 17 iz 42
5
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s gonanoios v perdidas por o ovente de propiedod, plania oy equipo se calculon
COMDOrando o8 ingresos obenidos Con el vaior en lilbwos v se reconacen en ¢ ssfado de
Tesuiindos nterales,

Cuande al valor de litve de un ocdivo de prepiecad, plonto v equipo excede sumoanto
recuperable, este as reducido inmediciomente hosta su votor recuperaile,

3.4, Deteriorn de aclivoes

34.1. Determinaclén de oclivos financieros al costo amonizado {préstamos v cuenlas por
cobror)

Cl Grupn evoklio an la focha de cada bolance s exisle evidenoio objeliva de aue on activa
financiere o un grope de actives financieras puedan haber sulddo pérdidas pon deterione. Un
active financiero o e grapoe de oclives financierss esld delerorado, v se inGure en uno
perchda por deterors del valor sy s8io s exisle evidencio obistiva del detanors come
resulfads de une o mds evenics gQue hoyan ocumido despuds del reconacimanto iniciol ded
actvo [un evento que Causa e perdida), v ese aevento lo aventas) cousante de 1o pérddo
tengo wo impacts sobre o8 1uas de elechive futuras estimodaos ael actve fincenciers o del
arupo ce activas Snondieros, gue pueck ser eslivaco oon fiabdicad.

Los critenios que atitza B Grapo para deterninoarn s exishe una pérdido per detenions incioyen;

- Dificultadd fingnoiera significativa del emiscr o obligodo;

- Probobibdod de cue entrasan on wno s$uacian concunsal o en cuclouier atra situccibn
dlex reargonizacidn firancisra el obligodo; o,

- Cuande detes abercables indicon gue exsle ong disminocion soscsptinle de
valoracion en los fBjos fuluros de efectivo estimades, tales come cambios en 1as
condiciones de pagoe o on s condicienes sconomicos Gue se Comelaoiond con
LateleleslP

Frara o calegona die préstamaos v cuentas por cobirar, el importe de o perdida se walara
medianie 05 crilendns andes mencionodos para austar eslas clentas o W importe
recupetabsle, ademds de tener coms pordmeirs b indicado boje fa nonmiativa fribotoric
vigenie, B importe en libros del aotivo se reduce v el importe de los pérdidas se econoce en
[0 et clo rosustocdos.

Seoen oun petodo posiencn, 2 monlo de o paérdida por delenione dismminueys o dicha
disrninbeidn e refaciona objetivamenie a un evenlo qgue havo oourido despues de gue se
recarocid diche detercro, 19 reversion de o pérdida por delenorn previamenie reconocido
se feconace an el estedo de resullado,

Bl Gruno, corsiderandD o anletorments mancionaco, reaiizd los ardlisis pedinentas de todaos
sus aciivos finonciargs sigrificativos,

3.4.2. beterdoro de actives no financieros (Fropieded, planta v equlpo)

tos actives suietos o damortizacidn o dopreciacion se somsten  revision para perdidas por
cledanion siempre gue Algun sucess o cambio enios crcunstancias indicgle gue elimports en
libsros pueds ne ser recuperdalie, So reconooe undg perdida por delerons ded valor por @
mora por gl gue & mporle o litres oel octive excede suimporte recuperable, Elimporte
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recuperable ey ol moyor endra el valar razoncble de aracivo menos 108 costos poarg o venta
y el valor en use. A plectos de evaluar 1as perdidas por defedorg del valon, los aolivas se
SR GF Vet rnfs DOjo poro e gue oy hios de efedivo idemiicomiey o sepoiado
(unidodes generadares de efective), Lo posible reversion de pérdidas por detedore de voior
de octivos no finanaiors distintos G 1o Pluseaiion gque selrers ono pérodide por doetenone s revisa
ar odos fas fechos a s que se presenda infcrmacion financieno.

En el caso que el monto del valor en libros ded aclivo exsceds so monic recuperchle, Bl Gropo
recistra tna pércicda por deteriorg en los resulados dsl ejercicio,

Loz Adminislacicn ha realizado 1o andlisis perlinenies de lodes sus activos no finoncieros
sigrificatives v carsiderd qua en ninguno de elios exisde evidenacio de defenons, Ver Mota il

3.5 Estade de fiujo de efective

Hajn flujos crginadoes por actividodes de ka eperacidn, se incloyen 1odos agquaios flujes de
afectivo relocionados con el giro del Regoecic, incluvends aademds i inforases posgoados, oy
ingrescs financieros vy en gensral, todos aquellos Thjos que ne estan definicdas como de
inversisn o financiamisnto, Cobe destaoan que el concepto operaciones otilizaco en este
esladc, s mas gmplio que el consicderado en el estoade de resultodos,

3.46. Coslo por inlereses

Los Costes por intereses devengoodos son econocicos como porte de los gostos financieros
del periodo @n el gue se incurren.

3.7 impuestos corlentes v diferidos

B ogosto por impuesie del poicds comprende s mpuesios cormientes v difenidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en o mediclo en gque eslos se reficran o
partidas reconccidas en el ofro resultads integral o dirgclaments en el podimsonio nefo. [n
aste coso, & impuesio lambign se reconoce en el olio resyltade irdegal o direclamoenta en
patrimonio neto, respeciivamente,

M et o Corriesrile:

El corgo panimpueste a 1o renta corients e caloula mediante e dasa de mpuesio aplicable
o o tilickacdas oropvakaies y s Cargd Gkos tesullaados dhed afio e guee s davenga can ose en
gl impuesie por pagar exigible, Los noomas ibolanos vigenbes ol clere de los estodos
fimancieros ostoblecen una tosa de impuesta del 22% do las uhilidoades gravables, o coal se
reduce o 12% sibos wilidodes son reitvvaricdos por sl canbibyente.

A podi el ejercicio fscal 2010 entid e vigoe lo nommo que exige @l page de un "anticipo
minimao de impuesic o renla™, coeye valo es calculodo an funcion de las cifras reportooas
el ane arlerior sobre gl 2% del paldmonio, 0.2% de los costas v gastos deducitzlies, 04% de
fos ingresos aravables vy 0.4% de dos activos,

Lareferdo nomna establecid que en case de que el impussio a lo renta causads sea menor
rue el mondo del ardicipee mikimo, esle Oimo ss convertird an impuesto o larenta definifivo.
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I es b elifericlo

los impuesios dileridos se reconocsn, de gcoerdo con el meétode de posive, oor las
diferencias lemporadas que swegen enbre oy bases fiscales de los Qotivos ¥y pasives y sus
impodes en dibbros an los edados finondianoes, Los pasives por impuesio diferido se reconcoan
o oo 19 diferencias dempaoranas imoonibes,

Los actives oor impueste diferide se reconocen por edas las diferendcios  tempararnos
deduciles, v por o compensacion futuerg de cradilos fiscales v quetiantos impositivos no
Wilizados, en o medida en gue weq probabie o existencio e gonanaias imponibles
clispronitdes futuras contra s coales se puedan compansayr chichas diferencios temporarias
deducinles, ¥/o se puedan utifzar diches creditos fiscales y quebrantos impasitivos.

Loy madicion del activo vy posivo por impuesto @ la renda diferids, refisfa los consecuendcias
fiscales aue se delivarian dea ka forma en la codl o entidad espera, al fingt dei perioca sche
el ciual se informa, recuperon o liguidar el impoerts enlibros de sus aotivos v pasivas,

Bl impcueséo o lo rento difenicdo es medics o lo lasa de pvpioesio gque se aspard apioar a ias
Chiterencias lemporodas cocnds sor revorticdas, bosandose en leves ilbsolonas Gue han side
corobadas o a ponto de ser aprobiodoes o la fecho del estado de siluacian inanciera,

Los aclvos por impoestos oifeddos v los poasivos por impuestos difendos se compensan s,y
sdlo s exisle un derecho legoimente reconccido de compensar los aclives pon impuesio
comienie con los pasivos por impuesto comente y cuando Ins aodivos por impsuestos difericos
yolos pasivos por impuestos difendos se derpvan del impuesic sobine los ganancias
coneipondicnies a la misma autoridad fiscal, que recaen sotire [o mismo enlidod o sujeto
fiscoh, o diferenies onfidodes o sujetes fiscdes, que pretenden liguidar los ootivos v pasivos
lsooes comiandes pon suimporte neto.

Exposicicn Troutarin

Al determinar el importe del impuasio a lo renta comenls e impuesio o o renta diferido, B
Grupae considery el impoctc de |as posiciones fiscales nciertas v 5 pueden adegdorse
impJestos e intereses adicionales.

bsta evotuocidn depende de estimasionss y supusstos y poede imeoluociar ind sene de juicios
gicarca de evenlos futuras, Pueds surgir nueva informoaisn que hoge quee Bl Grupoe camikie
s juicio acerca de o idoneicdac de o posivos fiscales actuales fabss camibzos en 1os posivon
fiscales impactordn &f gasto fiscai en al perioda en el coat se deleminesn,

3.8. Beneflcio alos empleados

3.8.1. Beneficio de corfe plazo

Seoreglistran en el robro "heneficics socioles" del estado de stuacion financisrg con
contrapanda en el estado de resultads integral y coraspondan principalments o

i, Remuncrociones fijos v varables de los funcionaros del Grupo: S8 provisonan y/o pagan
f3e acuerdd ala poitico intemao establacica por B Crupo.
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i Dechmo tercers v décime cuarlo seetdo v apories of [stilulo Ecualoniono de Seguridod
Social, S provisionan v pagan de acoardo o la lsgistackdn vigente en e Scuador,

38.2. Beneficios de largo plaze
Jubilacién potrenol y desahwcio (ho fondeodos)

{1 costo de estos eneficios definidos edtoblecidos por 108 leyves laticrales ecupatonianas se
registroy con cargs a los gasios del gjercicio vy su posive representa el 100% del volor presente
de ia obiigacion, ala fecho del eslade de stoacidn Tincnoiera, pard fodos s Imbojadorss
gue o eso fecha se erconfrobon prestando servicios a B Grupo, Dichas provisiones se
determinoen arvalmente con bose o estudios actuadales procticados por e actucdio
independients wando el mélodo de crédile enilario proyeclade. Bl valor presente de la
obligacidn de beneficio delinido se delenmning desconfando los lujos de safdo de efectivo
edimodo wsando uno Tosa de irterds, Bsla Taso ode inderés se deterning uiilizondo 1a jasa de
bromos del Gobiemo pubioados por el Bance Cendral que esltdn denominados an o missa
micneda an la Que 18 benelicios serdn poagados v gue enen férminags gue S aproximan a
los ferminos de ka okbligacion por pensiones hosta s vencimienio. Ademds el Codigo de
Trabxajo esloblece que coonde 19 welocion 1oboral terming por cesobucio, o empleador
detberd pogan una indemeizoeidn caloulada &n bose of nomerc de anas de servicio.

[ors hipctass acluctiales ncloyven estimacionoes (vorickbies) como sen, en edicidn a o lasa de
descuento, faso de moertaldad, edod, sexo, g de servicio, remunaracionss, incremento
futuro de rermunaraciones, tasa de refaeidn, entre etras,

Las ganancias y pardicas actuonales que surgen de los cjustes bosodes en ia expersencic v
cambdos en los supuesios actuonalas se corgon o patimonio neto en el otro resultads
irfecgeal ey el poedodo en el gue surgen,

Cuarde fengan legar mejoras o reduccionss en los peneficios del glan, g modificacidn
sularde en el beneficio que se relociono con servicios posados  presiados por los
empleados o lg gencncio o perdida por 10 redoccian, werd seconocida inmedialamenie en
resuittados. & Grupo reconcce ganancics vy pdrdicas an o liguidocién de oun plan de
beneficios definidos cuando esta acuorre,

383, Podicipacion de los frabajadores en las ulilldades

L 15% de 1o utilidad onual gque Bl Grupo deboe ieconnces gn cancepdo de participocion
leabzorcl & las wilidades es regishado con corgo a jos resullades del elecicio en gque se
devengd, con base en s sunes por pogar exigibles.

3.9. Provisidon corrente

Bl Grupo registra provisiones cuando: 1] existe ung obligocion presente. yo sed legal ©
implicita, como resulfade: de gventos posadcos, i) 25 proboble vovg O ser Necesono unG
salda de recursos pora bouidor 1o obligacidn y B &b monio s ho estimade de fonma fiokde,
Los evsontos reconaoidos como provision son 1 mejor estimocién de! Grupo, o g fecho de
e delos estados finoncieros, de los detembaolsos necasarnios pasa ligquidar 1a obligacidn,
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34.10. Recenccimiento de ingresos y gostos
3.10.1. Reconactmiento de ingresos

Lovs ingpesss son reconceidos en o medide que sea prebabbe gue os beneficios econdmicos
corraspondientaes o a ransaceiian sean percitidos por el Gropo y peedarn ser cuantificados
con fabsilicad, ol igual gue sus costos,

Los siuiendes criferios de reconacimiento se dethaen cumpslin antas de reconoeost oningresao:
Wentas de bienes ¥ servicios

Los mgresos ordinanios procedendes cg o venta de Benes son reconeeidos cuando o Goopa
transfiere [os ricsgos v beneficios de tipo significctivo derivodo de la propiedod de o bienes,
el imporle de o8 ingresos y costos incurides o por Incurrn, enoelocion con o tronsaceian
puede ser medicdos con Babilidod v oes probotle cgue ol Grupo reciba s Beneficios
SCONAMIcos asacioados con o transaccian,

Prestacion de servicios

o En el povicdo en el cual ocuren ios serviceos. cuando se le hon transferido al cliente 1gs
ventas dervodons tel disfrote del servicic: con bose en torifos coardacas biioterclmente
sexiin ol controto de servicios,

= EBlimipgaene delos ingresos pueds sermedico con fabilidad,

B« probable gque & Grupo recibog o beneficics econdmicos osociades con g
frarsacoian,

o Los costos incumridas, o porincurl, en relacién con k9 renaccion pueden ser medicos
con fiatsliciod.

2.10.2. Reconocimienio de gosios

Lag gastos son registrodos con base &n 1o devengodo, Eroel estade de resuitodos del periodo
y ofros resultadas integrales se reconoce inmedialamente un gasie cuondo e desemizolso
coraspandiente no preduce beneficios econdmicos future, Ao cumplan o dajen de compli
lexs condicicnes porg su reconocimiento come aofivos en el eilodo de sduacidn inanciera.
s reconoce fombign un gosto e @ eslodo de sesullocdo del pesodo v obros resullodos
integrales en Gouellos COs0s B U S MU S U s,

MNoto 4 — Instrumentos Financieros - Valores Razonables v Adminlsirocién de Rlesgos

11 Valores Razonables

Loy ppolilicos contables meoguicren gue se determingn ios valores razonabies oe los actives y
asiveos finoncieros pora propdsiios de veloracion v revelncica, conforme os criterios que se
detallan o contiruacian. Cuando coresponda, se revela moyor informocion acerca de ios
supuesios efeciuados e la delarminacion de los valores roronatles,

Présslamos v Gusnias o cobrar

Bl valor razenabde de los prestaomos v particdas por coborar se estima ol valor presende de o
fujos de efectivo fuhwos, descontodos o la 1osa de inlerds de mercado o o fecha de
recdicion. Las cuentas por cobrar codientes sin aso de wilerds son medidas al monto de lo
faciura eriginal, si el eflecio del descuente es inmalerial. Esle valor rozonable se delenminag o
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moments del reconocimiento inicial v oo propdsitos de revelacisn en cada fecho de oy
estodos lingncieres anualoes,

Los imppartas enlibres ce los deudores comerciales v olras cusntas o cofiror se apeoximan 4
s ovalor raponatde, dado su vencimiento de Corke olozo,

El walor resanalizle, que se ceterming al memando del reconacimierto imaial v para propdsifos
de revalacian en codo fecha de los estades financieros anuoles, se caloulg sobre i bose del
volor presenta del coapial dubura v los iluios de interdgs, dascontados o o taso ce indergs de
rharcade ala lecha ce medicidn,

Lovs imyortes registracios de aciesdores comerciales v olras coertas y gaslas acumiulados por
pagor 38 aproximan o suovalor raronabie, debido o que foles insirumentos  lenen
vencimignto en el carto oo,

Acdivos inanciemos medidos o volor raranabée con camblo enresuiiados
Los aolivos incncieros medidos a valor rogonchle con cambio on resultodos se michEn o8 voior
rayoncitsle de dichos actives al ciere de ios eaodos Enoncioos.

2) Adminisirocion de Riesgo Flnanciero

i Grupo exld expuests g resgos de mercado en el cuso normod de sus operscionss: sin
amizargs, ¥ Adminstracidn sobre o base de sy concaimienio dEonico ¥ s expenencia,
establece politicas porg e contrel de los resgos crediticio. de liguides, tasa de intards v
QErCiones.

20 Marce g achministoegion de desoo -

Lag potiticos oe administacion de desge del Grupe son establecicas con 2] objete de
icdentificor y onclizgy los rissgos enfrentados, fiar limies v controles de resgo adecuados, y
proarc monitoredrn os desqos y @ cumplimiento ge los limites, e revisan reguicrmente las
prodfiticoes v ios sistemas de adminishracian de riesgo o fin de que reflejen s cambaios en los
condicionss de mercade y en los octividades, [ Grope, o fravés de sus nommees y
procedimientos de odminisiiacion, pretende desarcllor un ambiente de control
disciplinods y corshuctive en el que lodos os empleado: enliendos sus rales y
ahligaciznes,

B Rigage crediticio -

£l siesgo de addifo es e fesge de que una confraparte o un instrumento findnceo
IR SN ounag 0RAgaciin O COomOnemise que b susonito o Grepo ague presante como
resullado uno pércide finonciere pora dste, Bsle rdesgo surge  principalmente en el
efelivo v 05 cuenlas por cobror ¢ clienies,

B riespo o mondoreado por pore del presidente ejecutive mediante un sequimisnto e
I corters de cliemtes v su recuperacian respoeciivo, osl comc. medicmtbe o revisicn v
apxabracion de los fluios de foncas y conciliaaion del sfective,
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Riesan de liguides -

Clriesgo de bquidsr es el rigsgo de que B Grups rengc dificoliades para cumgalic ©on sus
obligacione: asociados con sus posvos finoncierss, gue son liovidados medionte (o
entrea de electivo v ohos aclivos fnoncienos, o oue eslos oblingaciones detan liguidarnrse
de monera desventajosa pans el Grop,

Lo polifica del Grupo ey conlor coary o osaliciemnie liguicde: poro cumplic con o s

chligociones. Fste riesgoe o moniloreade por pode del Presidente Ejecotive mediante
flujos des fondos v ios vancimicrios delas cuentos por pagar,

Los mondos reveiades en el cuadio sen tos flujos de efective no descentados.

Menos de Mz de 1
L i {ifig

AL de diclembre de 2014
Cuenbey por pogarn proveedoms v olas CEenios e pogar PANEY -
CugnbGs fRor poaa relscinados 4 030,497 -
Articinns reciidss po provectoss LR AL

Al 31 de diciembre de 2015
Cugrdas por pOgor proves oo v olras Suenios ol pago 2ATEALY -
Cuerdas [3or pagey reiacisnoaas Q651,533 000000
Anficrpgs recihidas por proveclas 4,020, 190 -

d)

)

Es o positzlicdod de que 1o fluciucoion de voriglies de mercado tafes como tasas de
irderds, o de combio, precios de prodecics, efc, produrcon perdidas economicas
cebico a la des-valorracion de fivjos o activos o ks voicrizaciones de pastves, delzido o
[t nominocian o indexacion de esios o dichas vadobles,

Loy axdminisiracion de estos riesgos s establecida por 1G Admimsiroscon del Grepo, guien
cefine las estralegias espeaticas en uncidn de los ardlisis penddices de tendencics de
los voriolbles que inciden e os miveles cie ipo de combio & inferéy,

Riesao de copilol -

Lo Ackrednistracion gestiona su capilal pora aseguiarn gue B Gropo estard en capacidoadd
de conlinudr como empresa enomoarcha mioniras oue maxiiza el rendimienta o sos
accioristas o fravés de to oplémiaocion de los gastos, deudo vy patdmonio. Lo politica del
Grupo s mantercy un nived de capital cue le permite conservar o confionza de los
irvetsionisias, o acreadores v el mercado, y sustentor el dasaralle tutwro de o5 distintos
regecics que daesarola. B Grepe no estd sujeto o requenmientos extemos de incremento
e capifal.
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Meta 5 - Estimadas v criferios contables significativos

Estimadoes y crilerios contables criticos

Lo preporacian de edodos financiors requicne que 8 Grupo redlice estimacicne: v utifce
supusstos que afectan fos montos inciuidos en astos estodos fincnciarcs v sus noias
relacionadas. Las eslimacioness qealizadas v sepeestos otiiaodos por Bl Ciupo se encusntrar
brosndos en o experiencia bisidnica, cambios an el mercado ¢ informaocion suministrodo por
fuentes exlernos cofficados. Sin ermbiorgo, dos resultodos finales poddion diferir de dos
mtimaciones, Hojo certas condiciones,

Los estimcorones v polilicos cordatdes significativos son delinidos como aquallas que son
rrportontes pora refleiar comectormente o stuacion financiens v os resultodos oed Grupo wo
lcas crue requieser un alto Qrace de juicio pon parie de g Adminisdracion.

ias prncipales  edimocionss vy aplicacionas del  enteric profesional se  encuentran
reldcionadas con los siguicries conceptos;

o) Provisidn por deterioro de cuentas por cobray

Bl Grupao evalla e posibilidod de recoperacion ce los saldos monleniclos en préstamaos v
cuerilas por cobwar, bosdndose en undg sene de iagctores, toles como: exilencia de
diffculiaides noanaieras sigpnificativas por pore del deodes, 1a peobabilicad de que & deadorn
entre an guickra o reargonizacion fingnciera, v 1o folte de page qgue se considerd un
Inckcador de aque B cuenta oo cobyor se ho detenorado, Bno vez aue se b iderhficodo
evidencios de deterorg se estima el valer a recuperar proyeciande s flujos estimacos v
desconlandotos. Yer adicionalmsnte Nola 3.4.1,

b} Vida Gl de propiedad, planta v equipo

Comd s indico en i Motg 23, B Gropo revisa al fingd de cado pedocdo contable sy
csfimacionas de o vido Ol walor residual de sos aclivos fijos, Con la mismc periodicidad Bl
Grupe tombién revisg el metodo wilirado pora el cdicuo de o depreciacion de esios
cxdivias,

g)] Obligactones por beneficios por retiros del personcl

Gl warlor gresente de s eboligocionss por planes de pensidn depende de on nomaera de
frxciores que se determinan sobwe Doses gotuaniales usando ore nomaro de sopoestos, Los
supestos usados al delerminar el costo nelo por pensiones incloyen una oso de descoenlo,
Cuciguier camizio en eslos supeestos lenadrd rpaccdo en el volor en fibios de 1o obiligocidn
o panes de pension,

Otrgs supuestos claves pora establecer ks obligaciones por plones de pensicn se boson an
porte e s conciciones actuales del mercado. Yer adicionalmente Mofa 3.8,

Hota & = Calidad crediticia de tos activos financierps

Bf Grupo ofifiza un sistema de evaluacion crediticic parg los contraparias de sus actives
financicos, cue consicaena los siguientes situacionas;

o} ta oxistencia de dificultades financieras signdficativas de los confrapartes.
b3} Loy praobabilicad de que o contraparte entre an quishrg o recrgonizacion ncnoiern,
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<) Lo foltao de pogo se comsidera un indicedor de gue of activa financiers se ho
deleriorodo.

Se registran fas provisiones por detedoro de marera individoal para aguellos saldos por
cobror guea pressnlon ios signos de deterdor onles mencionoacos,

NOTA 7 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

Al 3 de diciemibzre de 2014 ¢y 2015, ¢ delalle de Blecivo v eguivaientes de efectivo e,

2018 2015
Coaajo 25,853 A0,078
Irmstifucicares finoncioras looolos 3,024,344 294, 1 &0
IFstiduciceres fimorneieros del axleroar [, 154 o Gladea
T 3,214,331 T ee0.422
Irwversicnes temporales 7Z105H ERAVE
4,484,434 B32,334

NOTA 8 - CUENTAS FOR COBRAR

APAE de diciembre do 2014y 2015, el detalis de s cusntas por cobror s come sioue:

2016 2015
Clienles Parliculores [ Z 76,483
Clientes Eniproesos Clooiioos 0 A44 15,457
Clienlas Godose Cobre 243,754 265759
Fonco de Gorantio fafelal 8958
-] Provisidn Suentas Incoekrobles (463,784 265,259
1,296,583 3,090,798

[y cuenias y docwmenios por aobiner ano devengon interesas v su piarn promedio de colsro
gereralmende oscilka endre los 20y 180 dins.

ROTA % - INVENTARIOS

A3 de diciembre de 2016y 2015, of detalle de lo cuentes inventorios es coms sigue:

2004 ms
Mot prima 50,551 A0 0
F Ciledin &0 Curso 117045 &
__ EOuARG ¥ suninistros 51,529 21,53
- Producto teemind ¢ F13.i81 B A1F375
LA 1,231,888 711411
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NOTA 10 - ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2004 ¢ 2005, & delalle de los aclives por impeestas comienies, os Come

siciue:
2004 2015
Articipo iyauesta o la Rento 9548 35043
Créackibe Fiscol VA o BaY.E04 1,041,224
B&%.152 1,077 267

WOTA 11 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2014w 05, el detals de Olros cuentoas por Cobircr @5 Como sigue:

2014 2015
Anficipo Praveedores 5453 B0 A0Y
Prastaros y anficioes o emgleados 445,714 27159
LSegurcs pagacos por adeiantade - 2445974

451,147 362,480

NOTA 12 - QTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 3T de diciemntre de 2006y 2008, el detolle ge Otros Actives Comentes, &5 comao sigue:

2014 2015
Ctecas cuentas comentes por cobral - -
Cuenfos por cobrarnieconocimiento de cbra (1) 710,659 13,574,508
__ 10459 13,594 908

(1) Carespends o recoaocimiento de ingresos por avance de obea geculada do
acuerdo of siguienie defobe;

pull! 2015

CHEL Bolivar [Linea Cochapambo Caluma) 270 /92 270,857

CNEL franselecdine [Motupe - Yonacocha) . 1091833

Geznokba - 4,685

Eripresa Fuolics del Agua [EPA) 374,497 5,539

Corporacion Nacional de Eleckificacidn P - 12,221,959

UTE Eecdor - Baclral / Sanla Demingao - -

Elecnor - Odetrech Y475 -

CWE - Becnor Canar 51,474 -

Rio Gramde - UTE 1,123 -
710,459 13,594,908
idh
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NCTA 13 - FROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIFO

Al G de diciembre de 20046 y 2015, @ detalls de propiedadd, planta y equipo o8 como sigue:

amé 2005
Edificios 04,050 ha5 477
HErenos 1,271,444 1.2/1414
Vehiculos JELRLA 328,003
bAaquinario y Ecsipos 2.243.93¢ 2415993
Equipas de Radio 381,753 dal,/23
huetles v Enseros HOEA7 [3.318
Louigs de Computacion 59,474 BHRHE
Herramianias 765 jas
Instoalociones L 2388 -
4 829 483 5,042,626
DepEreciacion Acuriooa [1.733.274) (3540, 197

Homovimisnie de costo vy depreciocion acumulada e propiedacd, plontc vy equion se
fresenio O conlnuaoion:

ESPACHD EN BLANCO
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WHOTA 14 - [NVERSIONES PERMANENTES

Al 3Y de diciembre de 20046 y 20050, o delalle coresponde al valor de s invernsionss &n
aoceiones de Companios gue no cotizan en e Bolsa de Vatores v se midoen por of modelo de
Cexsion,

2014 2015
Blecdor Honduros 200 200
Carparacion LM 5, 353,22 353,721
Liecven 5.4, 2383404 dABL LY
Pidersi Y5 55, de OV, 4R35 3835
2,740.9%5 2,740, 9%5

Coresponds o valor de las invessionss en accione: de Compodiios que no cofizon an o
Bolsa de Valares y se midsn por el modela de caslo,

Los porcentajes de poriciaacidn se presentan o continuaaion:

2004 2015
Elecdor Bondoras 300 3005
CIRIpoIOcion | M 5 A, [0 00% [ (0.0,
Elecven 5.A, A7 245 47 4%,
Picdezreal ¥5 55 e TN A YR

NOTA 15 - PROVEEDORES

Al 3 de diciemtbre de 2014 v 2015, & detalle de Proveadaoras &5 Como sicie:

2014 2015
Proveedores Loonles 237 240 1.525714
Frovececdeores el Fxlarior - 4,147
Ofres 5448 5,635

243,708 2,365,493

NOTA 16 ~ BENEFICIOS SOCHALES

Al 31 de diciemibsee de 2014 v 2015, e detalle de beneficios secioes 25 como siguse:

2014 s
SuEidos por Magar 23,708 32,089
Paticiacian Trokagodares 73,159 25B.80
Beneficioes Empleados 137 5313
Agaartes y Descoenios ol [E55 6,437 b6, 784
Ofras Bonificacioneas zar Pagar 5711 5711

10%.147 358,215

Praaire 3T cde: 42
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NOTA 17 - PASIVOS POR IMPHESTOS CORRIENTES

&8 31 de diciambre de 2014 v 2015, el cefale de Ghligociones Triboianas. es comao sigues:

ERI o Pagor

IvA Ventos

Anticips impuasto Bento 2013
I por Pagar

Redenciones e lo Foente
Relencianas del VA

150 por Pagon

WOTA 18 ~ ANTICIPOS CLENTES

24 2015
148,451 54,598
- 131,3%]
. 204,441
3% 2118
- 1,334
- 108,425

07 3 -
179,523 504,32%

Al 3 de diclembre de 2016 v 2015, el detalle Anticipos clisntes es corma sigues:

Anticipos Clientes
Anticioos Empresas Elechicas

| Y M Ly B

[Expresacia on ddtares)

__ e 2015
247 79% 2470498
ki A31787 1749694
1,679,541 4,020,190

ESPACIO EN BLANCO
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NOTA 19 ~ COMPANIAS RELACIONADAS

Al 2T de diciemiore de 2008 v 20015, el detaie de las Companias Retacionadas, es como sicie:

(Exprresado en dolores)
For pagar:

2006 2015
Corriente:
[Flecnor Clwas - 4,000, 500
Clecagr SA 00 2175000 -
Clesciesesr S0 [VEmtG de eouipos) 123 HA TG 307,159
Elecso S0, Intersses (3 L3RBT FA538
Eleonor 5.0, [VEMG de eculpos Mandariact:) (4} 40,452 AA109H
pAargarnito Cspinozo Dividenodos 23 .
Cobores &ic Bulubiolu (5 Ah7 5 267,53
Motoas do Carge (¢ AR0LETY 2447
Cabwar Motlupe (V) 34,766 A AR5
G Molupe Anlizipo (& G157E9 -
avle - Gdebrech (8] PR TER 0246948
Cafiar CWT [9) 0.1 46 75,358
Citerer ERA 110 32,849 :
4,630,497 2,451 833
No Comiente:
Elecnor 5.4, - 1,000, 0
Sublotal no corfiente . 1,600,000
Tolal Relaclonudas 4,530,497 10,551,833

[ty Coresponde g cos préstamos marcantiles realizados por ELECHOR § A registrados en el
Banco Central, por un af glazo renovakxde o una fasa de inlergs oed 5 5%,

(2] Coresponds al envio de matenicl téamico oo ¢ fendido de lineas electicas de allo
voltaie de g empress SBecnor, no devenga intereses,

(3] Coresponce al voior de venla de couipos weclizoade o COHES directamente por Elecnor
5.4 Bspoin pero que son achincdes pon Elechol 8A, en BEcucdor v lueqo concelados a
Cosa Matnz,

> (4] Suscrilo sequn condralo Mo, 0022002 A)-CHELRE coresponde 0 Cuoenlas por pagarn en
bBraaser g ios Gvonces de Ohro en el Rio Bulebuelu, no devenga infaréues,

(5] Segim condrato Mo, 084.2014 corespende o CUSRIOs or Oooar en Dose o 105 avances
de abra en o constrocodn de obras cviles vy montcie en Motupe-Yanococha, no
- ddevengo nloeiemses,
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(4] Susorifo segin conlnoto Hoo TDS-5-011, correspande o coentas pon pogar sabre o bose
cher Awarnce de ahwa en constracaionsgs de obra civies y mordaje en Daules, no devengo
infersses.

(7] A3 cie diciemtre de 2015 conesponde o préstamos ertregados por o casa moliz

{Elecror 5.4, @ Electol BA, pora financian o ajecucian de sus operacionss, & plaes
estalecidoe ey deun aho v devenga una 1aso de inberds del 55%,

NOTA 20 ~ INGRESOS DIFERIDGS

Al de diciembre de 20016y 2085, el delalle de mgresos difenidos, s coma sigue:

2014 2015

Ingresas Difendas - 389,001

Al 31 de diciembre de 2008, comrespandes ol registio de ingresos diferidoes reloacionacas a los
Irabsajos realizados pora Gdebrecht (Becnor Centio] v OWE [Elecnor Centre). Al 3ide
diciernbre de 200146 no meste un saldo va aue o5 Ingresos difercos sclo axistoen hasto of 2005,

NOTA 21 - OTRAS CUENTAS FOR FPAGAR

Conpsponde principalmente o o provisian de gostos reconecidos por avancs de odio,
diczhas valores se liceidan durante [os primerss mesas del squiente perods con o antega da
s respectivas factorgs de los proveedoress,

Comiente: 2008 2015
Prosvision Gosios Administrativos ER T 16
Eoeioncion Judicial - LY
Ctras Felencicnies - 403
Otras Frovizsionss [1) : 408,254
5,973 404,940
Mo corienie:
. s 2015
Proweicn GGotos Adminisisatives 3 -
Reteznoican Judicic way -
¥ Cabaas Belencicornes 142,734 -
Faosivas Dileridos 154G
156 590 -
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NOTA 22 = GELIGACIONES LABORALES LARGC PLAIO

Al 3 de diciemibre de 20146 y 20015 el delalle de los obligaciones barales [arga plaza, se
delalla a continuacidn,

2016 20145
Jubilacidn Pofrono UL G4 470,094
Desohucic a31,9483 121,257

369,307 592,081

Jubilacldn patronal v desahucio

Les ernipleadores tieran 1o respronsabilidod de pagar a sus rabajodores gue por veinte Ghios
0 recas, nobieran presiodo servicios contineados o inirderumpidamende, odaos los Beneficios
tple establece e Cadign de Trabajo por concepte de persionss de jubiiacion palronal,
lomands come: base on estudio actoarnic,

NOTA 23 - IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

1. Impueste g la renta reconacide en resultado del ane

Bl irpyoesio o o orento swostrado en el estadoe de eseliacdos de los anos 20148 y 2005 5
comprone de o siguionts manare:

2mé N5
Gosto por impuesio cariente 2AD 6B 403,812
Imipeoesd o diferidn relosionado oo el )
afigaen v revenso de dierencios temporcles
Gasto Impuesto g la renta 243,488 403,812

2. Conciliocion det resultade confable-tributario
Las pardidas gque principotmente ofectaren o uililidod contabde oon o wlifidod fribotable del

Girupro porg 0 delerminocidn del imouesio a la renia en fos afios 2014 v 2010 fuercn 1os
sigilienies:

W CONTINOA [...)
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Afo 207 6:

Péreticics (LG cnles o oo o ke

VA% Pon Bzioacidn soliorol

Pévcticla antes de impueste a lo renta

Farttdas concilfotonius:

avalomcos Lrandos
Caston o oeschsitales

Ferdlda Trlbutardoe
It a1 301 Rerile Canasrsis
Arlicipe i 12 leeninggls

Impuesto a la Rentg Cavsado

ARo 2015

Perginn gnbes e imouesdo oo e

L% Forfsinacian oo

Pérdido ontes de impuesio a ta renfo

Particles concliataring:

TReiangos Erenies
st ng Secknibies

Pérdica Tributatio
Fripueshs o lo Resdo Cousocc
ANhCn MindmD Dedemrinads

Impuests & b fenta Causado

-
(TR i

e
i

XA R

iy
b

UFTE
Beclel $.A.  Togu S.A. Elecdor ELECDOR Tatal
ELECTROL
MLHT PRAINAT NI4T PEG A0 KN
; - A3 450 [A3.458]

{63.813) {24,254) (183.4423)

246,264 (207, 4%4)

2320 FAGTN

92,347 7090 881,255
(11,454 (3.565) 597 853 255584 473,888
- 131,065 Sh,5MY TaF 2%
a0 [ PR ) [0, 1E0 FXART
27 466 16,973 111,068 108,180 263,485
Hectof LTE Elecdor
S A Iogu B.A  Elecdor LA, Erecliol Tolai
[33 00 [F34M 45 000 | 5375508 |,537.49
- le, 750! 12343 [237.380
{37,777 (7N 38,250 1,306,925 30,682
£d,554 SEANE: 135030
1 7684 Rk HE

{36.513) 2284 122404

PR 16230 AP

27,8437 14,770 40,224

FroNAAT b I A B oy e

1.358.0v% 124.890

AT IERTES
L4844 145 g7

250,781 403,812
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3. Reformas Tributarias

En diciembre del 20014 fue publicodo e ley Orgdnicg de Incendives a o Froduccion v
Fravencidn del fraude fiscol v osworespectivo Regloments, en los cudles se asteblecen
redormns al Codigo Qrgdnico Trbutorio, o o Ley Srgdnica de Bagimen Tribotario Internc y s
Regiamento, al Codigo Dradnice de 1o Prodoccion, Comercio & Inversiones ¥ a la Ley
Redormalornicr para fa Equidad Tribataric, cae rgen o partie de enera del 20015,

Las prircipales reformias estan relacionadas con los siguientes aspectos

o Mo dedocibiidad de o desprecicoidn corespondienie o lo evauocion de aclivos
fijess;

« Dtcblocindento de limiles pars o dedecibiidod  de tos gastos incuridos por 1)
reegalicss, serdicios lecnicos, adménistrafivos v de comsulforica prestados por paries
redacionodos del exterion i) promocian y pulicidod; i) remuneracionss pagados o
loas ejercsidivis,

» Lo astoidlecen nusves porcentapes de ase imporibde pora ios poagos ab esdernion por
prrimcs de oesion o recsequnns:

v Extension o 10 ancs del periods de exoneracion ded pogo de impoesio G la renla, en
el coss de invergones nuevas y proeduciieas en los seciores econdmicos determinodos
como indusiics basicas, Esle plozo se exlicnade por 2 ofos mds en coso de que dichios
nverdones se redlicen en canlonas ronlerizos del poik.

»  Condiciorantes poara o dedociblicdad de los valores egisirados por delenions de los
actives financiercs corespondienies o aridilos incabrabies generados en el ejorcicio
fiscoiy originados en operacionss del gire ordinano del negooio;

o Lo establece lalariia y 1o fomrmia de determinag el impueste a laremla sobe o utilickadd
2 [ engjenacidn de acciones y olras derechos iepreserdalives de copslol.

o5& estaplece una baso compuasta de impuesto g o renta entre el 22% v el 25%,
depenciendo del domiciio del aecionisia de la empreso,

o Serfijer an el 35% 0 tosa de retencidn en [a fuenls en remesas o poraisos fiscoalas,

v Moeocanismo de control gue deben aplicar 1os fabricantes de bienes grovados con CF
para la identficacian, marcacian y rastrec de dichos bienes,

o  Fora efecios tibutanos v en estricta aplicocién de 1 tecnica contable, se permite &l
reconacimiento de cotivos vy posivos por mouesios diferides Onicamente en los
siguientes cases y condicioness;

- Lo pérdides por el detenoro porcial producto del agjusie redlizado oora alconzor
gl woror neto de orealzocion del inventorio, seran considerodas come no
creduciles on el perodo en el gue se reqistren contablements: s embargo, e
reconacerd unimpuesto diferide por este concepto, el cual podrd ser otifzado en
el momento er gl gue se produrco la venia o ovloconsumao del inventanio,

- Loas perdidos esperadas en conlrados de construccidn  generddas por ka
probabilidod de oue ios costos 1olales det coenfrate excedan o8 ingresos 1olales
del misme, serdn consicderadas coma no deducibles en el periods en el ous se
regisren contablemente: sin embargs, se reconooerd un impuesio diterido por

o el concarte. el cud pedrd ser utilizado en el moments en el que finalice &l

wak contrato, sampre v cuanco dicho pordicdo se produsco efectivoment o,
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~ 4 depreciacion corespondienie dl valor aclivads por desmonlelamianio serd
coosideracga como ne deducible en el pebicdo en al gue s fogiste
contablemerde: sin embxirgo, se reconacerd Jn impueste diferido por este
concepto, & cuc podrd ser wilizodo en & momeanlo en gue efectivamenta se
produrca ol dosmantelomiento y onicaomente en los cosos qQue exista o
clsiicacion conbraciual pose hooerls

- H wvolor del deledioro de propledodes, planta v eoupo gue sean olifizados eo @l
procaeso productivo del contibuyenie, serd considerado coma no deducible en el
patiodo en el gue e regithe contablemenie: sin emborgs, s& ECONCCEra Un
impussto diferdo por este concepio. el cual podrd ser ulifzado en el momento an
el que sex fransfiera el active o oo Tingiiacion de su wicka Gl

= Lo provisiones difrendes o los oo cuentas ancabrabdes, desrmondelondanta,
desabocio vy pensicnes  juisilores  potionales, serdn considercdos como i
deducizles en e periodo en el gue seoegistien contaeblementa; sin emibarga, se
reconcaard un impuesto diferide por este conceplo, & cua podrd ser wilizado en
ar momendc on aue & contibuyente se desprenca efectivaments de recursos
pora cancelar e obiigacion pon i coal se efeciud o provisidn,

- Loy walses por concepto de aostos estimacos porg o venta de activos no
comenies mantenidos parg ia venta, serdn considercdos coma no deduecibles en
el pediodo an ol que se registren contalzlemente; sin embiorgo, se reconocens un
irmpueste diferido por gste concepto, al cual podrd ser utilizada en e momento e
[y wento, siempre v cuando o venta corespoenda o un ingress gravads con
irmprJasto o lo renta,

- Los ingrescs vy costos dedvodos de i oplicocion de g ononrmativa confakls
comgspondients ol reconocimienio vy medicion de activos Dinlagices, medidos
con cembios en rastltocdos. durande s pesodoe de fromsformodcicon oldgiceo,
cTetierdn ser consderadas en corciiacidn b, come mgresas No sujetos de
renta y costos alribuibes o ngresos no sujelos de renlo; adicionalmente dstos
conceptos no deberdn ser inchuidos &=n el oo de o podicpocidn o
traonjadores, gosios alrfauibdes pora genaran ingresss axendos ¥ cualguier ohro
imite estoblecdo en o mormmia Tibulana gue incioya o estos elemantos,

- [ &l pericda fiscal en e gue se produzca la o venlo o disposicion del activo
icldgico, se electuard la Fuidacion del impuesic a la renla, pard o oual se
deberdn consideras los ngresos de dicho operacidn v los coslos redalss
acumulados impuotoebles a dicho eperocién, pae efecios de o determinacion de
Loy brase imipponitle,

- Ened caso de activos bicldgicos, que s midon Bajo el modele de costo conforne
I gcnica contable, serd dedociale o corospondiente cdepreciacidn mds os
coslos vy gastos directamente atribuitiles a lo sransfarmocian Rictogica del activa,
cuande dsios sean aplos paro sy cesecha o recolacoion, durante su vido Of.

- Las pendices decloradas luega de o conciliocin fibutaria, de ejercicios
anfenoras, en fos terminos v condiciones estabiecidos en 1o ley de Ragimen
Iribyilana Interne v su Reglomenio.

- Los credites tibotarios ne ollizodos, generados en perdodos antencres, en (o
térmings v condicionss estatzecidos an o fzy de Récimen Tdbzolanio inlems y su
Reglamento,

Lo Admiristracién del Grupe ba reclizode un andlisis de los posibies camizios en sug
operacionas derivades de o mencionoda ey vy osuoreglaments v ono astirog impactos
sigrificoativos.
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NOTA 24 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capltal Social - Fl conilal social del Grupo se encoentra consiiluido por B5549E 600 cociones
cle USE] cada une,

Reserva legal - 1.a Ley de CompoAias raduisre que o o menos & 10% de lo uffidad anoc
(Forg compafias andgnimas) sed opiopiade coma reserda legal hasto que asta como minirmoe
alcance &l 0% del capilal sacial, Esla raserva no a5 dispordols pore e pade de dividendos
en gfective pero pueds ser capEitolizodo en sy tolalidod,

fesultades Acumulados:

«  Resultados Acumuoiades: Los resullodos acumuiacos de e disposicion caresponden
a los oblenicdos por B Grope hosto o 31 de diciembre de 20015 aousrdo con las
cdisposiciones conlenidas en fas MNIF, Lo Juenla de Accionistas pueeds distibuir o
chisponer el olesting e eslos resuiiocdos.

»  Reservg de Capltal Incluicka en el patrimonio, Esfe robro incluye 1o saidas que [ Grupe
regisird comio resuitads cel pracess de canvesidn da los regislios contatyles de sucres
cr cddlores esladounidonsos

+ Resullados acumulados provenientes de o adopcion por primery ver de las NHF -
Inciuye 18 valores resultantes die los aiustes oiginados en o adopcion por oimernd ver
ce los MNIF B saldo acreedor podid ser oliicode pora compensar perdickas
coumulades, Este soido no es dispronitsle para el page de dividendas y no podrd ser
copilalizado, Los rehojodores ne endrdn demgeho g ong parlicipacion sobre este
saalcles v pochd saer devacla e ol coso de liguidoaian del Giepa,

NOTA 25 - INGRESOS DE ACTIVIDADES QORDINARIAS

A3 de diciembre de 20046 v 20010, o dedale de los ingreses  de actividades ordinarios, se
detoilo o confinuacion:

2014 2015
Ferses 205050008 2516019
Tresnsporte 39417 594,084
Loasars y Ancios | 2297 17,441
Micniajes Vasios A61502 13,909,184
o o 2397
5. 720 745 14,294,995
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NOTA 26 - GASTGCS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

2014
Sasios
Coslos adminlstrativos y
operaciongles tie ventas Totod

Jueldos y s 4018, 404 405,752 H14,158
Aportes segunidad socicl 7oik? k1 455 127 454
Padicipacion Tabojocdonms . 43,458 43,458
Baneficios sociolss indemrizociones T3 35,084 Y117
Jugincion polienc 36,993 26,400 63,593
Borifoocion por desanucic B8 . B8
Honoranss 35203 b ATR 418,531
Telecomunicaciangs 25,307 11,24% M4l
Sepvicios Dasicos f4,402 1,255 15,737
AluEeres 0427 URIE] H4,756
LEndicios $0.414 - $0.414
Wonterimen!s v Ieparaciones 22374 HLEN G3.538
ransporic ¥ 425 - BA7E
Combstides LERYS: 1.231 26,454
SEQUIDS ¥ fecnguies 28781 1,254 F0.08h
suennishos clicng i e 4,604 41,731
Motenolet 1 420,676 - FAAE RS
Puticidnd - 184 184
impaestos, contibuciones y otros 413.1%1 ¥9.3864 512,475
Coslos de gestion 16.51% 15,084 34043
Costos de verta - - .
o 519,704 307 545 1,157 249
Czastoy de Vigje PLNAE 4,578 32803
inferes - - -
DepiEciacionss 259753 12307 272,060
Provision incobrobles - 27 400 27600

4278933 1,205,357 5,484,284
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2015

Suekizs v sairns

ADoTtEs 8 oUNTed ol
ariznacion empieados en s Wiidades
Saneicios socinles BOemnIociones
Jubilazion paliongt

Bomiticacion por desanucio
Homonass

[ElEComURICaC0nE,

Servicios Dasines

AIETES

DEMVATITS

Manbenintes]s y ienanagionss
Iremsadis

Combuslitles

SECA0S ¥ TBGRGI0

sumisless oficing

rctEries

Fuziicicod

Iigesla, comtdbucionss y olos
Gostos de gashian

s

GUss dc vk

Deprecon ::ﬂes

froviion meohies

"'_'l'

Gastos
Coslos .
. udministralivos y Tola!
operationales
de verlos

1.745.062 256377 2021435
2265 35,648 147833
PRI IARNES
31335 al.£28 343586
3105 2048 S2.02
821 421
P 0,348 165,645
27838 1734 0
&G.25E 1 870763
45BA15 34,35 297 %73
1489 251 546 1354 712
74.505 13,544 |85 054
I 4 12,165
FERTE &, i5 g1.052
248,235 1047 247 283
Su10F 6075 45,158
SR SR AN
¢ 11
HTEG 52 4%% 73265
FEIK b.45!1 i, 764
1,795,128 KA 1932 518
43385 5470 48,655
$33540 |7 305 2l ek
- 50441 50,441
13,807,541 1.017.343 14,825,284

ESPACIO EN ELANCO
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NOTA 27 - INSTRUMENTOS FINANCIERODS

A confinuacian se prasentan os walores gn libres de cada colegonio de instromenios
firancieros al ciere de coado gjercicio:

e Ak
i,

Lorleaie

Cordenie Corderde Heo comiente

At lives fnancieros medidos of coshe

{lins yandvTenel v oinc e T B - FARSE
Actives Tnoacienss medides al £oshe 0 coso omoteada
AN

e

KRR

Iedal gotivgs finoncheis 5540 025 . §7 950,520

fit fhves Baane leros medidos of costo a coste amariradno

O PR A

LI

POE P a o

OIS LT G e A

Tolal pasivos francleios b463,708 . 14,546,454 1.4 A%

NOTA 28 - CONTINGENCIAS

A g fecho de cieme v emisian de los estades financisros, de acuerdo o i Admirislrocion dol
Grupo, no existen contingencias gue afeclen matenaimenie fas cilras de los mismos,

ROTA 2% - EVENTGS SUBSECHENTES

l'nire el 31 de dickerntie de 2004 v 4 fecha de amision de estar estados financierss, na sa
procujeren eventos gue, en opinidn de la Adminidracidn del Grupe, pudicran 1enaer un
elecio significalivo sobre dichos estados financieias v que no se hayoen revelada en los
TGS,

MNota 30 ~ Aprobacion de los estadeos financieros

Los estadeos financieros consolidados por el agho terminodo el 38 de diciembre dgel 2086 hon
sido aprobzados por o Admirstracién del Grupoe y serdan presendadoes o lo Junta Generci de
Accionisios parg sy oprotbaacion. En opinddn de g administiocion del Grupo. ios eslados
linancierss seran aprobadas pol la Jurda sin modificacionas,

Afig Auditores Asesores Cia. tda.
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