ELECTROLINEAS DEL ECUADOR S. A, ELECIROL
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

NOTA 1. OPERACIONES

ELECTROLINEAS DEL ECUADOR §. A. ELECTROL, estd organizada vy opera en el Ecuador y su
actividad principal es la fabricacion de postes v estructuras para iendidos eléctricos; de
disefio y construccion especiales y sus partes, accesorios v, complementarios al suministro y
montaje de elementos para sistermnas de generacion, fransmision y distribucion de energia,

NOTA 2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1 Bases de Presenfacién

Bases de presentacién y revelacion. Los Estados Financieros adjuntos de ELECTROL S. AL
comprenden ios estados de situacion financiera al 31 de Diciemiyre del 2013 v 31 de
Diciembre del 2014, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por tos afos terminados et 31 de Diciembre del 2013 y 2014 y sus respechivas
notas. Bstos estados finoncieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionates de informacion Financiera NIIF.

Los estados financieros se han preparado bajo ef criterio de valor razonable, La preparacion
de los estados financieros conforme a las NIF reguiere el uso de estimaciones confables.
Tambien exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de fas
politicas contables de la Empresa.

Enla Nota 2.2 se revelan tas Greas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o as
dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de 1os
estados financieros. Debido a la Subjetividad inherente en este proceso contable, ios
resulfados rectes pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

2.2 Estimaciones y Supuestos Significafivos

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de estimaciones en la
aplicacion de las politicas contables, Estas estimaciones se basan en la experiencia histérica
y ofros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de evenios fuluros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables
resultantes, por definicidn, muy pocas veces serdn iguales a los resulfados redles, pero se ha
aplicado la mejor estimacion y criterio para su reconocimiento.

Estimados vy supuestos
Los principales supuestos en relacién con hechos futuros vy ofras fuentes de las estimaciones
propensas o variaciones a la fecha de los estades financieros vy que por su naturaleza

pueden causar agjustes a las cifras de los aclivos v pasivos en los estados financieros del
proximo afio, se presentan a continuacion:
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Detetioro de propiedad, muebies y equipo

La compafiia, estima que no existen indicios de deterioro para ninguno de sus activos qgue
componen ia propiedad, muebles v equipo a la fecha de los estadoes financieros. Sobre una
base anual, y cuando se detecta la existencia de algin indicio de deterioro, la Companhia
efectUa las respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para determinar el
rnporte recuperable de los activos.

Vida Otil y valor residual de activos

La companla, revisa la vida Ot estimada y el valor residual de los activos de forma anual
considerando que estos impories no son definitives y Unicamente represenian el patrdn
esperado de uso de los aclivos en el tempo.

2.3 Efectivo y Bancos

B efectivo y bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo en caja
y cuentas corentes bancarias de fibre disponibilidad. Eslas partidas se registran a su costo
historico, que no difiere significativamente de su valor de redlizacion.

Propiedad, Muebles y Equipo

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, muebles vy equipo a aquellos activos que
se encuentran para su uso en ko administraciaon, prestacion del servicio v su vida Ul seq
superior a un ofio. En cuanfo g la politica monetara, la Compalitia evaluard un monto
razonable para los activos adguiridos en grupo o en conjunto observando su importancia
relativa y expectativa de uso.

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, muebles y equipo
se mediran iniciaimente por su costo.

Bl costo de la propiedad, mueblgs v equipo comprenderdn os desembolsos realizados por
concepto de la adaguisicidn, deduciendo cudalguier tipe de descuenio, & inclurd todos los
costos necesarios para dejar al activo en las condicioneas necesarias para ser utilizados,

En caso de aue se construya una propiedad, muebles v equipo, se deberd considerar los
costos de mano de obra, materiales, honorarios ¢ técnicos v todos los coslos directamente
retacionades a la construccion del bien,

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles ¢ fa adguisicion o construccion de activos cdlificados, usi como fos
costos que representen [as obligacioneas par desmantelamiento v reparacian.

Medicion posterior al reconocimiento: Posterior af reconocimiento inicial, los componentes de
la propiedad, muebles vy equipo son regisiradas al costo menos o depreciacion acumulacia
y el importe acumulado de ias pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen. Cuando un elemento significativo de ila propiedad, muebles y equipo requiere

Pagina 9 de 16

S R

e b e L i A O B S M PR S P




ser reemplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados v se reconoce
comeo activo el nuevo componente de propiedad, muebles y equipo.

Método de depreciacién, vidas Gfiles y valor residual.- El costo de propiedades, muebles y
equipo se deprecia aplicande el método de linea recta. En forma general, la vida viil, &l
valor residual vy el método de depreciacidn parg un bien ho son definitivos, debiéndoselos
tomar Unicamente como guia de un promedio normal v razonable de la utiizacion de los
bienes, por lo tanto son revisados o final de cada periodo sobre e que se informa,
reconociendo cualquier cambio en su importe como una estimacion contable.

Las vidas utites para cada grupo significativo de activos se presentan en el siguiente detalle:

Grupo de aclivos Vida 0til
{en afios)

Fdificios 20

instalaciones 10

Baja de propiedad, plania y equipo.- La propledad, muebies v equipo puede darse de baja
por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuse, dafo ireparable, sustitucion
por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. La utifidad o pérdida ocasionada en la baja por
retiro o venta de una partida de propiedades, muebles v equino equivale o la diferencia
enire el precio de venta v el valor en fibros del activo a la fecha de la transacciéon y se
nciuye en el resultado del periodo. Las ganancias no se clasificardn como ingresos
operacionales sino como utilidad en venta de aclivos fijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, la Compania evalda ios valores en libros de sus activos o
fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso. se calcula el importe
recuperable del activo ¢ unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de
la perdida por deterioro (de haber algunal. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados, salvo si el activo se ragistrd a un importe revaluado, en cuyo
caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion,

2.4 Impuestos

Bl gasio por impuesto o la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corente y el impuesto diferido:

Impueste Corriente

Se basa en la utilidad gravable (fributaria) registrada durante el afo. La uiitidad gravable
difiere de la ulilidad contable, debido o ias parlidas de ingresos o gastos imponibles ©
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. Bl pasivo de la compafiia por
conceplo del impuesto corienle se calcula uliizando i fasa de impuesto o la renta
aprobada por la Autoridad Tributaria ol final de cada perfodo.

Iimpuestos diferidos
Se reconocen sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de 1os

activos y pasivos incluidos en el estado financiero v las bases fiscales comrespondientes
utiizadas para determinar la ulilidad gravable.
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B pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas ias diferencias
temporarias imponibles. Bl aclive por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compahia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activas v pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando la tasa de impuesio a
la renta que se espera sea de aplicacion en el periodo en el que el aclivo se realice o el
pasivo se cancele.

La compania redliza i compensacion de activos con pasivos por impuestos, solo st tiene
reconocido legalmente el derecho de compensarios, frente a la Avioridad Tributaria.

Impuestos comientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados en los resultados del afio, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuerda de (o3
resulfados, ya sea ofro resuttado integral o directamenie en el paliimonio, en cuyo caso €l
impuesto también se reconoce tuera de fos resullados,

2.5 Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacion presentie (va sed
legal o implicita) como resullado de un suceso pasado, puede hacerse unda estimacion fiable
del importe de la obligacion v es altarmente probabile que se tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacidn.

El importe scbre el cudl se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacion que
represente el monto necesario para cancelar la obligacion al término de cada perfodo,
considerando {odos los riesgos v las incertidumbres inherentes. La provision se mide aplicando
el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incuirir al momento de su
cancelacion.

2.6 Ingresos

Los ingresos se calcutan o valor razonabie de ia contraprestacion recibida o por recibir.

Venta.- Los ingresos ordinarios procedenies de la venta de bienes son reconocidos cuando la
compania fransfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo derivado de ia propiedad de
jos bienes; e imporie de los ingresos v los costos incuridos © paor ocurrir, en relacidn con la
transaccion puede ser medidos con fiabllidad vy es probable gue la Compahia reciba fos
beneficios econdmicos asociados con fa fransaccion.

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos derivados de |la prestacion del servicio se
reconccen en base a su grado de redlizacidn en base al cual los ingresos de actividades
ordincrias se reconocen en los perfodos contables en los cuales tiene lugar la prestacién del
servicio. Adicionatmente, los ingresos son reconocidos de acuerdo al grado de realizacion de
la transaccidon, ol final del pericdo sobre el que se informa y puedan ser medidos de forma
fiable,
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2.7 Gastos

Los gastos se registran y se reconocen a medida que son incuiridos en funcién de su
devengamiento,

2.8 Activos Financieros

Son reconocidos inicialmente al valor razonable mds tos cosios directamenie atribuibles a la
fransaccion, excepto los activos financieros valuados al valor razonable con cambios €n
resultados en tos gue no se consideran tales costos.

Cuentas por cobrai.- Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados
gue no son cofizados en un mercado activo. Después de su reconocimiento inicial, ias
cuentas por cobrar son registradas por o Compania al costo amortizado utilizando el
metodo de la fasa de inferés efectiva menos una estimacion por deterioro. Las ganancias o
pérdidas se reconocen en resultados cuando las cuentas por cobrar son dadas de baja o
por deterioro, asl como a través del proceso de amortizacion. Bl periode de crédito promedio
sobre la venta de servicios es de 30 dias.

Se clasifican en aciivos corientes, excepto los vencimienios superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, gue se clasifican como activos no corrientes.

Peterioro de activos financieros al coste amortizado.- B valor en libros del activo financiero se
reduce por la perdida por deteriore directamente. La recuperacion posterior de los valores
previamente eliminados se convierfe en ofros ingresos.

Baja de un active financiero.- Los aclivos financiercs son dados de baja por la Compafiia
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero;
o cuando transfiere el active financiero desapropidndose de los riesgos v beneficios
inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de
efective del activo financiero; o cuando reteniendo los derechos confractuales a recibir 10s
flujos de efectivo, la Compania ha asumido la obligacion contractual de pagarios & une o
mds perceptores.

NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de dictembre de 2014 Y 2013, &l detdlle de Eteclivo v equivalentes de efectivo es:

2014 2013
Caja -10 -12
Bancaos 185.494 208.729
Total 185.484 208717
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NOTA 4. INVERSIONES

Al 31 de diclembre de 2014 vy 2013 el deldlle de Inversiones corresponde o depodsitos a plazo
redlizados en el Banco BBVA Provincial Overseas M.V,

2014 2013
Banco Provincial 121559 39.166 39.114
Banco Provincial 121590 2327 232218
Total 271.383 271.33]

NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre del 2014 v 2013 el detalle de Cuenias por Cobrar o empresas
relacionadas

2014 2013
Clientes particulares 62.818 69.000
IOGUS.A. 71,027 128.146
Totc 133,845 197.146

NOTA 6. IMPUESTOS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013 el detfalle de impuestos por cobrar es el siguiente:

2014 2013
Anticipo Impuesto a o Renta 3.837 3837
Credito Fiscal lva 283 I
Total 4,100 3.837

NOTA 7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre de 2014 v 2013 el detdlie de Olrgs cuentas por cobrar es el siguiente:

2014 2013
Anficipo Proveedores 900 300
Total ) 200 300
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NOTA 8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de Propiedad, Plania v Equipo es como sigue:

2014 2013

Edificios Fabrica Quilo - 87772
Edificios Fabrica Guayagui - 76.442
Revalorizacion Edificio Fea. Quito - 138.519
Revalorizacion Edificio Feca. Guayaqguil - 203,357
Terrenc Quito - 48 934
Terreno Guayaaquil - 42.249
Revalorizacion Terrero UIO - 314.56%
Revalorizacion Terreno GYE - 861.25]
- 1.773.095

{-} Depreciacidn Acumulada - {156.676)
Total - 1.616.419

NOTA 9. INVERSIONES A LARGO PLAZIO

Corresponde a las inversiones en acciones en las siguientes companias:

2014 2013
Zogu S A, 2.18%9.404 2.189.404
Elecdor $.A, 204.120 204.120
Elecdor Honduras 300 300
Elecdor S.A. Terrenos 1.641.725
Totai 4.035.549 2.393.284

NOTA 10, CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre de 2014 v 2013 el detalle de Cuenias por pagar reilacionadas es el

siguiente:

2014 2013
Margarita Espinoza 3 3
Etecnor S.A. - 146.167
Total 3 146.170
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NOTA 11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diclembre de 2014 y 2013 el delalle de Provisiones por pagar s el siguiente:

2014 2013
Provision Gastos Administrativos 57.543 4,563
Total 57.543 4.543

NOTA 12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Secial - El capital social autorizado consiste en 491,600 ageciones de USE 1,00 valor
nominal unitaro.

Reserva de Capital - incluye los valores de tas cuentas Reserva la correccion monetaria del
patimonio  y de los activos y pasivos no por Revalorzacion del Pafrimonio y Reexpresion
Monetaria originadas en monetarios de afios anteriores respectivamente, transferidos a esta
cuenta, Bsta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. B salde de esta cuenta no
es disponible para el pagoe de dividendos en efectivo.

Reserva Legal

La Ley requiere que se fransfiera ¢ la reserva legal por lo menas el 5% de la ulilidad neta
anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital soccial. Dicha reserva no
puede distibuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de g
Compaiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

NOTA 13. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Lurante fos afos 2014 v 2013 los ingresos ordinarios se formaban de 1a siguiente manera:

2014 2013
Artiendos Fabncas _ 74.268 L8268
Total Arfiendos 74.268 74.268
Ingresos no operacionates
Dividendos 125.544 97596
Interes sobre depdsitos 53 54
CHros ingresos {1) 1.641.726 -
Tofal Ingresos no operaciongles 1.767.322 97.652
Total ingresos _1.841.5%0 171.920

(1) Ingreso por venta de Aclivos Fijos
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NOTA 14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de preparacién de estos estados financiercs, 20
de abril de 2015 no se produjeron evenios que en opinidon de la Administracion de la
Compania pudieran tener un efeclo significative sobre dichos estados financiercs, v gue no
estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.

NOTA 15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado ef 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compania y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacion.,
En opinion de la Gerencia de la Companiia, los estadoes financieros seran aprobados por los
accionistas sin modificaciones,

NOTA 14. NUEVAS DISPOSICIONES TRIBUTARIAS

Con fecha 2% de Diciembre del 2014, en ef Suplemento del Registro Oficial N° 405, se expide
Ia “Ley Organica de incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal” y con fecha
31 de Diciembre del 2014, en el tercer Suplemento del Registro Oficial N° 407 se expide &}
"Reglamento a la Ley Orgdnica de Incentives a g Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal”
cuerpos legales que establecen reformas fributarias o la siguiente normaliva;

« Codigo tributario

e Ley de Régimen Tributario Interno

«  Cédigo Orgdnica de la Produccidn, Comercio € Inversonas

¢ Ley Reformaitoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador

e Leypara o reforma de las Fingnzos PORcos

s Ley de Abono Tributario

o leyde Mineria

= lLeydel Anciano

¢« Ley Organica de Discapacidades

« Leyreformatoria a la Ley Forestal v de Conservacion de Areas Naturales v Vida Sitvesire.
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