ELECTROLINEAS DEL ECUADOR S. A. (ELECTROL S.A.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

ELECTROLINEAS DEL ECUADOR S. A., estd organizada y opera en el Ecuador y su actividad
principal es la fabricacién de postes y estructuras para tendidos eléctricos; de disefio v
construccion especiales y sus partes, accesorios 'y, complementarios al suministro y montaje
de elementos para sistemas de generacidn, transmisidon y distribucidon de energia.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros de lo Compania al 31 de diciembre de 2012, han sido
preparados de acuerdo con las normas internacionales de informacion financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la
adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Para todos los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012
inclusive, la Compania prepard sus estados financieros de acuerdo con prdacticas contables
flocales generalmente aceptadas (PCGA locales). La Nota 6 incluye la informacion sobre
coémo la Compafia adopté las NilF por primera vez.

NOTA 3- RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafdia en la preparacion de sus
estados financieros son las siguientes:

Estas politicas no han sido preparadas por escrito, aprobadas por la gerencia, ni divulgadas
al personal de Contabilidad.

NOTA 4- USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de la Compaiia requiere que la gerencia deba
realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos,
gastos, activos y pasivos informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del
periodo sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y
estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los
importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Estimacién para deudores comerciales

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compania, en
base a una evaluacion de la anfigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

La Compania estima el 100% los saldos netos que no hayan sido cobrados por un periodo

mayor a 270 dias, con base en un andlisis individual. Los porcentajes de provision fueron
estimados por la Gerencia para cubrir el riesgo de incobrabilidad de cartera.

9

H;))),,) TSI IR TR TRAN (SN U BN UD AN NN I NN AV D B0 UV UD A U0 B AP S AN I B I A A PR RN DI DRI DDA DRI AN DA AN VAR AN DA I




) )

) ) D) ) ) ) ) ) ) )

)

)

) )Y D)) ) ) )

) ) D)) D)) ) ) )

) )y D))y D)) ) ) )

) ) ) )

Saldos diciembre 31, 2011 132,239 0
Adiciones Aportes 0
Adiciones 1,517,696

Ventas/Bajas

Depreciacion del aio -8.212

Saldos diciembre 31, 2012 1,641,723 0

En base a lo facultado en la Resolucidon No. 00Q.ICI0O13 de la Superintendencia de
Companias, la Compahia registrd una valuacién a valores de mercado del terreno y edificio,
practicada por un perito independiente.

NOTA 10 - INVERSIONES A LARGO PLAZO

Corresponde a las inversiones en acciones en las siguientes companias:

2012 2011
Inversién largo plazo 2,293,384 2,393,824
2,293,384 2,393,824
NOTA 11 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR
2012 2011
Relacionados 3 2
anticipos clientes
Proveedores varios
Otras Cuentas por Pagar 34,222 22,087
34,225 22,089

NOTA 12 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste en 491.600 acciones de US$ 1,00 valor
nominal unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva la correccidn monetaria del
patrimonio y de los activos y pasivos no por Revalorizacion del Patrimonio y Rexpresidon
Monetaria originadas en monetarios de anos anteriores respectivamente, transferidos a esta
cuenta. Estareserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no
es disponible para el pago de dividendos en efectivo.
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Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta
anual, hasta que la reserva llegue por 1o menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la
Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF-

Los resultados de la adopcidon por primera vez de las Normas internacionales de informacion
Financiera NilF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes
de la adopcioén por primera vez de las NIIF', separado del resto de resultados acumulados y su
saldo acreedor no podrd ser distribuido entre los accionistas, no serd ufilizado para aumentar
capital, en virtud que no corresponde a resuitados operacionales, motivo por el cual
tampoco los trabajadores tendrdn derecho a una participacién sobre este. De existir un saldo
acreedor, este podrd ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de ligquidacion
de la Compania.

NOTA 13 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante los afios 2012 y 2011 los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Arriendos Fabricas 74,268 26,312
Losas y Anclas
Montajes Varios
74,2468 26,312
Ingresos no operacionales
Dividendos 118,224 437,308
Interés sobre depdsitos 215 287
Otros Ingresos 1,341 164
119,780 437,758
194,048 464,070
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NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA RECONOCIDO EN LOS RESULTADOS

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucidén y del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacién. Hasta el afo 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a
favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retenciéon adicional
alguna. A partir del aho 2010, de acuerdo con las dltimas reformas tributarias aprobadaos, los
dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y
de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se
encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta. Una reconciliacién entre la
utilidad (pérdida) segin estados financieros y la utilidad gravable (pérdida tributaria), es
como sigue:

2012 2011
Pérdida (utilidad) contable 146,167.5
Participacién trabajadores
Pérdida (utilidad) antes de
impuestos 146,167.5 0.0
Gastos no deducibles 20,2248
Deducciones especiales
Ingresos no Grabables -118,224.4
Pérdida (Utilidad) grabable 48,167.9 0.0
Impuesto ala renta 0.0 0.0
Anticipo de impuesto a la renta 0.0
Retenciones del afio 0.0 0.0
Impuesto a favor del contribuyente 0.0 0.0

Oftros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

(a) Situacién fiscal

La Compaiia no ha sido fiscalizada desde su domiciliacién en el aino 2001. De acuerdo con
disposiciones legaies, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta ires anos posteriores
contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la rentq,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

(o) Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compaiia se determina sobre una base anual con cierre al 31
de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del
impuesto a la renta.

Las sociedades que transfieran por o menos el 5% de su capital accionario a favor de al

menos el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su
anticipo por el periodo de cinco afos, con el correspondiente pago de intereses.
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{c) Tasas del impuesto ala renta

Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Porcentaje de

Ano fiscal de impuesto
2010 25%
2011 24%
2012 23%

2013 en adelante 22%

En caso de que la Compahia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones
que establece la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion
en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre
del siguiente ano.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico (ZEDE) tendrdn una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del
impuesto a la renta.

(d) Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del aho
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
saldos), patrimonio fotal, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd
compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo
casos de excepciéon. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los
gastos incremeniales por generacidn de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en
general aquellas inversiones y gastos efectivamente readlizados, reiacionados con los
beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo Orgdnico
de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.

(e) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El hecho generador de este impuesto lo constituye la transferencia, envio o traslado de divisas
que se efectien al exterior, sea en efectivo o a través del giro de cheques, transferencias,
retiros 0 pagos de cualquier naturaleza, inclusive compensaciones internacionales, sea que
dicha operacion se realice o no con la intervencidon de las instituciones que integran el sistema
financiero.

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas, también denominado ISD, es del 5%.
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El ISD debe ser pagado por todas las personas naturales, sucesiones indivisas, y sociedades
privadas, nacionales y extranjeras., segun lo dispuesto en el ordenamiento juridico vigente.
Las Instituciones Financieras (IFI'S), asi como el Banco Central se constituyen en agentes de
retencion del impuesto cuando transfieran divisas al exterior por disposicion de ferceros.

Las empresas de courier que envien divisas al exterior por orden de sus clientes , se
constituyen en agentes de percepcion.

Las entidades y organismos del Estado, empresas publicas, organismos internacionales, sus
funcionarios extranjeros debidamente acreditados en el pais, misiones diplomdaticas, oficinas
consulares, asi como funcionarios extranjeros de estas entidades, no estan sujetos al pago
del ISD en las transferencias, envios o traslados que efectien al exterior.

B Impuesto a la Salida de Divisas grava el valor de todas las operaciones y transacciones
monetarias que se realicen al exterior, con o sin intervencion de las instituciones del sistema
financiero.

También causan ISD los pagos efectuados desde el exterior por concepto de amortizacion
de capital, intereses y comisiones generados en crédito externos gravados con el impuesto,
asi como aquellos relacionados al pago de importaciones de bienes, servicios e intangibles,
aun cuando los pagos no se hagan por transferencias, sino con recursos financieros en el
exterior del sujeto pasivo o de terceros.

Para el caso de importaciones de bienes canceladas total o parcialmente desde el exterior,
el Impuesto a la Salida de Divisas se declarard y pagard sobre la parte pagada desde el
exterior, el mismo dia de la hacionalizacién de los bienes; los importadores deberdn pagar el
impuesto mediante formulario 106, consignando el cédigo “4580" en el campo “Cdodigo del
impuesto”.

Por otra parte, se presume haberse efectuado la salida de divisas, causdndose el
correspondiente impuesto, en el caso de exportaciones de bienes 0 servicios generados en
el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de dichas
exportaciones no ingresen al Ecuador en el plazo de 180 dias calendario de efectuadas.

En este caso, al impuesto causado en las divisas no ingresadas, se podrd descontar el valor
del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) generado en pagos efectuados desde el exterior,
referidos en el parrafo anterior.

El pago del ISD definido en este parrafo, se efectuard de manera anual, en la forma, plazos
y demas requisitos que mediante resolucion de cardcter general establezca el Servicio de
Rentas Internas.

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2012 vy la fecha de preparacion de estos estados financieros, al
27 de marzo de 2013 no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la

Compania pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no
estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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NOTA 18 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2012, han sido aprobados
por la Gerencia General de ia Compaiia y serdn presentados a los Accionistas y a la Junta
General de Accionistas para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la Compania, los
estados financieros serdn aprobados por la Junta General sin modificaciones.

Gerente Contador




