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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Los miembros de directorio y
Accionistas de
ELECTROLINEAS DEL ECUADORS. A.

Quito, 10 de febrero de 2009

1. Hemos examinado los balances generales adjuntos de Compania ELECTROLINEAS DEL
ECUADOR S.A., al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y los comespondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los ahos terminados en
esas fechas. Dichos estados financieros comparativos son responsabilidad de la
Administracion de ia Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
dichos estados financieros comparativos basada en nuesira auditoria.

2. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria, las
mismas que requieren que una auditoria sea disenada y realizada para obtener certeza
razonable de silos estados financieros no contienen exposiciones emréneas o inexactas de
cardcter significativo. Una auditoria incluye un examen en base de pruebas selectivas,
de la evidencia que susienta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros comparativos.  Incluye, también, la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por ia Administracion, asi
como una evaluacidon sobre la presentacion general de los estados financieros
comparativos. Consideromos que nuestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opinion.

3. En nuestra opinion, los referidos estados financieros comparaiivos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
ELECTROLINEAS DEL ECUADOR S.A. al 31 de diciembre de 2008 y 2007, y los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio vy sus flujos de efectivo por el afo que
termind en esas feghas, de acuerdo con principios de contabilidad generaimente

Representarite Legal
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ELECTROLINEAS DEL ECUADOR S. A,

BALANCE GENERAL COMPARATIVO
31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

{Expresado en ddlares americanos)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTE

Caja Bancos

Inversiones Temporales

Cuentas por Cobrar

Cuentas por Cobrar a empresas relacionadas
Total Activo Comiente

ACTIVO FlJO

Propiedades

(-) Depreciacién Acumulada
Propiedad Neto

Inversiones a Largo Plazo

TOTAL ACTIVOS

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Notas 2008
3 745.798
4 276.732
25.016
5 89387
1.136.933
6 255.399
(98.529)
156.870
7 _2.393.824
_3.:687.627

2007

629.619
530.304
645
102.712
1.263.280

255.399

(90.318)
165.081

2.393.824

3.822.185



ELECTROLINEAS DEL ECUADOR S. A.

BALANCES GENERALES COMPARATIVOS
31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

(Expresado en ddlares americanos)

PASIVOS Y PATRIMONIOS

PASIVO CORRIENTE

Impuestos por Pagar

Otras Cuentas por Pagar

Otras Cuentas por Pagar a empresas relacionadas
Total Pasivo Corriente

PATRIMONIO (Ver estado adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Notas

2008 2007
1.466
25.018 10.792
- 33.254
25.018 45.512
3.662.609 3.776.673
3.687.627 3.822.185



ELECTROLINEAS DEL ECUADOR S. A.

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

[Expresado en délares americanos)

Notas
INGRESOS

Amiendos
Dividendos
Intereses Ganados
Total Ingresos

GASTOS

Gastos Operacionales

Impuestos

Gastos de Administracion

Mulias e Intereses

Total Gastos

UTILIDAD ANTES IMPUESTOS

(-} 25% Impuesto a la Renta 9

UTILIDAD NETA

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2008 2007
26.312 26312
736.616 843.377
10.091 24.722
773019 894.411
(12.713) (12.535)
(17.126) (20.734)
(555) (1.659)
(30.394) (34.928]
742.625 859.483
(1.640) (4.434)
740.985 855.049




ELECTROLINEAS DEL ECUADOR S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
(Expresados en ddlares americanos)

Reserva de Utilidad del

Capital Social _ Reserva Legal Capital Ejercicio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2007 491.600 245800  2.184.224 855.049 3.776.673
Pago de Dividendos (855.049) (855.049)
Utilidad del Ejercicio 740.985 740.985
Saldo al 31 de diciembre de 2008 491.600 245.800 2.184.224 740.985 3.662.609

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



ELECTROLINEAS DEL ECUADOR S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

{Expresado en dolares americanos )

Actividades de Operacion

Utilidad del Periodo 740.985
Partidas gue no Afectan el efectivo

Depreciacion 8.211
Efectivo Generado en Operacién 749.196
Cambio en partidas Operacionales

Aumenio/Disminucién Cuentas por Cobrar (24.371)
Aumento/Disminucién Cuentas por Cobrar empresas relacionadas 13.325
Aumento/Disminucién Cuentas por Pagar (19.028)
Aumento/Disminucién Obligaciones Laborales

Aumento/Disminucion impuestos (1.466)
Actividades de Inversion

Inversiones Temporales 253.572
Inversiones L/P

Flujo Neto efectivo de Inversién 222.032
Actividades de Financiacion

Emision de Acciones

Nuevas Obligaciones L/P

Aumento de Reserva Legal

Pago Obligaciones Bancarias

Dividendos (855.049)
Flujo Neto en efectivo en financiacion (855.049)
Aumento del efectivo 116.179
Efectivo al Inicio del Afo 629.619
Efectivo al Final del Ao 745.798

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

ELECTROLINEAS DEL ECUADOR S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2008 Y 2007

NOTA 1 - OPERACIONES Y
ENTORNO ECONOMICO

ELECTROLINEAS DEL ECUADOR S. A., estd organizada y opera en el Ecuador y su actividad
principal es la fabricacion de postes y estructuras para tendidos eléctricos; de diseno y
construccién especiales y sus partes, accesorios y, complementarios al suminisiro y montaje
de elementos para sistemas de generacion, tfransmisién y distribucién de energia.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compania son las establecidas por la Federaciéon Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Companias del Ecuador.
Estas polificas est@n basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, fas cuales requieren
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacién disponible al momento.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafia en
la preparacion de sus estados financieros:

Preparacion de los estados - Los estados financieros fueron preparados en Délares de los
Estados Unidos de Norte América, de conformidad con lo establecido por las disposiciones
legales vigentes.

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saidos en bancos e inversiones a
corto plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Ingresos por Arriendos - Se registran en base a la emisién de las facturas a los clientes y a la
prestacion de los servicios.

Valuacién de los Terrenos - Hasta el 31 de marzo de 2000, al costo de adquisicion ajustado.
Las adiciones a partir del 1 de abril de 2000, al costo de adquisicion. El costo de gastos por
mejoras en terrenos y gastos legales se deprecia de acuerdo con el método de linea recta a
razén del cinco por ciento anual.

Valuacién de Inversiones - A su costo de adquisicidon que no se excede a su corespondiente
valor patrimonial proporcional.



NOTA 3 - CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, el detalle de caja y equivaienfes de caja es:

2008 2007
Banco Internacional 9.181 38.364
Banco Provincial 736.617 591.255
Total 745.798 629.619

NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES

Cotresponde a "Time Deposits” realizados en Banco Provincial Overseas, N. V. con las
siguientes condiciones:

Banco Documento Monto Tasa Plazo
Provincial Overseas 119525 103.835 0.2% 31 dias
Provincial Overseas 119526 71.656 0.2% 31 dias
Provincial Overseas 119527 55.791 0.2% 31 dias
Provincial Overseas 119569 45.450 0.03% 33 dias
Total 276.732

NOTA 5 - CUENTAS POR COBAR

Cuentas por Cobrar a empresas relacionadas

2008 2007
ELECDOR S.A. 87.000 102.712
IOGU S.A. 2.387 -
Total 89.387 102.712

Los saldos por cobrar con compaiiia relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos
de cobro.



NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA
Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

2008 2007
Saido neto al comienzo del ano 255.399 255.399
(-} Depreciacion del aiio (98.529) {90.318)
Saldo neto al fin del ano 156.870 165.081

En base a lo facultado en la Resolucion No. 00Q.ICL013 de la Superintendencia de
Companias, la Compania registré una valuaciéon a valores de mercado del terreno y edificio,
practicada por un perito independiente.

NOTA 7 - INVERSIONES A LARGO PLAZO

Corresponde a las inversiones en acciones en las siguientes companias:

Compania Porcentaoje de NuUmero de Valor Total
participacion acciones .Nominal
patrimonial

ZOGUS.A 100% 203.258 1,00 203.258
Elecdor S.A 81% 103.680 1,00 103.680
Blecnor Honduras 300

307.238
Reexpresion ZOGU S.A (1) 1.986.146
Aporte Capital ELECDOR S.A 100.440
Total 2.393.824

{T) Valor comesponde a Ila reserva de capital constituida en ZOGU S.A. por
reexpresidn de las acciones de esta Ultima en ELECVEN de Venezuela.

NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los movimientos de las cuentas por pagar fueron como sigue:

2008 2007
Zogu S.A. - 33.254
Saldo neto al fin del ano - 33.254




NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA

A partir del afio 2005, la tarifa para el impuesto a la rentq, se establece en el veinticinco por
ciento sobre las utilidades sujetas a distribucion y del quince por ciento sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion. Los dividendos en efectivo gue se deciaren a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retenciéon adicional alguna.

Una conciliacion tributaria, es como sigue:

2008 2007

Utilidad del Ejercicio 742.625 859.483
(-) Dividendos Percibidos (736.616) (843.377)
6.009 16.106

(+) Gastos No Deducibles 550 1.632
6.559 17.738

25% Impuesto a la Renta 1.640 4.434
Ulilidad Neta 740.985 855.049
Impuestos Anficipados y Retenidos 24.084 2.969
Impuestos del afo (1.640) (4.435)
[Saldo a pagar) saido a favor 22.444 [1.466)

NOTA 10 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste en 491.600 acciones de US$ 1,00 valor
nominal unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del
Patrimonio y Reexpresidon Monetaria originadas en la coreccién monetaria del patrimonio y
de los acfivos y pasivos no monetarios de afos anteriores, respectivamente, fransferidos a
esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta
cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por o menos el diez por ciento de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta, como minimo, alcance el
cincuenta por ciento del capital social. Esta reserva no es disponible para el pagoe de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.



NOTA 11 - INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Cambio en los indices de Precios al Consumidor — £l siguiente cuadro presenta informacion
relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor
preparados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

ANO TERMINADO DICIEMBRE 31 VARIACION PORCENTUAL
2006 3
2007 3.32
2008 8.83

NOTA 12 - CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE DERECHOS DE AUTOR

Haosta la fecha de emision de nuestro informe de auditoria, 10 de febrero 2009, hemos
verificado principalmente que la Compafia mantenga licencias de uso de los sistemas
vtifizados.

NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de preparaciéon de estos estados financieros, 10
de febrero 2009, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la

Compahdia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no
estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.

Atig Auditores Asesores Cia. Ltda.




