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Rep. del Salvador N34 - 183 y Moscii

‘ ‘ ’ Edif. Torrezul Of. 802

Telf.: 2456958 / 2432405
Celular.: 09 9832263

E - mail: catig@pi.pro.cc
Casilla: 17 - 21 -726 Quito - Ecuador

ATIG

AUDITORES ASESORES CIA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Los miembros de directorio y
Accionistas de
ELECTROLINEAS DEL ECUADOR S.A.

Quito, 22 de febrero del 2006

1.

Hemos examinado los balances generales adjuntos de Compafila ELECTROLINEAS DEL
ECUADOR S.A,, al 31 de diciembre del 2005 y del 2004 y los correspondientes estados de resultados,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Dichos
estados financieros comparativos son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros comparativos basada en
nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria, las mismas que
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones errbéneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria
incluye un examen en base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros comparativos. Incluye, también, la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacion sobre la presentacion general de los estados financieros
comparativos. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opimion.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros comparativos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, 1a situacion financiera de ELECTROLINEAS DEL ECUADOR S A.
al 31 de diciembre del 2005 y del 2004, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patnmomo y sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esas fechas, de acuerdo con principios

_ dec gperalente aceptados en el Ecuador.
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ELECTROLINEAS DEL ECUADOR S.A.

BALANCES GENERALES COMPARATIVOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y DEL 2004

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica )

ACTIVOS Noftas 2005
ACTIVO CORRIENTE:

Caqja y Equivalentes de Caja 3 55.726
Inversiones Temporaies 4 433.328
Cuentas por Cobrar 1.200
Cuentas por cobrar a empresas 5 170.777
relacionadas

Total activo comriente 661.031
ACTIVO FIJO 6

Propiedades 255.399
{-) Depreciacidén Acumulada [73.897)
Propiedades, neto 181.502
Inversiones a Largo Plazo 7 2.293.384
TOTAL ACTIVO 3.135.917

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2004

11.025
1.509.459
1.338
168.047

1.689.869

255.399

65.686
189.713

2.293.384

4.172.966
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Impuestos por pagar
Oftras cuentas por pagar
Total Pasivo Cormriente

PATRIMONIO (Estado Adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Notas

10

2005 2004
8.612 400
2.748 3.848

11.360 4.248
3.124.557 4.168.718
3.135917 4.172.966
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ELECTROLINEAS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y DEL 2004

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica )

NOTAS 2005 2004

INGRESOS

Arriendos 2 26.312 25.608
Dividendos 173.758 1.338.800
intereses ganados 42.211 10323
Total Ingresos 242281 1.374.731
GASTOS

Gastos Operacionales (28.560) (29.177)
Ofros Gastos {798) {131)
Total Gastos . {29.358) (29.308)
UTILIDAD NETA 212.923 1.345.423
{-) impuesto a la Renta 9 _{9.990) {1.685)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 202.933 1.343.738

Las notas explicativas anexas son parte infegrante de los estados financieros.
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ELECTROLINEAS DEL ECUADOR $.A

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ARNO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
{Expresado en délares estadounidenses)

Capital Reserva Reserva Resultados
Social Legal Capltal del TOTAL
__Ejercicio
Saldo al 31 de diciembre
del 2004 491.600 149.156 2.184.224 1.343.738 4.168.718
Transferencias
96.644 (1.343.738) (1.247.094)
Saldo al 31 de diciembre del 2005 -
491.600 245.800 2.184.224 2.921.624
Utilidad neta del afio 202.933 202.933
Total 491.600 149.156 2.184.224 202.933 3.124.557

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

’
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ELECTROL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

{Expresado en dolares estadounidenses )

Utilidad Neta del Periodo

Ajustes que concilian la utilidad neta con el
efectivo

Neto provisto por aclividades de operacion
Depreciaciones y Amortizaciones
Incremento Cuentas por Cobrar
Incremento Cuentas por Cobrar Compaiiias
Relacionadas

Aumento de cuentas por pagar

Aumento de Impuestos por Pagar

Total de Ajustes a la utilidad neta

Efectivo neto en actividades de operacion
Disminucién de Inversiones

Fiujo de Efectivo por actividades de
financiamiento:

Pago de Dividendos

Efectivo al Inicio del aiio

Eectivo al final del aiio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

202.933

8.211
138
(2.730)

{1.100)
8.212

12.7317
215.664

1.076.131

(1.247.094)
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ELECTROLINEAS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

NOTA 1 - OPERACIONES Y
ENTORNO ECONOMICO

ELECTROLINEAS DEL ECUADOR S. A., estd organizada y opera en el Ecuador y su actividad principal
es la fabricacién de postes y estructuras para tendidos eléctricos; de disefio y construccion
especiales y sus partes, accesorios y, complementarios al suministro y montaje de elementos para
sistemas de generacion, fransmision y distribucion de energia.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacidn Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador. Estas
politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
Administracion redlice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion
de aigunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién
disponible al momento.

A contlinuacidn se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Preparacién de los estados - Los estados financieros fueron preparados en Délares de los Estados
Unidos de Norte América, de conformidad con lo establecido por las disposiciones legales
vigentes.

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a
corto plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de fres meses o menos.

ingresos por Armiendos - Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la
prestacién de los servicios.

Valuacién de los Terrenos - Hasta el 31 de marzo de 2000, al costo de adquisicién ajustado. Las
adiciones a partir del 1 de abril de 2000, al costo de adquisicion. El costo de gastos por mejoras en
terenos y gastos legales se deprecia de acuerdo con el método de linea recta a razén del cinco
por ciento anual.

Valuacién de Inversiones - A su costo de adquisicién que no se excede a su comespondiente valor
patrimonial proporcional.
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NOTA 3 - CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA

Al 31 de diciembre del 2005 y del 2004, el detalle de caqja y equivalentes de cqja es:

Banco Infemacional
Banco Provincial Venezuela
Total

NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES

2005 2004
3.068 2872
52.658 8.153
55.726 11.025

Comresponde a “Time Deposits” redlizados en Banco Provincial Overseas, N. V. con las siguientes

condiciones:

Banco Documento No. Monto Taza de interés Plazo
Provincial Overseas 115.988 40.587 3.79% 31 dias
Provincial Overseas 116.008 92.741 3,805% 31 dias
Provincial Overseas 116.012 300.000 3,805% 31 dias

Total 433.328
NOTA 5 - SALDOS CON COMPANIAS
RELACIONADAS
2005 2004
Clientes y Cuentas por cobrar
Elecdor S.A. (m 104.648 116.743
Zogu S.A. 66.129 51.304
Total 170.777 168.047

{1) Comesponde a facturacion realizada por concepto de ariendo de instalaciones en fabrica de
Quito y Guayaquil, la diferencia se origina en afios anteriores.

Los saldos por cobrar con compaiia relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos de

cobro.
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NOTA & - PROPIEDADES, PLANTA
Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y eguipo fueron como sigue:

2005 2004
Saldo nelo al comienzo del ano 255.399 255.399
(-) Depreciacion del afo [73.897) {65.686)
Saldo neto ai fin del ano 181.502 189.713

En base a lo facultado en la Resolucion No. 00Q.IC1.013 de la Superintendencia de Compaiiias, la
Compaiiia registré una valuacién a valores de mercado del terreno y edificio, practicada por un
perito independiente.

NOTA 7 - INVERSIONES A LARGO PLAZO

Corresponde a las inversiones en acciones en las siguientes compahias:

Compaiiia Porcentqgje de NUmero de Valor Total
participacion acciones Nominal
patrimonial

ZOGU S.A 100% 203.259 1.00 203.259
Elecdor S.A 81% 103.680 1.00 103.680
Elecnor Honduras 300

307.239
Reexpresion ZOGU S.A (1) 1.986.145
Total 2.293.384

{1) Vvalor comesponde a ia reserva de capital constituida en ZOGU $.A. por reexpresion de
las acciones de esta Ultima en ELECVEN de Venezveia.
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NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los movimientos de las cuentas por pagar fueron como sigue:

Elecnor S.A.
Provision Gastos Administrativos
Saldo neto al fin del afio

NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA

2005 2004
316 316
2.432 3.532
2.748 3.848

A partir del afo 2001, la tarifa para el impuesto a la renta, se establece en el veinticinco por ciento
sobre las ufilidades sujetas a distribucién y del quince por ciento sobre las utilidades sujetas a
capitalizacién. Los dividendos en efectivo que se declaren a favor de accionistas nacionales o
extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional alguna.

Una conciliacion tributaria, es como sigue:

Ingresos Totales

Gastos Totales

Utllidad Neta

{-} Ingresos Exentos

{+) Gastos no Deducibles

Utilidad gravable

25% Impuesto a la Renta causado

(-} Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta
Saldo por pagar / Saldo a favor

2005 2004
242281 1.374.731
29.358 29.267
212.923 1.345.423
(173.758) (1.338.800)
795 119
39.960 6742
9.990 1.686
(1.909) (2.279)
8.081 (593)
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NOTA 10 - PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste en 491.400 acciones de US$ 1,00 valor nominal
unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta
reserva puede ser total o parciaimente capitalizada. H saldo de esta cuenta no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el diez por ciento de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta, como minimo, alcance el cincuenta por
ciento del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

NOTA 11 - INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Cambio_en los Indices de Precios al Consumidor ~ El siguiente cuadro presenta informacion
relacionada con el porcentaje de variaciéon en los indices de precios al consumidor preparados
por el instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Ao terminados Variaciéon
Diciembre 31 Porcentual
2000 21
2001 22
2002 9
2003 é
2004 2.75
2005 4.36

NOTA 12 - CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE DERECHOS DE AUTOR

Hasta la fecha de emisibn de nuestro informe de auditoria, 16 de febrero del 2006, hemos
verificado principalmente que la Compaiia mantenga licencias de uso de los sistemas utilizados.

Atig Auditores Asesores Cia. Lida.




