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Atig Auditores

GROUP ASESORES CiA. LTDA.
A WORLDWIDE NETWORK OF INDEPENDENT FIRMS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A LA JUNTA DIRECTIVA Y SOCIOS DE
ELECTROLINEAS DEL ECUADOR S.A.

Dictamen sobre los Estadaos Financieros

1. Hemos efectuado una auditoria al balance general comparativo adjunto de
ELECTROLINEAS DEL ECUADOR S.A. (ELECTROL S.A.), al 31 de diciembre de 2011 y de 2010
y los comespondientes estados comparativos de resultados, de patrimonio de los socios y
de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. La preparaciéon de dichos
estados financieros comparativos es responsabilidad de la administracién de la
Compaiia ELECTROLINEAS DEL ECUADOR S.A. (ELECTROL S.A.). Nuestra responsabilidad
consiste en emitir una opinidn sobre estos estados financieros comparativos con base en
la auditoria que efectuamos.

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros

2. La preparacion de dichos Estados Financieros comparativos es responsabilidad de la
administracién de la Comparia ELECTROLINEAS DEL ECUADOR S.A. (ELECTROL S.A.). Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el Control Interno relevante a la
preparacién y presentacién razonable de los Estados Financieros que estén libres de
presentaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razonabiles en las circunstancias. .

Responsabilidad del Auditor

3. Nuvestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento (NIAA). Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro
frabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados
financieros estdn exentos de errores significativos. Una auditoria comprende el examen a
base de pruebas selectivas, de evidencias que respaldan las cantidades y las
informaciones reveladas en los estados financieros. Una auditoria comprende, también,
una evaluacién de los principios de contabilidad utiizados y de las estimaciones
significativas hechas por la administracién de la Compahia, asi como una evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinién.

Opinién

4. En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros comparativos presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de
ELECTROLINEAS DEL ECUADOR S.A. (ELECTROL S.A.), al 31 de diciembre de 2011 y de 2010,

los resultados de sus operaciones, la evolucidn del patrimonio y los flujos de caja por los
aflos terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de

Contabilidad.
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A L Atig Auditores

GROUP ASESORES ClA. LTDA,
A WORLDWIDE NETWORK OF INDEPENDENT FIRMS

Enfasis

5. Mediante resolucién No. 06.Q.ICI.004, que resuelve en su articulo 2, disponer de las
Normas Infernacionales de informacién Financiera (NIIF}, sean de aplicacién obligatoria
por parte de las entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Companias de acuerdo al cronograma establecido; y la resoluciéon No.SC.DS.G.09.006 en
el ano 2009 emite el instructivo complementario para la implementacion de tos principios
contables establecidos en las Normas Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF)
{ver Nota 3)

6. La compahia prepara sus Estados Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas
internacionales de Informacién Financiera (NIIF}.

Informe sobre otros r isitos legales y requladores

7. Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las Obligaciones Tributarias de la Compaiia,
como agente de retencidn y percepcidn por el ejercicio terminado el 31 de Diciembre
de 2011, se emite por separado.
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ELECTROLINEAS DEL ECUADOR S.A. (ELECTROL S.A.)
BALANCE GENERAL COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresado en ddélares americanos)

Notas
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja Bancos 4
inversiones Temporales S
Impuestos
Cuentas por Cobrar a empresas relacionadas 6
Otras Cuentas por Cobrar
Total Activo Corriente
ACTIVO FJO 7
Inversiones a Largo Plazo 8

TOTAL ACTIVO

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2011

490.686
271.029
25.745
5.259
300

793.019

132.238

2.393.824

3.319.081

2010

297.637
277.218
45.087
51.987

1.300

673.229

140.449

2.393.824

_3.207.502.
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ELECTROLINEAS DEL ECUADOR S. A. (ELECTROLS.A.)
BALANCES GENERALES COMPARATIVOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresado en ddlares americanos)

PASIVO Y PATRIMONIOS

PASIVO CORRIENTE

Impuestos por Pagar

Otras Cuentas por Pagar

Oftras Cuentas por Pagar a empresas relacionadas
Total Pasivo Corriente

PATRIMONIO (Ver estado adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Notas

1

2011

22.087

2

22,089
3.296.992

3.319.081

2010

383
28.841

297.048

326.272

2.881.230

3.207.502
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ELECTROLINEAS DEL ECUADOR S. A. (ELECTROL S.A.)
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresado en ddlares americanos)

Notas 2011
INGRESOS
Arriendos 26.312
Dividendos 437.307
Intereses Ganados 45]
Total Ingresos 464.070
GASTOS
Gastos Operacionales
Impuestos {32.807)
Gastos de Administracién (14.937)
Multas e Intereses (564)
Total Gastos (48 308)
UTILIDAD ANTES IMPUESTOS 10 415.762

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2010

26.312

290
26.602

(49.774)
(16.736)
(486)
(66.996)

{40.3%94)
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ELECTROLINEAS DEL ECUADOR S. A. (ELECTRO S.A.)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresados en ddélares americanos)

Capital Reserva de Utilidad del

Social Reserva Legal Capital Ejercicio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2009 491.600 . 245.800 2.184.224 297.046 3.218.670
Pago de Dividendos (297.046) (297.046)
Utilidad del Ejercicio : _{40.394) (40.394)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 491.600 245.800 2.184.224 {40.394) 2.881.230
Pago de Dividendos
Utilidad del Ejercicio 415762 415.762
Saldo al 31 de diciembre de 2011 491.600 245.800 2.184.224 415.762 3.296.992

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ELECTROLINEAS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO COMPARATIVO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresado en US délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
RECIBIDO DE CLIENTES
PAGADO POR OBLIGACIONES CON TERCEROS
PAGADO POR PROVISIONES GTOS. ADMIN.
PAGADO POR OTROS GASTOS

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES
POR GASTOS FINANCIEROS
POR OBLIGACIONES FISCALES

OTROS PASIVOS
POR VARIOS

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
INCREMENTO DE ACTIVOS FIJOS
INCREMENTO DE CARGOS DIFERIDOS
INCREMENTO EN INVERSIONES

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
OTROS PASIVOS
PAGO DE DIVIDENDOS
DISMINUCION OBLIGACIONES BANCARIAS

EFECTIVO NETO GENERADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO:

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO:

2011 2010
26.312 26.312
140.262 294.703
(28.841) 28.841
41.002 (70.175)
178.735 279.681
8.238 846
(114) -
186.859 280.527
6.189 290
6.189 290
- (297.046)
- (297.046)
193.048 (16.229)
297.638 313.866
490.686 297.637

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ELECTROLINEAS DEL ECUADOR S. A. (ELECTROL S.A.)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

ELECTROLINEAS DEL ECUADOR $. A., estd organizada y opera en el Ecuador y su actividad
principal es la fabricacién de postes y estructuras para tendidos eléctricos; de diseio y
construccidn especiales y sus partes, accesorios y, complementarios al suministro y montaje
de elementos para sistemas de generacion, transmision y distribucién de energia.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables estn basados en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, las cuales reqguieten que la Administracidon redlice ciertas estimaciones vy
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de ia compariia, con el
propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinién de la Administraciéon, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacidén de ia informacién disponible al momento. Las
politicas mdas importantes son las siguientes:

a) Base de Preparacién

Los estados financieros son preparados en base al valor razonable para los activos y
pasivos financieros. Otros activos y pasivos financieros y activos y pasivos no financieros
se presentan al costo amortizado o al costo histérico.

Los estados financieros presentan cifras en délares (USD $), la unidad monetaria de los
Estados Unidos de América. La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y
en su lugar, el délar {USD $) de los Estados Unidos de América es ufilizado como moneda
de curso legal, desde el ailo 2000.

b} Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen
depdsitos a la vista, ahommo y depdsitos a plazo en bancos y administradoras de fondos,
con vencimientos originales de tres meses o menos.

c) VYalores de Inversidn

Los valores de inversidon se mantienen al costo. La Compahia evalia a cada fecha del
balance de situacidn, si existe una evidencia objetiva de deterioro en los valores de
inversion. De existir alguna evidencia objetiva de deterioro para los activos financieros, la
pérdida acumulada es rebajada del patrimonio y reconocida en el estado de resultados.
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d

e)

f)

)

h)

Propiedades, mobiliario, equipo v mejoras

Los activos que satisfacen los siguientes requerimientos son incluidos como
propiedades, mobiliario, equipo y mejoras:

1. Uso en procesos de produccidn, trabgjos, servicios de renta o para necesidades
de administracién de la compahia;

2. Uso durante un periodo de tiempo (vida econdmica) que exceda de 12 meses;
3. Los activos mencionados no deben estar sujetos a futuras ventas;
4. Capacidad de obtencidn de ingresos en el futuro

Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras se registran a su costo histérico,
menos la depreciacion y amortizacién acumulados. Las mejoras significativas
son capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientos menores que
no extienden la vida Ut o mejoran el activo, son cargados directamente a
gastos cuando se incurren.

La depreciacién y amortizacidén se cargan a las operaciones corrientes,
utilizando el método de linea recta en base a la vida Utit estimada de los activos.

Deterioro de Activos

Los valores en libros de los activos de la Compaidia son revisados a la fecha del
balance de situacién para determinar si existe un deterioro en su valor. Si dicho
deterioro existe, el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce una
pérdida por deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y su
valor estimado de recuperacién. La pérdida por deterioro en el valor de un activo
se reconoce como gasto en el estado de resultados.

Gastos

Los Gastos se reconocen en funcién de las erogaciones relacionadas con los gastos
generales y de administraciéon, asi como en la adquisicién y utilizacion de suministros
y materiales.

Impuesto sobre la Renta
El impuesto sobre la renta estimada se calcula sobre la renta neta gravable,
utiizando las tasas vigentes a la fecha y cualquier otro gjuste del impuesto sobre la
renta de afos anteriores.

Uniformidad en la Presentacién de Estados Financieros
Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas
consistentemente en los periodos presentados en los estados financieros.
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NOTA 3. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA(NIIF).

Con fecha 4 de Septiembre de 2006, mediante decreto R.O. No. 348 se publicd la resolucidon
No. 06.Q:ICI.004, que resuelve en su articulo 2, disponer de las normas internacionales de
informacién financiera (NIIF), sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades
sujetas al confrol y vigilancia de la Superintendencia de Compafias para el registro,
preparacion y presentacién de los Estados Financieros a partir del 1 de Enero de 2009.

Con fecha 20 de noviembre de 2008, se emitid la resoluciéon No.08.G.DSC-010 que resuelve
en su articulo 1, modificar los plazos en el registro oficial antes mencionado, los cudles fueron
establecidos de la siguiente manera:

o} Aplicardn a patir del 1 de enero de 2010, en las Compaiiias y en los entes sujetos y
regulados por la ley de mercado de valores; asi como en todas las compahias
que ejercen de actividades de auditoria externa.

b. Aplicardn a partir del 1 de enero de 2011, en las companias que tengan activos
fotales iguales o superiores a USD$ 4°000.000 al 31 de diciembre de 2007; las
companfias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariomente hubieren
conformado grupos empresariales; las compariias de economia mixta y las que
bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector
PUblico; las sucursales de companiias exitranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las
asociaciones que estas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

C. Aplicardn a partir del 1 de enero de 2012, en las demas compafias no
consideradas en los dos grupos anteriores.

La convergencia de los estados financieros a la normativa inermacional (NIIF - Normas
Internacionales de Informacion Financiera), busca homologar los estados financieros de las
compaiiias con la normativa local.

A la fecha del balance existen nuevas normas, modificaciones e interpretaciones, las

cuales no son efectivas para el aifo terminado al 31 de diciembre de 2010, por lo tanto
no han sido aplicadas en la preparacién de estos estados financieros.

NOTA 4 - CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA

Al 31 de diciembre de 2011 Y 2010, el detfalle de cajo y equivalentes de caja es:

2011 2010
Banco Internacional 25.423 2.036
Banco Provincial 465.263 295.601
Total 490.686 297.637
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Mal la suma
NOTA § - INVERSIONES TEMPORALES

Corresponde a “Time Deposit” realizados en Banco Provincial Overseas, N. V. con el siguiente
detalle:

Banco Depdsito N.- 2011 2010
Provincial Overseas 121096 71.861 -
Provincial Overseas 121097 104.133 -
Provincial Overseas 121098 55.951 -
Provincial Overseas 121070 39.084 -
Provincial Overseas 120603 - 45.521
Provincial Overseas 120416 - 71.784
Provincial Overseas 120617 - 104.022
Provincial Overseas 120618 - 55.891
Total 271.029 277.218

Mal la suma

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por Cobrar a empresas relacionadas

2011 2010
ELECDOR S.A. 3.673
IOGU S.A. 1.586 51.987
Total 5259 51.987

Los saldos por cobrar con compafiia relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos
de cobro.

NOTA 7 - ACTIVO FlUO

Un resumen de Activo Fijo es como sigue:

2011 2010
Saldo neto al comienzo del ano 255.399 255.399
(-) Depreciacién del ano (123.161) (114.950)
Saldo neto al fin del aho 132.238 140.449
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En base a lo facultado en la Resolucidn No. 00Q.ICL013 de la Superintendencia de
Companias, la Compaiiia registré una valuacién a valores de mercado del terreno y edificio,
practicada por un perito independiente.
NOTA 8 - INVERSIONES A LARGO PLAZO

Corresponde a las inversiones en acciones en las siguientes companias:

Porcentaje de

Compahia participacion NUmero de Valor Total
patrimonial acciones Nominal

ZOGU S.A. 66% 203.258 1.00 203.258
ELECDOR S.A. 34% 103.680 1.00 103.480
ELECNOR HONDURAS 0% 300 1.00 300

307.238
Reexpresion ZOGU S.A. (1) 1.986.146
Aporte Capital ELECDOR S.A, 100.440
Total 2.393.824

(1) Valor corresponde a la reserva de capital constituida en ZOGU S.A. por
reexpresion de las acciones de esta Ultima en ELECVEN S.A. de Venezuela.

NOTA 9 - EMPRESAS RELACIONADAS

El detalle de las cuentas por pagar es como sigue:

2011 2010
Margarita Espinosa Dividendos 2 2
ELECDOR S.A. - 297.046
Saldo neto al fin del ano 2 297.048

NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA RECONOCIDO EN LOS RESULTADOS

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a larentaq, se calcula en
un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacién. Hasta el afo 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distibuyan a
favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional
alguna. A partir del afio 2010, de acuerdo con las Ultimas reformas tributarias aprobadas, los
dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y
de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se
encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta. Una reconciliacién entre Ia
utilidad (pérdida) segun estados financieros y la ulilidad gravable [pérdida tributaria), es
como sigue.

........... continua
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2011 2010
Utilidad del Ejercicio 415.762 (40.394)
(-) Dividendos Percibidos (437.308) -
Total (21.546) (40.394)
(+) Gastos No Deducibles 19.317 39.917
Base Imponible (2.229) (477)

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco
(5) periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de |as
utilidades gravables.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y estan
pendientes de revision las declaraciones del 2007 al 2010.

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccién.

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Orgdnico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, €l mismo gue incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

. La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afo 2012 y
22% a partir del afno 2013.

. Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 aios para nuevas sociedades cuyas
inversiones se redlicen para el desarrollo de sectores econdmicos considerados
prioritarios para el Estado.

. Deduccién del 100% adicional para el cdiculo del impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por "Medianas Empresas”.

. Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

. La reduccidn progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

. Exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de

operacion efectiva para las nueves.

NOTA 11 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Soclal - El capital social autorizado consiste en 491.600 acciones de US$ 1,00 valor
nominal unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresidn Monetaria originadas en la correccidon monetaria del patrimonio y
de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a
esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta
cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.
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Reserva legal - La Ley de Compadias requiere gque por lo menos el diez por ciento de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta, como minimo, alcance el
cincuenta por ciento del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de preparacion de estos estados financieros, al
27 de marzo de 2012 no se produjeron eventos que en opinidon de la Administracion de la
Compainia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no
estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.

NOTA 13 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el ano terminado al 31 de diciembre de 2011, han sido aprobados
por la Gerencia General de la Compaiifa y serén presentados a los Accionistas y a la Junta

General de Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compania, los
estados financieros serdn aprobados por la Junta General sin modificaciones.

Atig Auditores Asesores Cia. Lida.




