Atig Auditores

ASESORES CiA. LTDA.

Quito, abril 15 de 2010

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad

De nuestra consideracion:

Con la presente enviamos tres ejemplares de los Informes de Auditoria Externa, de las siguientes
empresas, realizados por nuestra Firma:

ELECTROLINEAS DEL ECUADOR S.A.

ZOGU S.A.

ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A.

A Worldwide Alliance of Independent Firms
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A LOS MIEMBROS DEL DIRECTORIO DE
ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A.

1. Hemos examinado los balances comparativos adjuntos de ELECTRIFICACIONES DEL
ECUADOR S.A., al 31 de diciembre de 2009 y 2008 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por
el afo terminado en esa fecha. Dichos estados son responsabilidad de la Gerencia
de la Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre dichos
estados financieros basado en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria,
las mismas que requieren que una auditoria sea disefada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros comparativos, no contienen
exposiciones errdneas o inexactas de carécter significativo. Una auditoria incluye un
examen a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros comparativos. Incluye, también la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes  hechos por la Administracion., asi como una evaluacién sobre la
presentacidon general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para nuestra opinidn.

3. En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de ELECTRIFICACIONES DEL
ECUADOR S.A., al 31 de diciembre de 2009 y 2008, y los resultados de sus operaciones
y sus flujos de caja por el afio que terminé en esa fecha, de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

M

Re%resenmn’re Legal

ATIG AUDITORES ASESORES CIA. LTDA.
Registro SC - RNAE 422
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ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. (ELECDOR)
BALANCE GENERAL COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 y 2008

(Expresado en ddlares americanos )

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Caja- Bancos 3
Cuentas por cobrar, neto 4
Inventarios 5
Préstamos y anticipos

Otros anticipos 6

Total Activo Corriente

ACTIVO FIJO, Neto 7
Inversiones Largo Plazo

ACTIVO DIFERIDO

TOTAL ACTIVO

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2009 2008

982.489 635.321
374.235 513.309
339.508 470.344
53.963 30.328
118.603 144.755
1.868.798 1.794.057
408.875 305.495
310 310
33.454

2.277.983 2.133.316




ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. (ELECDOR)

BALANCE GENERAL COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 y 2008

0000000000000 000 000000000000 000000000000000000000 |

(Expresado en délares americanos )

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar
Proveedores

Anticipo clientes

Impuestos por Pagar
Beneficios sociales por pagar
Otros Cuentas por pagar
Otras provisiones

Total Pasivo Corriente

PATRIMONIO (ver estado adjunto)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.

Notas

10
11

2009 2008
2.252 110.220
88.202 250.609
1.186.173 1.184.451
37.682 66.432
48.836 30.811
358.044 17.596
17.769 5.557
1.738.958 1.665.676
539.025 467.640
2.277.983 2.133.316




ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. (ELECDOR)
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 y 2008

(Expresado en ddlares americanos )

2009 2008
INGRESOS
Ventas de postes y montajes 4.215.503 2.595.834
Menos Costo de Ventas _ (3.732.367]) (2.264.855)
Utilidad bruta 483.136 330.979
GASTOS
Gastos Administrativos (227.099) (218.483)
Gastos de Ventas y Cobranzas (94.635) (151.621)
Gastos Financieros (2.639) (3.789)
(324.373) (373.893)
Utilidad / (Pérdida) Operacional 158.763 (42.914)
Otros Ingresos no Operacionales 45.790 504
Otros Gastos no Operacionales (62.552) (2.982)
Utilidad/ (Pérdida) del ejercicio 142,001 (52.392)
25% Impuesto ala renta (49.316) (9.564)
15% Participacion Trabajadores (21.300)
Utilidad Ejercicio 71.385 (61.956)

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.



ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. (ELECDOR)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 y 2008
(Expresado en ddlares americanos )

Reserva Utilidad
Capital Reserva Reserva de Resultados del Aumentos
Social  Facultativa Legal Capital Acumulativos Ejercicio  de Capital Total

Saldo al 31 de diciembre de 2008 128.000 3.402 42.432 299.724 (67.962) (61.956) 124.000 467.640
Transferencia Resultados afio 2008 (61956) 61.956 0
Utillidad del Ejercicio / 2009 71.385 71.385
Saldo al 31 de diciembre de 2009 128.000 3.402 42.432 299.724 (129.918) 71.385 124.000 539‘025

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.



ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. (ELECDOR)
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 y 2008

(Expresado en ddlares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
RECIBIDO DE CLIENTES
PAGADO A PROVEEDORES
PAGADO POR OBLIGACIONES LABORALES
PAGADO POR OTROS GASTOS

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES
POR GASTOS FINANCIEROS

POR OBLIGACIONES FISCALES

OTROS PASIVOS

POR VARIOS

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
INCREMENTO DE ACTIVOS FIJOS
INCREMENTO DE CARGOS DIFERIDOS
INCREMENTO EN INVERSIONES

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO:

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO:

2009 2008
4.354.577 2.568.343
-3.529.736 -1.487.029
-31.291 6.209
-264.971 -686.567
528.579 400.956
-2.639 -3.789
-24.144 -17.007
12.212 2.165
-16.762 -9.479
497.246 372.846
-183.532 181.907
33.454 -28.929
0 0
-150.078 152.978
347.168 525.824
635.321 109.497
982.489 635.321




ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. (ELECDOR)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 y 2008

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

ELECTRIFICACIONES DEL ECUADOR S.A. (ELECDOR), estd organizada y opera en el
Ecuador y su actividad principal es la fabricacidn de postes y estructuras para
tendidos eléctricos; de disefio y construccidn especiales y, sus partes, accesorios
complementarios al suministro y montaje de elementos para sistemas de generacion,
transmision y distribucidon de energia.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables estdn basadas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las
cuales requieren que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la Compadiia, con el
propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidon de la informacién disponible al
momento. Las politicas mds importantes son las siguientes:

a) Declaracién de cumplimiento
Los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad emitidas por el Comité de Pronunciamientos del
Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador.

b) Base de Preparacion
Los estados financieros son preparados en base a valor razonable para los activos
y pasivos financieros. Otros activos y pasivos financieros y activos y pasivos no
financieros se presentan al costo amortizado o al costo histérico.

Los estados financieros presentan cifras en ddlares (USD $), la unidad monetaria de
los Estados Unidos de América. La Republica del Ecuador no emite papel moneda
propio y en su lugar, el délar (USD $) de los Estados Unidos de América es utilizado
como moneda de curso legal, desde el afio 2000.

c) Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo
incluyen depésitos a la vista, ahorro y depédsitos a plazo en bancos vy
administradoras de fondos, con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

d) Valores de Inversidon
Los valores de inversidn se mantienen al costo. La Compaiia evalia a cada fecha
del balance de situacién, si existe una evidencia objetiva de deterioro en los
valores de inversion. De existir alguna evidencia objetiva de deterioro para los
activos financieros, la pérdida acumulada es rebajada del patrimonio vy
reconocida en el estado de resultados.
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e)

f)
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h)

Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras

Los activos que satisfacen los siguientes requerimientos son incluidos como
propiedades, mobiliario, equipo y mejoras:

1. Uso en procesos de produccion, trabajos, servicios de renta o para
necesidades de administracidén de la compahia;

2. Uso durante un periodo de tiempo [vida econdmica) que exceda de 12
meses;

3. Los activos mencionados no deben estar sujetos a futuras ventas;
4. Capacidad de obtencidn de ingresos en el futuro

Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras se registfran a su costo
histérico, menos la depreciacion y amortizacidén acumuladas. Las mejoras
significativas son capitalizadas, mientras que las reparaciones vy
mantenimientos menores que no extienden la vida Util © mejoran el activo,
son cargados directamente a gastos cuando se incurren.

La depreciaciéon y amortizacion se cargan a las operaciones corrientes,

utilizando el método de linea recta en base a la vida Uil estimada de los
activos.

Deterioro de Activos

Los valores en libros de los activos de la Compaiiia son revisados a la fecha
del balance de situacién para determinar si existe un deterioro en su valor. Si
dicho deterioro existe, el valor recuperable del activo es estimado y se
reconoce una pérdida por deterioro igual a la diferencia entre el valor en
libros del activo y su valor estimado de recuperacién. La pérdida por
deterioro en el valor de un activo se reconoce como gasto en el estado de
resultados.

Ingresos diferidos

Los anticipos de clientes se reconocen como ingresos, una vez que las obras
por las cuales se originan estos anticipos, se vayan realizando de acuerdo al
cronograma establecido. La liquidacion definitiva de valores se produce a la
entrega de los informes, producto de los contratos suscritos en el periodo
econdémico, recuperacién de gastos incurridos, por el uso de activos fijos,
personal y otros costos indirectos utilizados en la prestacién de servicios.

Gastos

Los Gastos se reconocen en funcidén de las erogaciones relacionadas con los
gastos generales y de administracién, asi como en la adquisicidn y utilizacién
de suministros y materiales.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta estimada se calcula sobre la renta neta gravable,
utilizando las tasas vigentes a la fecha y cualquier otro gjuste del impuesto
sobre la renta de anos anteriores.
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k)

Cuentas por cobrar y Reserva para Cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar estdn registradas a su valor principal pendiente de
cobro, menos la reserva para cuentas incobrables.

La administraciéon de la Compafia evalia a cada fecha del balance de
situacién, si hay alguna evidencia objetiva de que se ha incurrido en una
pérdida por deterioro en una cuenta por cobrar. Si existe evidencia objetiva
de gue se ha incurrido en una pérdida por deterioro, el valor del activo es
rebajado mediante el uso de una cuenta de reserva y la cantidad de la
pérdida es reconocida en el estado de resultados como una provisidn para
pérdida por deterioro.

Uniformidad en la Presentacidén de Estados Financieros
Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas
consistentemente en los periodos presentados en los estados financieros.

Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la tasa de cambio
que rige a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos denominados en
moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional a la tasa de
cambio vigente a la fecha de los balances de situacidén. Las ganancias y
pérdidas resultantes en transacciones con moneda extranjera son
presentadas en otros ingresos en el estado de resultados.

Adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera(NIIF).

Con fecha 4 de Septiembre de 2006, mediante decreto R.O. No. 348 se publico la
resolucion No. 06.Q:ICL004, que resuelve en su articulo 2, disponer de las normas
internacionales de informacion financiera (NIIF), sean de aplicacién obligatoria por
parte de las entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compahias para el registro, preparacion y presentacion de los Estados Financieros
a partir del 1 de Enero de 2009.

Con fecha 20 de noviembre de 2008, se emitié la resolucién No.08.G.DSC-010 que
resuelve en su articulo 1, modificar los plazos mencionadosen el registro oficial
antes mencionado, 1os cuales fueron establecidos de la siguiente manera:

a. Aplicardn a patir del 1 de enero de 2010, en las Compafias y en los entes
sujetos y regulados por la ley de mercado de valores; asi como en todas las
compafhias que ejercen de actividades de auditoria externa.

b. Aplicardn a partir del 1 de enero de 2011, en las compafias que tengan
activos totales iguales o superiores a USD$ 4°000.000 al 31 de diciembre de
2007; las compafias Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente
hubieren conformado grupos empresariales; las companias de economia
mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y
Entidades del Sector PUblico; las sucursales de companias extranjeras u
otras empresas extrajneras estatales, privadas o mixtas, organizadas como
personas juridicas y las asciaciones que estas formen y que ejerzan sus
actividades en el ecuador.



c. Aplicardn a partir del 1 de enero de 2012, en las demas compaiias no
consideradas en los grupos dos grupos anteriores.

La convergencia de los estados financieros a la normativa inernacional (NIIF -
Normas Internacionales de Informacion Financiera), busca homologar los estados
financieros de las companias con la normativa local.

A la fecha del balance existen nuevas normas, modificaciones e
interpretaciones, las cuales no son efectivas para el afo terminado al 31 de
diciembre de 2009, por lo tanto no han sido aplicadas en la preparaciéon de
estos estados financieros.

NOTA 3. CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el detalle de caja - bancos es como sigue:

2009 2008
Cajas 5.930 6.773
Banco Internacional Cta. Cte. Ddlares 389 461
Banco Internacional Cta. Cte. 60314-1 -8.725 -71.913
Banco Internacional Depdsitos a Plazo 745.678 700.000
Interfondo 26441-01-01 239.217 -
Total 982.489 635.321
NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue:
2009 2008
Empresas Eléctricas 263.901 384.083
Clientes Varios 102.487 127.371
Clientes Dificil Cobro 226.493 174.350
Clientes Fondos de Garantia 7.847 1.855
(-) Provisién Cuentas Incobrables(1) -226.493 -174.350
Total 374.235 513.309
(1) Elmovimiento de la provision del afio fue el siguiente:
2009 2008
Saldo Comienzo del afio 174.350 61.311
Provisién del periodo 58.396 113.039
Recuperacidén de 2008 (6.253) -
Total 226.493 174.350




NOTA 5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el detalle de inventarios es como sigue:

2009 2008
Materia prima 21.608 93.379
Productos Terminados 246.320 267.051
Montqgjes en curso 71.580 109.914
Total 339.508 470.344
NOTA 4. OTROS ANTICIPOS
Un resumen de otros anticipos es como sigue:
2009 2008
Anticipo Proveedores 26.759 20.565
Impuestos anticipados 87.754 113.660
Empresas Relacionadas 4.090 10.530
Total 118.603 144.755
NOTA 7. PROPIEDAD Y EQUIPO
El movimiento de propiedades y equipo fue como sigue:
2009 2008
Saldo al Inicio del Afio 836.431 639.173
Adiciones 201.217 197.258
Bajas -50.281
Costo Histérico 987.367 836.431
(-) Depreciaciéon Acumulada -578.492 -530.936
Total Activo Fijo Neto 408.875 305.495
NOTA. 8. CUENTAS POR PAGAR
Un detalle de Cuentas por Pagar es como sigue:
2009 2008
Enerfin - Elecnor 2.252 2.253
Electrol S. A. - 87.000
Elecnor — Seguros - 8.216
Elecnor S. A. (1) - 12.751
Total 2.252 110.220




(1) Los saldos por cobrar con companias relacionadas no devengan intereses y no

tienen plazos de cobro.

NOTA 9. ANTICIPOS CLIENTES

Un detalle del movimiento de anticipos, es como sigue:

Empresa Eléctrica Quito
Empresa Eléctrica del Norte
Empresa Eléctrica Riobamba
Empresa Eléctrica Santo Domingo
EMELGUR

Empresa Eléctrica Ambato
CATEG

Transelectric

Empresa Eléctrica El Oro
Varios

C.N.T.

Empresa Eléctrica Santa Elena
Total

NOTA 10. IMPUESTOS POR PAGAR

Un detalle del movimiento de impuestos, es como sigue:

IVA

Impuesto Renta Empleados
Otras Retenciones
Retencién IVA

Retencién Impuesto Renta
Total

NOTA 11. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Un detalle de esta cuenta es como sigue:

IESS por pagar

Beneficios sociales

Sueldos por pagar

15% Participacién Trabajadores
Total

2009 2008
209.915 782.684
- 103.928
28.563 201.508
- 19.879
502.210 16.743
359.765 31.152
- 10.039
36.792 18.518
9.728 -
39.200 -
1.186.173 1.184.451
2009 2008
30.279 51.211
229 229
300 333
4.898 11.226
1.976 3.433
37.682 66.432
2009 2008
13.961 23.369
8.977 7.442
4.598 -
21.300 -
48.836 30.811




NOTA 12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de esta cuenta es como sigue:

2009 2008
Provision Revalorizaciéon Inventarios 3.514
Provision montajes 1.686 1.686
Provision Gastos Fdbrica Quito 358 357
Provision Gastos Administrativos 8.300 -
Provision Activos 7.425 -
Total 17.76% 5.557

NOTA 13. PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del cdlculo
delimpuesto alarenta

NOTA 14. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con las disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables. Los dividendos en efectivo
que se declaren o distribuyan a favor de los socios nacionales o extranjeros no se encuentran
sujetos a retencidn alguna; una conciliacion tributaria es como sigue:

2009 2008

Ingresos Totales 4.261.293 2.595.834
Gastos Totales

(4.119.292) (2.648.226)
(Pérdida) / Utilidad de operacién 142.001 (52.392)
15% Participacion Trabajadores (21.300)
Base imponible 120.701
Mdés, Gastos no deducibles 81.200 90.649
Menos, Ingresos exentos y deducciones adicionales (4.636)
Utilidad gravable 197.265 38.257
25% Impuesto a la Renta causado (49316} (92.564)
Utilidad / (Pérdida) Ejercicio 71.385 (61.956)
Anticipo Impuesto a la renta 112.829
Impuesto a la renta causado 2009 (49.316)
Diferencia a favor 63.513
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NOTA 15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado y emitido consiste en 128.000 acciones de USD
1,00 valor nominal unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva la correccion monetaria del
patrimonio y de los activos y pasivos no por Revalorizacién del Patrimonio y Rexpresion
Monetaria originadas en monetarios de afos anteriores respectivamente, fransferidos a esta
cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

NOTA 16. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Cambio en los_Indices de Precios al Consumidor - El siguiente cuadro presenta
informacidn relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de precios al
consumidor preparados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Ano terminados Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2006 3
2007 3.32
2008 8.83
2009 431

NOTA 17. CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE DERECHOS DE AUTOR

Hasta la fecha de emisidn de nuestro informe de auditoria, febrero 23 de 2010, hemos
verificado principalmente que la Compania mantenga licencias de uso de los sistemas
utilizados.

Nota 18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de preparacion de estos estados
financieros, marzo 29 de 2010, no se produjeron eventos que en opinidén de la
Administracion de la Compania pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos © en sus notas.

ATIG Auditores Asesores Cia. Lida.




