INFORME DEL COMISARIO DE LA COMPANIA APEQSCOTELA C.
A.COMPANIA TECNICA LATINOAMERICANA

A los sefiores Accionistas de la COMPANIA APEQSCOTELA C. A.

En cumplimiento de las disposiciones especificas de |la
Superintendencia de Compaifiias y a lo establecido en los estatutos de
la compafiia referente a las obligaciones del Comisario, en mi calidad
de Comisario de la COMPANIA APEQSCOTELA C. A., presento mi
informe y opinion sobre la razonabilidad y suficencda de la
informacién presentada a ustedes por la Administracion, en relacion
con la situadon financiera y el desempefio de las operaciones de la
Compaiiia por el ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre
del 2013.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los
Estados Financieros.

La preparacion y presentacibn de los estados finanderos de
conformidad con los Principios y Normas Contables establecidas por la
Superintendencia de Compafiias, los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados como de las Normas Internacionales de
Informacion Finandera, es responsabilidad de los administradores de
la Compafiia, asi como el disefio, la implementacibn y el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion de dichos estados financieros.

Responsabilidad de la Comisaria.

Mi responsabilidad es de expresar una opinidbn sobre los estados
financieros de la Compaifiia, basada en la revision efectuada y, sobre
el cumplimiento por parte de la Administracién de las normas legales,
estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la
Junta General, v de las recomendaciones y autorizaciones del
Directorio.

Esta revision fue efectuada siguiendo los lineamientos de las normas
intermacionales de auditoria, incluyendo en consecuencia, pruebas
selectivas de los registros contables y evidencia que soporta los
importes y revelaciones incluidos en los estados financieros;
adecuada aplicacibn de la normatividad contable, evaluacion del
control interno de la Compafiia y otros procedimientos de revision
considerados necesarios de acuerdo a las circunstancias.



Para este propdsito, he obtenido de los administradores, informacon

Adicionalmente, he revisado el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2013 y el comespondiente estado de resultados por el
afio terminado en esa fecha, asi como los libros sociales de la
Compafila y, entre ellos, las actas de Junta de Accionistas y de
Directorio. Considero que los resultados de la revisibn proveen bases
apropiadas para expresar mi opinion.

visto disminuido lo que obstaculizado la gestién gerendial al respecto.

PROCESO TECNICO:

Asimismo de la revision del desarrolio de los ya distantes y nuevos
proyectos de negocio, hemos reconocido que los mismos se aplican
de acuerdo a lo determinado, sin embargo la
garantiza a la compafiia optimizar el valor de sus proyectos,
justificando la mision gerencial respecto del tema.

PROCESO CONTABLE:

Estados Financieros sujetos a examen: Balance General al 31 de
dicdembre del 2013 y Estado de Resultados por el periodo
comprendido entre enero 1° y didembre 31 del 2013.

Indicadores técnicos - financieros



COMPARNIA APEQS COTELA C. A.

Balances Generales al 31 de diciembre del 2013 y 2012

ACTIVOS
Activos Corrientas

Efectivo

Activos finandieros circulantes
Cuentas por cobrar
inventarios

Gastos pagedos por anticipado
Activo por impuesto diferido
Total activos comientes
Activos no corrientes
Propiedad Planta ¥ equipo [neto)
Activos intangibles [neto)
Activos financ. no dirculantes
Total activos no corrientes
Total de activos

PASIVOS

Pasivos Comientes

Cias yDocumenios por pagar
Pasivos financieros oiroulantes
Cusntas por pagar

Provisiones

Pasivo por impuesio diferido
Impussios por pagar

Total pasivos cormisntes
Prshvos no colmientes.
Diocumenios por pagar

Total pasives no cormientes
Total de pasives

PATRIMONIO

Capital Social

fportes Futuras capitalimciones
Resana Legal

Suparmat por revmluacion {De Capital)
Resultados Adopcidn 1 Ve Miif
Lhilidades Acumuladas

Liilidad {perdida} acumuiada

A orimcidn Pérdidas

Liilidad (perdida} del ejercicio
Total patrimonic

Totnl pasivo y patrimonic

Expresados en U. 5. 5 (ddlares)

2n3 202 Variacidn
287248 2654141 (2366893
41,023.65 325082 3777283
1,642 37 1,278.53 363.84
4553850  3L070.76 14.467.74
62.598.74 SATET4 5672200
£2,508.74 BATETA  56,722.00
108,127.24 3694T 60  T1,189.74
40,805 55 1827850  24.527.05
£,899.99 166240 523750
37 538,50 T1161.07  (33,622.57)
35,119.00 5577600 (19.657.00)
- 3719288  (37.192.88)
121,363.04 18207065 (80,7O7.61)
171, 363.04 182,070.85 (B0, T07.81)
2,100.00 2,100.00 -
58,000.00 = 58.000.00
1,16268 116256 z
{(2160208)  (2160208) -
4,063.76 855447  (4490.71)
(63680.48) (63,660 .48) -
221953 221963 -
449071 (T3,897 55) 7838826
[12,226,80)  (145,123.35) 131,897.866
1081 aT.24 _,,I-I:f.lﬂ T‘I,I!I.T-l-

-85, 1B%
1161.95%

28.46%
A5.56%

965. 19%

965, 19%
192, 68

150L6M%
315.06%
~A7.25%
=35 24%

=33.34%

-33.34%
0L00%
L0008
DL00%%

=52, 50%

0.00%
0. D0

<50, B
152, 68%



COMPANIA APEQS COTELA C. A.
Estados de Resuftados por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2012 y 2013

Expresados en L. 5. 5 (ddlares)

2002 a3 Variacion %
INGRESOS ORDINARKODS 11988671 7071903 2 49,167.68 AL.00%
VENTAS 119 886 71 m7r1e.03 4916768 41L.01%
Servicios 79,536,863 3241523 4711160 59.23%
Entrenamiento 40,349, 88 40,349, 88 100,005
Ventas 359900  (3,599.00) 0,008
Comislones 3460480 (34,694.80) 0,005
EGRESOS 118457.20 14461658 [26158.38) -22.08%
OPFERACIOMALES 1228090 3696025 (M672.35) -200.81%
PRODUCCION 1228990 3698925 (2467935 -200.81%
Gastos de Personal 26,966.64  [26,966.64) 0.00%
Proyectos DCOD 2,522.07 B130.34 (560827 -3223T%
Proyectos DEP L7113 L2131 1060 OB
Proyectos Proy B,556.52 187227 B,684.25 TR1I%
VENTAS - I2INN ([22.226.20) -5, N
Gastos de Personal 19.467.60 (19,457,650 -39.59%
Ganerales 2, T58.60 {2, 758.60) -5.61%
ADMINISTRATIVOS 0816 2 BO40872 2236090 22.T1%
Gastos de personal SR 25602 (58,256.00) 0.00%
Generalas 76, 71162 22,152.70  54,558.92 TL1X%
Generales 2732200 77.372.00 100.00%
EGRESOS NO OPERACIONALES 213368 501241 (2878.73) -134.92%
Finanderas 1.535.19 372757 {2,192.38) -142.81%
Gastos No deducibles 55849 1,784.84 (686.35) -114.68%
ingresos Extresrdinarios 9,579 - 9,015.79 100, DO
Resultados 10,445.30 (73.897.55) B4 3085 BOTAT®

RESULTADOS DE LA OPERACION

Los resultados provenientes de la operacion de la compafiia, estan
reflejados en el estado de resultados y muestran el siguiente

comportamiento en el periodo correspondiente al periodo 2013.



Al término del afo, logrando resultados menores que el afio
precedente, la compafiia ratifica el comportamiento operacional, al
mostrar un decremento del rubro Ingresos del 41.01 % al pasar de
119,88 en el 2012 a 70,19 miles de dolares durante el afio 2013.

Pese a que se mantuvo la politica de control de gastos, estos
ascienden al 97,02 % de los ingresos, generando nuevamente un
resultado negativo (pérdida de 73,89 mil dblares).

Del andlisis de gastos se determina que los Gastos de Administracidn
con el 22.71%; Gastos de Venta con el -45.20%; y, Gastos de
Produccion con el -200.81% de la variacidn anual representan el -
223.30% del total de la variacion de ingresos, los mismos gque
porcentualmente muestran un incremento con relacion a los ingresos
del 86.77 al 113.70% los Gastos de Administracion y un aumento
porcentual del 31.42 y 42.02% de Gastos de Venta y Gastos de
Produccidn respectivamente.

La pérdida de US § 73.897,55 representa un -35,18 % y un -103,75
de rentabilidad negativa sobre el Capital Social y Patrimonio
respectivamente.

El resultado neto (Pérdida) del ejercicio 2013 comparado con el
resultado del ejercicio anterior (2012) representa un aumento de la
misma en 84,343 mil ddlares.

DEL ACTIVO, PASIVO Y PATRIMONIO

Exigible de 4.5 mil délares; Muebles, equipos y otros por 5.8 mil
wmwmmnzmmfw
&l B5. 1

Los Fondos Disponibles registran un decremento de -9.2 mil dblares
en relacidn al aflo 2012,

Los Muebles, equipos y otros registran una disminucidn de 56.7 mil

w.mmuHMdﬁﬂﬂ‘mm relacidn al afio
12.

El decemento del total de activos (inversidn) fundamentalmente
corresponde a la disminucidn del item Muebles, equipos y otros en
56.7 mil dolares.

La inversion total de la compaiiia (36.9 mil délares) es financiada por
terceros (total pasivos) en 182.0 mil dblares y -145.1 mil de dolares
de patrimonio.
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El total de pasivos de la compaiiia se en 60.7
dblares que representan el 50.0% de aumento en los mismos,
relacibn a la posicion del afio 20

contribucién para este efecto son: Pruﬂsiﬁnyﬁashusubwlhspur
pagar que se Incrementaron en 33.6 mil ddlares; Jublilacion Patronal e
Indemnizacibn y Desahudo con 19.6 mil dolares; y, Préstamos e
Intereses Accionistas con 37.1 mil dolares.

El patrimonio de la compafiia en relacidn al afio 2012, decrecid en
76.5 mil ddlares correspondientes al resultado neto del ejercicio
2013.

Se mantiene la estructura de reservas, sustentada en la politica

establecida por la Administracion de la compailia, reflejado en el
Capital Social de US $ 2.100,00.

La informacion financiera presentada define Solvencia, Liguidez
Inmediata y Capital de Trabajo con respaildo suficiente y recursos
recuperables en el mediano plazo.

Estas variaciones se reflejan en razones financieras de la siguiente
manera:

INDICE DE SOLVENCIA (LIQUIDEZ)

2013 2012
ACTIVO
e 0.20 0.89
PASIVO
Expresa que por cada unidad de obligacion la Compafiia al 31 de
Diciembre del 2013, posee 0.20 unidades para cancelarlas, en
relacion con lo del afio anterior que poseia 0.89.
INDICE DE LIQUIDEZ INMEDIATA

2013 2012
LIQUIDEZ INMEDIATA

0.17 0.38
PASIVO CORRIENTE



Indica que de las Obligaciones a Corto Plazo (hasta un afio), la
Compafiia posee 0.17 por cada unidad monetaria de obligacion; con
relacidn al aflo anterior que poseia 0.38.

CAPITAL DE TRABAJO

2013 2012

- e -151.000 -75.824

Capital de Trabajo es el principal que sirve para realizar las
operaciones comrientes de la Compaiiia, al 31 de dicembre del 2013,
éste es de US $ -151.000 mismo que aumento en US $ 75.176
comparado con el del aflo anterior.
ROTACION DEL CAPITAL DE TRABAJO

2013 2012

"nl'*? _1fﬂ
CAPITAL DE TRABAJO

Indica las veces que el Capital de Trabajo, rotd durante e afio; -0.47
veces con relacion a -1.58 veces del afio anterior.

RENDIMIENTO DEL CAPITAL TOTAL INVERTIDO
2013 2012

UTILIDAD ANTES DEL 15% TRABAJADORES
E IMPUESTOS
-2.00 % 0.04 %

INVERSION TOTAL (Total Activo)

Expresa el % de rendimiento de la inversién; mientras en el 2013 es
del -2.00 %, en el 2012 fue de 0.60 %.

Opinién sobre Cumplimiento

En mi opinion, los estados finanderos mencionados, presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacidn
financiera de la COMPANIA APEQSCOTELA C. A., al 31 de diciembre
del 2013 y los resultados de sus operaciones por el afio terminado en
esa fecha, de acverdo con los Principios y Normas Contables
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establecidas por la Superintendencia de Compafias, los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados como en las Nommas
Internacionales de Informacion Finandera.

Adicionalmente, he podido verificar gque los administradores han dado
cumplimiento a las disposiciones e instrucciones de Junta General de
Accionistas y del Directorio; y, que los libros sociales de la Compaiiia
estdn adecuadamente manejados.

Opinién sobre el Control Interno

Con base en la revisibn efectuada, considero que los controles

intermos implementados por la administracion de la Compafiia son
adecuados, lo cual ha contribuido a un eficiente manejo financiero y
administrativo.

Informe sobre cumplimiento con la Ley

En mi calidad de Comisario de la Compaliia, he dado cumplimiento
con todas las disposiciones constantes en la Ley y a lo estableddo en
los estatutos de la compaiiia.

Quito, D. M. 21 dé abril del 2014
Clelipreecerrom
C. P./A. Ledo. F. Casa

/REGISTRO No. 9.925
COMISARIO



