C.P.A. CARMEN A. CERON M. ° Roberto Crespo S12- ° Teiéfono: (593-2) 2299-038

133 y José Peralta Celular:  (593-8) 4638-831

Inferme de Comisario

A los sefiores Accionistas de:
NORTESA S.A.

Lo

wh

He revisado el balance general adjunto de NORTESA S.A., al 31 de diciembre de
2009, y los correspondientes estados de resultados por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compaiifa. Mi responsabilidad consiste en emitir un informe sobre esos estados
financieros en base a mi revision.

Mi revision fue efectuada mediante pruebas de la evidencia que respaldan las cifras
y revelaciones en los estados financieros y en uso de las atribuciones y
cumplimiento de las obligaciones dispuestas en el Articulo 321 de la Ley de
Compafifas. Como parte dc ..la revision efectué pruebas del cumplimiento por
parte de NORTESA S.A., y sus administradores, en relacion a:

a) El cumplimiento por parte de los administradores, de las normas legales
estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta General de
Accionistas.

b) Si la correspondencia, los libros de Actas de la Junta General de Accionistas,
libro de acciones y accionistas, comprobantes y libros de contabilidad, se llevan
y se conservan de conformidad con las disposiciones legales.

c) Silacustodia y conservacion de bienes de la Compaiiia son adecuados.

d) Que los estados financieros son confiables, han sido elaborados de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad aceptadas en Ecuador y surgen de los
registros contables de la Compaiifa.

Los resultados de las pruebas no revelaron situaciones que, en mi opinién, se
consideren incumplimientos por parte de NORTESA S.A., con las disposiciones
mencionadas en el parrafo 2, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2609.

No hubo limitaciones en la colaboraciéon prestada por los administradores de la
Compafifa en relacién con mi revision y otras pruebas efectuadas.

En base a mi revisién y otras pruebas efectuadas, no ha llegado a mi conocimiento
ningln asunto con respecto a los procedimientos de control interno de la Compaiiia,
cumplimiento de prestacion de garantias por parte de los administradores, omision
de asientos en el orden del dia de las Juntas Generales de Accionistas, propuesta de
renovacion de los administradores y denuncias sobre la gestion de administradores,
que me hicieran pensar que deban ser informados a ustedes.
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6. Adjunto a este informe los estados financieros de la Compafiia, correspondiente al
ejercicio econdmico terminado al 31 de diciembre de 2009.

Carmen A/JCerb6n M.
Comisario
CPA. No. 17-766




NORTESA S.A.

valance General
Al 31 de diciembre de 2009
Expresado en Ddlares de E.U.A.

Activos

Activos Corrientes:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por Cobrar
Impuestos Anticipados
Total activos corrientes

Activos Fijos
Construcciones en curso
Total activos fijos

Total activos

Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar socios

Cuentas por pagar Compaiifas Relacionadas
Anticipo de Clientes

Obligaciones Fiscales

Total pasivo corriente

Patrimonio de los accionistas:
Capital social

Reserva de capital

Pérdidas acumuladas

Utilidades acumuladas

Utilidad del Ejercicio

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

$

2008

53,121
1,900
3,700

58,721

629,318

629,318

688,039

240
626,123
670
33,500
3,854

664,387

800
7,659
(2,920)
6,718

11,395

23,652

688,039




NORTESA S.A.

Estado de Resultados

Por el periodo del 1 de Enero al 31 de diciembre de 2009

Ingresos
Ventas
Total Ingresos

Costo de Ventas
Costo de Ventas
Total Costo de Ventas

Utilidad Operacional

(Gastos de operacion:
Administrativos

(Jtros ingresos y (gastos):

Financieros

Utilidad neta

Expresado en Ddlares de E.U.A.

2008

$ 186,743
186,743

166,388

166,388

20,355

5 882
8,826

(134)
134

$ 11,395




