
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEl. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
 

1. INFORMACIÓN GENERAL

Enap Sipetrol S.A. (Enap - Sipec) es una Sucursal de Enap Sipetrol S.A. domiciliada en
Chile. Esta última es finalmente controlada por Empresa Nacional del Petróleo entidad
estatal de Chile. La Sucursal fue domiciliada en el Ecuador en el año de 1992y su actividad
principal es realizar en forma directa o en asociación con terceros una o más de las
actividades de exploración, explotación o beneficio de yacimientos que contengan
hidrocarburos,

El 23 de noviembre de 2010, la Sucursal firmó con el estado ecuatoriano a través de la
Secretaría de Hidrocarburos dos contratos de servicios para la exploración y explotación
de hidrocarburos, el primero para los Bloques Paraiso, Biguno, Huachito e Intracampos -
PBHI (Bloque 47) y el segundo para el Bloque Mauro Dávalos Cordero - MDC (Bloque 46),
los cuales están ubicados en la región: Amazónica Ecuatoriana.

El objeto de tos contratos es ta prestación de servicios para la Secretaría de Hidrocarburos
por parte de la Sucursal, para la exploración y explotación de hidrocarburos, incluyendo
petróleo crudo, en el área de contrato, con sus propios recursos y a su propio riesgo.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el personal total de la Sucursal alcanza 131 y 128

empleados, respectivamente.

Su domicilio principal es Av, República de El Salvador N34-229 y Moscú, Quito - Ecuadar.
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Los contratos establecen entre otros aspectos,lo siguiente:

» Queel prestador de los servicios tendrá derecho al pago de una tarifa por barril de

petróleo neto producida y entregado al estado ecuatoriano en un punto de
fiscalización. Esta tarifa constituye el ingreso bruto de la contratista y se fijará
contractualmente, tomando en cuenta un estimado de la amortización de las

inversiones, los costos y gastos y una utilidad razonable que tome en consideración el
reesgo incurrido. Las tarifas acordadas fueron las siguientes:

. Bíoque Mauro Dávalos Cordero - MDC (Curva base) US$16.72 la misma que se
actualizó conforme lo establecido en el contrato en el año 2017 a US$17.35
(2016: US$17,27)

. Bloque Mauro Dávalos Cordero - MDC (producción incremental) US$16,72 la
misma que se actualizó conforme lo establecida en el contrato en el año 2017 a
US$20.62 (2016: US$18.66)

 



. Bloques Paraiso, Biguno, Huachito e Intracampos - PBHI fue de US$20.77 ta
misma que se actualizó conforme lo establecido en el contrato en el año 2017 a
US$24.25 (2016: US$24.14)

Se determinará la existencia o no de un ingreso disponible para cubrir la tarifa
mencionada en el párrafo anterior de la siguiente manera: de los ingresos
provenientes de la producción correspondiente al área objeto del contrato, el estado

ecuatoriano se reserva el 25%delos ingresos brutos como margen de soberanía. Del

valor remanente, se cubrirán los costos de transporte y comercialización en que
incurra el Estado y los tributos correspondientes al Instituto para el Ecodesarrollo de
la Región Amazónica y Esmeraldas - ECORAE y a la Ley de Creación de Rentas
Sustitutivas para las provincias de Napo, Esmeraldas y Sucumbios. Una vez realizadas
estas deducciones, se cubrirá la tarifa por la prestación de los servicios utilizando la
siguiente fórmula:

(18) Ingresos brutos: producción auditada por precio de referencia

(MS) 25%de margen de soberanía

(CT) Costos de transporte

(CC) Costos de comercialización

(IE) Impuestos ECORAE

(1D) Ingresos disponibles

1B - MS - CT-CC-1E= ID

Si el imgreso disponible no es suficiente para cubrir el pago dela tarifa, el saldo faltante
mensual se acumula durante el mes o año fiscal pertinente hasta que el ingreso
disponible sea suficiente en cuyo caso la Secretaría debe realizar el pago. Cualquier
diferencia trasladada, originada por insuficiencia del ingreso disponible, que no haya
sido pagada por la Secretaría a ta terminación del Contrato, se extinguirá.

La Sucursal de manera obligatoria se comprometea realizar actividades e Inversiones
estimadas de exploración y/o explotación, por su cuenta y riesgo, aportando la
tecnología, los capitales, los equipos, bienes y maquinarias necesarios, en el área del
contrato y durante todo el plazo de vigencia del contrato modificatorio; el
incumplimiento del plan de actividadesy el plan de desarrollo por parte de la Sucursal
será sancionado con la caducidad del contrato modificatorio; sii embargo, la
Secretaría de Hidrocarburos o la Agencia de Regulación y Control Hidrocarburífero -
ARCHle concederá a la Sucursal un plazo de treinta días contados desde la fecha de
notificación para que conteste, rectifique o desvanezca los cargos, en caso de que este
plazo resultare Insuficiente se concederá un plazo adicional para cumplir con el plan
descrito anteriormente, caso contrario el proceso de caducidad continuará y se
realizará la restitución al Estado de las áreas del contrato, así como la entrega de
todos los equipos, herramientas, maquinarias, información técnica actualizada, y otros
elementos, sin costo alguno para la Secretaría de Hidrocarburos y el Estado
Ecuatoriano.

La forma de pago porla prestación de servicios se acuerda entre las partes y puede
ser realizada en dinero, petróleo crudo o en forma mixta. De conformidad con lo
acordado, la Secretaría de Hidrocarburos, por el año terminado al 31 de diciembre de

2017, realizó los pagos a la Sucursal en dólares de los Estados Unidos de América.
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» El plazo de dichos contratos será desdela fecha de su inscripción en la Secretaría de
Hidrocarburos hasta el 31 de diciembre de 2025. Conforme a las regulaciones legales
del Ecuador, en caso de terminación del contrato de Prestación de Servicios en los
Bloques Mauro Dávalos Cordero - MDC y Paraíso, Biguno, Huachito e Intracampos -
PBHI, ya sea debido al vencimiento del plazo o por otro motivo establecido en la ley,
o por incumplimiento por parte de la Contratista con las obligaciones establecidas en
la ley y el contrato, todos los pozos, equipos, herramientas, maquinaria, instalaciones
y mobiliario adquiridos para efecto de! contrato serán revertidos al Estado Ecuatoriano,
sin costo y en buenas condiciones de funcionamiento,

Con fecha 28 de febrero de 2012,la Sucursal suscribió con la Secretaría de Hidrocarburos
el contrato modificatorio número uno al contrato modificatoria a contrato de prestación de
servicios para la exploración y explotación de hidrocarburos (petróleo crudo), en el Bloque
Mauro Dávalos Cordero - MDC, mediante este instrumento se modificó la tarifa, así como
otras definiciones pertinentes para la aplicación de dicha tarifa, manteniéndose inalteradas
las demás cláusulas del contrato modificatorio suscrito entre las partes el 23 de noviembre
de 2010.

Con fecha 5 de julio de 2013, la Sucursal suscribió con la Secretaría de Hidrocarburosel
contrato modificatorio número dos al contrato modificatoria a contrato de prestación de
servicios para la exploración y explotación de hidrocarburos (petróleo crudo), en el Bloque
Mauro Dávatos Cordero - MDC y número uno al contrato modificatorio a contrato de
prestación de servicios para la exploración y explotación de hidrocarburos (petróleo
crudo), en el Bloque Paraíso, Biguno, Huachito e Intracampos - PBHI, mediante este
instrumento se modificaron las respectivas tarifas, así como otras definiciones pertinentes
para la aplicación de las mencionadas tarifas, manteniéndose tnalteradas las demás
cláusulas de los contratos modificatorios suscritos entre las partes el 23 de noviembre de
2010.

Con fecha 17 de abril de 2014, la Sucursal suscribió con ta Secretaría de Hidrocarburos el

contrato modificatorio número dos al contrato modificatorio a contrato de prestación de
servicios para la exploración y explotación de hidrocarburos (petróleo crudo), en el Bloque
Paraíso, Biguno, Huachito e Intracampos - PBHI, mediante este instrumento se modificó
la tarifa a cambio de un compromiso de inversiones adicionales manteniéndose malteradas

las demáscláusulas del contrato modificatorio suscrito entre las partes el 23 de noviembre
de 2010.

La Sucursal en cumplimiento con lo acordado en el contrato suscrito el 17 de abril de 2014,
realizó exploración en los pozos Inchi y Copal y con fecha 16 de abril de 2015, ta Sucursal
suscribió con la Secretaría de Hidrocarburos el contrato modificatorio número tres al
contrato modificatorio de prestación de servicios para la exploración y explotación de
hidrocarburos (petróleo crudo), en el Bloque Paraíso, Biguno, Huachito e Intracampos -
PBHI a través del cual se fija la tarifa para el campo Inchi en US$38.57 por cada barri
neto, tarifa vigente a partir de que el precio del crudo según marcador WTI iguale o supere

a los US$63 por barril. Adicionalmente, se modifica el plazo hasta el año 2034,
comprometiendo inversiones en un plan de desarrollo por US$53,4 millones; dicho
contrato fue inscrito en el Registro de Hidrocarburos con fecha 29 de abril de 2015.

El 28 de diciembre de 2016, la Sucursal suscribe con la Secretaría de Hidrocarburos el

contrato modificatorio No. 3 al contrato de prestación de servicios para la exploración y
explotación de hidrocarburos (petróleo crudo), en el Bloque Mauro Dávalos Cordero - MDC,
mismo que se inscribe en el Ministerio de Hidrocarburos en enero de 2017. A través de
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dicho instrumento se incrementó el plazo de explotación de! bloque, hasta el año 2034, a
cambio de inversiones adicionales, las demás cláusulas se mantienen inalteradas.

 

Con fecha 3 de octubre de 2011, ta Sucursal y la Secretaría de Hidrocarburos del Ecuador,

suscribieron un contrato de prestación de servicios para la exploración y explotación de
hidrocarburos (petróleo-crudo) en el “Bloque 3 Jambelf”, ubicado en el Golfo de Guayaquil.
Este Bloque tenía actividades mínimas de inversión comprometidas de conformidad con el
contrato, al final del cual, dependiendo de los resultados, la Sucursal tenía la opción de
continuar a no con dicho contrato, Con fecha 22 de abril de 2015, la Sucursal mediante
oficio SG-266-2015, solicitó a la Secretaría de Hidrocarburos la autorización para dar por
terminado el contrato, debido a que, durante el periodo de exploración no se descubrió,
reservas de hidrocarburos comercialmente explotabies. Con fecha 30 de diciembre de
2015, la Sucursal suscribió con la Secretaría de Hidrocarburos el Acta de entrega-recepción
para fa reversión del Bloque 3 Jambelí mediante la cual se ratificó la Resolución No. 1617
de 29 de diciembre de 2015 emitida por la Secretaría de Hidrocarburos autorizando dar
por terminado el contrato de Prestación de Servicios para ta Exploración y Explotación de

Hidrocarburos en el Bloque 3 Jambelí debido a la no presencia de trampas estructurales o

trampas estratigráficas que puedan contener un volumen de reservas comercialmente

explotables dentro del bloque. El efecto financiero de esta situación para el año 2015
resultó en la reversión del active por impuesto diferido que mantiene por este tema,

Al 31 de diciembre de 2017, la Sucursal no ha recibido la aprobación de las auditorías
ambientales presentadas al Ministerio del Ambiente para finalizar con la reversión del
Bloque 3 Jambeli.

Operaciones de la Sucursal

La producción fiscalizada del año en los Bloques Paraiso, Biguno, Huactuto e Intracampos
- PBHIfue de 2,227 mil (2016: 1,820 mil) barriles y en el Bloque Mauro Dávalos Cordero
- MDCde 3,556 mil (2016: 2,956 mil) barriles.

Adicionalmente, durante el año 2017, la Sucursal realizó principalmente las stguientes
actividades:

Reproceso de la información sísmica del Bloque Mauro Dávalos Cordero - MDC.

» Perforación de los pozos del Bloque Mauro Dávalos Cordero - MDC 25, 26, 27, 28, 29,
30, 31 e Inchi-C3.

+ Instalación de la Unidad LACT Sacha Sipec para el campo Inchí.

+ Construcción del oleoducto desde inchi A hasta Unidad LACT Sacha Sipec.

Bloque Mauro Dávalos Cordero - MDC; Derivado de la firma del contrato modificatorio
No. 3 se realizó la campaña de perforación de los pozos 25, 27, 28 y el poza 29 como
adicional al compromiso. Como adelanto de la negociación del contrato modificatorio No.
4, pendiente de firma, en el segundo semestre del año 2017 se perforaron los pozos 26,
30 y 31

Bloque Paraíso, Biguno, Huachito e Intracampos - PBHI: En julio de 2017, se inició la
perforación del pozo Inchi C3 y se realizó la construcción de vías, puente y plataforma. Se
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realiza la conversión del pozo Inchi A8 a inyector de agua para recuperación secundaria.
Durante los años 2015 al 2017, se han adelantado algunas actividades del Plan de
Desarrollo del Campo Inchi antes de que se haga efectiva la cláusula suspensiva que
establece ejecutar las actividades cuando el WTI llegue a US$63/bbl, entre éstas se
encuentran el adelanto de la perforación de 2 pozos de desarrollo desde plataforma. El
resto de actividades como son la construcción de la Central de Procesanuento de Fluidos-
CPF fase 1, construcción de vías, entre otras, se realizarán cuando el WTI alcance

US$63/bbl.

Cumplimiento de € isos Contract

En relación al compromiso contractual adquirida producto de la firma de tos contratos
modificatorias mencionados anteriormente para los Bloques Paraíso, Biguno, Huachito e
Intracampos - PBHI y Mauro Dávalos Cordero - MDC a continuación se presenta el estado

al 31 de diciembre de 2017:

Bloque Paraíso, Biguno, Huachito e Intracampos - PBHI:

» Contrato Modificatorio a Contrato de Prestación de Servicios para la exploración y
explotación de hidrocarburos: 100% cumplidos los compromisos contractuales.

+ Contrato modificatorio número uno: No existieron compromisos contractuales.

+ Contrato modificatorio número dos: 100% cumplidos los compromisos con excepción
de inversiones para mantener confiabilidad operacional del Bloque a ser ejecutadas en
el período 2014-2025.

Contrato modificatorio número tres: 100% cumplidos los compromisos contractuales
de! Campo PBH.

+ En relación al Campo Inchi, conformelo establecido en el contrato modificatorio No. 3
firmado con la Secretaría de Hidrocarburos en el año 2015, tas obligaciones de inversión
de la Sucursal y la nueva tarifa de US$38.57 por barril entrarían en vigencia cuando el
marcador WTI iguale o supere a los US$63 por barril, situación que no ocurrió ni en el
año 2016ni en el año 2017. En vista de esta situación a finales del 2016 se iniciaron
negociaciones con la Secretaría de Hidrocarburos para viabilizar una tarifa progresiva
hasta que el WTI alcance los niveles antes mencionados, esto a cambio de adelantar

inversiones (perforación de pozos, construcción de facilidades tempranas, etc.). Hasta
el 31 de diciembre de 2017, esta negociación no se concretó; sm embargo, como hecho
posterior con fecha 10 de enero de 2018, el precio del WTI superó los US$63 porbarril,
porlo que, a partir del 11 de enero de 2018 se encuentra vigente la nueva tarifa y los
compromisos de inversión.

Bloque Mauro Dávalos Cordero - MDC:

+ Contrato Modificatorio a Contrato de Prestación de Servicios para la exploración y
explotación de hidrocarburos: 100% cumplidos los compromisos contractuales.

+ Contrato modificatorio número uno; 100% cumplidos los compromisos con excepción
de inversiones para mantener confiabilidad operacional del Bloque a ser ejecutadas en
el período 2014-2025.
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« Contrato modificatorio número dos: No existieron compromisos contractuales,

+ Contrato madificatorio número tres: Durante el año 2017, se cumplieron los

compromisos contractuales con excepción de inversiones para mantener confiabilidad
operacional del Bloque a ser ejecutadas en el período 2026-2034,

ituacie il 4 país situación fi js rd:

Desde el año 2014 hasta el año 2017, la economía del país se ha venido contrayendo
principalmente por la disminución sustancial del precio del petróleo, entre el último
trimestre del año 2015 y el primer trimestre del año 2016,el precio del barril de crudo -
WTI disminuyó significativamente, llegando a los US$36 y a US$39, respectivamente. A
partir, del segundo trimestre del año 2016 y durante algunos meses del año 2017, el
precio del barril ecuatoriano ha incrementado paulatinamente,situándose en US$61 al 31
de diciembre del 2017, esta situación ha generado un importante déficit presupuestario al
cierre del año 2017, Adicionalmente, la revaloración en el mercado mundial del Dólar de
los Estados Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto
negativo en las exportaciones no petroleras del país. Actualmente, las autoridades
económicas están aplicando medidas para hacer frente a estas situaciones tales como:
reajustes al Presupuesto General del Estado de manera tal de priorizar las inversiones,
disminución del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal, mediante la emisión de
bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos internacionales y

gobiernos extranjeros, entre otros. Adicionalmente, durante los últimos años se han
aplicado ciertas medidas con el fin de mejorar la balanza comercial, como lo son:

incremento de salvaguardas y derechos arancelarios, asi como restricciones a la
importación de ciertos productos, entre otras medidas. No se cuenta con todos los
elementos que permitan prever razonablemente la evolución futura de la situación antes
mencionada y su impacto en la economía nacional y, por fo tanto, su incidencia sobre la
posición económica y financiera de la Sucursal,

Con estos antecedentes la Administración de la Sucursal se encuentra monitoreando
permanentemente las variables económicas que pudieran afectar la economía de los
contratos vigentes con el Estado Ecuatoriano con el propósito de mantener sus operaciones

de manera sustentable. De acuerdo con la evaluación realizada por la Administración de
la Sucursal sobre los niveles de precios del crudo Oriente en los últimos seis meses y las
proyecciones de largo plazo, la Administración considera que a la fecha no existe ningún
factor que afecte negativamente las operaciones de la Sucursal.

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados
considerando las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) vigentes al 31 de
diciembre de 2017.

2.2 Moneda funcional - Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se
expresan en la moneda del ambiente económico primario donde opera la entidad
(moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares

estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la
Sucursal.
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2,3 Bases de preparación - Los presentes estados financieros de la Sucursal, han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF

vigentes al 31 de diciembre de 2017, emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción
integral, explicita y sin reservas de las referidas Normas Internacionales y aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico. La
preparación de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Información Financiera - NHF requiere el uso de estimaciones contables. También
exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las
políticas contables de la Sucursal.

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoración, independientemente de sí ese precio es directamente observable o

estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Sucursal tiene en cuenta las características del activo o pasivo
que tos participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o
pasivo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos de medición y o de
revelación en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a

excepción de las mediciones que tienen algunas simititudes con el valor razonable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización de Ja NIC 2
o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se

describen a continuación:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición.

Nivel 2: insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean

observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo.

En la Nota 3, se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio O
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para
la elaboración de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales podrían diferir de los importes estimados por
la Administración.

Las políticas contables que utiliza la Sucursal son consistentes con las que aplica su
controladora en la preparación de sus estados financieros.

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a fas normas existentes que no han entrado en vigencia

y que la Sucursal no ha adoptado con anticipación.

Los importes delas notas a tos estadosfinancieros están expresados en miles de
U.S. dólares, excepto cuando se especifique lo contrario.
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2.5

2.6

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la
preparación de estos estadosfinancieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
líquidos, depósitos o mversiones financieras líquidas, que se pueden transformar
rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situación financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una
provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
función de un análisis de la posibilidad real de utilización en la prestación de
servicios.

Propiedades, planta y equipo

2.6.1 Mobiliario y equipo

2.6.1.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de
mobiliario y equipo se miden inicialmente por su costo.
El costo de mobiliario y equipo comprende su precio de adquisición
más todoslos costos directamente relacionados con la ubicación y
la puesta en condiciones de funcionamientoy la estimación inicial

de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitación de la ubicación del activo,

2.6.1.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo -
Después del reconocimiento inicial, el mobrltario y equipo es
registrado al costo menos la depreciación acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de

reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el

periodo en que se producen.

2.6,1.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo de mobiliario
y equipo se deprecia de acuerdo con el método delínea recta. La
vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son
revisadosal final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio

en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuación, se presentan las principales partidas de mobiliario
y equipo y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación:

 

Ítem Vida útil (en años)

Vehículos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computación 3

2.6.2 Inversiones de exploración y producción - Las operaciones de
exploración y producción de hidrocarburos se registran de acuerdo a las
normas establecidas en la NIIF 6 “Exploración y Evaluación de Recursos
Minerales”. Las inversiones de exploración y producción se registran al
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2.6.3

costo aplicando el método de exploración con éxito ("successful efforts”).
De acuerdo con este método, el tratamiento contable de los diferentes
costos incurridos es el siguiente:

«+ Los costos de exploración, anterior a la perforación, como los gastos de
geología y geofísica, costos asociados al mantenimiento de las reservas
no probadasy los otros costas relacionados con la exploración se cargan
a resultados en el momento en que se incurren.

+ Los costos de perforación incurridos en las campañas exploratorias,
incluyendo los pozos exploratorios estratigráficos, se capitalizan y se
presentan en el rubro “Propiedades, planta y equipos”, pendrentes de
la determinación de sí se han encontrado reservas probadas que
justifiquen su desarrollo comercial. Estos costos se evalúan al final de
cada período y de ser el caso, se constituye una provisión de fracaso
que refleja la probabilidad de que dichos costos no sean recuperables
debido a que no se encuentren reservas comercialmente explotables.
Si no se han encontrado reservas comercialmente explotables, estos
costos intclalmente capitalizados se cargan a resultados. Los costos de
perforación de pozos que hayan dado lugar a un descubrimiento positivo
de reservas comerciales explotables se mantienen capttalizados.

+ Los costos de desarrollo incurridos para extraer las reservas probadas
y para el tratamiento y almacenaje de petróleo y gas (incluyendo costos
de perforación de pozos productivos y de pozos en desarrollo secos,
plataformas sistemas de mejora de recuperación, etc.) se capitalizan,

Las inversiones correspondientes a adquisición de reservas probadas se
amortizan a lo largo de la vida comercia! estimada del yacimiento en función

dela relación existente entre la producción det año y las reservas probadas
del campoal inicio del período de amortización.

Los cambios en las estimaciones de reservas se tienen en cuenta en el
cálculo de las amortizaciones con carácter prospectivo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un
deterioro en el valor de los activos, se compara el valor recuperable de los
mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una
pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparación, se

registrará con cargo o abono a resultados según corresponda.

Costos por retiro de bienes- El futuro abandono del campo y los costos
de abandono (ambientales, de segundad, etc.) son estimados pozo por
pozo, e inicialmente se capitalizan a su valor actual en el estado de

situación financiera.

Los costos relacionados con el retiro de bienes representan la mejor
estimación de la Administración, respecto de los costos a valor presente a
ser incurridos para rehabilitar el área de operación en la finalización del
contrato. Esta estimación es revisada anualmente y se amortiza por
unidades de producción en función de la relación existente entre la
producción del año y las reservas probadas del campoal inicio del período
de amortización.
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2.8

2.6.4  Retíra o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida
quesurja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo
es calculada comola diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada período sobre el
cual se informa, la Sucursal evalía jos activos que están sujetos a amortización, son
revisados por deterioro cuando existen eventos o cambios en las circunstancias que
indican que el valor en libros podría no ser recuperable. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar
el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible
estimarel Importe recuperable de un activo individual, la Sucursal calcula el importe
recuperable de la Unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.
Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribución, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo

individuales, o distribuidas al grupo más pequeño de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribución razonable y
consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menosel costo de ventas
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso,los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando tna tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor
temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para tos cuales no se han
ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su importe en libros, el importe en Iibros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deteriora de valor se reconocen inmedistamente en el resultado del período.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe enlibros que se habría calculado sí no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad generadora
de efectivo) en años anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es
reconocido automáticamente en el resultado del período.

Impuestos- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y del impuesto diferido.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una

transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen dei registro inicial de una

combinación de negocios,

2.8.1 Impuesto a la renta corriente - Los activos y pasivos por el impuesto a
ta renta del periodo corriente se miden por los importes que se espera
recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la
normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que
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2.8.2

estén aprobadas a la fecha de cierre del período sobre el que se informa.
La Administración evalúa en forma periódica las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las
normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretación, y
constituye provisiones cuando fuera apropiado.

El impuesto a la renta corriente por pagar se calcula sobre la utilidad
gravable del año. La utilidad gravable difiere de la utilidad revelada en el
estado de resultados debtdo a que excluye rubros de ingreso o gasto que
son imponibles o deducibles en otros años o que nunca serán imponibles o
deducibles,

Impuestoa la renta diferido - El impuestoa la renta diferido se reconoce
sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estadosfinancieros y sus bases fiscales
a ta fecha de cierre del período sobre el que se informa.

Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas tas
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce portodas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Sucursai disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revisión al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestosdiferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales)
que hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadasal final del periodo
que se informa.

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestosdiferidos reflejan las consecuencias fiscales que se denvarian de

la forma en que la Sucursal espera,al final del período sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por

Impuestos diferidos si, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridadfiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Sucursal tiene la intención de liquidar sus activos y

pasivos como netos. Debido a que el impuesto a la renta es determinado
y pagado por cada contrato, en los estados financieros, la Sucursal no
compensa activos por impuestos diferidos de un contrato, con pasivos por
impuestos diferidos de otro contrato.

2,9 Provisiones - Se reconocen cuando la Sucursal, trene una obligación presente (ya
sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la

Sucursal tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos,
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Para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la
obligación.

Ej importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo sí es virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el importe de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.9.1 Provisión para retiro de bienes - De acuerdo a lo establecido en los
respectivos contratos, la Contratista deberá efectuar las provisiones
necesarias para el cierre, terminación o abandono parcial o total de
operacionesy para la remediación ambiental de las áreas afectadas por ta
actividad hidrocarburifera. El valor presente de los costos por estas
obligaciones es activado conjuntamente con los activos que le dieron origen
(inversiones de exploración y producción) y amortizados de la misma
manera (Ver Nota 2.6.2). Como contrapartida, un pasivo es reconocido

por dicho concepto considerando una estimación realizada por la
Administración de la Sucursal en base a un estudio efectuado por
especialistas técnicos de la misma. El referido pasivo disminuirá en la
medida que la Sucursal incurra en costos de reestructuración de los
campos, hasta la fecha de terminación de los contratos. St un ajuste la
estimación diese como resultado que la amortización acumulada exceda al

activo,la diferencia se registra afectando el activo productivo que generó
la provisión.

2.9.2 Provisión para contingencias - La Sucursal está sujeta a demandas,
juicios y otros procedimientos legales que surgen en el curso habitual de
sus negocios. Los pasivos con respecto a dichas demandas,juicios y otros

procedimientos legales no pueden estimarse con certeza. La Sucursal
analiza el estado de cada contingencia y evalúa la potencial exposición
financiera. Si la pérdida potencial derivada de ta contingencia se considera
probable y el importe puede ser estimado en forma razonable, se registra
una provisión. La Administración estima el importe de dicha provisión en
base a la información disponible y a las premisas y métodos considerados
apropiados. Dichas estimaciones se elaboran principalmente con la
asistencia de los asesores legales. Las estimaciones son revisadas y
ajustadas periódicamente, a medida que ta Sucursal obtiene información
adicional,

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones del

estado de situación financiera y corresponden principalmente a;

2.10.1.1 Participación a trabajadores y contribución social - La
Sucursal reconoce un pasivo y un gasto por la participación de
los trabajadores en las utilidades del año. Este beneficio se
calcuta, de acuerdo con disposiciones legales y según a lo
establecido en tos contratos, a la tasa del 15%de las utilidades
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gravables (tributarias); de las cuales el 3% se distribuye entre
los trabajadores y el 12% se entrega al Ministerio de
Hidrocarburos para proyectos de inversión social, según lo

establecido por la Ley Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos
vigente desde julio del 2010.

2.10.1.2 Vacaciones - Se registra el costo correspondiente a las

vacaciones del personal sobre la base devengada.

2.10.1.3 Décimo tercer y cuarto sueldo y fondos de reserva - Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislación laboral vigente
en el Ecuador.

2.10.1,4 Bono de gestión por cumplimiento - La Sucursal reconoce un
pasivo y un gasto correspondiente al bono por gestión de
cornpromisos que consiste en un modelo de gestión de personas
centrado en la responsabilidad, desarrollo y el reconocimiento.
El desempeño se valora anualmente basados en objetivos de
unidad y compromisos individuales.

2.10.2 Beneficios definidos - Corresponden las obligaciones que la Sucursal
mantiene bajo el concepto de jubilación patronal y bonificación por
desahucio, definidos por las leyes laborales ecuatorianas y cuyos costos se
registran con cargo a resultadosdel ejercicio y su pasivo representa el valor
presente de ta obligación a la fecha del estado de situación financiera, y
que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por
un perito independiente utilizando et Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con vatoraciones actuariales realizadasal final de cada periodo,

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del

año en el que se generan, así como el interés financiero generado por las
obligaciones de beneficios definidos.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen

determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y
salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, incremento en

el valor mínimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo
plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios post
empleo, la estimación está sujeta a variaciones que podrian ser
importantes.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El

reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del período,

2,14 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se reconocen cuando es probable que
los beneficios económicos asociadosa la transacción fluyan a la Sucursal y el importe
de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en
que se genera el cobro. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
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2.12

2,13

2.14

contraprestación recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de cobro
definidas contractualmente y sin incluir impuestos.

2.11.1 Ingresos por prestación de servicios - Los ingresos provenientes de los
contratos se reconocen por referencia a la prestación del servicio y se
determinan multiplicando la tarifa establecida en los contratos firmados con
la Secretaría de Hidrocarburos por ta producción fiscalizada en el mes.

Los ingresos por prestación de servicios se reconocen cuando pueden ser
estimados con fiabilidad y en función a tos servicios efectivamente
prestados a la fecha de cierre de los estados financieros y en la medida en
que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia la Sucursal.

Costos y gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen

a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen,

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados

financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentación seael reflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Sucursal tiene la
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados.

Clasificación de partidas en corrientes y no corrientes - La Sucursal presenta
los activos y pasivos en el estado de situación financiera clasificados como corrientes

y no corrientes.

Un activo se ctasifica como corriente cuando la Sucursal:

+ espera realizar el activo o tiene la intención de venderlo o consumirlo en su ciclo
normal de operación;

+ mantiene el activo principalmente con fines de negociación;

+ espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del período
sobre el que se informa; o

+  €l activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre

restringido y no pueda ser intercambiado n: utilizado para cancelar un pasivo por
un período mínimo de doce meses despuésdel cierre del período sobre el que se
informa.

Todos los demás activos se clasifican coma no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Sucursal:

+ espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operación;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociación;
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+ el pasivo debeliquidarse dentro de los doce mesessiguientesa la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa; o

+ no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo durante,
al menos,los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que

se informa.

Todos los demás pasivos se clasifican como no corrientes.

2.15 Activos financieros - Los activos financieros cubiertos por la Norma Internacional

de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como: activos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas

hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como

derivados designados como instrumentos de cobertura, según corresponda. La

Sucursal determina la clasificación de los activos financieros al momento del
reconocimiento inicial,

2.15,1

2.15,2

Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputación del ingreso financiero a lo largo del período
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo cormsión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el cáiculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo más corto,
con el importe neto en libros en el reconocimientoinicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros

clasificados al valor razonable con cambto en los resultados,

Reconocimiento y medición inicial - Todos los activos financieros se
reconocen inicialmente por su valor razonable más los costos de
transacción directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se
contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha delos estados financieros, la Sucursal clasifica sus instrumentos
financieros activos según las categorías defimdas en la NIC 32 como
préstamos y cuentas por cobrar. La Administración determina la
clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos más relevantes de la categoría
aplicable a la Sucursal se describen a continuación:

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar
son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que

no son cotizados en un mercado activo, Los préstamos y partidas por
cobrar comerciales son medidos al costo amortizado usando el método de
la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor. Los ingresos
por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto

por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resulte inmaterial.
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2.15.3

2.15.4

Medición posterior - Las cuentas por cobrar, son activos financieros con
pagosfijos y determinables que no tienen cotización en un mercadoactivo.
La Sucursal mantiene en esta categoría las siguientes cuentas:

.« Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Corresponden
principalmente a los importes adeudados por entidades relacionadas
por concepto de reembolsos y prestación de servicios que se originan
comoresultado de las operaciones de la Sucursal y son exigibles en el
corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor nominal el
mismo que es equivalente a su costo amortizado.

+ Cuentas por cobrar a Secretaría de Hidrocarburos y EP Petroecuador:
Representadas principalmente por importes adeudados por la
Secretaría de Hidrocarburos por los servicios prestados de los Bloques
46 (Mauro Dávalos Cordero - MDC) y 47 (Paraíso, Biguno, Huachito e
Intracampos - PBHI). Se registran al valor de la tarifa establecida
contractualmente que es el equivalente a su costo amortizado, pues no
generan intereses. La política de cobro es 45 días.

Deterioro del valor de los activos financieros - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los

resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa, Un activo financiero estará deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o más
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados,

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera
que una caída significativa o prolongada en el valor razonable del título
valor por debajo de su costo es una evidencia objetiva de deterioro,

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro

de valor podría incluir:

. Dificultadesfinancieras significativa del emisor o del obligado; o

« infracciones de las  ciáusulas contractuales, tales como

incurnpliimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o

“ Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganización financiera; O

. La desaparición de un mercado activo para ese acto financiero

debidoa dificultades financieras.

Para ciertas categorías de activos financieros, como cuentas comerciales

por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente,

y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podría estar deteriorada
se podría incluir la experiencia pasada de la Sucursal con respecto al cobro
de los pagos, un incremento en el número de pagos atrasados en la cartera
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2.15,5

que superen el período de crédito promedio de 60 días, asi como cambios
observables en las condiciones económicas locales y nacionales que se
relacionen con el incumplimiento en los pagos.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provistón. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provisión. La recuperación posterior de los importes previamente
elimmados se convierte en créditos contra la cuenta de provisión, Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en
el estado del resultado del período.

Para los actrvosfinancieros registradosal costo, si, en un periodo posterior,

el Importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede
estar relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido luego de que
el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por deterioro de valor
previamente reconocida se reversa con cambio en los resultados siempre y

cuando el importe en libros de fa inversión a la fecha en que se reversa el
deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costa amortizado
en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

Baja en cuenta de un activo financiero - La Sucursal da de baja en
cuentas un activo financiero Únicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando

transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Sucursal no transfiere
ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la

propiedad y continúa reteniendo el control del activa transferido, la
Sucursal reconoce su participación en el activo y la obligación asociada por

los importes que tendría que pagar.

2.16 Pasivos financieros - Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional
de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o corno derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según
corresponda. La Sucursal determina la clasificación de los pasivos financieros al
momento del reconocimiento miciat,

2,16.1

2.16.2

Reconocimiento y medición inicial - Los pasivos financieros son
clasificados comoal valor razonable con cambios en los resultados u otros
pasivos financieros,

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor
razonable más los costos de transacción directamente atribuibles, excepto
los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado.

Medición posterior - La Sucursal mantiene en esta categoría las
siguientes cuentas:

» Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar: Representadas

principalmente por obligaciones de pago por bienes o servicios
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adquiridos de proveedores focales y/o del exterior en el curso normal
del negocio. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas a 30 días.

+ Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a
obligaciones de pago principalmente por reembolso de gastos,

dividendos por pagar y aportes de fondos que son exigibles por parte
del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Las cuentas por pagar con entidades relacionadas se liquidan de

acuerdoa la liquidez de la Sucursal.

La Sucursal tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad
con los términos crediticios pre-acordados.

2.16.3 Baja en cuentas de un pasivo financiero - Un pasivo financiero se da

de baja cuando ta obligación especificada en el correspondiente contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido.

2.17 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual

Durante el año en curso, la Sucursal ha aplicado las siguientes modificacionesa las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y
que son mandatoriamente efectivas a partir del í de enero del 2017 o
posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelaciones

La Sucursal ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el año en curso.

Las modificaciones requieren que una entidad revele información que permita a los
usuarios de los estados financteros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas

de las actividades de financiación, incluyendo tanto tos cambios que son en efectivo
como aquellos que no son en efectivo.

Los pasivos de la Sucursal provenientes de actividades de financiación consisten en
cuentas por pagar a entidades relacionadas (nota 20). Una conciliación entre los
saldos de apertura y el cierre de estos saldos se proporciona en nota 20.3. De
acuerdo con las disposiciones del periodo de transición de estas modificaciones,la
Sucursal no ha revelado información comparativa para el período anterior. Además
de la revelación adicional en la nota 20.3, la aplicación de estas modificaciones no

ha tenido ningún impacto en los estados financieros de la Sucursal,

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

La Sucursal ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el año en curso,
Las enmiendas aclaran cómo Una entidad debe evaluarsi existirán suficientes
ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias

temporales deducibles.
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La aplicación de estas modificaciones no han tenido ningún impacto en los estados
financieros de ja Sucursal ya que la Administración de la Sucursal evalúa la
suficiencia de las ganancias fiscales futuras de una manera que es consistente con
estas modificaciones.

2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas - A continuación,
se enumeran las Normas Internacionales de Información Financiera y enmiendas
emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio económico que comienzan al 1 de
enero de 2018. En este sentido, la Sucursal tiene la intención de adoptar estas
formas según corresponda, cuando entren en vigencia.

Efectiva a partir de
períodos que inicien

NDE Título después

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con cliéntes Enero 1, 2018
NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificación y medición de activos financieros. Esta norma se modificó
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificación y

medición de pasivos financieros, así como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de la NIF 9,

principalmente para incluir lo siguiente:

« Requerimientos de deterioro para activos financieros y,
+ Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir

una categoría de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado

integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Ri os claves de la NIF 9:

 

+ Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIF 9 -
Instrumentos Financteros, se reconocerán posteriormente a su costo amortizado
o valor razonable.  Especificamente, los instrumentos de deuda que se
mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudarlos
flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales
que son únicamente pagos de capítal e intereses sobre el capital pendiente por
lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas específicas a flujos de efectivo que
solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral.
Todas las otras inversiones de deuda y de patrimomo se miden a sus Valores
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razonables al final de los períodos contables posteriores. Además, bajo la NIF
9, la Sucursal puede hacer una elección irrevocable para presentar los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversión de patrimonio (no mantenida
para negociar ni que incluya una consideración contingente reconocida porel
comprador en una combinación de negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro
resultado integral, y solo con el ingresa por dividendos generalmente reconocido

en el resultado del período.

+ En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a

menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría contable en el
resultado del período. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado
del periodo, Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del período.

» Respecto al deterioro de activos financieros, la NHF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de conformidad
con la NIC 39, El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere
que una entidad contabílice las pérdidas y cambios en esas pérdidas en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un
evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias,

+ La NIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,

que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad conla NIIF 9,
Tos tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho
más flexibles, específicamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se
clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo
de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Además,
se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de
“relación económica", Ya no se requiere de una evaluación retrospectiva para
medir la efectividad de la cobertura. También se añadieron requerimientos de
revelación mejorados sobre las actividades de gestión de riesgo de una entidad.

La Administración de la Sucursal prevé que la aplicación de la NIIF 9 a partir del 1
de enero del 2018 no va a tener un impacto significativo en los los importes
reconocidos en los estados financieros, en relación con los activos financieros y
pasivos financieros de la Sucursal; sin embargo, no es posible proporcionar una
conclusión al respecto, hasta que esta norma sea implementada en el año 2018.

NIIF 15; Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIF 15 reemplazará el actual lmeamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las

interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.
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El principio fundamenta! de la NIF 15 es que una entidad debería reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos

contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestación que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Específicamente, la norma
añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

+ Paso 1: identificar el contrato con los clientes.
+ Paso 2: identificar las obligaciones de desempeño en el contrato.
+ Paso 3: determinarel precio de la transacción,
+ Paso 4: distribuir el precio de transacción a las obligaciones de desempeño en

el contrato.
+ Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga

la obligación.

Según la NIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligación de desempeño, es decir, cuandoel "control" de los bienes
y servicios relacionados con una obligación de desempeño particular es transferido
al chente. Se han añadido muchos más lineamientos detallados en la NIF 15 para
poder analizar situaciones específicas. Además, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitió “Clarificaciones a la NIIF 15" en relación a la
identificación de obligaciones de desempeño, consideraciones de principal versus
agente, así como una guía de aplicación para licencias.

La Administración de la Sucursal prevé que la aplicación de la NIF 15 a partir del 1
de enero del 2018 no va a tener impacto alguno en los importes reconocidos en los
estados financieros y sus revelaciones; sin embargo, no es posible proporcionar una

conclusión al respecto, hasta que esta norma sea implementada en el año 2018,

NIIF 16: Arrendamientos

La NIF 16 introduce un modelo integral para ta identificación de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guía de arrendamientos incluida en la NIC 17 e Interpretaciones
relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre ta base de sl
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciación entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para ta
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inictalmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciación acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedición del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de
los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, así como el impacto de
las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adición, la clasificación de los
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC
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17 son presentados como flujos de caja de actividades de operación también tendrá
impacto. De acuerdo con el modelo de NIF 16 los pagos por arrendamiento serán
divididos en principal e interés los cuales serán presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operación, respectivamente.

En contrastea la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene
los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continúa con el
requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas

revelaciones son requeridas con NIF 16.

La Administración de la Sucursal prevé que la aplicación de la NIIF 16 en el futuro
no tendrá un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones; sin embargo, no es posible proporcionar una

conclusión al respecto, hasta que esta norma sea implementada en el año 2019.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad económica de ta Sucursal, con el propósito de determinar la valuación y
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión
de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de
sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en el periodo dela revisión y períodos futuros
si la revisión afecta al período actual como a períodos subsecuentes,

A continuación, se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la
Administración de la Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios
contables:

3.1 Estimación de vidas útiles de propiedades y equipo - Las estimaciones de vida
útú se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Útil de jos activos debería
disminuir, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperación estimado, de acuerdoa la vida Útil restante revisada. Factores tales
comolos cambios en el uso planificado de los distintos activos podrían hacer que la
vida Útil de los activos se viera disminuida.

La estimación de las vidas Útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2.6.1.3.

3.2 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que
se considere necesario, se analiza el valor de los activos e inverstlones para
determinar sí existe algún indicio de que dichos activos e inversiones hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una
estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos €
inversiones identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente,
se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece
el activo,

-29-



Determinarsi los activos han sufrido un deterioro implica el cálculo del valor en uso
de las unidades generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que la

Sucursal determinelos flujos de efectivo futuros que deberían surgir de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente. En el caso de que el importe recuperabie sea inferior al valor neto en

libros del activo, se registra la correspondiente provisión por pérdida por deterioro
porla diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son

revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe

recuperable incrementandoel valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubtera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

La base para la depreciación o amortización futura debe tener en cuenta la reducción
en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro acumuladas.

Los activos no financieros que han sufrido deterioro se revisan para su posible
reversión de deterioro en cada período sobre el que se Informa.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no existe ningún indicio que pueda ocasionar

deterioro en las inversiones de exploración y producción.

Reservas de crudo - Las reservas probadas son cantidades estimadas de petróleo
crudo determinadas de acuerdo a estudios geológicos y de ingeniería efectuados por

la Sucursal. Las reservas probadas totales y desarrolladas són aquellas que pueden
recuperarse a través de pozos existentes con equipos y método de operación
existentes. Las estimaciones de reservas de petróleo no son exactas y son sujetas

de revisión futura. En consecuencia, las estimaciones contables financieras (como
la estimación estándar de los flujos de efectivo descontados y la amortización de

inversiones de exploración y producción) que se basan en las reservas probadas y
reservas probadas desarrolladas (aplicables para el año 2017) también están sujetas
a cambios.

Provisión para retiro de bienes- A la fecha de cierre de cada período, o en aquella
fecha que se considere necesario, la Sucursal efectúa una estimación de los costos

futuros por obligaciones para el abandono de campos, en base a un estudio
efectuado por especialistas técnicos de la Sucursal.

Los costos finales de cierre son inciertos y las estimaciones de costos pueden variar
en función de muchos factores, incluyendo cambios en los requisitos legales
relevantes, la aparición de nuevas técnicas de restauración o la experiencia en otros
campos de producción. La oportunidad, alcance e importes estimados de los gastos
también pueden cambiar, por ejemplo, en base a los cambios en las reservas O

cambios en las leyes y reglamentos, o su interpretación respectiva. Por lo tanto, se
realizan estimaciones y suposiciones significativas para la determinación de la
provisión de abandono para el cierre. Como resultado, podría haber ajustes
importantes a las provisiones establecidas que podrían afectar los resultados

financieros futuros. El pasivo porretiro de bienesa la fecha de reporte representa
la mejor estimación del valor actual de los costos necesarios para el pasivo por
abandono futuro.
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3.6

Los costos futuros estimados se traen a valor presente utilizando una tasa de
descuento del 9% para el año 2017 y del 11,30%para el año 2016.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en función de Un cálculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligactones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en tibros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Sucursal para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación a! final de cada año reportados
por la Administración de la Sucursal. La tasa de descuentoes la tasa de interés que
debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja

estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos
beneficios, la cual se determina utilizando como refencia los rendimientos del
mercado, al cierre del año, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad
en la moneda en la que se pagarán los beneficios.

Impuesto a la renta diferido - La Sucursal ha realizado la estimación de sus
impuestosdiferidos considerando que todaslas diferencias entre el valor en libros y
la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el futuro,

Se requiere juicio para determinarsi los activos diferidos de impuesto a la renta se
deben reconocer en el estado de situación financiera. Los activos diferidos de
impuesto a la renta, incluyendo los que se derivan de las pérdidas tributarias no
amortizadas, requieren ser evaluados por la administración, para definir la

probabilidad de que la Sucursal pueda generar suficientes ganancias gravables en
ejercicios futuros, a fin de utilizar los activos diferidos del impuesto a la renta
reconocidos, Las suposiciones sobre la generación de ganancias gravables futuras
dependen de las estimaciones realizadas por la administración de los flujos de

efectivo futuros. Dichas estimaciones de ganancias gravables futuras se basan en
los flujos de efectivo proyectados de las operaciones (que se ven afectados por los
volúmenes de producción y ventas, precios del petróleo, reservas, costos de

operación, costas de abandono, gastos de capital, dividendos y otras operaciones de

gestión del capital) y el criterio sobre la aplicación delas leyes tributarias existentes
en cada jurisdicción. En la medida en que los flujos de efectivo futuros y las
ganancias gravables difieran stgnificativamente de las estimaciones, podría verse
afectada la capacidad de la Sucursal de realizar los activos diferidos netos del
impuesto a la renta reportado.

ESPACIO EN BLANCO
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4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31/12/17 31/12/16

Efectivo 3 4

Bancos 13,308 8,537

Total 13,514 8,541

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/17 31/12/16

Cuentas por cobrar comerciales:
Secretaría de Hidrocarburos 38,776 19,082

Otras cuentas por cobrar:
EP Petroecuador 58 243
Anticipo a proveedores - 10
Otras cuentas por cobrar 108 195
Provisión para cuentas dudosas (58) (243)

Total 38,884 19,287

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la antigúedad de las cuentas por cobrar vencidas,
pero no deterioradas que mantiene la Sucursal no supera los 45 días.

6. INVENTARIOS

31/12/17 31/12/16

Tuberias y accesorios 6,729 3,441
Repuestos 599 1,391
Combustibles y lubricantes 69 96
Suministros 398 145
Provisión de obsolescencia de inventarios (86) (86)

Total 2,709 4,987

Durante los años terminadosel 31 de diciembre del 2017 y 2016, se registraron consumos
de inventario tanto de gasto como de inversión por US$8.4 millones y US$6.5 millones,
respectivamente,

7. OTROS ACTIVOS

31/12/17 31/12/16

Gastos pagados por anticipado:
Seguros 333 288

Depósitos en garantía 57 57

Total 390

 



PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

31/12/17 31/12/16

Costo 372,897 322,123
Amortización y depreciación acumulada (199,341) (173,730)

Total 173,336 148,393

Clasificación:
Inversiones de producción y exploración 159,012 125,542
Obligación por retiro de bienes 1,062 950
Proyectos en curso 12,371 20,553
Mobiltario y equipo 1,026 1,142
Terreno 85 85
Otros = 121

Total 173,338 148,393

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron coma sigue;

ESPACIO EN BLANCO
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A izació, d Jrsi Pro ión - Para calcular la
amortización de las inversiones de exploración y producción, la Sucursal utilizó las reservas
probadas desarrolladas y probadas totales. Ver Nota 2.6.2. Al 31 de diciembre del 2017
y 2016, un resumen de las reservas probadas desarrolladas y el volumen de producción
es como sigue:

Reservas probadas Volumen de producción
desarrolladas del año

2017 2016 2017 2016

... (En miles de barriles de petróleo crudo) ...

Bloque 46 - (MDC): (1)

Base 14,226 2,925 1,182 1,338

Incrementa! 19,474 8,231 2,373 1,620

Bloque 47 - (PBHD:
PBH - Copal 3,807 8,438 1.194 1,127

INCHI 3,227 3,055 1,032 —693

(1) Al 31 de diciembre del 2017, el incremento en las reservas del Bloque 46
corresponde principalmente al cumplimiento de las actividades comprometidas en el
contrato modificatorio número tres (Ver Nota 1).

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/17 31/12/16

Proveedores 4,070 733
Otras cuentas por pagar 273 283
Provisiones de bienes y servicios 23,598 4,159

Total 2,941, 34125

IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del año corriente:

31/12/17 31/12/16

Activos por impuestos corrtentes:

Retenciones en la fuente de
impuesto al Valor Agregado - 1VA 1,617 1,024

Crédito tributario de IVA - 924
Crédito tributario de impuesto a la
salida de divisas = 4

Total LStZ 1,952
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10.2

31/12/17 31/12/16

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 4,603 3,183
Impuesto al Valor Agregado - IVA
por pagar y retenciones 278 430

Retenciones en la fuente de
impuestoa la renta por pagar 284 305

Total 5,165 3,918

La Sucursal opera en el Ecuador, por lo que está sujeta al impuesto a la renta en
esta jurisdicción. Se requiere de criterios significativos en la determinación de la
provisión de impuesto a la renta. Tal determinación se encuentra también sujeta a
observaciones derivadas de las auditorías efectuadas por la Agencia de Regulación
y Control de Hidrocarburos - ARCH,la cual controla a las compañías que operan en
el sector petrolero, y por el Servicio de Rentas Internas - SRI. Estas entidades
podrían no compartir los criterios usados por la Sucursal en la aplicación de las
regulaciones tributarias.

Cuandola liquidación final tributana de estos asuntos es diferente de Jos importes
que fueron inicialmente registrados, tales diferencias podrían impactar las
provisiones de impuesto a la renta corriente y diferido en los periodos para los cuales
tales liquidaciones fueron efectuadas. Las regulaciones vigentes en el Ecuador
determinan que las evaluaciones de impuesto a la renta efectuadas por las
autoridades tributarias también resultan en una reliquidación retroactiva de la
participación a trabajadores para los años afectados.

Impuesto a la renta corriente y diferido reconocidos en los resultados - Un
resumen del impuesto a la renta registrado en los resultados del período es el
siguiente:

31/12/17 31/12/1

Impuesto a la renta;
Corriente 10,662 7,965
Diferido (867) —291

Total 2,795 8,256

ESPACIO EN BLANCO
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10.3 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

31/12/17 31/12/16

Utilidad antes del impuesto a la renta 54,992 31,877
Diferencias temporarias (1) (6,254) 1,745
Gastos no deducibles (2) 160 2,591
Otros menores (390) (6)

Base imponible 48,508 36,207

Tasa impositiva 22% 22
Impuestoa la renta causado 10,671 7,965

 

(Déficit) exceso en la provisión al cierre del ejercicio (9) Z

Impuesto a la renta reconocido en resultados:

 

Corriente (3) 10,662 7,965
Diferido 1887) 291

Total 2,293 8,236

Tasa efectiva de impuestos -—18% —26%

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde principalmente a reversiones

(2)

6)

por concepto de amortización por línea recta por inversiones exploratorias
activadas para fines tributarios por 2017: US$(4,451) y 2016: US$(4,447); a la
amortización por efecto NIIF en las unidades de producción por 2017:
US$(4,616) y 2016: US$3,908 y diferencias entre la norma contable y la norma
tributaria (capitalización gastos administrativos, investigación científica, entre
otros) por 2017: US$2,813 y 2016: US$2,284.

Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente: (1) US$280
correspondiente a provisión por intereses no financieros producto del pago por

Amnistía Tributaria; (11) US$242 por provisión para jubilación patronal en la
parte que exceda al límite legal; (Hi) US$(839) por reversión de la provisión
tecnológica del año 2016; (1) US$477 gastos no reconocidos como deducibles
por la Admmistración Tributaria. Al 31 de diciembre del 2016, incluye
principalmente (1) US$1,353 correspondiente a provisión por intereses no
financieros producto del pago por Amnistía Tributaria; (ti) US$734 costos por
capitalización por proyectos de inversión; (iii) US$504 gastos no reconocidos
como deducibles por la Administración Tributaria.

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
conla tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribución, no obstante, la

tarifa impositiva se incrementa al 25%sobre la proporción de la base imponible
que corresponda a la participación directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraísos fiscales o regímenes
de menor imposición.
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10.4

De acuerdo con disposiciones legales, la liquidación y pago de impuesto a la renta
debe efectuarse por cada contrato y no se pueden compensar sus saldos,

Las declaraciones de impuestos de ja Sucursal han sido revisadas por parte de la

autoridad tributaria hasta el año 2009. Son susceptibles de revisión las declaraciones
de impuestos de los años 2014 al 2017.

Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientos de la
provisión para impuestoa la renta fueron como sigue:

31/12/17 31/12/16

Saldos al comienzo del año 3,183 1,015

Provisión del año 10,662 7,965
Pagos efectuados (9,242) (5,297)

Saldoal final del año 4,603 2,183

efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente y pago delsaldo Inicial
del impuesto a la renta por pagar.

10.5 Saldos del impuesto diferido - Al 31 de diciembre del 2017, los movimientos de
activos por impuestos diferidos, fueron comosigue:

Saldos al Reconocido en resultados
comienzo Cambio Saldosal
delaño  Tasa22%  Tasa25%  findelaño

Año 2017

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relación a:

Capitalización como activos de
exploración y producción 99 (33) 9 75

Activación de actividades de
exploración, desarrollo y gastos
administrativos 3,461 1,421 666 5,548

Amortización de actividades de
exploración y gastos

 

administrativos (410) (1,168) (215) (1,793)
Provisión de intereses 298 (298) - -
Obligación por retiro de bienes 83 187 37 307
Investigación tecnológica - 230 31 261

Total 23331 239 228 4,398
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Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldosal
dei año resultados fin del año

Año 2016

Activos (pasivos) por impuestos

diferidos en relación a:
Capitalización como activos de
exploración y producción - 99 99

Activación de actividades de
exploración, desarrollo y gastos
administrativos 3,461 3,461

Amortización de actividades de
exploración y gastos
administrativos 243 (653) (410)

Provisión de intereses 298 298
Obligación por retiro de bienes -118 (33) -—£3

Total 3,822 (291) 23531

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Administración de ta Sucursal realizó una
evaluación de la recuperación de los activos por impuestos diferidos, considerando

las últimas reformas tributarias y los flujos futuros esperados en los Contratos de
Prestación de Servicios. Adicionalmente, la Sucursal realizó el ajuste de tres puntos

porcentuales del 22% at 25%, como consecuencia de la aprobación de la Ley
Orgánica para la reactivación económica del Ecuador.

10.6 Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitió la Ley Orgánica para la reactivación de la
economía, fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión

financiera, a continuación se detallan los aspectos más importantes de la
mencionada Ley:

+ Serán considerados deducibles para el cálculo det impuesto a la renta los pagos
Por desahucio y jubilación patronal, que no provengan de provisiones declaradas
en ejercicios antertores (deducibles o no).

+ Se incrementala tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando
la sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, constituyentes, beneficiarios p
similares residentes o establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor
imposición, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, ta tarifa
será la correspondiente a sociedades más 3 puntos porcentuales, Se debe
demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo
régimen Jurídico específico.

No será deducible del impuesto a la renta y no será crédito tributario, el IVA en

compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente

US$5,000).
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« Se actualizan los sujetos pasivos del impuesto a los activos en el exterior,
señalando expresamente a: bancos, cooperativas de ahorro y crédito, entidades
privadas dedicadasa realizar actividades financieras, sociedades administradoras
de fondos y fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras y compañías

reaseguradoras bajo el control de la Superintendencia de Compañías, Valores y
Seguros, empresas de administración, intermediación, gestión y/o compraventa
de cartera.

La nómina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas,
que se envía anualmente a la Superintendencia de Compañías debe incluir tanto
los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estándares
internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha contra
actividadesilícitas,

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior, dentro
de un mismo perlodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, están
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine sí tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado
de las operaciones de la Sucursal con partes relacionadas durante los años 2017 y 2016,

no superan el importe acumulado mencionado; sin embargo, la Administración de la
Sucursal considera que: 1) basada en los resultados del estudio de precios de transferencia
del afio 2016 el que concluyó que no existían ajustes al importe de Impuesto a la Renta
de ese año y, li) en el diagnóstico preliminar para las transacciones del año 2017, ha
concluido que no habrá impacto sobre la provisión de Impuesto a la Renta de dicho año.
El estudio final estará disponible en las fechas que reguieran las autoridades tributarias.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

3/12/17 31/12/16

Participación a trabajadores 8,553 6,389
Beneficios sociales 1,829 1,618
Otras obligaciones acumuladas 3,316 3,037

Total 13,698 11.044

12.1 Participación a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utikdades gravables (tributarias). Los movimientos de la provisión
para participación a trabajadores fueron como sigue:

Año terminado
31/12/17 31/12/16

Saldos al camienzo del año 6,389 4,545
Provisión del año (1) 8,553 6,389

Pagos efectuados (6,389) 14,545)

Saldosal fin del año 8,933 -£,389
-40-  



12.2

(1) Incluye el 12% a ser pagado al Estado Ecuatoriano como contribución, de
acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.10.1.1.

Otras obligaciones acumuladas - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde
al registro de una obligación derivada de la amnistía tributaria.

13, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/17 31/12/16

Jubilación patronal 1,473 1,257
Bonificación por desahucio 580 523

Total 2,053 1,780

13,1

13.2

Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco años o más hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obfigación de jubilación patronal fueron
como sigue:

Año terminado
31/12/17 31/12/16

Saldos al comienzo del año 1,257 824
Costo por servicios 279 135
Costo por Intereses 44 40
Pérdidas (ganancias) actuariales (86) 293
Ganancias sobre reducciones (21) —135)

Saldosalfin del año 1.473 1,257

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo,
en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio, la Sucursal
entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de
servicio,

Los movimientos en el valor presente de la obligación de banificación por desahucio
fueron como sigue:

Año terminado
31/12/17 31/12/16

Saldos al comienzo del año 523 449
Costo por servicios 101 59

Costo por servicios pasados - -
Costo por intereses 18 21
Pérdidas (ganancias) actuariales (25) 24

Pagos 437) (30)

Saldos al fin del año 380 223
-41-



Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actua! y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
debenseratribuidos al período de servicio del trabajador y basados en la fórmuta del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio,
considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes porla experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan al otro resultado integral.

Las hipótesis actuariales significativas utihzadas para la determinación de las obligaciones

por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la
mortalidad, El análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base
alos cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia
de los respectivos supuestos.

31/12/17

Jubilación Bonificación
patronal por desahucio

Variación OBD (tasa de descuento - 0,5%) 116 25

Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 8% 4%

Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%) (106) (Q3
Impacto %en el OBD (tasa de descuento + 0,5% (7%) (4%)
Variación OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 117 26
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +

0.5%) 8% 5%
Variación OBD (tasa de incrernento salarial - 0.5%) (109) (25)
Impacto %en el OBD (tasa de incremento salarial -

0.5%) (2%) (4%)

31/12/16
Jubilación Bonificación
patronal por desahucio

Variación OBD (tasa de descuento - 0,5%) 161 62
Impacto %en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 13% 12%
Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%) (141) (55)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% -11% -10%
Variación OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 161 62

Impacto %en el OBD (tasa de incremento salarial +

0.5%) 13% 12%

Variación OBD (tasa de incremento salarial - (1,5%) (142) (55)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -
0.5%) -11% “11%

El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variación real en la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
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cambio en las hipótesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en elanálisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente
de las obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de crédito
unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la obligación por
beneficios definidos reconocido en el estado de situación financiera. No hubo cambios en
los métodos e hipótesis utilizados al elaborar el análisis de sensibilidad respecto a años
anteriores,

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las
siguientes:

31/12/17 31/12/16

(en porcentaje)

Tasa de descuento 4.02 3.50
Tasa esperada de incremento salarial 2.00 3.00

Tabla 1ESS Tabla 1ESS

Tasa de mortalidad e invalidez 2002 2002
Tasa de rotación promedio 8,92 9.19
Vida laboral promedio remanente (años) 8.56 8.34

Los importes reconocidos en los resultados y otro resultado integral respecto a dichos
planes de beneficios definidos son los siguientes:

Año terminado
31/12/17 31/12/16

Reconocido en estado de resultados:
Costo por servicios 380 194
Intereses sobre la obligación 62 61
Ganancias provenientes de reducciones = 35)

Subtotal 442 220

Reconocido en otro resultado integral:
(Ganancias) Pérdidas actuariales y subtotal (132) 317

Total 210

ESPACIO EN BLANCO
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14. OBLIGACIÓN POR RETIRO DE BIENES

15

Constituye una estimación realizada por la Adrmnistración en base a un estudio interno
realizado por especialistas técnicos de la Sucursal.

Los movimientos de la obligación por retira de bienes fueron como sigue:

Año terminado
31/12/17 31/12/16

Saldos al comienzo del año 1,947 1,749
Actualización financiera 339 198
Ajuste por cambios de tasa y estimación 254 -
Pagos efectuados (255) z

Saldosal fin del año 2,285 1,947

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestión de riesgos financieros:

15.1.1

15.1.2

Riesgo de mercado - El riesgo de mercado es la pérdida potencial ante
movimientos adversos en las variables del mismo. La Sucursal está
expuesta a diversos tipos de riesgos de mercado:

+ Riesgo de tipo de interés - El nesgo dela tasa de interés es el riesgo de
fluctuación del vator justo del flujo de efectivo futuro de Un instrumento
financiera, debido a cambios en las tasas de interés de mercado, La
exposición de la Sucursal al riesgo de cambios en las tasas de interés
del mercado estaría principalmente relacionada con las obligaciones de
la Sucursal de deuda a largo plazo con tasas de interés variables. Al 31
de diciembre de 2017 y 2016 la Sucursal no presenta instrumentos
financieros con tasas de interés.

-« Riesgo 10. de modities - Es la posibilidad de que las
fluctuaciones en los precios de mercado del crudo, puedan afectar
negativamenteel valor de los activos financieros de la Sucursal, pasivos

o flujos de efectivo esperados. La Administración sigue una serie de
guías y procedimientos basados en la centralización del manejo del
riesgo de fluctuaciones en los precios de mercado del crudo por su
matriz.

Riesgo de liquidez - La Gerencia Financiera es la que tiene la
responsabilidad final por ta gestión de liquidez. Esta Gerencia ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de

financiamiento a corto, mediano y largo plazo, así como la gestién de
liquidez de ta Sucursal. La Sucursal maneja el riesgo de liquidez

manteniendo reservas, facilidades financieras monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.
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15.4.3

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la
Sucursal remanentesa la fecha del estado de situación financiera hasta la
fecha de su vencimiento. Los importes revelados en el cuadro sonlos flijos
de efectivo no descontados.

Menos de
i año

AL31 de diciembre de 2017

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 7,941

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 157,508

Total 163,449

AL 31 de diciembre de 2016

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 5,175

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 134,225

Total 139,400

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Sucursal. La Sucursal ha adoptado una política
de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes

colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Sucursal
Únicamenterealiza transacciones con compañías que cuentan con la misma
o mejor calificación de riesgo.

El contrato modificatorio a contrato de prestación de servicios para la
exploración y explotación de hidrocarburos en los Bloques estipula que si
el ingreso disponible del contrato no es suficiente para cubrir el pago de la
tarifa para campos en producción, el saldo faltante mensual se acumulará
durante el mes o año fiscal pertinente, sin imtereses hasta que sea
cancelado por la Secretaría de Hidrocarburos. Con la terminación del
contrato sí existieran importes acumulados resultado a favor de la Sucursal
aún no cancelados, la Secretaría de Hidrocarburos quedará liberada de

obligación y tas diferencias no serán pagadas a la Sucursal según lo
estipulado en el contrato.

La evaluación realizada por la Sucursal sobre los niveles de tarifas vigentes,
precios del WTI en los últimos diez años y sus proyecciones futuras llevó a
ta Administración a considerar esta situación como de probabilidad baja,
considerando como un riesgo lo estiputado en la cláusula de pago de los
SErvICIOS.
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15.1.4 Riesgo cambiario - Debido a sus operaciones ta Sucursal no está expuesta
al riesgo de cambio resultante de la exposición de varias monedas ya que
los ingresos y gastos están medidos en la moneda de presentación.

15.1.5 Riesgo de capital - La Sucursal gestiona st Capital para asegurar que
estará en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximiza el rendimiento a su Casa Matriz a través de la optimización de
los saldos de deuda y patrimonio.

15.2 Categorías de los instrumentosfinancieros - Un detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Sucursal es como sigue:

31/12/17 31/12/16

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y bancos (Ver Nota 4) 13511 8,541

Otros activos financieros 862 -
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar neto de anticipos (Ver Nota 5) 38,884 19,277

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 282 32

Total 33,332 22,870

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Ver Nota 9) 7,941 5,175

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
(Ver Nota 20) 157,508 134,225

Total 165,449 139,400

15.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administración de la
Sucursal considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

16. PATRIMONIO

16.1 Capital Asignado - El capital asignado a la Sucursal representa la inversión

extranjera directa registrada en el Banco Central del Ecuador. La Sucursal está
registrada en la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador
como sucursal de una compañía extranjera.

16.2 Resultados 2cumulados

31/12/17 31/12/16

Utilidades retenidas - distributbles 45,049 21,431

Resultados acumulados provententes de la adopción
por primera vez de las NUF 2,121 2,121

Reservas según PCGA anteriores:
Reserva de capital 4,997 5,055

Reserva por reinversión de utilidades 390 -—_390

Total 32,357 28,297
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16.3

Los saldos de fas siguientes cuentas surgen dela aplicación por primera vez de las
NIFy delos saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución emitida por
la Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán serutilizados
dela siguiente forma:

 

  

  

  
   

  ES Uiados acu as era e a

NIJF - Inciuye los valores resultantes de jos ajustes originados en la adopción por

primera vez de las NIIF. El saldo sólo podrá ser capitatizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido,
si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación
de la Sucursal.

PCGA- Los saldos acreedores de las reservas de
capital, por valuación o por valuación de inversiones según PCGA anteriores, sólo
podrán ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Sucursal.

   

Dividendos - Los dividendosy utilidades, calculados después del pago del impuesto
a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el
Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en

paraísos fiscales o jurisdicción de menor imposición o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, están exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exención no aplica si el beneficiario efectivo; quien económicamente o de hecho

tiene el poder de controlar ta atribución de disponer del beneficio, es una persona
natural residente en el Ecuador, El porcentaje de retención de dividendos o

utilidades que se aplique al ingreso gravado dependerá de quién y dónde está
localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la máxima tanfa
de impuestoa la renta para personas naturales (35%)y la tarifa general de impuesto
a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en
paraísos fiscales o regímenes de menor imposición se debe aplicar una retención
adicional por la diferencia entre la tasa máxima de tributación de una persona
natural (35%) y la tanfa de impuesto a la renta corporativo aplicable para
sociedades (22%o 25%).

En noviembre del 2017, la Casa Matriz aprobó la distribución de dividendos por
US$21.8 millones correspondiente a las utilidades del año 2016, Al 31 de diciembre

de 2017, el saldo pendiente de pago de tos dividendos declarados asciende a
US$27.8 millones, los cuales corresponden a los años 2016 y 2015 por US$21.8
millones y US$6 millones, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2016, el saldo
pendiente de pago de los dividendos declarados de los años 2014 y 2015 ascienden
a US$28.1 millones.
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17.

13.

INGRESOS

Año terminado
31/12/17 31/12/16

Ingresos por prestación de servicios 123,428 97,245
Otros 523 506

Total 123,951 22,731

prestaciónservicios - Incluye los ingresos generados porlos contratos
de prestación de servicios de los bloques Paraíso, Biguno, Huachito e Intracampos - PBHI
y Mauro Dávalos Cordero - MDC,firmados con la Secretaría de Hidrocarburos (Ver Nota
D.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Año terminado
31/12/17 31/12/16

Costos de operación 58,200 53,568
Gastos de administración 8,471 8,718

Total 66,671 62,286

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Año terminado

 

31/12/2017
Costo de Gastos
operación administrativos Total

Depreciación y agotamiento (Nota 8) 25,645 227 25,872
Energía, combustibles 1,850 1,850
Gastos por beneficios a empleados 11,283 6,331 17,614
Seguros 952 6 958
Servicios 1,017 1,017
Servicios de operación y
mantenimiento 14,267 14,267

Servicios medioambientales 1,980 1,980
Transporte 817 817
Otros 1,406 890 2,296

Total 58,200 8,471 66,871
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Año terminado
31/12/2016

Costo de Gastos
operación administrativos Total

Depreciación y agotamiento 22,252 22,252
Energía, combustibles 2,229 2,229
Gastos por beneficios a empleados 9,334 5,819 15,153
Seguros 989 67 1,056
Servicios 1,940 1,940
Servicios de operación y
mantenimiento 15,165 15,165

Servicios medioambientales 1,718 1,718

Transporte 742 742
Otros 1,139 3892 2,031

Total 53,368 8,718 62,286

G , fici lead

Año terminado
31/12/17 31/12/16

Sueldosy salarios 4,480 4,541
Participación a trabajadores 8,553 6,389
Beneficios sociales 2,856 2,696
Aportes al IESS 855 850
Beneficios definidos 380 220
Otros 490 457

Total 17,614 13,153

. COSTOS FINANCIEROS

Año terminado
31/12/17 31/12/16

Intereses por provisiones 279 1,352
Actualización financiera de provisión por abandono
de campos (Nota 14) 339 198

Otros 78 —

Total 298 1361
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20. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

20.1 Transacciones - Durante los años 2017 y 2016, la Sucursal realizó las siguientes
transacciones con sus partes relacionadas:

Año terminado
31/12/17 31/12/16

Pago de dividendos 22,000

Servicios prestados:
Enap Sipetro! S.A. - Chile (Casa Matriz) 61
Consorcio Bloque 28 523

Total 584

Reembolsos cobrados por servicios:

Enap Sipetrol S.A. - Chile (Casa Matriz) 7

EOP- Operaciones Petroleras S.A. 4
Consorcio Bloque 28 54

 

bl
e

Ll
.

E

Total

 

Reembolso de gastos pagados por servicios:
Enap Sipetroi S.A. - Chile (Casa Matriz) 3 10
Consorcio Bloque 28 - 506

Total — 16

Transferencias recibidas de Casa Matriz 22,500 4,000

Préstamos otorgados y cobrados:
EOP- Operaciones Petroleras S.A. 270 mz

Compensación contribución de Patrimonio Enap
Sipetro! S.A. y total z —442

  

20.2 Saldos con partes relacionadas - Durante los años 2017 y 2016, los siguientes
saldos se encontraban pendientesal final del período sobre el que se informa:

Año terminado
31/12/17 31/12/16

Cuentas por cobrar:

 

Consorcio Bloque 28 214 52
EnapSipetrol S.A. - Chule 68 =

Total 282 ——

Cuentas por pagar:
Enap Sipetro) S.A. - Chile (Casa Matriz) y total (1) 157,508 134,225
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21.

22.

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, incluye dividendos por pagar de US$21.8
millones y US$28.1 millones, respectivamente.

20.3 Reconciliación de pasivos provenientes de actividades de financiamiento

Cambios que no son
efectivo

Enero 1, Flujos de Dividendos Diciembre
2017 efectivo declarados Otros 31,2017

(1)

Cuentas por pagar
Casa Matriz y total 134,225 1,500 23,780 3 157,508

(1) Incluye aportes en efectivo por parte de Casa Matriz por US$23,5 millones y
pagos de dividendos por US$22 millones.

 

20.4 Compensación del personal clave de la gerencia - La compensación de
ejecutivos clave de ja gerencia durante tos años 2017 y 2016 fue la siguiente:

Año terminado
31/12/17 31 16

Beneficios a corto plazo 526 510
Beneficios post-empleo 43 43
Otros beneficios a largo plazo —li -

Total 580 233

La compensación de los ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento
de los indsviduos y las tendencias del mercado.

CONTINGENCIAS

Inf 'specia, Chi lació d
ie rburl -A - La Sucursal ha sido fiscalizada por la Agencia de Regulación

y Control Hidrocarburifero - ARCH (ex Dirección Nacional de Hidrocarburos - DNH), por Jos
años 2002 a 2015. Los informes emitidos por la ARCH son de carácter administrativo y
es el Servicio de Rentas Internas - SRI que considera dichos informes en sus procesos de
fiscalización y determinación del pago de impuestos adicionales para la Sucursal.

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El QUE SE INFORMA

Tal como se explica con más detalle en la nota 1, con fecha 10 de enero de 2018,el

precio del WTI superó los US$63 por barril, par lo que, a partir del 11 de enero de 2018
se encuentra vigente la nueva tarifa de US$38.57 y los compromisos de inversión
establecidos en el contrato modificatorio No. 3.

Entre el 31 de diciembre del 2017y la fecha de emisión de los estados financieros (abril
25 del 2018) no han existido eventos subsecuentes adicionales que tengan impacto

sobre los estados financieros.
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23. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de la Sucursal por el año terminado el 31 de diciembre del 2017
han sido aprobados por la Administración el 25 de abril del 2018 y serán presentados a
su Casa Matriz para su aprobación. En opinión de la Administración, los estados
financieros de la Sucursal serán aprobados sin modificaciones.
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