
ENAP SIPETROL 8.A. (ENAP - SIPEC)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDE 2015
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

INFORMACION GENERAL

Enap Sipetrol S.A, (Enap- Sipec) es una Sucursal de Enap Sipetrol S.A. domiciliada en Chile. Esta última
es finalmente controlada por Empresa National del Petróleo entidad estatal de Chile. La Sucursal fue
domiciliada en el Ecuador en el año de 1992 y su actividad principales realizar en forma directa o en
asociación con terceros una o más de las actividades de exploración, explotación o beneficio de
yacimientos que contengan hidrocarburos. Su domicilio principal es Av. República de El Salvador N34-
229, Quito - Ecuador.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el personaltotal de la Compañía alcanza 120 empleados.

Contratos maoditicatorios a contratos de prestación de servicios para la exploración y
explotación de hidrocarburos

El 23 de noviembre de 2010, la Sucursal firmó conel estado ecuatoriano a través de la Secretaría de
Hidrocarburos dos contratos de servicios para la exploración y explotación de hidrocarburos, el primero
parados Bloques Paraíso, Biguno, Huachito e Intracampos- PBIy el segundo para el Bloque Mauro
Dávalos Cordero - MDC,los cuales están ubicados en la región Amazónica Ecuatoriana.

El objeto de los contratos es la prestación de servicios para la Secretaría de Hidrocarburospor parte de la
Sucursal, para la exploración y explotación de hidrocarburos,incluyendo petróleo erudo, en el área de
contrato, con sus propios recursos y a su propio riesgo.

El contrato establece entre otros aspectos, lo siguiente:

  

Queel prestadordelos servicios tendrá derecho al pago de una tarifa por barril de petráleo neta
producidoy entregado al estado ecuatoriano en un punto defiscalización. Esta tarifa constituye el
ingreso bruto de la contratista y se fijará contractualmente, tomando en cuenta un estimado de la
amortización delas inversiones, los costos y gastos y una utilidad razonable que tome en
consideración el riesgo incurrido. Las tarifas acordadas fueron las siguientes:

- Bloque Maura Dávalos Cordero MDC (Curva base) US$16.72 la misma que se actualizó en el
año 2015 a US$17.31 (2014: US$17.28).

- Bloque Mauro Dávalos Cordero MDC(producción incremental) US$16.72 la misma que se
actualizó en el año 2015 a US$18.70 (2014: USS18.66),

- Bloques Paraíso, Biguno, Huaehito e Intercampos - PBHI US$20.77 la misma que se actualizó
en el año 2015 a US$24.20 (2014; US$24.23).

“ Se determinará la existencia o no de un ingreso disponible para cubrir la tarifa mencionada enel
párrafo anteriorde la siguiente manera: de los ingresos provenientes de la producción
correspondienteal área objeto del contrato, el estado ecuatoriano se reserva el 25% de los ingresos
brutos como margende soberanía. Del valor remanente, se cubrirán los costos de transporte y
comercialización en que incurra el Estadoy los tributos correspondientes al Instituto para el
Ecodesarrollo de la Región Amazónica y Esmeraldas - ECORALy a la Ley de Creación de Rentas
Sustitutivas para las provincias de Napo, Esmeraldas y Sucumbíos, Una vez realizadas estas
deducciones, se cubrirá la tarifa porla prestación de los servicios utilizando la siguente formulas,

'

).
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(1B) Ingresos brutos: producción auditada por precio de referencia

(MS) 25% de margen de soberanía
(CT) Costos de transporte
(CC) Costos de comercialización
(IE) Impuestos ECORAE
(1D) Ingresos disponibles
1B- MS -CT-CC-1E=1D

. Siel ingreso disponible no es suficiente pata cubrir el pago dela tarifa, el saldofaltante mensual se
acumula durante el mes o año fiscal pertinente hasta que el ingreso disponible sea suficiente en
cuyo caso la Secretaria debe realizar el pago. Cualquier diferencia trasladada, originada por
insuficiencia del ingreso disponible, que no haya sido pagada por la Secretaría a la terminación del
Contrato, se extinguitá,

. La Sucursal por eomplimiento obligatorio está coraprometida a realizar actividadese inversiones
estimadas de exploración y/o explotación, por su cuenta y riesgo, aportandola tecnología, los
camtales, los equipos, bienes y maquinarias necesarios, en el área del contrato y durante todo el
plazo de vigencia del contrato modificatorio; el incumplimiento del plan de actividadesy el plan de
desarrollo por parte de la Sucursal será sancionado con la caducidad del contrato modificatorio; si
embargo,la Secretaría de Hidrocarburoso la Agencia de Regulacióny Control Hidrocarburífero -
ARCE le concederá a la Sucursal un plazo de treinta días contados desde la fecha de notificación
para que conteste, rectifique o desvanezca los cargos, en caso de que este plazo resultare insuficiente
se concederá un plazo adicional para cumplir con el plan descrito anteriormente, caso contrario el
proeeso de caducidad continuará y se realizará la restitución al Estado de las áreas del contrato, así
comola entrega de todos los equipos, herramientas, maquinarias, información técnica actualizada,y
otros elementos,sin costo alguno para la Secretaría de Hidrocarburosy el Estado Eenatorizno.

. La decisión de foma de pago porla prestación de servicios es de la Secretaria de Hidrocarburos que
puedeser realizada en dinero, petróleo crudo o en forma mixta.

. El plazo de dichos contratosserá desde la fecha de su inscripción enla Secretaría de Hidrocarburos
hasta el 31 de diciembre de 2025. Conformea las regulacioneslegales del Ecuador, en caso de
terminación del contrato de Prestación de Servicios en los Bloques Mauro Dávalos Cordero - MDC y
Paraiso, Biguno, Huachíto e Intracampos- PBHÍI,ya sea debido al vencimiento del plazo o por otro
motivo establecido enla ley, o por incumplimiento por parte de la Contratista con las obligationes
establecidas en la ley y el contrato, todos los pozos, equipos, herramientas, maquinaria,
instalaciones y mobiliario adquiridos para efecto del contrato serán revertidos al Estado
Ecuatoriano,sin costo y en buenas condiciones de funcionamiento,

Con fecha 28 de febrero de 2012, la Sucursal suscribió con la Secretaría de Hidrocarburos del Ecuador el
contrate modificatorio número uno al contrato modificatorio a contrato de prestación de servicios parala
exploración y explotación de hidrocarburos (petróleo crudo), cn el Bloque MDC, mediante este
instrumento se modificó la tarifa, así como otras definiciones pertinentes para la aplicación de dicha tarifa,
manteniéndose inalteradas las demás cláusulas del contrato modificatorio suscrito entre las partes el 23 de
noviembre de 2010,
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Confecha 5 de julio de 2013 la Sucursal suscribió con la Secretaría de Hidrocarburos el contrato
ntodificatorio número dos al contrato modificatorio a contrato de prestación de serviejos para la
exploración y explotación de hidrocarburos (petróleo crudo), en el Bloque MDC y número uno al contrato
modificatoria a contrato de prestaciónde servicios para la exploración y explotación de hidrocarburos
(petróleo crudo), en el Bloque PBHI, mediante este instrumento se modificaron las respectivas tarifas, así
como otras definiciones pertinentes para la aplicación de las mencionadastarifas, manteniéndose
inalteradas las demás cláusulas de los contratos modificatorios suscritos entre las partes el 23 de
noviembre de 2010.

Con fecha 17 de abril de 2014,la Sucursal suscribió con la Secretaría de Hidrocarburosel contrato
modificatorio número dos al contrato modificatorio a contrato de prestación de servicios para la
exploración y explotación de hidrocarburos [petróleo crudo), en el Bloque PBHI, mediante este
instrumento se modificó la tarifa a cambio de un compromisode inversiones adicionales manteniéndose
inalteradas las demás cláusulas del contrato modificatorio suscrito entre las partes el 23 de noviembre de
2010.

La Sucursal en cumplimiento con lo acordado en el contrato suscrito el 17 de abril de 2014, realizó
exploración en los pozos Inchi y Copaly con fecha 16 de abril de 2015, la Suenesal suscribió con la
Secretaría de Hidrocarburosel contrato modificatorio número tres al contrato modificatorio de prestación
de servicios para la exploracióny explotación de hidrocarburos (petróleo credo), en el bloque PBHI a
Lravés del cualse fija la tarifa para el campo Inchi en US$38,57 por cadabarril neto,tarifa vigente a partir
«de que el precio del crudo según marcador WTI iguale o supere a los US$63 por barril.

Adicionalmente se modifica el plazo hasta el 2034, comprometiendo inversiones en un plan de desarroilo
por US$53,4 millones; dieho contrato fue inscrito en el Registro de Hidrocarburos con fecha 29 de abril de
2015,

Contrato de prestación de servicios para la exploración y explotación de hidrocarburos en
el Bloque 3 Jambeli

Con fecha 3 de octubre de 2011, Enap Sipetrol S.A, (Enap- Sipec) y la Secretaria de Hidrocarburos del
Ecuador, stscribieron un contrato de prestación de servicios para la exploración y explotación de
hidrocarburos(petróleo erado) en el “Bloque 3 Sambelf”, ubicado en el Golfo de Guayaquil, Este Bloque
tiene actividades minimas de inversión comprometidas de conformidad con el contrato, al final del enal,
dependiendo de los resultados,la Sucursaltiene la opción de continuar o no con dicho contrato, Con fecha
22 de abril de 2015 la Sucursal mediante oficio SG-266-2015, ha solicitado a la Secretaría de
Hidrocarburosla autorización para dar por terminado el contrato, debido a que, durante el período de
exploración no se han descubierto, reservas de hidrocarburos comercialmente explotables.

 

Confecha 30 de diciembre de 2015,la Sucursal suscribió con la Secretaría de Hidrocarburosel Acta de
entrega-recepción para la reversión del Bloque 3 Jambelí mediantela cual se ratífica la Resolución No.
1617 de 29 de diciembre de 2015 emitida por la Secretaría de Hidrocarburos autorizando dar por
terminado el contrato de Prestación de Servicios para la Exploración y Explotación de Hidrocarburos en el
Bloque g Sambeli debido a la no presencia de trampas estructurales o lrampasestratigráficas que puedan
contenerun volumen de reservas comercialmente explotables dentro del bloque. El efecto financiero de
esta situación para el año 2015 fue la reversión del impuesto diferido activo que se mantenía por este na

)
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Operaciones de la Sucursal

La producción fiscalizada del año en los Bloques Paraíso, Biguno, Huachito e Intracampos - PBHIfue de
1,472 mil (2014: 793 mil) barriles y en el Bloque Mauro Dávalos Cordero - MDCde 3,146 mil (2014: 3,469
mil) barriles,

Situación económica del país

A partir del 2014 la disminución sustancial en el precio del petróleo ha afectado la econornía del país,
enyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminución de depósitos en el sector financiero,
incremento en los índices de desempleo, incremento en los índices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades Financieras así contola restricción en el acceso a líneas de crédito en los bancos a nivel
nacional,

El petróleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el año 2015, y a una disminución del mismo para
el año 2016. Adicionalmente, la devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos
de América, monedade uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del país.

Enla actualidad las autoridades económicasestán diseñando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones,tales como: priorización de las mversiones, merementar la inversión extranjera a través
de alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de
organismosinternacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Así también, ha
mantenido el esquemaderestricción de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorarla balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta aún con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolución futura de la situación antes
comentada.

Conestos antecedentes la Administración de la Sucursal se encuentra monitoreando permanentemente las
variables económicas que pudieran afectar la economía de los contratos vigentes con el propósito de
mantener sus operaciones de manera sustentable, De acuerdo con la evaluación realizada porla
Administración de la Sucursal sobre los niveles de precios del erudo Oriente en los últimos seis mesesy las
proyecciones de largo plazo, la Administración considera quea la fecha no existe ningún factor que podría
afectar negativamente las operacionesdela Sucursal,

Aprobación de los estados financieros

Los estados financieros porel año terminadoel 31 de diciembre de 2015, han sido emitidos y aprobados con
fecha 11 de enero de 2016 por el Representante Legul, Gerente de Finanzasy Planificación y Contadora dela
Sucursal.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIF vigentesal 31 de diciembre de 2015 y
aplicadas de manera uniformea todos los años que se presentan en estos estados finaneieros,

Bases de preparación

Los presentes estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera - NILF vigentesal 31 de diciembre de 2015, emitidas porel
TASB (International Accounting Standard Board), que han sido adoptadas en Ecuadory representan la
adopción integral, explícita y sin reservasde las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniformea los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparadobajo el criterio del costo histórico. La preparación de los estacos
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. Tambiénexige a la
Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Sucursal. En
la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros, Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales podrían diferir de los montos
estimados por la Administración.

Las políticas contables que utiliza la Sucursal son consistentes con las que aplica su controladora en la
preparación de sus estados financieros.

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretacionesa las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado
<ou anticipación.

Nuevos pronunciamientos contables

(a) Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones a las normas publicadas vigentes a partir del
presente ejercicio:

Aplicación obligatoria
para ejercicios

Narma Tipo de cambio dos a partic de;

NIF9 Instrumentosfinancieros' - Especifica ta clasificación y medición de 1 de enero de 2015
activos y pasivos financieros.

TFRIC21  'Gravámenes'- Interpretación de la NIC 37 - Provisiones, pasivos 1 de enero de 2015
contingentes y activos contingentes.

La aplicación de estas normas no afectó significativamentela situación financiera de la Sueursal o los
resultados de sus operaciones.

 

y
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(b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavía no han entrado en
vigor para ejerciciosfinancieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2016 y posterior y no
han sido adoptadas anticipadamente. Estas son de aplicación obligatoria a partir de lasfechas
indicadas a continuación:

Aplicación obligatoria

  

 

Norma cambia

NUE 4 Enmienda relativa a la adquisición de una participación en una 1 de enero de 2016
operación conjunta “Acuerdos conjuntos”.

NIC 16 y 38 Enmiendasa estas Normas relacionadas conlos métodos de 1 de enero de 2016
depreciación y amortización.

NIC 16 y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadascon las plantas 1 de enero de 2016
portadoras de frutas y su inclusión come parte del subro
“Propiedades, planta y equipo".

NlIPio y Enmiendas con relacionadas con la venta o la aportación de bienes 1deenero de 2016
NKC 28 entre un inversor y su asaciada 6 negocio conjunto.

NIC=7 Enmiendaque trata de la inclusión del método de valor 1 de enero de 2016
patrimonial proporcional (VPP)para la valoraciónde inversiones.

NIF 9 Publicación de la norma "Iustrumentos financieros”,versión 1 de enero de 2018
completa.

NUF 14 Publicaciónde la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades 1 de enero de 2016
Reguladas ”

NIF 15 Publicación de la norma "Reconocimiento de los mgresos 1 dle enero de 2018
procedentes de los contratos eonlos clientes”, esta norma
reemplazará a la NEC 11 y 18,

NUF 5 Mejoras que clarifican ciertos temas de clasificación entre activos 1 de enero de 2016
mantenidos para la venta o para su distribución.

NIF 7 Mejoras que modificanlo relacionado a las revelaciones de los 1 de enero de 2016
eontratos de prestación de servicios y las revelaciones requeridas
paralos estados financierosinterinos.

NIC 19 Mejoras que clarifican el moto de determinarla tasa de descuento 1 de enero de 2016
para las obligaciones por beneficios post-empleo.

NIC 34 Mejoras queclarificanlo relacionado conla información revelada. 1 de enero de 2016
el el reporte interino y las referencias incluidas en el mismo.

NIC1 Enmiendasa la NIC x,revelaciones relacionadas con materiahdad, 1 de enero de 2016
disgregación y subtotales, notas y Otros resultados integrales. .

NE10, Enmiendas a este grupo de Normas, que clarifican ciertos aspectos 2 de onero de 2016
NiFiey  sobrela preparacióny elaboración de estados financieros
NIC 28 consolidadosy acerca de la opción del métododel valor

patrimonial proporcional en entidades que no son entidades de
inversión,

 

La Adtministración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas enlos estados financieros de la
Sucursal en los períodos futuros no tendrán un impacto significativo sobre los importes delos activos y
pasivosy las revelacionesde la Sucursal.
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Traducción de moneda extranjera

2) Monedafuncional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde epera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dólares estadounidenses, que es la monedafuncional y la moneda de presentación de la
Sucursal,

b) Transacciones ySaldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentesa las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,
excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican romo coberturas de
flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

A efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo
disponible, depósitos a la vista en bancos y Otras inversiones altamente líquidas con vencimientos
originales de tres meses o menosy los sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios contratados, de
existir, son presentados comopasivos corrientes en el estado de situación financiera.

 

Inventarios

Los inventarios son presentadosal costo de adquisición. Son valuadosal costo promedio ponderado. Los
inventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia,la cual es determinada en
función de un análisis de la posibilidad real de utilización.

Propiedades, planta y equipos

Medición en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipos (incluyendo los activos de exploración y producción) se
medirán inicialmente por su costo,

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisición más todos los tostos
directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamientoy la estimación
inicial de cualquier costo de desmantelamientoy retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del
activo.

 

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de las propiedades, planta y equipos, los costos por
préstamosdirectamenteatribuibles a la adquisición o construcción de activoscalificados, í

Y -
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Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo

Despuésdel reconocimientoinicial, lus propiedades, planta y equipos son registradasal costo menosla
amortización y depreciación acumulada respectiva y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos sé imputan a resultados en el período en (ue se producen.

Las operaciones de exploración se registran de acuerdo a las normasestablecidas en la Norma
Internacional de Información Financiera - NIEF 6 “Exploración y evaluación de recursos minerales”.

Los activos de exploración y explotación de hidrocarburos se registran de acuerdo con el método de
esfuerzo exitoso (successfui-efforts) y el tratamiento contable de los diferentes costos incurridos bajo este
métodoesel siguientes

. Los eostos de exploración, anterior a la perforación, como los gastos de geología y geofísica, costos
asociados al mantenimiento de las reservas no probadasy los otros costos relacionados con la
exploración se cargan a resultados en el momento en quese incurren,

. Los costos de perforación incurridos en las campañas exploratorias, incluyendolos pozos
exploratorios estratigráficos, se capitalizan y se presentan en el rabro “Propiedades,planta y
equipos”, pendientes de la determinación de sí se han encontrado reservas probadas que justifiquen
su desarrollo comercial. Estos costos se evalúan al final de cada período y de serel caso, se
constituye una provisión de fracaso querefleja la probabilidad de que dichos costos no sean
recuperables debido a que no se encuentren reservas comercialmente explotables. Sino se ban
encontrado reservas comercialmente explotables, estos costos inicialmente capitalizados se cargan
a resultados. Los costos de perforación de pozos que hayan dado lugar a un descubrimiento positivo
de reservas comerciales explotables se eapitalizan,

. Los costos de desarrollo incurridos para extraer las reservas probadas y para el tratamiento y
almacenaje de petróleo y gas (incluyendo costos de perforación de pozos praductivos y de pozos en
desarrollo secos, plataformas sistemas de mejora de recuperación, ete,) se capitalizan.

. Los costos porlos fuluros abandonos y desmantelamientos de campos están calelados, campo por
campoy se capitalizan por su valor. Esta capitalización se realiza con abono al rubro de “Obligación
porretiro de bienes”.

Ala fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valo: de los
activos, se compara el valor recuperable de los mismos con un valor neto contable.

Cualquier registro o reverso de naa pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparación, se
registrará con cargo o abono a resultados según corresponda,

J
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Método de amortización y depreciación y vidas útiles

Aquellos elementos de propiedades, planta y equipo relacionadoscon las actividades de exploración y
explotación de hidrocarburos, se amortizan según el método de unidades de producción (cuata de
agotamiento),a lo largo de la vida comercial estimada en función de la relación existente entre la
producción del año y las reservas probadas del campoalinicio del ejercicio de amortización.

Los proyectos en curso se amortizarán únicamente cuando se han concluido y entran en operación.

Loscostos por los futuros abandonos y desmantelamientos de campos se deprecian utilizando el métoda
de línea recta hasta la finalización de los contratos,

Los cambios en las estimaciones de reservas se tienen en cuenta en el cálculo de las amortizaciones con
carácter prospectivo.

Elcosto de las propiedades, equiposy otros se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida
útil estimada,valor residual y método de depreciación son revisadosal final de cada año, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

4 continuación se presentan las principales partidas de propiedades, equiposy otros,y las vidas útiles
usadas en el cálculo de la depreciación:

 

Edificios 20
Vehículos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computación 3

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos)

Al final de cada período, la Sucursal evalúa los valores en libros de sus activos tangibles a fin de
determinarsi existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida pordeterioro. En tal
easo, se determina el mayorentre el valor razonable menoslos costos de venta yel valor de uso para
valevlar el importe recuperable del activo o nidad generadora de efectivo a fín de determinarcl alcance
de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados. Cuando una pérdida por deterioro
es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de
tal maneza queel valoren libros incrementado, no excedeel valor en libros que se habría calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida pordeterioro para dicho activo en años anteriores. El reverso de una
pérdida por deterioro es reconocido automáticamente en resultados,
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Obligación porretiro de bienes

La Sucursal deberá realizar las actividades necesarias para retrotraerlas condiciones ambientales del área
de explotación a las existentesal inicio de la operación, El valor presente de los costos futuros por
obligaciones por retiro de bienes es activado conjuntamente con los activos que le dieron origen. La
estimación realizada por la Administración dela Suenrsal se basa en un estudio efectuado por especialistas
técnicos de la misma, El referido pasivo dismintirá en la medida que la Sucursal incurra en costos de
reestructuraciónde los pozos, hasta la fecha de terminación de los contratos. Los costos futuros fueron
descontados a una tasa del 13%,

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto la renta del año comprendeel Impuestoa la renta corrientey el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que son gravables o deducibles, E) pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período. En el año 2014 las
notimas tributarias vigentes establecían una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables.

 

Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto míxto, de acuerdo a la composición
societaria de cada Compañía y su domiciliación especificamente, para los regímenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domicillados en Ecuadorse aplicará el 229, y en el raso de que la
participación societaria sea igual o menoral 50%se aplicará la tarifa del 25% porcentualmente delas
utilidades gravables,la cual se reduceal 12%y 159% respectivamente. La Sucursal aplica el 22% después del
análisis realizado.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financierosy las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinarla utilidad gravable, Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuestos diferidos se reconoee por todaslas
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Sucursal disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleandolas tasas fiscales que se espera sean de
aplicación en el período en el queel activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimación de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperarel valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del período, excepto en la medida en
que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo. ¡

)
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La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidossi, y sólo si
tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiseal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Sucursaltiene la intención de liquidarsus activos y pasivos como netos.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado desituación financiera y
corresponden principalmentea:

() Participación delos trabajadores en las utilidades: La participación de los trabajadores en las
utilidades se calcula a la tasa del 15% delas utilidades gravables de acuerdo con disposiciones
legales, El 27 de julio de 2010, entró en vigencia la Ley Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos y a
la Ley de Régimen Tributario Interno, publicada en el Registro Oficial No. 244,la cual, entre otros
asuntos, establece que los trabajadores vinculadosa la actividad hidrocarburífera recibiránel g% de
las utilidadesy el restante 12% será pagado al Estado Ecuatoriano como contribución,y registrado
como impuestos por pagarenel estado de situación financiera.

(iD Vacaciones: Se registra el costo correspondientea las vacaciones del personal sobre base devengada.

(tii) Décimotercer y cuarto sueldos y fondos de veserva: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislación vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Obligaciones por beneficios definidos; La Sucursal tiene un plan de beneficio definido por jubilación
patronal normado y requerido porlas leyes ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdoa las leyes vigentes,
en los casos de terminación laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador
bonificará al trabajador conel veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual
por cada uno de los años de servicios prestados a la misma Compañía o empleador, este beneficio se
denomina desahucio,

Se determinan anualmente con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente
y se provisionan con cargo a los resultados integrales del año aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligacionesa la fecha del estado de situación
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 6.31% (2014: 6.54%)
anual equivalentea la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
queestán denominados en la misma monedaen la que los beneficios seráu pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen las siguientes variables en adición a la tasa de descuento mencionada
anteriormente: años de servicio, rerauneracionesactuales, tasa de rotación, tasa de incremento salarial
anual, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados integrales, Los costos de los servicios pasados se reconucen
inmediatamente en resultados del año. Ú

y

)
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Al cierre del año las provisiones cubren a todoslos trabajadores que se encontraban trabajando para la
Sucursal.

2.10 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligación presente (ya sea legal o implícita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del
importe dela obligación,

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para
cancelar la obligación presente,al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provisión usando el lujo de efectivo estimado para
cancelar la obligación presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo,

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económitos requeridos para cancelar
una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente elerto que se recibirá
el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.1 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación cuando se realiza una
compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmenteal valor razonable, más los costos de la
transacción, excepto por aquellos activos Anancieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados,los cuales son inicialmente medidosal valor razonable y cuyos costos de la transacción se
reconocen en resultados. Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable,

La Sucursalclasifica sus activos financieros en las siguientes categorías cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrary cuentas por cobrar a compañías relacionadas (préstamos y cuentas por cobrar).
La clasificación depende del propósito con el que se adquirieronlos instrumentos financieros, La
administración determina la clasificación de sus instrumentosfinancieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2.11,1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comercialesse ligqwidan en dinero, petróleo erudo o en forma mixta. La decisión
de la forma de pago de las cuentas por cobrar por servicios prestados es de la Secretaría de
Hidrocarburosy las pérdidas que surgen de la liquidación en petróleo erudo se registran en el momento
en que se efectúa la venta.

Después del reconocimiento inicia), a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, El período de crédito promedio es de 45 días.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valoral de probable realización,
Dicha provisión se constituye en fimción de un análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas. (

)
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Cuentas por cobrar compañías relacionadas

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizadoutilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, Se liquidan de acuerdoa la liquidez de la
compañía relacionada.

Las cuentas por cobrar comercialesy otras cuentas por cobrar, así como las cuentas porcobrar a
compañías relacionadas son activos financieros no derivados con pagosfijos o determinables, que no
eobzan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financierosal costo amortizado

Losactivos financieros que se miden al costo amortizado, son probados pordeterioro alfinal de cada
período.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, descontadosa la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo Enanciero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para
las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en líbros se reduce a través de una cuenta de
provisión. La recuperación posterior de los valores previamenteeliminados se convierte en créditos contra
la cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconoten enel
estado de resultados.

Baja de un activo financiero

La Sucursal da de baja un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los viesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Sucursal no transfiere ni retiene sustancialmente
todoslos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa reteniendoel control del activo
transferido,la Sucursal reconoce su participación en el activo y la obligación asociada por los valores que
tendría que pagar. Sila Sucursal retiene sustancialmente todoslos riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Sucursal continua reconociendo el activo financiero y
tambiénreconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Sucursal tenga derecho
tacondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situación financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar compañías

relacionadas

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar así como las cuentas por pagar a compañías
relacionadas son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
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mercado activo, Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el métododela tasa de interés efectiva. El período de erédito promedio para la compra de
ciertos bienes es de go días.

Las cuentas por pagar con compañíasrelacionadas se liquidan de acuerdo la liquidez de la Sucursal.

La Sucursal tiene implementadaspolíticas de manejo de riesgo financiero pava asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad conlostérminos crediticios pre-acordados,

Baja de un pasivo financiero

La Sucursal da de baja un pasiva financiero si, y solosí, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Sucursal,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos provenientes de los contratos se reconocen porreferencia a la prestación del servicio yse
determinan multiplicandola tarifa establecida en tos contratos firmados con la Secretaría de
Hidrocarburos porla producción fiscalizada en el mes,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Sucursal, puedan ser medidos con fiabilidad y cuandola Sucursal hace entrega de la producción enel
punto de entregay fiscalización, y en consecuencia se transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos barriles y no mantieneel derecho a disponer de ellos, ui a mantenerun control sobre los
1RISmMOS.

Costos y gastos 1

Loscostos y gastos se registran al costo histórico, Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientementede la fecha en que se haya realizado el pago,y se registran en el periodo
más cercano en el que se conocen,

2
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ESTIMACIONESYJUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
económica de la entidad, con el propósito de determinarla valuación y presentación de algunas partidas
que forman parte de los estadosfinancieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento,los cuales
podríanllegar a diferir de sus efectosfinales.

Las estimacionesyjuicios subyacentes se revisan sobre na base regular. Las revisienesa las estimaciones
contables se reconocen en el período dela revisión y períodos futurossi la revisión afecta tanto al período
actual comoa períodos subsecuentes.

A continuación se presentan las estimacionesyjuicios contables críticos que la administración de la
Sucursalha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables:

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deteriora. En caso de que exista algún indicio se realiza vna estimacióndel importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estimala recoperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que perteneceel activo.

Determinarsi los activos kan sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las unidades
generadorasde efectivo. El cáleulo del valor en uso requiere que la Sucursal determinelos Fujos de
electivo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente, En el caso de que el importe recuperable sea inferioral valor
neto enlibrosdel activo, se registra la correspondiente provisión por pérdida por deterioro por la
diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidos pordeterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su imparte recuperable incrementando el valor del getivo
con abonoa resultados conellímite del yalor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro,

La base para la depreciación o amortización futura debe tener en cuenta la reducción en el valor del activo
corro consecuencia de las pérdidas por deterioro acumuladas.

Los activos no financieros que han sufrido deterioro se revisan para su posible reversión de deterioro en
cala período sobre el que se informa.

Estimación de vidas útiles de propiedades y equipo

Laestimación delas vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 1
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Provisión de fracaso

La Suewrsal ha realizado la estimación de la probabilidad de que los costos incurridos en campañas
exploratorias no sean recuperables considerandolos datos técnicos obtenidosde los trabajos realizados en
los pozos exploratorios, El valor provisionado es igual a la probabilidad de recuperación de los costos
incurridos multiplicado porel valortotal de los costos incurridos.

Reservas de crudo

Lasreservas probadas son cantidades estimadas de petróleo crudo determinadas de acuerdo a estudios
geológicosy de ingeniería efectuados por un profesional independiente y oficializadas porla Secretaría de
Hidrocarburos. Las reservas probadas desarrolladas son aquellas que pueden recuperarse a través de
pozosexistentes con equipos y método de operación existentes, Las estimaciones de reservas de petróleo
no son exactas y son sujetas de revisión futura. En consecuencia,las estimaciones contables financieras
(comola estimación estándar de los flujos de efectivo descontados y la amortización de activos de
exploración y producción) que se basan en las reservas probadasy reservas probadas desarrolladas
también están sujetas a cambios.

Mediante Oficios Nro. SHE-2015-0934-0F y SHE-2015-0008-0Fde fecha 22 de septiembre de 2015 y 8
de enero de 2015,la Secretaría de Hidrocarburos del Ecuador realizó la oficialización de las reservas de la
Sucursalal g1 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013 respectivamente, Acontinuación se detallan
las reservas remanentes que han sido aprobadas por dicho organismo de eontrol:

Reservas remanentes

en miles de bbls
Al 31 de diciembre de  

23

Bloque Paraíso Biguno Huachito Intracampos - PBHI 10,269 5,924.

Bloque Mauro Dávalos Cordero - MDC 20,378 20,349

Debido a que las suposiciones económicas utilizadas pueden variar durante la operación de un campo, las
estimaciones de reservas recuperables pueden cambiar. Dichos cambios podrían afectar a la posición
financiera y los resultados de la Sucursal.

Obligación por retiro de bienes

Ala fecha decierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, la Administración de la
Sucursal efectúa una estimación de los costos futuros por obligaciones para el abandono de campos, en
base a un estudio efectuado por especialistas técnicos de la Sucursal.

Provisiones por beneficios definidos

El valorpresente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores
que son determinados en función de un cáleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos shpuestos
utilizados para determinarel valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier,
cambio en los supuestos impacta en el valoren libros de las provisiones de estos beneficios. Ú
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El actuario contratado porla Sucursal para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de descuento,la tasa
de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la administración de la Suenrsal. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinarel valor presente de los flujos futuros
de caja estimados que se espera vana ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios.

Impuestoa la renta diferido

La Sucursal ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias
entre el valor en librosy la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el futuro.

Se requiere juicio para determinarsilos activos diferidos de impuesto a la renta se deben reconoceren el
estado de situación financiera. Los activos diferidos de impuesto a la renta, incluyendo los que se derivan
de las pérdidas tributarias no amnortizadas, requieren ser evaluados porla administración, para definir la
probabilidad de que la Sucursal pneda generarsuficientes ganancias gravables enejercicios futuros, a fin
de utilizar los activos diferidos del impuesto a la renta reconocido. Las suposiciones sobre la generación de
ganancias gravables futuras dependen delas estimaciones realizadas por la administración de los flujos de
efectivo futuros, Dichas estimaciones de ganancias gravables futuras se basan en los flujos de efectivo
proyectados de las operaciones (que se yen afectados porlos volúmenes de producción y ventas, precios
del petróleo, reservas, costos de operación, costos de abandono, gastos de capital, dividendosy otras
operacionesde gestión del capital)y el criterio sobre la aplicación de las leyes tributarias existentes en
cada jurisdicción. En la medida en quelos flujos de efectivo futuros y las ganancias gravables difieran
significativamente de las estimaciones, podría verse afectada la capacidad de la Sucursal de realizar los
activos diferidos netos del impuesto a la renta reportado.

Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias solo se resolverán cuando ocurran o dejen de ocurrir uno o más
eventos inciertos en el futuro. La evaluación de la existencia y el potencial efecto monetario de las
contingencias, implican de manera inherente la determinación de un juicio y el uso de estimaciones
respectoal resultado de eventos futuros,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Unresumende efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

201 2014

Efectivo 3 2

Bancoslocales 175, 2,143

178 2,145

tobregiro bancario (332) z

(054) 2.145
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(Expresado en miles de «dólares estadounidenses)
 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES YOTRAS CUENTAS PORCOBRAR

Un resumende cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2015 2014

Cuentas por cobrar comerciales:

Secretaría de Hidrocarburos SHE 21,795 15,282

EP Petroecuador 243 243

Provisión para cuentas dudosas (1) 1249) (243)

21,798 15,282
Otras cuentas por cobrar 1586 1742

 

23,381 17,024

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014,la antigúedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas
quemantiene la Svewrsal no supera los 45 días,

(0 La Sucursal reconoció una provisión para cuentas dudosas porel 100%de todas las cuentas por
cobrar a EP Petroecuadorrespecto a pasivos ambientales. Los movimientosde la provisión para
cuentas dudosas fueron comosigue:

2015 2014

Saldos al comienzo del año 243 58
Provisiones del año -

 

Saldos al Ain del año 243

OTROS ACTIVOS

Unresumen de otros activos es como sigue:

Gastos pagados por auticipado:
Seguros

Arriendos
Depósitos en garantía
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(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios es como sigue:

Tubería y accesorios
Repuestos

Combustibles y lubricantes
Suministros

PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPOS

Un resumende propiedades, planta y equipos es como sigue:

Costo
Amortización y depreciación acumulada

Clasificación:
Inversiones de desarrollo y producción
Proyectos en curso

Retiro de bienes
Propiedades y equipos

Terrenos
Otros
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(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

 

 

 

 

 

 

    
 

 

 

toversiones de
explotación y Proyeetos Reticode Propledadesy_

Saldos ul + de encro de 2014 222,298 4.060 264 44588 85 19
«diciones - 33725 z 32 z

Reverso provisión de fracaso (1) - 34997 - - - -
Provisión por fracaso (2) - (7085) - - " 7
Aelícaciones 31909 (1,927) - 8 - -
Reclasificacionos y ajustes 2% 0258 - z 2 lo)
Saldos al ga de diclembre de 2025 234,180 38.gr2 264 1918 Bs 459

Adiciones 580 - .
Reverso provistos de frasugo (1) - 7088 - - .
«Aetivaciones «47899 148.558) - 799 . -
Rettros(3) - (us62) . - - 56)
Reclasifiraciones y ajustes 806 (049) - » - (258),
Snidos al: de dicfembre de 2095 282.825 1728, 264 677 ds 190.838,

Amortización y depreciación acumulada

Salas al 1 deenero de 2014 (10874) - (9 - - (13603)
Gasto por amortización y deprecinción (18909) - - z - —Lin022)
Saldos al ga de diclembre de 2024 (129.778) . (194) 18,268) - - 33
Gasto portunortización y deprecincion. (17.879) - - tcóxl - 2 LOL
Saldosyx de diciembre de 2015 117556) - 191 E) - - tin800)
Saltos netos al ¿1 de diciembre de 2015 1569 478 70 1047 ES 39 138.098

(3)

 

 

Durante el año 2014 la Administración de la Sucursal reversó la provisión porfracaso constituida en
el año 2013 tomando en consideración nuevos eventos que dieron lugar a dicha reversión y
correspondiente a las inversiones de perforación exploratoria incluidas en proyectos en curso por un
monto de US$5,857 las mismas que tenían una probabilidad de éxito del 42%.

Deacuerdos con informestécnicos, la Sucursal conside1ó que las inversiones de perforación
exploratoria incluidas en el proyecto Copal efectuadas en el año 2014 no son explotables
comercialmente constituyendo en ese período una provisión de fracaso porel 100% de dichas
inversiones de acuerdoa lo establecido en la política contable detallada en la nota 3.3, Al 31 de
diciembre de 2015,la Sucursal reversa la provisión constituida una vez activada la producción en el
mes de diciembre.

La Sucursal, de acuerdo a informe técnico y mediante Oficio No, SHE-SCH-UTE-2015-2737-0F;la
Secretaría de Hidrocarburos SHE aprueba el taponamiento y abandono definitivo del pozo
Husachito-5 debido a que los reservorios no mostraron volúmenes de petróleo.  

Y
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NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

CUENTAS PORPAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Unresumen de cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar es comosigue;

204 2014

Proveedores 3,659 1,593
Otras cuentas por pagar 693 272

4,352 1,864

IMPUESTOS

Activos y pasivos del año corriente

Unresumen de activos y pasivos por impuestoscotrientes es como sigue:

2015 2014

Activos por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente 3,005 19
Crédito tributario - Impuesto al valor agregado 634 645
Crédito tributario - Impuesto la salida de divisas (1) 5] 9

3,643 564

Pasivos por impuestos corrientes;
Impuesto a la renta porpagar (Nota 10.4) 1,020 2.972

Impuesto al Valor Agregado por pagar y retenciones 331 160
Retencionesen la fuente de Impuesto a la renta por pagar 284, 306

 

(1) Deacuerdo a normasvigentes, se podrá utilizar comoerédito tributario, para el pago del impuesto a
la renta, los pagos realizados por concepto de impuestoala salida de divisas - 18D en la importación
de las materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en
procesos productivos.

La Sucursal opera en el Ecuador, porlo que está sujeta al impuestoala renta en dicha jurisdicción. Se
requicre de criterios significativos en la determmaciónde la provisión de impuesto ala renta, Existen
transaccionesy cálculos para los cualesla determinación tributaria final es incierta drante el curso
ordinario del negocio. Tal determinación se encuentra también sujeta a observaciones derivadasde las
auditorías efectuadas por la Agencia de Regulación y Control de Hidrocarburos - ARCH,la cual controla a
las compañías que operan en el sector petrolero, y porel Servicio de Rentas Internas SRI. Estas entidades
podrían no compartir los criterios usados porla Sucursal enla aplicación de las regulaciones tributarias.

 

Cuandola liquidación final tributaria de estos asuntos es diferente de los montos que fueron inicialmente
registrados,tales diferencias podrían impuetarlas provisiones de impuesto a la renta corrientey diferido
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR. EL AÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Ecuador determina quelas evaluaciones de impuestoa la renta efectuadas por las autoridadestributarias
también resultan en una reliquidación retroactiva de la participación a trabajadores paralos años
afectados.

10.2 Impuesto a la renta corriente y diferido

Un resumen del impuesto a la renta registrado en los resultados del período es como sigue:

2015 201

Impuesto a la renta corriente:
Impuesto a la renta corriente 5,907 6,728
Retenciones no devueltas porla Administración Pributaria (0 422 -
Ajuste por impuesto a la renta corriente de años anteriores (2) 5.546 -

Impuesto a la renta diferido:
Impuesto a la renta diferido 3,926 (1601)

 

127

 

(1) Corresponde a retenciones de impuesto la renta de años anterioses no devueltas porla
administración tributaria.

(2) La administración de la Sucursal acogiéndose a la Ley Orgánica de Remisión de Intereses, Multas, y
Recargos, aprobada mediante oficio No, T.7182-5GJ-15-342 del 30 de abril de 2015, decidió realizar
el pago de los valores determinados porla administración tributaria por concepto de impuesto a la
renta de años anteriores.
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Conciliación contable - bributaria del Impuestoa la renta corriente

A continuaciónse detalla la determinación del Impuesto a la renta corriente preparada porla
Administración para los años terminados ul 31 de diciembre:

2015

Utilidad antes de impuesto a la renta según registros contables 29,309

Menos- Ajustes (5,960)
Utilidad antes de Impuesto a la renta según declaración 23,349
Menos- Otras diferencias temporarias (1) (7,084)
Más - Gastos no deducibles (2)

Otros menores    

    

    

Base imponible

Tasa impositiva (96)

Impuesto a la renta causado
(Déficit) exceso en la provisión al cierre del ejercicio

Gasto Impuesto a la renta (Nota 10.2)

(1 Corresponde a reversiones de provisión de no éxito de pozos exploratorios.

2014

21,947
(150

21,796

(3,397)
12,754

(52)
31,101
29%20%

6,842
(14)

8

(2) Incluye principalmente; (1) US$2,360 (2014: US$4,224) correspondiente a inversiones en puoyectos
de exploración,los mismos que son registrados en el estado de resultados integrales; y serán
tomados como deducibles por medio de la amortización al momento en que estos empiecen a
generaringresos; (11) US$5,546 de acuerdo a lo mencionado en la Nota 10.2. Al g1 de diciembre de
2014 incluye US$7,084 por provisión porno éxito en etapa de perforación.

Las declaracionesde impuestos han sido revisadas porlas autoridades tributarias hasta el año 2009. Son
susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2013 al 2015.

Movimiento de la provisión para Impuesto a la renta

Los movimientos dela provisión para Impuesto a la renta fueron como sigue:

201

Saidos al comienzo del año 2,972
Provisión del año 5,907
Pagos efectuados

Saldosal fin del año (Nota 10.1)
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10.5 Saldos del impuesto a la renta diferido

Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron comosigue:

 

Saldos al Reconocido Saldos
comienzo enlos al fn
del año resultados del año

Diferencias temporarias:
Capitalización como activos de exploración y

producción (indemnizaciones) (347) 447 -
Capitalización como activos de exploración
producción (pozos secos) : (070) 97D -
Activación actividades de exploración 7,908 (4,447) 3,461
Amortización de activos de exploración y producción 1,143 (900)
Obligación porretiro de bienes 114 4

2,748 (5,926)
Año 2014 KA

Diferencias temporarids;

Capitalización como aetivos de exploracióny
producción (indemnizaciones) (447) - (447)
Capitalización como activos de exploración y -
producción (pozos secos) (970) - (970)
Activación actividades de exploración 6,384 1524 7.908
Amortización de activos de esploración y producción 3849 294 1,143
Otraspartidas (159) -

Provisión de jubilación patronal (61) -
Provisión de desahucio (4) -
Obligación porretiro de bienes 7 14
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La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos se muestra a continuación:

 

2015 2014

Utilidad del año antes de impuestos 23,349 21,796

“Tasa impositiva vigente (2) 22% 22%

Impuestoa la tasa vigente 5,137 4,798
Efectofiscal de los ingresos excentos / gastos no
deducibles al calcular la ganancia fiscal 529 2,047
Exceso en la provisión 241 £119)

Impuesto a la renta cargado a resultados 5,907 6,728

Retenciones no devueltas por la Administración Tributaria 422 “
Ajuste por impuestoa la renta corriente de años anteriores 5,546 “
Impuesto la renta diferido 3,926 (1,601)

Total Impuesto a la renta cargado a resultados 15,801 5,127,

Tasa efectiva 25% 319%

Otros asuntos relacionados eon el impuesto a la renta

En diciembre del 2015 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos para Asociaciones Pública, Privadas y
la Inversión Extranjera la cual establece reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento, al Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversionesy a la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria, entre otras; que rige a partir de enero del 2016.

Ala fecha de preparación de los estadosfinancieros adjuntos,la Administración está analizando y
evaluando los posibles efectos y considera que estas reformas no tendrán un impacto significativo en las
operacionesy los resultados de la Sucursal.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, caloulados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraísos fiscales o jurisdicción de menor imposición o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, están exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exención no aplica si el beneficiario efectivo; quien económicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribución de disponerdel beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retención de dividendoso utilidades que se apliqueal ingreso gravado dependerá de quien y
donde está localizado el beneficiario efectivo, sin que superela diferencia entre la máxima tarifa de
impuesto a la renta para personas natwrales (35%)y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades (22% 0 25%),

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraísos fiscales o
regímenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional porla diferencia entre la tasa A
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(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

máxima de tributación de una persona natural (352) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo

aplicable para sociedades (22%o 25%).

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competenscia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compañíasrelacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
períodofiscal y cuyo monto acumuladosea superior a US$g,000,000,y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraísos fiscales. Adicionalmente, exige que en su declaración de Impuesto a la
Renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. Las operaciones de la Sucursal
con partes relacionadas durante el año 2015 y 2014, no superaron el importe acamulado mencionado. Sin
embargo,la Administración de la Sucursal considera que: 1) basada en los resultados del estudio de precios
de transferencia del año 2014 el que concluyó que no existían ajustes a los montos de Impuesto a la Renta
de ese añoy, 11)en el diagnóstico preliminar renlizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del año 2015, ha concluido que no habrá impacto sobre la provisión de Impuesto a la Renta
de dicho año.

Aquellos contribuyentes con un impuesto catisado superioral 3% de los ingresos gravadosy que no tengan
transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales están exentos de la referida normativa.

PROVISIONES

Unresumende las provisiones es comosigue:

2015 201

Participación de los trabajadores en las utilidades (1) 4562 5555
Beneficios sociales 1,419 1527
Otras provisiones 2.372 4.320

94353 11,402

(1) Los movimientos de la provisión porparticipación de los trabajadoresen las utilidades fueron como
sigue:

201 2014

Saldos al comienzo del año 5,555 6,356
Provisión del año () 4,562 5,555
Pagos efectuados (5.555) (6,356)   
Saldosal fin del año

() Incluye el 12% a ser pagado al Estado Ecuatoriano como contribución, de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2.9.1.
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OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen delas obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

 

2015

Jubilación patronal 632
Bonificación por desahucio 346

978

Jubilación patronal

Deacuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los empleados que por veinte años o más hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social,

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como sigue:

2015 20la

Saldos al comienzodel año 454 310
Costo delos servicios del perioda corriente 85 86
Costo por intereses 21
Pérdidas actuariales 50
Ganancias sobre reducciones (03

Saldos al fin del año   
Bonificación por desahucio

Deacuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de ter minación de la relación laboral por
desalxucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Sucursal entregará el 25% de la última
remuneración mensual pos cada uno de los años de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron como sigue;

2015 2014

Saldos al comienzo del año 207 163
Costo delos servicios del período corriente 104 33
Costo porintereses 13 1

Pérdidas actuariales 105 9
Beneficios pagados (89 (y

Saldosalfin del año 346pa
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Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las siguientes;

2015 201
% %

Tasa(s) de descuento 63 65
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.0 3.0
Tasa(s) de incrementode pensiones 20 25
Tasa(s) de mortalidad e invalidez Tabla JESS 2002 Tabla TESS 2002
Tasa(s) de rotación 116 13.1
Vida laboral promedio remanente 83 8.2

Los importes reconocidosen los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:

2015 2014

Costo actual del servicio 189 19
Intereses sobre la obligación 43 32
Ganancias provenientes de reducciones o cancelaciones [672] (21)

135 30

OBLIGACION POR RETIRO DE BIENES

Constituye una estimación renlizada porla Administración de la Sucursal en base a un estudio efectuado
por especialistas técnicos de la misma, para el abandono de pozos, la cual disminuirá en la medida que la
Sucursal incurra en costos de remediación de los pozos, hasta la fecha de terminación de los contratos.

Los movimientosen la provisión a largo piezo fueron como sigue:

2015 20%
Saldosal comienzodel año 728 597
Actualización de la provisión

Saldosalfin del año
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

Gestión de riesgos financieros

En el curso normal de sus negociosy actividades de financiamiento,la Sucursal está expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menossignificativa al valor
económicode sus flujos y activosy, en consecuencia, sus resultados.

La Suenrsal dispone de una organización y de sistemas de información, administrados porla Gerencia de
Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponeral Directorio
medidas de rutigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una caracterización y
cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte dela
Sucursal, si es el caso.

Riesgo de crédito

El nesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Sucursal. La Sucursal ha adoptado una política
de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado,
como forma de mitigarel riesgo de la pérdida finunciera ocasionada por los incumplimientos. La Sucursal
únicamente realiza transacciones con Compañías que cuentan con la misma o mejorcalificación de riesgo.
El contrato modificatorío a contrato de prestación de servicios para la exploración y explotación de
hidrocarburosen los Bloques estipula quesi el ingreso disponible del contrato no es suficiente para cubrir
el pago dela tarifa para camposen producción,el saldo faltante mensual se acumulará durante el mes o
año fiscal pertinente, sin intereses hasta que sen cancelado por la Secretaría de Midrocarburos. Conla
terminación del contrato si existieran montos acumulados resultado a favor de la Sucursal aún no
cancelados,la Secretaría de Hidrocarburos quedará liberada de obligación y las diferencias no serán
pagadas a la Sucursal según lo estipulado en el contrato.

La evaluación realizada por la Sucursal sobre los niveles detarifas vigentes, precios del WTI en los últimos
diez años y sus proyecciones futuras llevó a la Administración a consideraresta situación como de
probabilidad baja, considerando como unriesgo lo estipulado en la cláusula de pago de los servicios.

Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera es la que tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez. Esta Gerencia ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de líquidez de manera que la gerencia pueda
manejarlos requerimientos de finunciamiento a corto, medianoy largo plazo así comola gestión de
tíquidez de la Sueursal. La Sucursal manejael riesgo deliquidez manteniendo reservas,facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los fujos efectivos proyectadosy
reales y conciliando los perfiles de vencimiento delos activos y pasivos financieros.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivadosde la Suenisal remanentes a la fecha
del estado desituación financiera hasta la fecha de su vencimiento, Los montos revelados en el cuadro son
los flujos de efectivo no descontados.
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Al 31 de diciembre de 2015
Sobregiro bancario
Cuentas porpagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagara entidades relacionadas

Al21 de diciembre de 2014
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a entidadesrelacionados

15.1.3. Riesgo de capital

Menosde 1

 

332
4,352

108,799

1,864

103,298

Entre 2 y 5

IS

La Sucursal gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos
de deuda y patrimomo.

15,2. Categorías de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos porla Sucursal es comosigue:

Activos finantlerosmedidas al costo
Efestiso y equis alentes de efectivo (Mota 4)

 

Activos [Iinancieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comezciales ntras cuentas por cobrar (Nata 5)
Cuentos por cobrara compañáís relucionads (Nata 16)
Total activosfinancieros

Pnsivos finareleros medidos alamortizado.
Sabregirobancario
Cuentas par pagar comerciales y atras cuentasypagar (Nota 9)
Cuentas por pegara compañías relacionadas (Nota 16)

Total pasivos financieros

15:3. Valor razonable de instrumentos financieros

Aga de diciembre de 2015
Corriente

23,601

332

352
108.799
Us83

Nocorriente Curriente

¡
I
N

2.145

17.094
29

19,198
e

1.864
103,298
:05,168
 

Al ga de dicsentbre de 2014
No cormente

El valorenlibros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresadoen miles de dólares estadounidenses)

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La controladora de la Sucursal es Enap Sipetrol S.A., la misma que se encuentra domiciliada en Chile,

Principales transacciones con compañías y partes relacionadas

 

2015 201

Pago de dividendos 13,000 20,000

Reembolsos cobrados porservicios:
EOP- Operaciones Petroleras S.A. 147 -

Reembolsos de gastos pagados por servicios:
Enap Sipetrol S.A, - Chile (Casa Matriz) 141 187
Consorcía Bloque 28 207 -

Transferencias recibidas de Casa Matriz 18,500 10,000

Composición de los principales saldos con compañíasy partes relacionadas:

20%5 201
Cuentas por cobrar
Consorcio Bloque 28 Ya -
Sociedad Internacional Petrolera Enap Ecuador S.A. - 19
Empresa Nacional del Petróleo > to

42 29

Cuentas por pagar

Enap Sipetrol 5.4. (Chile) (Casa Matriz) (1) 108,798 103,297
Enap Sipetrol S.A. (Argentina) 1 1

108,799 93

 

(9 En diciembre de 2014 y 2013 se aprobaronla distribución de dividendos del año 2012 y 2011 por
US$23,417 y US$24,266 respectivamente por parte de Casa Matriz, de los cuales al 31 de diciembre
de 2015 se encuentran pendiente de pago US$6,205 (2014: US$19,205)

Compensación del personal clave de la gerencia

La compensacióndel personal clave de la gerencia durante los años 2015 y 2014 fue de US$549 mil y
USS539mil, respectivamente. Estas compensaciones son determinadas con base en el rendimiento y las
tendencias del mercado. d
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ENAP SIPETROL8.4. (ENAP - SIPEC)

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en miles de dólares estadomidenses)

CONTINGENCIAS

Informes de Examen Especial de la Agencia de Regulación y Control Hidrocarburifero-
ARCH

La Sucursal ha sido fiscalizada por la Agencia de Regulación y Control Hidrocarburífero - ARCH (ex
Dirección Nacional de Hidrocarburos - DNB), porlos años 2002 a 2014. Los informes emitidos porla
ARCHson de carácter administrativo y es el Servicio de Rentas Internas - SRI que considera dichos
informes en sus procesos de fiscalización y determinación del pago de impuestos adicionales para la
Sucursal,

. Juicios de impugnación en eontra del Servicio de Rentas Internas - SRE

Al 31 de diciembre de 2014,la Sucursal mantenía juicios de impugnación a observaciones (glosas)
emitidas porlos años 2003 a 2008 por un monto aproximado de US$11,883 los cuales incluían intereses
de mora. Enel año 2015, la Administración de la Sucursal acogiéndoseala Ley Orgánica de Remisión de
Intereses, Multas, y Recargos, aprobada mediante oficio No. T.7182-SGJ-15-342 del 30 de abril de 2015,
decidió realizar el pago de los valores determinados por la administración tributaria por concepto de
impuestoa la renta de años anteriores por US$5,546, exonerándose del pago de intereses dando así por
terminado los procesos de impugnación mantenidos a esa fecha.

Demandas laborales

AL 31 de diciembre de 2015,la Sucursal mantiene en proceso varias demandas laborales, La
administración de la Sucursal en conjunto con sus asesores legales, considera que las probabnlidades de
éxito a favorde la Sucursal son altas.

PATRIMONIO

Capital Asignado

El capital asignadoa la Sucursal representa la inversión extranjera directa registrada en el Banco Central
del Ecuador. La Sucursal está registrada en la Superintendencia de Compañías del Ecuador como sucursal
de compañía extranjera.

Resultados acumulados - Reserva de capital

Incluye los valores de las cuentas Reserva por revalonzación del patrimonio y Reexpresión monetaria
originadas enla corrección monetaria del patrimonioy delos activos y pasivos no monetarios de años
anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente
capitalizada. El suldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Resultados acumulados - Reserva por reinversión de utilidades

Se establece la obligación de invertir un mínimodel 10%de las utilidades netas, según los resultados
Financieros de la Sucnisal, en la forma establecida en la Ley de Hidrocarburos. Las inversiones realizadas
por la Sucursal en el período de explotación, en sus actividades de exploración adicionaly explotación de
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ENAP SIPETROLS.A. (BNAP - SIPEC)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE2015
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

hidrocarburos pueden ser imputadas al 10% antes mencionado. Las utilidades netas reinvertidas porla
Sucursal en exceso del 10%, pueden ser acreditadas al año fiscal siguiente, solo cuando la Sucursal genere
utilidades, Estas reinversiones sólo podrán ser repatriadas, una vez que hayan permanecido en el país
como inversión del contribuyente por un lapso mínimode cineo años.

Resultados acumulados - Por aplicación inicial de NIF

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera - NIF que se registraron en el patrimonio en la euenta Resultados acumulados, subenenta
“Por aplicación inicial de NUF”, que generaron un saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladasy capitalizados en la parte que exceda ni valor de las
pérdidas acumuladasy las del último ejercicio económico concluido,sí las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Sucursal.

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza sonlos siguientes:

Costo de Gastos
operación administrativos Total

2015
Amortización y depreciación 18,760 - 18,760

Servicios de operación y mantenimiento 18,964 83 19,047
Gastos de personal 8,534 5,580 14,114
Servicios medioambientales 2,212 - 2,212
Energía, combustibles 2,226 - 2,226
Transporte 825 - 825

Seguros 1414 6 1,120
Comunicaciones - 224 224

Gastos de viaje 48 209 287
Otzos operacionales 1,859 1,826 2,685

y
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Costo de Gastos
operación administrativos Total

201
Amortización y depreciación 19,757 - 19,757
Servicios de operación y mantenimiento 14,127 90 14,217

Gastos de personal 7,169 6,234 13,403
Servicios medioambientales 2,479 1,082 3,561
Energía, combustibles 2,365 r 2,365
Transporte 759 7 759
Seguros 846 10 856

Comunicaciones
Gastos de viaje
Otros operacionales

HECHOS POSTERIORES

Entreel g1 de diciembre de 2015 y la fecha de emisión de los estados financieros no se produjeron eventos
que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos. JJ

y
!

.n ++
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