
ENAP SIPETROLS.A, (ENAP - SIPEC)

ESTADODESITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE2014
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas

Inventarios

Impuestos por recuperar

Otros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipos
Activos por impuestosdiferidos

Total activos no corrientes

Total activos

10 7,748

133,166

157,278

2014

2,145
17,024

29
4,165
664

85

24,112

125,418

notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
7

- Edtardo Tápia Raúl Urresta
Gerente FinancieroRepresentante Legal
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y

2013

4,813

15,887

790

3,990

619

81

26,180

118,111

6,147

124,258

150,438

garita Ontaneda
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ENAP SIPETROLS.A. (ENAP - SIPEC)

ESTADODESITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Impuestos por pagar

Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Obligaciones por beneficios definidos

Obligación porretiro de bienes

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital asignado

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

16

10

12

13
14

18

18

 

 

 

 

 

 

 

2014 2013

1,864 1,982

103,298 89,695
3,438 3,508
11,402 11,540

120,002 106,725

661 473
728 697

1,389 1,170

121,301 107,895

2 2

35,885 42,541

35,887 42,543

157,278 150,438
 

Vo7anexas son parte integrante de los estados financieros.

1 IDA UT

 

“Eduardo Talpia Raúl Urresta M4 rita Ontaneda
Representante Legal » Gerente de Finanzas y Contadora
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ENAP SIPETROLS.A. (ENAP - SIPEC)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE2014

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

 

Nota 2014 2013

Ingresosporla prestación de servicios 85,513 85,537
Costo de operación 19 (48,999) (45,321)
Utilidad bruta 36,514 40,216

Gastos de administración 19 (8,152) (7,141)

Gastos de exploración (10,428) (17,693)

Utilidad operacional 17,934 15,382

Otros ingresos 4,058 79
Otros gastos - (107)
Gastos financieros (45) (35)

Utilidad antes de impuesto a la renta 21,947 15,319

Impuesto a la renta 10 (5,127) (3,410)

Utilidad neta del año 16,820 11,908

Otros resultados integrales

Partidas quenose reclassificarán posteriormenteal resultado del
ejercício:

Pérdidas actuariales 13 (59) (130)

Utilidad neta y resultado integral del año 16,761 11,778

s notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

7Le, ERAN. Guelo lle
Raúl Urresta Marg ita Ontaneda

aegal Gerente de Finanzasy ontadora
s Planificación

Página 5 de 39



E
N
A
P
S
I
P
E
T
R
O
L
S
.
A
.
(
E
N
A
P

-
S
I
P
E
C
)

E
S
T
A
D
O
D
E
C
A
M
B
I
O
S
E
N

E
L
P
A
T
R
I
M
O
N
I
O

P
O
R
E
L
A
Ñ
O
T
E
R
M
I
N
A
D
O
E
L
3
1
D
E
D
I
C
I
E
M
B
R
E

DE
2
0
1
4

(
E
x
p
r
e
s
a
d
o
e
n
m
i
l
e
s
d
e
d
ó
l
a
r
e
s
e
s
t
a
d
o
u
n
i
d
e
n
s
e
s
)

Sa
ld

os
al

1
d
e
en
er
o
2
0
1
3

D
i
v
i
d
e
n
d
o
s
d
e
c
l
a
r
a
d
o
s

Ot
ro
s
re

su
lt

ad
os

in
te

gr
al

es

U
t
i
l
i
d
a
d
n
e
t
a

Sa
ld

os
a
l

3
1
d
e
d
i
c
i
e
m
b
r
e
d
e
2
0
1
3

D
i
v
i
d
e
n
d
o
s
d
e
c
l
a
r
a
d
o
s

Ot
ro
s
re
su
lt
ad
os

in
te
gr
al
es

U
t
i
l
i
d
a
d
n
e
t
a

Sa
ld

os
al

31
d
e
di
ci
em
br
e
d
e
2
0
1
4

P
á
g
i
n
a
6
d
e
3
9

R
e
p
r
e
s
e
n
t
a
n
t

Ca
pi

ta
l

a
s
i
g
n
a
d
o

a eg
al

2

R
e
s
e
r
v
a

c
a
p
i
t
a
l

5
,
0
0
7

5
,
0
0
7

R
e
s
e
r
v
a
p
o
r

R
e
i
n
v
e
r
s
i
ó
n

d
e
ut
il
id
ad
es 3
9
0

3
9
0

R
e
s
u
l
t
a
d
o
s
A
c
u
m
u
l
a
d
o
s

Po
ra
p
l
i
c
a
c
i
ó
n

d
e

2,
12

1

2,
12
1

O
t
r
o
s
r
e
s
u
t
a
d
o
s

in
te
gr
al
es (4

9)

(1
30

)

(1
79
)

(5
9)

(2
38
)

U
t
i
l
i
d
a
d
e
s
d
e

li
br
e
di
st
ri
bu
ci
ón

47
,5
60

(2
4,
26
6)

1
1
,
9
0
8

3
5
,
2
0
2

(2
3,
41
7)

1
6
,
8
2
0

2
8
,
6
0
5

La
s

no
ta

s
ex

pl
ic

at
iv

as
an
ex
as

so
n
pa

rt
e
in

te
gr

an
te

d
e
lo

s
es

ta
do

s
fi

na
nc

ie
ro

s.

/
a

it
a
O
n
t
a
n
e
d
a

R
a
ú
l
U
r
r
e
s
t
a

Ge
re
nt
e
de

Fi
na
nz
as

y
Pl

an
if

ic
ac

ió
n

o
n
t
a
d
o
r
a

T
o
t
a
l

5
5
,
0
3
1

(2
4,

26
6)

(1
30

)

1
1
,
9
0
8

42
,5

43

(2
3,
41
7)

(5
9)

1
6
,
8
2
0

 

3
5
,
8
8
7



ENAP SIPETROLS.A. (ENAP - SIPEC)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2014

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

 

    
 

Nota 2014 2013

Flujos de efectivo de actividades de operación:

Recibido declientes 84,376 85,447

Pagos a proveedores y a empleados (40,193) (53,491)
Intereses pagados (43) (35)
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 761 (502)

Impuesto a la renta 10 (6,744) (9,586)
Flujo neto de efectivo provisto de actividades de operación 38,157 21,833

Flujos de efectivo en actividades de inversión:
Adquisición de propiedades, planta y equipo 8 (30,825) (13,446)

Flujos de efectivo utlizado en actividades de inversión (30,825) (13,446)

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:

Disminución de cuentas por pagar a entidades relacionadas - 264

Transferencias recibidas 16 10,000 8,000

Pago de dividendos 16 (20,000) (18,000)

Flujo de efectivo utilizado en actividades de financiamiento (10,000) (9,736)

Efectivo y equivalentes de efectivo:
Disminución neta en efectivo y equivalentes de efectivo (2,668) (1,349)

Saldos al comienzo del año 4,813 6,162

Saldosal fin del año 2,145 4,813

Transacción que no generó movimiento de efectivo:

Dividendos declarados y no pagados 16 19,205 15,788

s notas expligativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

L-Auz > Raúl Urresta Margárita Ontaneda
MR Gerente de Finanzas y Contadora

Planificación
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ENAP SIPETROLS.A. (ENAP - SIPEC)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE2014

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

INFORMACION GENERAL

Enap Sipetrol S.A. (Enap - Sipec) es una Sucursal de Enap Sipetrol S.A. domiciliada en Chile. Esta última
es finalmente controlada por Empresa Nacional del Petróleo entidad estatal de Chile. La Sucursal fue
domiciliada en el Ecuadoren el año de 1992 y su actividad principal es realizar en forma directa o en
asociación con terceros una o másde las actividades de exploración, explotación o beneficio de
yacimientos que contengan hidrocarburos.

Su domicilio principal es Av. República de El Salvador N34-229, Quito - Ecuador.

Contratos modificatorios a contratos de prestación de servicios para la exploración y
explotación de hidrocarburos

El 23 de noviembre de 2010,la Sucursal firmó conel estado ecuatoriano a través de la Secretaría de
Hidrocarburos dos contratos de servicios para la exploración y explotación de hidrocarburos, el primero
para los Bloques Paraíso, Biguno, Huachito e Intracampos- PBHIy el segundo para el Bloque Mauro
Dávalos Cordero - MDC,los cuales están ubicados en la región Amazónica Ecuatoriana.

El objeto de los contratos es la prestación de servicios para la Secretaría de Hidrocarburos por parte de la
Sucursal, para la exploración y explotación de hidrocarburos, incluyendo petróleo crudo, en el área de
contrato, con sus propios recursos y a su propio riesgo.

El contrato establece entre otros aspectos, lo siguiente:

. Queel prestador de los servicios tendrá derecho al pago de unatarifa por barril de petróleo neto
producidoy entregado al estado ecuatoriano en un punto de fiscalización. Esta tarifa constituye el
ingreso bruto de la contratista y se fijará contractualmente, tomando en cuenta un estimado de la
amortización de las inversiones, los costos y gastos y una utilidad razonable que tome en
consideraciónel riesgo incurrido. Las tarifas acordadas fueron las siguientes:

- Bloque Mauro Dávalos Cordero MDC (Curva base) US$16.72 la misma quese actualizó en el
año 2014 a US$17.28 (2013: US$17.12);

- Bloque Mauro Dávalos Cordero MDC (Producción incremental) US$16.72 la misma que se
actualizó en el año 2014 a US$18,66 (2013: US$18.49);

- Bloques Paraíso, Biguno, Huachito e Intracampos - PBHI fue de US$20.77 la misma que se
actualizó en el año 2014 a U$24.23 (2013: US$21.25).

. Se determinarála existencia o no de un ingreso disponible para cubrir la tarifa mencionadaenel
párrafo anterior de la siguiente manera: de los ingresos provenientes de la producción
correspondienteal área objeto del contrato, el estado ecuatoriano se reserva el 25% de los ingresos
brutos como margen de soberanía. Del valor remanente, se cubrirán los costos de transporte y
comercialización en que incurra el Estado y los tributos correspondientesal Instituto para el
Ecodesarrollo de la Región Amazónica y Esmeraldas - ECORAEya la Ley de Creación de Rentas
Sustitutivas para las provincias de Napo, Esmeraldas y Sucumbios. Una vez realizadas estas
deducciones.
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ENAP SIPETROLS.A. (ENAP - SIPEC)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

. Si el ingreso disponible no es suficiente para cubrir el pago de la tarifa, el saldo faltante mensual se
acumula durante el mes o año fiscal pertinente hasta que el ingresos disponibles sea suficientes en
cuyo caso la Secretaría debe realizar el pago. Cualquier diferencia trasladada, originada por
insuficiencia del ingreso disponible, que no haya sido pagada porla Secretaría a la terminación del
Contrato, se extinguirá. De conformidad con lo acordado, la Secretaría de Hidrocarburos, porel año
terminadoal 31 de diciembre de 2014,realizó el pago a la Sucursal en especie (petróleo crudo) de
conformidad con el procedimiento de levantes del Contrato.

. La Sucursal por cumplimiento obligatorio está comprometidaa realizar actividades e inversiones
estimadas de exploración y/o explotación, por su cuenta y riesgo, aportandola tecnología, los
capitales, los equipos, bienes y maquinarias necesarios, en el área del contrato y durante todo el
plazo de vigencia del contrato modificatorio; el incumplimiento del plan de actividades y el plan de
desarrollo por parte de la Sucursal será sancionado con la caducidad del contrato modificatorio; sin
embargo,la Secretaría de Hidrocarburos o la Agencia de Regulación y Control Hidrocarburífero -
ARCHle concederá a la Sucursal un plazo de treinta días contados desde la fecha de notificación
para que conteste, rectifique o desvanezca los cargos, en caso de que este plazo resultare insuficiente
se concederá un plazo adicional para cumplir con el plan descrito anteriormente, caso contrario el
proceso de caducidad continuará y se realizará la restitución al Estado de las áreas del contrato, así
comola entrega de todos los equipos, herramientas, maquinarias, información técnica actualizada, y
otros elementos, sin costo alguno para la Secretaría de Hidrocarburosy el estado ecuatoriano.

. La decisión de forma de pago por la prestación de servicios es de la Secretaría de Hidrocarburos que
puede ser realizada en dinero, petróleo crudo o en forma mixta.

. El plazo de dichos contratos será desde la fecha de su inscripción en la Secretaría de Hidrocarburos
hasta el 31 de diciembre de 2025. Conformea las regulaciones legales del Ecuador, en caso de
terminación del contrato de Prestación de Servicios en los Bloques Mauro Dávalos Cordero - MDC y
Paraiso, Biguno, Huachito e Intracampos - PBHI, ya sea debido al vencimiento del plazo o por otro
motivo establecido en la ley, o por incumplimiento por parte de la Contratista con las obligaciones
establecidas en la ley y el contrato, todos los pozos, equipos, herramientas, maquinaria,
instalaciones y mobiliario adquiridos para efecto del contrato serán revertidos al Estado
Ecuatoriano, sin costo y en buenas condiciones de funcionamiento.

Con fecha 28 de febrero de 2012, la Sucursal suscribió con la Secretaría de Hidrocarburosel contrato
modificatorio número uno al contrato modificatorio a contrato de prestación de servicios para la
exploración y explotación de hidrocarburos (petróleo crudo), en el Bloque MDC, mediante este
instrumento se modificó la tarifa, así como otras definiciones pertinentes parala aplicación de dichatarifa,
manteniéndose inalteradas las demás cláusulas del contrato modificatorio suscrito entre las partes el 23 de
noviembre de 2010.

Confecha5 dejulio de 2013 la Sucursal suscribió con la Secretaría de Hidrocarburos el contrato
modificatorio número dos al contrato modificatorio a contrato de prestación de servicios para la
exploración y explotación de hidrocarburos (petróleo crudo), en el Bloque MDCy número unoal contrato
modificatorio a contrato de prestación de servicios para la exploración y explotación de hidrocarburos
(petróleo crudo), en el Bloque PBHI, mediante este instrumento se modificaron las respectivas tarifas, así
comootras definiciones pertinentes para la aplicación de las mencionadastarifas, manteniéndose
inalteradas las demás cláusulas de los contratos modificatorios suscritos entre las partes el 23 de
noviembre de 2010.
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ENAP SIPETROLS.A. (ENAP - SIPEC)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Con fecha 17 de abril de 2014, la Sucursal suscribió con la Secretaría de Hidrocarburos el contrato
modificatorio número dos al contrato modificatorio a contrato de prestación de servicios para la
exploración y explotación de hidrocarburos(petróleo crudo), en el Bloque PBHI, mediante este
instrumento se modificó la tarifa a cambio de un compromiso de inversiones adicionales manteniéndose
inalteradas las demáscláusulas del contrato modificatorio suscrito entre las partes el 23 de noviembre de
2010.

La Sucursal en cumplimiento de lo acordado en el contrato suscrito el 17 de abril de 2014 realizó
exploración en los pozos Inchi y Copal y con fecha 16 de abril de 2015, la Sucursal suscribió con la
Secretaría de Hidrocarburos el contrato modificatorio número tres al contrato modificatorio a contrato de
prestación de servicios para la exploración y explotación de hidrocarburos (petróleo crudo), en el Bloque
PBHIa través del cualse fija la tarifa para el campo Inchi en US$38.57 por cada barril neto, tarifa vigente
a partir de que el precio del crudo según el marcador WTI iguale o supere los US$63 porbarril.
Adicionalmente se modifica el plazo hasta el 2034, comprometiendo inversiones en un plan de desarrollo
por US$53.4 millones. A la fecha de emisión de estos estados financieros el trámite de inscripción en el
Registro de Hidrocarburos está en proceso.

Contrato de prestación de servicios para la exploración y explotación de hidrocarburos en
el Bloque 3 Jambelí

Con fecha 3 de octubre de 2011, Enap Sipetrol S.A. Enap Sipec y la Secretaria de Hidrocarburosdel
Ecuador, suscribieron un contrato de prestación de servicios para la exploración y explotación de
hidrocarburos (petróleo-crudo) en el “Bloque 3 Jambelí”, ubicado en el Golfo de Guayaquil. Este Bloque
tiene actividades mínimas de inversión comprometidas de conformidad conel contrato, al final del cual,
dependiendodelos resultados la Sucursal tiene la opción de continuar o no con dicho contrato. Con fecha
22 de abril de 2015 la Sucursal mediante Oficio SG-266-2015, ha solicitado a la Secretaría de
Hidrocarburosla autorización para dar por terminadoel contrato, debido a que, durante el periodo de
exploración no se han descubierto, reservas de hidrocarburos comercialmente explotables. El efecto
financiero de esta situación para el año 2015 resultaría en la reversión del impuesto diferido activo que
mantiene por este tema.

Operacionesde la Sucursal

La producción fiscalizada del año en los Bloques Paraíso, Biguno, Huachito e Intracampos - PBHI fue de
793 (2013: 836) miles de barriles y en el Bloque Mauro Dávalos Cordero - MDCde 3,469 (2013: 3,826)
miles de barriles.

Situación financiera mundial

a

En el último trimestre del 2014 la situación económica mundial ha afectado la economía del país
principalmente en lo relacionado a la disminución sustancial en el precio del petróleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaría un importante déficit presupuestario
durante el 2015. Adicionalmente la revalorización en el mercado mundial del Dólar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del país. En la actualidad las autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas
para hacerfrente a estas situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera
tal de priorizar las inversiones, disminución del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante,
entre otros, la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos
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2.1

ENAP SIPETROLS.A. (ENAP - SIPEC)

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS

PORELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

internacionales y gobiernos extranjeros. Adicionalmente, durante los años 2014 y 2013 ha establecido
ciertas medidas conel fin de mejorar la balanza comercial, como lo son: incremento de salvaguardas
y derechos arancelarios, así comorestricciones a la importación de ciertos productos, entre otras medidas.
Nose cuenta aún con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolución futura de la
situación antes comentada y su impacto en la economía nacionaly, por lo tanto, su incidencia sobre la
posición económica y financiera de la Sucursal

Con estos antecedentes, la Administración de la Sucursal se encuentran monitoreando permanentemente
las variables económicas que pudieran afectar la economía de los contratos vigentes con el propósito de
mantener sus operaciones de manera sustentable. A la fecha no existe ningún factor que afecte
negativamente las operaciones de la Sucursal.

Aprobación de los estados financieros

Los estados financieros por el año terminadoel 31 de diciembre de 2014, han sido emitidos y aprobados con
fecha 28 de enero de 2015 por el Representante Legal, Gerente de Finanzas y Planificación y Contadora de la
Sucursal.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF vigentesal 31 de diciembre de 2014 y
aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros.

A efectos de presentar estados financieros comparativos se han efectuadociertas reclasificaciones y
reagrupaciones en los estados financieros por el año terminadoel 31 de diciembre de 2013.

Bases de preparación

Los presentes estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera - NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014, emitidas porel
IASB (International Accounting Standard Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniformea los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico. La preparación de los estados
financieros conformea las NITF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administración queejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Sucursal. En
la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales podrían diferir de los montos
estimadospor la Administración.

Las políticas contables que utiliza la Sucursal son consistentes con las que aplica su controladora en la
preparación de sus estados financieros.
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2.1.1

ENAP SIPETROLS.A. (ENAP - SIPEC)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE2014

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normasexistentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado
con anticipación.

Nuevos pronunciamientos contables

(a) Nuevas normas,interpretaciones y modificaciones a las normas publicadasvigentes a partir del
presente ejercicio:

Aplicación obligatoria
para ejercicios

Norma Tipo de cambio iniciados a partir de:

NIC 32 Enmienda, 'Instrumentos financieros: presentación' - Aclara algunos 1 de enero de 2014
requerimientos para compensación de activos y pasivos financieros
enel estado de situación financiera.

NIC 36 Enmiendaenla divulgación de la información sobre el importe 1 de enero de 2014
recuperable de los activos deteriorados.

NIC 39 Enmienda, 'Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición”  1de enero de 2014
- Establece determinadas condiciones que debe cumplir la novación
de derivados, para permitir continuar con la contabilidad de
cobertura.

NIIF 9 Instrumentosfinancieros' - Especifica la clasificación y medición de 1deenero de 2015
activos y pasivos financieros.

IFRIC21  'Gravámenes'- Interpretación de la NIC 37 - Provisiones, pasivos 1 de enero de 2015
contingentes y activos contingentes.

La aplicación de estas normasno afectó significativamentela situación financiera de la Sucursal o los
resultados de sus operaciones.

(b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavía no han entrado en
vigor paraejerciciosfinancieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2015 y posterior y no
han sido adoptadas anticipadamente. Estas son de aplicación obligatoria a partir de lasfechas
indicadas a continuación:

Aplicación obligatoria
para ejercicios

Norma Tipo de cambio iniciados a partir de:

NIIF 11 Enmiendarelativa a la adquisición de una participación en una 1 de enero de 2016
operación conjunta "Acuerdos conjuntos".

NIC16 y 38 Enmiendas a estas Normasrelacionadas con los métodos de 1 de enero de 2016
depreciación y amortización.

NIC16 y 41 Enmiendasa estas Normasrelacionadas con las plantas portadoras 1 de enero de 2016
de frutos y su inclusión como parte del rubro "Propiedades, planta y
equipo".

NIIF10 y Enmiendas con relacionadas con la venta o la aportación de bienes 1 de enero de 2016
NIC 28 entre un inversor y su asociada o negocio conjunto.

NIC 27 Enmienda quetrata de la inclusión del método de valor patrimonial 1 de enero de 2016
proporcional (VPP) para la valoración de inversiones.
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(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Aplicación obligatoria
para ejercicios

Norma Tipo de cambio iniciados a partir de:

NIIF 9 Publicación de la norma "Instrumentos financieros”, versión 1 de enero de 2018
completa,

NITF 14 Publicación de la Norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades 1 de enero de 2016
Reguladas"

NIF 15 Publicación de la Norma "Reconocimiento de los ingresos 1 de enero de 2017

procedentes de los contratos con los clientes”, esta norma
reemplazará a la NIC11y 18,

NIF 5 Mejoras queclarifican ciertos temasdeclasificación entre activos. 1 de julio de 2016
NIIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los 1 de julio de 2016

contratos de prestación de servicios y las revelaciones requeridas
para los estados financieros interinos.

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados financieros de la
Sucursal en los períodos futuros no tendrán un impactosignificativo sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Sucursal.

Traducción de moneda extranjera

(a) Monedafuncional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la
Sucursal.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,
excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como coberturas de
flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente líquidas con
vencimientosoriginales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situación financiera.

Inventarios

Los inventarios son presentadosal costo de adquisición. Son valuados al costo promedio ponderado. Los
inventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
función de un análisis de la posibilidad real de utilización.
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Propiedades, planta y equipos

Medición en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipos (incluyendolos activos de exploración y producción) se
medirán inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisición más todos los costos
directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimación
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del
activo.

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de las propiedades, planta y equipos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos calificados.

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimientoinicial, las propiedades, planta y equipos son registradas al costo menosla
amortización y depreciación acumulada respectiva y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se producen.

Las operaciones de exploración se registran de acuerdo a las normas establecidas en la Norma
Internacional de Información Financiera - NIIF 6 “Exploración y evaluación de recursos minerales”.

Los activos de exploración y explotación de hidrocarburos se registran de acuerdo con el método de
esfuerzo exitoso (successful-efforts) y el tratamiento contable de los diferentes costos incurridos bajo este
métodoesel siguiente:

. Los costos de exploración, anterior a la perforación, comolos gastos de geología y geofísica, costos
asociados al mantenimiento de las reservas no probadasy los otros costos relacionados con la
exploración se cargan a resultados en el momento en quese incurren.

. Los costos de perforación incurridos en las campañas exploratorias, incluyendo los pozos
exploratorios estratigráficos, se capitalizan y se presentan en el rubro “Propiedades, planta y
equipos”, pendientes de la determinación de si se han encontrado reservas probadas que justifiquen
su desarrollo comercial. Estos costos se evalúan al final de cada períodoy deserel caso, se
constituye una provisión de fracaso querefleja la probabilidad de que dichos costos no sean
recuperables debido a que no se encuentren reservas comercialmente explotables. Si no se han
encontrado reservas comercialmente explotables, estos costos inicialmente capitalizados se cargan
a resultados. Los costos de perforación de pozos que hayan dado lugar a un descubrimiento positivo
de reservas comerciales explotables se capitalizan.

. Los costos de desarrollo incurridos para extraer las reservas probadasy parael tratamiento y
almacenaje de petróleo y gas (incluyendo costos de perforación de pozos productivos y de pozos en
desarrollo secos, plataformas sistemas de mejora de recuperación,etc.) se capitalizan.
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. Los costos por los futuros abandonos y desmantelamientos de campos están calculados, campo por
campoy se capitalizan por su valor. Esta capitalización se realiza con abonoal rubro de “Obligación
por retiro de bienes”.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se compara el valor recuperable de los mismos con un valor neto contable.

Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparación,se
registrará con cargo o abonoa resultados según corresponda.

Método de amortización y depreciación y vidas útiles

Aquellos elementos de propiedades, planta y equipo relacionados con las actividades de exploración y
explotación de hidrocarburos, se amortizan según el método de unidades de producción (cuota de
agotamiento), a lo largo de la vida comercial estimada en función dela relación existente entre la
producción del año y las reservas probadas del campoalinicio del ejercicio de amortización.

Los proyectos en curso se amortizarán únicamente cuando se han concluido y entran en operación.

Los costos por los futuros abandonos y desmantelamientos de camposse deprecian utilizando el método
de línea recta hastala finalización de los contratos.

Los cambios en las estimaciones de reservas se tienen en cuenta en el cálculo de las amortizaciones con

carácter prospectivo.

El costo de las propiedades, equipos y otros se deprecia de acuerdo con el métodode línea recta. La vida
útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisadosal final de cada año, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, equiposy otros, y las vidas útiles
usadas en el cálculo de la depreciación:

Tipo de bien Vida útil (en años)

Edificios 20
Vehículos 5
Muebles y enseres y equiposde oficina 10
Equipos de computación 3

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos)

Al final de cada período, la Sucursal evalúa los valores en libros de sus activos tangibles a fin de
determinarsi existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se determina el mayorentre el valor razonable menoslos costos de ventay el valor de uso para
calcular el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinarel alcance
de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
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Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados. Cuando una pérdida por deterioro
es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de
tal manera queel valor en libros incrementado, no excede el valor en libros que se habría calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en años anteriores. El reverso de una
pérdida por deterioro es reconocido automáticamente en resultados.

Obligación por retiro de bienes

La Sucursal deberá realizar las actividades necesarias para retrotraer las condiciones ambientales del área
de explotación a las existentes al inicio de la operación. El valor presente de los costos futuros por
obligaciones porretiro de bienes es activado conjuntamente con los activos que le dieron origen. La
estimación realizada por la Administración de la Sucursal se basa en un estudio efectuado por especialistas
técnicos de la misma.El referido pasivo disminuirá en la medida que la Sucursal incurra en costos de
reestructuración de los pozos, hasta la fecha de terminación de los contratos. Los costos futuros fueron
descontados a una tasa del 13%.

Impuestoa la renta corriente y diferido

El gasto por Impuestoa la renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa enla utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que son gravables o deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadasal final de cada período. Las normastributarias
vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientesutilizadas para
determinarla utilidad gravable. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todaslas
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuestos diferidos se reconoce portodaslas
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Sucursal disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleandolas tasas fiscales que se espera sean de
aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimación de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperarel valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del período, excepto en la medida en
quese relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del período.
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La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y sólo si
tiene reconocido legalmente el derecho de compensar,frente a la autoridadfiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Sucursal tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y
corresponden principalmentea:

(D) Participación de los trabajadoresenlas utilidades: La participación de los trabajadores en las
utilidades se calcula a la tasa del 15% de las utilidades gravables de acuerdo con disposicioneslegales.
El 27 de julio de 2010, entró en vigencia la Ley Reformatoria a la Ley de Hidrocarburosy a la Ley de
Régimen Tributario Interno, publicada en el Registro Oficial No. 244, la cual, entre otros asuntos,
establece que los trabajadores vinculados a la actividad hidrocarburífera recibirán el 3% de las
utilidades y el restante 12% será pagado al Estado Ecuatoriano comocontribución,y registrado como
impuestos por pagar en el estado de situación financiera.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(iii) Décimo tercer y cuarto sueldos y fondos de reserva : Se provisionan y pagan de acuerdoa la
legislación vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Obligaciones por beneficios definidos: La Sucursal tiene un plan de beneficio definido por jubilación
patronal normado y requerido por las leyes ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdoa las leyes vigentes,
en los casos de terminación laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador
bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual
por cada uno delos años de servicios prestados a la misma Compañía o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

Se determinan anualmente con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente
y se provisionan con cargo a los resultados integrales del año aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representanel valor presente de las obligacionesa la fecha del estado de situación
financiera, el cual es obtenido descontandolos flujos de salida de efectivo a la tasa del 6.54% (2013: 7%)
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
que están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términosde las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen las siguientes variables en adición a la tasa de descuento mencionada
anteriormente: años de servicio, remuneraciones actuales, tasa de rotación, tasa de incremento salarial
anual, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados integrales. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultadosdel año.
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Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando parala
Sucursal.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuandola Sucursal tiene una obligación presente (ya sea legal o implícita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del
importe de la obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para
cancelarla obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligación presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para cancelar
una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar comoun activo si es virtualmente cierto que se recibirá
el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido confiabilidad.

Activos financieros

Todoslos activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación cuandose realiza una
compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, más los costos de la
transacción, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se
reconocenen resultados. Todoslos activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Sucursalclasifica sus activos financieros en las siguientes categorías cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compañías relacionadas (préstamos y cuentas por cobrar).
La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentosfinancieros. La
administración determinala clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimientoinicial.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales se liquidan en dinero, petróleo crudo o en forma mixta. La decisión
de la forma de pago de las cuentas por cobrar por servicios prestados es de la Secretaría de
Hidrocarburosy las pérdidas que surgen dela liquidación en petróleo crudo se registran en el momento
en quese efectúa la venta.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El período de crédito promedio es de 45 días.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor al de probable realización.
Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas.

Página 18 de 39



2.11.2

2.11.3

2.11.4

2.12

ENAP SIPETROLS.A. (ENAP - SIPEC)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

Cuentas por cobrar compañías relacionadas

Después del reconocimientoinicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Se liquidan de acuerdoa la liquidez de la
compañía relacionada.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, así comolas cuentas por cobrar a
compañíasrelacionadas son activos financieros no derivados con pagosfijos o determinables, que no
cotizan en un mercadoactivo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desdela fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Losactivos financieros que se miden al costo amortizado, son probados pordeterioro al final de cada
período.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, descontadosa la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para
las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisión. La recuperación posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra
la cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el
estado de resultados.

Baja de un activo financiero

La Sucursal da de baja un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Sucursal no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo
transferido, la Sucursal reconoce su participación en el activo y la obligación asociada por los valores que
tendría que pagar. Si la Sucursal retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Sucursal continua reconociendoel activo financiero y
también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros seclasifican como pasivo corriente a menos que la Sucursal tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situación financiera.
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Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar compañías
relacionadas

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar así como las cuentas por pagar a compañías
relacionadas son pasivos financieros, no derivados con pagosfijos o determinables, que no cotizan en un
mercadoactivo. Después del reconocimientoinicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el métododela tasa de interés efectiva. El período de crédito promedio para la compra de
ciertos bienes es de 30 días.

Las cuentas por pagar con compañías relacionadasse liquidan de acuerdoa la liquidez de la Sucursal.

La Sucursal tiene implementadaspolíticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términoscrediticios pre acordados.

Baja de un pasivo financiero

La Sucursal da de baja un pasivo financierosi, y solo sí, expiran, cancelan o cumplenlas obligaciones de la
Sucursal.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos provenientes de los contratos se reconocen porreferencia a la prestación del servicio y se
determinan multiplicandola tarifa establecida en los contratos firmados con la Secretaría de
Hidrocarburos por la producción fiscalizada en el mes.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Sucursal, puedan ser medidos confiabilidad y cuando la Sucursal hace entrega de la producción enel
punto de entrega y fiscalización, y en consecuencia se transfieren los riesgos y beneficios inherentesa la
propiedad de esos barriles y no mantiene el derecho a disponerde ellos, ni a mantener un control sobre los
mismos.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientementedela fecha en quese hayarealizado el pago, y se registran en el período
más cercanoen el que se conocen.
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ESTIMACIONESYJUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NITF requiere quela
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentesa la actividad
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento,los cuales
podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimacionesyjuicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocenen el período dela revisión y períodos futurossi la revisión afecta tanto al período
actual como a períodos subsecuentes.

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la
Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables:

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos para determinarsi existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadorade efectivo a la que perteneceel activo.

Determinarsi los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que la Sucursal determinelos flujos de
efectivo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente. En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor
neto en libros del activo, se registra la correspondiente provisión por pérdida por deterioro porla
diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementandoel valor del activo
con abonoa resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

Estimación de vidas útiles de propiedades y equipo

La estimación delas vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota
2.5.3.

Provisión de fracaso

La Sucursal ha realizado la estimación de la probabilidad de que los costos incurridos en campañas
exploratorias no sean recuperables considerando los datos técnicos obtenidos de los trabajos realizados en
los pozos exploratorios. El valor provisionado es igual a la probabilidad de recuperación de los costos
incurridos multiplicado porel valor total de los costos incurridos.
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Reservas de crudo

Las reservas probadas son cantidades estimadas de petróleo crudo determinadas de acuerdo a estudios
geológicos y de ingeniería efectuados por un profesional independiente y aprobadas porla Secretaría de
Hidrocarburos. Las reservas probadas desarrolladas son aquellas que pueden recuperarse a través de
pozos existentes con equipos y método de operación existentes. Las estimaciones de reservas de petróleo
no son exactas y son sujetas de revisión futura. En consecuencia, las estimaciones contables financieras
(comola estimación estándar de los flujos de efectivo descontados y la amortización de activos de

exploración y producción) que se basan en las reservas probadas y reservas probadas desarrolladas
también están sujetas a cambios.

Mediante Oficio Nro. SHE-2015-0008-OFde fecha 8 de enero de 2015, la Secretaría de Hidrocarburos
realizó la oficialización de las reservas de la Sucursal al 31 de diciembre de 2013. Las reservas remanentes
certificadas fueron las siguientes

Reservas remanentes

en miles de bbls

Bloque Paraíso Biguno Huachito Intracampos - PBHI 5,924
Bloque Mauro Dávalos Cordero - MDC 20,349

Debido a quelas suposiciones económicas utilizadas pueden variar durante la operación de un campo,las
estimaciones de reservas recuperables pueden cambiar.

Obligación porretiro de bienes

A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, la Administración dela
Sucursal efectúa una estimación de los costos futuros por obligaciones para el abandono de campos, en
base a un estudio efectuado por especialistas técnicos de la Sucursal.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores
que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinarel valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Sucursal para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de descuento,la tasa

de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la administración de la Sucursal. La tasa de
descuentoes la tasa de interés que debe ser utilizada para determinarel valor presente de los flujos futuros
de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios.
Impuestoa la renta diferido

La Sucursal ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias
entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el futuro.
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Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias solo se resolverán cuando ocurran o dejen de ocurrir uno o más
eventos inciertos en el futuro. La evaluación de la existencia y el potencial efecto monetario de las
contingencias, implican de manera inherente la determinación de un juicio y el uso de estimaciones
respecto al resultado de eventos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumende efectivo y equivalentes de efectivo es comosigue:

2014 2013

Efectivo y bancos 2,145 1,313
Inversiones temporales (1) 7 3,500

2,145 4,813

(1) Representan inversiones mantenidas en el Citibank N.A., las mismas que devengaron una tasa
de interés efectiva del 0.25% anual. Estas inversiones tuvieron como fecha de vencimiento 16 de
enero de 2014.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumende cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es comosigue:

2014 2013

Cuentas por cobrar comerciales:
Secretaría de Hidrocarburos 15,525 14,310

Provisión para cuentas dudosas (1) (243) (58)

15,282 14,252

Otras cuentas por cobrar 1,742 1,635

17,024 15,887

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la antigiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas
que mantiene la Sucursal no supera los 45días.

(1) La Sucursal reconoció una provisión para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar a EP Petroecuadorrespecto a pasivos ambientales. Los movimientos de la provisión para
cuentas dudosas fueron comosigue:
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2014 201

Saldos al comienzo del año 58 58

Provisiones del año 185 -

Saldosal fin del año 243 58

6. OTROS ACTIVOS

Un resumende otros activos es comosigue:

2014 2013

Gastos pagados por anticipado:
Seguros 9 -

Arriendos 15 20

Depósitos en garantía 61 61

85 81

7. INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios es comosigue:

2014 2013

Tubería y accesorios 1,741 2,803

Repuestos 2,311 1,035

Combustibles y lubricantes 62 109
Suministros 2.43

4165 3990

8. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPOS

Un resumende propiedades, planta y equipos es comosigue:
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2014 2013

Costo 258,658 231,714

Amortización y depreciación acumulada (133,240) (113,603)

125,418 118,111

Clasificación:

Inversiones de desarrollo y producción 104,343 111,364
Proyectos en curso 18,912 4,060

Retiro de bienes 70 70
Propiedades y equipos 1,649 2,053
Terrenos 85 85

Otros 359 479

125,418 118,111

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron comosigue:

Inversiones de

explotación y Proyectos  Retirode Propiedades y
exploración en curso bienes equipos Terrenos Otros Total

Costo

Saldos al 1 de enero de 2013 202,403 16,395 264 3,318 85 599 223,064

Adiciones - 26,192 - 1,127 - - 27,319

Provisión porfracaso (1) - (3,397) - - - - (3,397)
Activaciones 21,114 (21,257) - 143 - - -

Reclasificaciones (1,279) (13,873) - - - (120) (15,272)

Saldos al 31 de diciembre de 2013 222,238 4,060 264 4,588 85 479 231,714

Adiciones - 33,725 - 312 - 34,037

Reverso provisión de fracaso (1) - 3,397 - - - - 3,397

Provisión porfracaso (2) - (7,085) - - - - (7,085)
Activaciones 11,909 (11,927) - 18 - - -

Reclasificaciones (27) (3,258) - - - (120) (3,405)

Saldos al 31 de diciembre de 2014 234,120 18,912 264 4,918 85 359 258,658

Amortización y depreciación acumulada

Saldos al 1 de enero de 2013 (96,606) - (194) (1,961) - - (98,761)

Gasto por amortización y depreciación (14,268) - - (574) - - (14,842)

Saldos al 31 de diciembre de 2013 (110,874) - (194) (2,535) - (113,603)

Gasto por amortización y depreciación (18,904) - - (733) z - (19,637)

Saldos al 31 de diciembre de 2014 (129,778) - (104) (3,268) - - (133,240)

Saldos netos al 31 de diciembre de 2014 104,342 18,912 70 1,650 85 359 125,418

(1) De acuerdo con informestécnicos, la Sucursal consideró que las inversiones de perforación
exploratoria incluidas en proyectos en curso por un monto de US$5,857 tenían una probabilidad de
éxito del 42%, de tal manera que de acuerdo a lo establecido en la política contable detallada en la
nota 3.3 se provisionó US$3,397. Durante el año 2014 la Administración de la Sucursal reversó la
provisión por fracaso constituida tomando en consideración nuevos eventos que dieron lugar a
dicha reversión.
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumende cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es comosigue:
(Movimiento manual)

2014

Proveedores 1,592
Otras cuentas por pagar 272

1,864

10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivosdel año corriente

Un resumen deactivos y pasivos por impuestos corrientes es comosigue:

2014

Activos por impuesto corriente:
Retencionesen la fuente 10
Crédito tributario - Impuesto al valor agregado 645
Crédito tributario - Impuesto la salida de divisas (1) 9

664

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (Nota 10.4) 2,972

Impuesto al Valor Agregado por pagar y retenciones 160
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta por pagar 306

3,438

ENAP SIPETROLS.A. (ENAP - SIPEC)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

(2) Conformea informestécnicos, la Sucursal consideró que las inversiones de perforación exploratoria
incluidas en el proyecto Copal efectuadas en el año 2014 no son explotables comercialmente. La
Administración ha considerado constituir una provisión de fracaso por el 100% de dichas
inversiones.

2013

1,711
271

1,982

201

10

547
62

619

2,988

269

251

3,508

(1) De acuerdo a normasvigentes, se podrá utilizar como crédito tributario, para el pago del impuesto a
la renta, los pagos realizados por concepto de impuesto a la salida de divisas - ISD en la importación
de las materias primas, insumosybienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en
procesos productivos.
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Impuestoa la renta corriente y diferido

Un resumen del impuesto a la renta registrado en los resultados del período es comosigue:

2014 2013

Impuestoa la renta corriente 6,728 7,630
Impuestoa la renta diferido (1,601) (4,219)

5,127 3,411

Conciliación contable - tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continuación se detalla la determinación del Impuesto a la renta corriente sobre los años terminadosal
31 de diciembre:

2014 2013

Utilidad antes de Impuestoa la renta según registros contables 21,947 15,319

Más (menos) - Otros (5) 415

Utilidad antes de Impuesto a la renta según declaración 21,796 15,734

Menos- Ingresos exentos - -

Más- Gastos no deducibles (1) 9,357 18,726

Otros menores (52) (47)

Base imponible 31,101 34,413

Tasa impositiva (%) 22% 22%

Impuesto a la renta causado 6,842 7,571
(Déficit) exceso en la provisiónal cierre del ejercicio (114) 59

Impuestoa la renta según registros contables 6,728 7,630
Impuesto a la renta diferido (Nota 10.5) (1,601) (4,219)

5,127 3,411

(1) Incluye principalmente: (i) US$4,224 (2013: US$14,500) correspondiente a inversiones en
proyectos de exploración los mismos que son registrados en el estado de resultados integrales; y
serán tomados como deducibles por medio de la amortización al momento en que estos empiecen a
generar ingresos; (ii) US$7,085 (2013: US$3,097) por provisión de no éxito la etapa de perforación
registrados en el estado de resultados integrales; y (iii) US$3,397 por reverso de provisión de no
éxito.

De conformidad con disposicioneslegales,la tarifa para el impuestoa la renta, se calcula en un 22% sobre
las utilidades sujetas a distribución.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el año 2009. Son
susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2012 a 2014.
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10.4 Movimientode la provisión para Impuesto a la renta

Los movimientos de la provisión para Impuesto a la renta fueron comosigue:

 

2014 2013

Saldos al comienzo del año 2,988 4,944

Provisión del año 6,728 7,630
Pagos efectuados (6,744) (9,586)

Saldosal fin del año 2,972 2,988

10.5 Saldos del impuesto a la renta diferido

Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron comosigue:

Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en los al fin

delaño resultados año

Año 2014

Diferencias temporarias:

Capitalización comoactivos de exploración y

producción (indemnizaciones) (447) (447)
Capitalización como activos de exploración y

producción (pozos secos) (970) (970)
Baja línea de trasnporte - -
Activación actividades de exploración 6,384 1,524 7,908
Amortización de activos de exploración y producción 849 2094 1,143

Otras partidas 159 (159) -
Provisión de jubilación patronal 61 (61) -
Provisión de desahucio 4 (4) -
Obligación porretiro de bienes 107 7 114

6,147 1,601 7,748
 

Página 28 de 39



ENAP SIPETROLS.A. (ENAP - SIPEC)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS

PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

 

Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en los al fin

delaño resultados año

Año2013
Diferencias temporarias:
Capitalización comoactivos de exploración y
producción (indemnizaciones) (447) - (447)
Capitalización como activos de exploración y
producción (pozos secos) (970) - (970)

Baja línea de trasnporte (133) 133 -
Activación actividades de exploración 2,580 3,804 6,384
Amortización de activos de exploración y producción 763 86 849
Otras partidas - 159 159

Provisión de jubilación patronal 35 26 61

Provisión de desahucio 4 - 4
Obligación porretiro de bienes 96 11 107

1,928 4,219 6,147
 

La relación entre el gasto por impuestoy la utilidad antes de impuestos se muestra a continuación:

Utilidad del año antes de impuestos según declaración
Tasa impositiva vigente (%)

Impuesto a la tasa vigente

Efecto fiscal de los ingresos excentos / gastos nc
deducibles al calcular la ganancia fiscal
Exceso en la provisión

Impuestoa la renta cargado a resultados
Impuestoa la renta diferido

Impuesto a la renta cargado a resultados

Tasa efectiva
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21,796 15,734
22% 22%

4,795 3,461

2,047 4,109
(114) 59

6,728 7,629
(1,601) (4,219)

5,127 3,410

22% 22%
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Otros asuntos - Reformas tributarias

En diciembre de 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude
Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Código Orgánico Tributario,a la
Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Código Orgánico de la Producción,
Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir de enero de
2015.

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos:
- Modificación dela tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.
- Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.
- Nodeducibilidad de la depreciación correspondiente a la revaluación de activos fijos;
- Establecimiento de límites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalías, servicios

técnicos, administrativos y de consultoría prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promoción y publicidad; ii) remuneraciones pagadasa los ejecutivos.

- Seestablecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesión o
reaseguros.

- Extensión a 10 añosdel período de exoneración del pago de impuestoa la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores económicos determinados como industrias básicas.
Este plazo se extiende por 2 años más en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del país.

- Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables generadosen el ejercicio fiscal y originados en operaciones del
giro ordinario del negocio.

- Seestablece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenación
de acciones y otros derechos representativos de capital.

- Seestablece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25% dependiendodel
domicilio del accionista de la empresa.

- Se fija en el 35% la tasa de retención en la fuente en remesasa paraísosfiscales.

- Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE parala
identificación, marcación y rastreo de dichos bienes.

A la fecha de preparación de los estados financieros adjuntos, la Administración está analizando y
evaluando los posibles efectos y considera que estas reformas no tendrán un impacto significativo en las
operacionesy los resultados de la Sucursal.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Las normastributarias vigentes incorporanel principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en
el exterior en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
comoparte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales.

Página 30 de 39



12.

13.

ENAP SIPETROLS.A. (ENAP - SIPEC)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de cada año conformeel novenodígito del
RUC.Adicionalmente exige que en su declaración de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administración de la Sucursal considera que: 1) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del año 2013, el que concluyó que no existían ajustes a los montos de Impuesto a la renta de
ese año, y 11) en el diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del año 2014, ha concluido que no habrá impacto sobre la provisión de Impuesto a la renta
de dicho año. El estudio final estará disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

PROVISIONES

Un resumende las provisiones es comosigue:
2014 2013

Participación de los trabajadoresen las utilidades (1) 5,555 6,356

Beneficios sociales 1,527 1,345

Otras provisiones 4,320 3,839

11,402 11,540

(1) Los movimientos de la provisión por participación de los trabajadores en las utilidades fueron como
sigue:

2014 2013

Saldos al comienzo del año 6,356 7,631

Provisión del año (1) 5,555 6,356
Pagos efectuados (6,356) (7,631)

Saldosal fin del año 5,555 6,356

(1D Incluye el 12% a ser pagado al Estado Ecuatoriano como contribución, de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2.9.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumendelas obligaciones por beneficios definidos es comosigue:

2014 2013

Jubilación patronal 454 310
Bonificación por desahucio 207 163

661 473
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Jubilación patronal

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los empleados que por veinte años o más hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derechoa ser jubilados por sus
empleadoressin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientosenel valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron comosigue:

201 2013

Saldos al comienzo del año 310 179
Costo de los servicios del período corriente 86 100
Costo por intereses 21 14
Pérdidas actuariales 50 40
Ganancias sobre reducciones (13) (23)

Saldosal fin del año 454 310

Bonificación por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por
desahucio solicitado por el empleadoro porel trabajador, la Sucursal entregará el 25% de la última
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron comosigue:

201 2013

Saldos al comienzo del año 163 113

Costo de los servicios del período corriente 33 36
Costo por intereses 11 8

Pérdidas actuariales 9 90
Beneficios pagados (9) (84)

Saldosal fin del año 207 163
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Las presuncionesprincipales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las siguientes:

2014 2013
% %

Tasa(s) de descuento 6.5 7.0

Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.0 3.0

Tasa(s) de incremento de pensiones 2.5 2.5

Tasa(s) de mortalidad e invalidez Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002

Tasa(s) de rotación 13.1 8.9

Vida laboral promedio remanente 8.2 8.0

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:

2014 2013

Costo actual del servicio 118 136
Intereses sobre la obligación 32 22
Ganancias provenientes de reducciones o cancelaciones (21) (107)

129 51

OBLIGACION POR RETIRO DE BIENES

Constituye una estimación realizada por la Administración de la Sucursal en base a un estudio efectuado
por especialistas técnicos de la misma, para el abandono de pozos, la cual disminuirá en la medida que la
Sucursal incurra en costos de remediación de los pozos, hasta la fecha de terminación de los contratos.

Los movimientosen la provisión a largo plazo fueron comosigue:

2014 2013

Saldos al comienzo del año 697 648
Actualización de la provisión 31 49

Saldos al fin del año 728 697
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

Gestión de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sucursal está expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menossignificativa al valor
económicode sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Sucursal dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la Gerencia de
Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponeral Directorio
medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una caracterización y
cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la
Sucursal, si es el caso.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Sucursal. La Sucursal ha adoptado una política
de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado,
como formade mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Sucursal
únicamenterealiza transacciones con Compañías que cuentan con la misma o mejor calificación de riesgo.

El contrato modificatorio a contrato de prestación de servicios para la exploración y explotación de
hidrocarburos en los Bloques estipula que si el ingreso disponible del contrato no es suficiente para cubrir
el pago dela tarifa para campos en producción,el saldo faltante mensual se acumulará durante el mes o
año fiscal pertinente, sin intereses hasta que sea cancelado por la Secretaría de Hidrocarburos. Con la
terminación del contrato si existieran montos acumulados resultado a favor de la Sucursal aún no
cancelados, la Secretaría de Hidrocarburos quedará liberada de obligación y las diferencias no serán
pagadasa la Sucursal según lo estipulado en el contrato.

La evaluación realizada por la Sucursal sobre los niveles de tarifas vigentes, precios del WTI en los últimos
diez años y sus proyecciones futuras llevó a la Administración a considerar lo estipulado en esta cláusula
contractual comode probabilidad baja.

Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera es la que tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez. Esta Gerencia ha
establecido un marco de trabajo apropiado parala gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, medianoy largo plazo así comola gestión de
liquidez de la Sucursal. La Sucursal maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamentelos flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Sucursal remanentesa la fecha
del estado de situación financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son
los flujos de efectivo no descontados.
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Menosde 1 Entre 2 5

año años
Al 31 de diciembre de 2014

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1,864 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 103,298 -

Al 31 de diciembre de 2013

Cuentas por paga comerciales y otras cuentas por pagar 1,982 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 89,695 -

15.1.3. Riesgo de capital

La Sucursal gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos
de deuda y patrimonio.

15.2. Categorías de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Sucursal es comosigue:

2014 2013

Corriente No corriente Corriente No corriente
 

Activos financieros medidos al costo

 

 

 

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 2,145 - 4,813 -

Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 5) 17,024 - 15,887 -

Cuentas por cobrar entidade relacionads (Nota 16) 29 - 790 -

Total activos financieros 19,198 - 21,490 -

Pasivos financieros medidosal costo amortizado

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 9) 1,864 - 1,1982 -

Cuentas por pagar a entidades relacionadas (Nota 16) 103,298 - 89,695 -

Total pasivos financieros 105,162 - 91,677 -

15.3. Valor razonable de instrumentosfinancieros

El valor en libros de los instrumentosfinancieros corresponde o se aproxima a su valor razonable,
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TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La controladora de la Sucursal es Enap Sipetrol S.A., la misma que se encuentra domiciliada en Chile.

Principales transacciones con compañías y partes relacionadas

 

 

 

2014 2013

Pago de dividendos 20,000 18,000

Reembolsos cobrados porservicios:

Enap Refinerías (ERSA) - Chile - 502

Reemboslsos de gastos pagados porservicios:
Enap Sipetrol S.A. - Chile (Casa Matriz) 187 287

Enap Sipetrol S.A. - Argentina - 12

Transferencias recibidas de Casa Matriz 10,000 8,000

Composición de los principales saldos con compañíasy partes relacionadas:

201 2013
Cuentas por cobrar

Golfo de Guayaquil Petroenap Compañía de Economía Mixta - 259
Enap Refinerías (ERSA) - Chile - 502

Sociedad Internacional Petrolera Enap EcuadorS.A. 19 19
Empresa Nacional del Petróleo 10 10

29 790

Cuentas por pagar

EnapSipetrol S.A. (Chile) (Casa Matriz) (1) 103,297 89,694

EnapSipetrol S.A. (Argentina) 1 1

103,298 89,695
 

(1) En diciembre de 2014 y 2013 se aprobóla distribución de dividendos del año 2012 y 2011 por
US$23,417 y US$24,266 respectivamente, de los cuales al 31 de diciembre de 2014 se encuentran

pendientes de pago US$19,205 (2013: US$15,788)

Compensación del personal clave de la gerencia

La compensación del personal clave de la gerencia durante los años 2014 y 2013 fue de US$539 mil y
US$493mil, respectivamente. Estas compensaciones son determinadas con base en el rendimientoy las
tendencias del mercado.
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CONTINGENCIAS

Informes de ExamenEspecial de la Agencia de Regulación y Control Hidrocarburífero-
ARCH

La Sucursal ha sido fiscalizada por la Agencia de Regulación y Control Hidrocarburífero - ARCH (ex
Dirección Nacional de Hidrocarburos - DNH), por los años 2002 a 2013. Los informes emitidos por la
ARCHsondecarácter administrativo y es el Servicio de Rentas Internas - SRI que considera dichos
informes en sus procesos de fiscalización y determinación del pago de impuestos adicionales parala
Sucursal,

Juicios de Impugnación en contra del Servicio de Rentas Internas - SRI

Al 31 de diciembre de 2014, la Sucursal mantiene juicios de impugnación a observaciones (glosas) emitidas
por los años 2003 a 2008 por un monto aproximado de US$11,850 los cuales incluyen intereses de mora.
Al momento,la Sucursal ha presentado para todos los años las correspondientes impugnacionesante el
Tribunal Distrital de lo Fiscal. De acuerdo conel criterio de los asesores legales de la Sucursal, no es
posible anticipar el resultado final de estos asuntos.

Demandaslaborales

Al 31 de diciembre de 2014, la Sucursal mantiene en proceso varias demandaslaborales. La
administración de la Sucursal en conjunto con sus asesores legales, considera que las probabilidades de
éxito a favor de la Sucursal sonaltas.

PATRIMONIO

Capital Asignado

El capital asignado a la Sucursal representa la inversión extranjera directa registrada en el Banco Central
del Ecuador. La Sucursal está registrada en la Superintendencia de Compañías del Ecuador como sucursal
de compañía extranjera.

Resultados acumulados- Reserva de capital

Incluye los valores de las cuentas Reserva por revalorización del patrimonio y Reexpresión monetaria
originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de años
anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente
capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Resultados acumulados - Reserva por reinversión de utilidades

Se establece la obligación de invertir un mínimo del 10% delas utilidades netas, según los resultados
financieros de la Sucursal, en la forma establecida en la Ley de Hidrocarburos. Las inversiones realizadas
porla Sucursal en el período de explotación, en sus actividades de exploración adicional y explotación de
hidrocarburos pueden ser imputadasal 10% antes mencionado.Las utilidades netas reinvertidas por la
Sucursal en exceso del 10%, pueden ser acreditadasal año fiscal siguiente, solo cuando la Sucursal genere
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utilidades. Estas reinversiones sólo podrán ser repatriadas, una vez que hayan permanecidoenel país
comoinversión del contribuyente por un lapso mínimode cinco años.

Resultados acumulados- Por aplicación inicial de NIF

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera - NITF quese registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Poraplicación inicial de NIF”, que generaron un saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizados en la parte
que excedaal valor de las pérdidas acumuladasy capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladasy las del último ejercicio económico concluido,si las hubieren; utilizado en absorber

pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Sucursal.

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2014
Amortización y depreciación
Servicios de operación y mantenimiento

Gastos de personal
Servicios medioambientales
Energía, combustibles
Transporte

Seguros

Comunicaciones
Gastos deviaje
Otros operacionales

2013
Amortización y depreciación
Servicios de operación y mantenimiento
Gastos de personal
Servicios medioambientales
Energía, combustibles
Transporte

Seguros

Comunicaciones
Gastos de viaje
Otros menores
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Costo de Gastos

operación administrativos Total

19,757 - 19,757
14,127 90 14,217

7,169 6,234 13,403
2,479 1,082 3,561

2,365 - 2,365

759 - 759
846 10 856

- 176 176

- 190 190

1,497 370 1,867

48,999 8,152_ 57,151

14,842 - 14,842
14,048 - 14,048

8,892 5,218 14,110

2,400 - 2,400

2,339 - 2,339
931 - 931
833 10 843
- 311 311
- 117 117

1,036 1,485 2,521

45,321 7,141 52,462
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HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2014 la fecha de emisión de los estados financieros no se produjeron eventos
que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

XX *
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