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1. INFORMACION GENERAL 
 
Enap Sipetrol S.A. (Sucursal Ecuador) es una sucursal de Enap Sipetrol S.A. domiciliada en Chile; su 
actividad principal es realizar en forma directa o en asociación con terceros una o más de las actividades 
de exploración, explotación o beneficio de yacimientos que contengan hidrocarburos.  
 
Su domicilio principal es Av. República de El Salvador N34-229, Quito - Ecuador. 
 
Co n trato s  de  s e rvicio s  e s pe cífico s  (vige n te s  has ta e l 2 3  de  n o vie m bre  de  2 0 10 )  

 
El 7 de octubre de 2002, la Sucursal firmó con EP Petroecuador (anteriormente Empresa Estatal Petróleos 
del Ecuador) dos contratos de servicios específicos para el desarrollo y producción de petróleo crudo, el 
primero en los campos Paraíso, Biguno y Huachito - PBH y el segundo para el campo Mauro Dávalos 
Cordero - MDC, los cuales están ubicados en la región Amazónica Ecuatoriana.  Los contratos fueron 
inscritos el 30  de octubre de 2002 en el Registro de Hidrocarburos de la Dirección Nacional de 
Hidrocarburos. 
 
El objeto de los contratos fue la prestación de servicios específicos en aplicación al Acuerdo de Alianzas 
Estratégicas por parte de la Sucursal, para la confirmación de reservas, desarrollo y producción de 20 .1 
millones de barriles de petróleo crudo en los campos Paraíso, Biguno y Huachito y de 31.6 millones de 
barriles de petróleo crudo en el campo Mauro Dávalos Cordero, aportando la tecnología, los capitales y los 
equipos o maquinarias necesarios para el cumplimiento de las obligaciones establecidas en los 
mencionados contratos. 
 
Petroecuador pagó un honorario a la Sucursal por los servicios prestados durante la explotación de los 
campos Paraíso, Biguno, Huachito y Mauro Dávalos Cordero, el cual dependía de la producción de cada 
uno de los campos y del precio referencial del barril de petróleo establecido por Petroecuador. 
 
El 8 de agosto de 2006, se firmó con Petroecuador y con su filial Petroproducción el contrato 
modificatorio al contrato de servicios específicos bajo alianza estratégica para la confirmación de reservas, 
el desarrollo y producción de petróleo crudo en el Campo Mauro Dávalos Cordero de la Región Amazónica.  
En el referido contrato se modificaron principalmente los siguientes asuntos: 

 
 Se amplió el plazo de duración del contrato por 20  años a partir de la fecha efectiva, fecha de 

inscripción del contrato en el Registro de Hidrocarburos de la Dirección Nacional de Hidrocarburos 
(1 de septiembre de 2006). 

 
 Se incrementaron las reservas contractuales de 31.6 millones a 57.1 millones de barriles. 
 
 Se comprometió una inversión adicional por US$36 millones, la cual debió realizarse en el período 

de duración del contrato. 
 
 Se modificó la participación de la contratista en función del precio de referencia ajustado para la 

determinación del precio contratado (honorarios por los servicios prestados). 
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Co n trato s  m o dificato rio s  a co n trato s  de  pre s tació n  de  s e rvicio s  para la e xplo ració n  y 
e xplo tació n  de  h idro carburo s  
 
El 23 de noviembre de 2010 , la Sucursal firmó con el estado ecuatoriano a través de la Secretaría de 
Hidrocarburos dos contratos de servicios para la exploración y explotación de hidrocarburos, el primero 
en los campos Paraíso, Biguno, Huachito e Intracampos - PBHI y el segundo para el campo Mauro Dávalos 
Cordero - MDC, los cuales están ubicados en la región Amazónica Ecuatoriana.  
 
El objeto de los contratos es la prestación de servicios para la Secretaría de Hidrocarburos por parte de la 
Sucursal, para la exploración y explotación de hidrocarburos, incluyendo petróleo crudo, en el área de 
contrato, con sus propios recursos y a su propio riesgo. 
 
El nuevo contrato establece, entre otros aspectos los siguientes: 

 
 Que el prestador de los servicios tendrá derecho al pago de una tarifa por barril de petróleo neto 

producido y entregado al estado ecuatoriano en un punto de fiscalización.  Esta tarifa constituye el 
ingreso bruto de la contratista y se fijará contractualmente, tomando en cuenta un estimado de la 
amortización de las inversiones, los costos y gastos y una utilidad razonable que tome en 
consideración el riesgo incurrido.   

 
 Se determinará la existencia o no de un ingreso disponible para cubrir la tarifa mencionada en el 

párrafo anterior de la siguiente manera: de los ingresos provenientes de la producción 
correspondiente al área objeto del contrato, el estado ecuatoriano se reserva el 25% de los ingresos 
brutos como margen de soberanía.  Del valor remanente, se cubrirán los costos de transporte y 
comercialización en que incurra el Estado y los tributos correspondientes al Instituto para el 
Ecodesarrollo de la Región Amazónica y Esmeraldas - ECORAE y a la Ley de Creación de Rentas 
Sustitutivas para las provincias de Napo, Esmeraldas y Sucumbíos.  Una vez realizadas estas 
deducciones, se cubrirá la tarifa por la prestación de los servicios. 

 
 La Sucursal por cumplimiento obligatorio está comprometida a realizar actividades e inversiones 

estimadas de exploración y/ o explotación, por su cuenta y riesgo, aportando la tecnología, los 
capitales, los equipos, bienes y maquinarias necesarios, en el área del contrato y durante todo el 
plazo de vigencia del contrato modificatorio; el incumplimiento del plan de actividades y el plan de 
desarrollo por parte de la Sucursal será sancionado con la caducidad del contrato modificatorio; sin 
embargo, la Secretaría de Hidrocarburos o la Agencia de Regulación y Control Hidrocarburífero - 
ARCH le concederá a la Sucursal un plazo de treinta días contados desde la fecha de notificación 
para que conteste, rectifique o desvanezca los cargos, en caso de que este plazo resultare insuficiente 
se concederá un plazo adicional para cumplir con el plan descrito anteriormente, caso contrario el 
proceso de caducidad continuará y se realizará la restitución al Estado de las áreas del contrato, así 
como la entrega de todos los equipos, herramientas, maquinarias, información técnica actualizada, y 
otros elementos, sin costo alguno para la Secretaría de Hidrocarburos y el estado ecuatoriano.  

 
 La decisión de forma de pago por la prestación de servicios es de la Secretaría de Hidrocarburos que 

puede ser realizada en dinero, petróleo crudo o en forma mixta. 
 
 Que la Sucursal pagará el impuesto a la renta del 24% para el año 2011, del 23% para el año 2012 y 

del 22% a partir del año 2013, de conformidad con lo dispuesto en los artículos 90  y 37 de la Ley de 
Régimen Tributario Interno, reformados, mediante la Ley Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos y 
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a la Ley de Régimen Tributario Interno publicada en  el Suplemento del Registro Oficial No. 244 del 
27 de julio de 2010  y por la Disposición Transitoria Primera del Código Orgánico de la Producción, 
Comercio e Inversiones publicado en el Registro Oficial Suplemento No. 351 del 29 de diciembre de 
2010 . 

 
 El plazo de dichos contratos será desde la fecha de su inscripción en la Secretaría de Hidrocarburos 

hasta el 31 de diciembre de 2025. 
 

Co n trato  de  pre s tació n  de  s e rvicio s  para la e xplo ració n  y e xplo tació n  de  h idro carburo s  e n  
e l Blo que  3  Jam be lí 
 
Con fecha 3 de octubre de 2011 Enap Sipetrol S.A. (Sucursal Ecuador)  firmó con la Secretaría de 
Hidrocarburos un Contrato de Prestación de Servicios para la Exploración y Explotación de Hidrocarburos 
en el Bloque 3 J ambelí, este bloque tiene actividades mínimas comprometidas de conformidad con el 
contrato y las mismas iniciarán una vez que se obtengan las licencias y permisos pertinentes. 
 
Ope racio n es  de  la Sucurs al 
 
La producción fiscalizada del año en los campos Paraíso, Biguno, Huachito e Intracampos fue de 778 mil 
(2010: 892 mil) barriles y en el campo Mauro Dávalos Cordero - MDC de 3,770  mil (2010: 4,077 mil) 
barriles.  
 
Apro bació n  de  lo s  e s tado s  fin an cie ro s  
 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2011, han sido emitidos y aprobados con 
fecha 28 de mayo de 2012 por el Representante Legal, Gerente General y Gerente Financiero de la Sucursal. 

 
 

2 . POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
 

2 .1 De claració n  de  cum plim ie n to  
 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera - NIIF. 
 
Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre de 2010 y el estado de situación financiera de 
apertura al 1 de enero de 2010 , han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la 
Administración de la Sucursal como parte del proceso de conversión a NIIF para el año terminado el 31 de 
diciembre de 2011. 
 
Los estados financieros de la Sucursal al 31 de diciembre de 2010  y 2009 aprobados para su emisión por la 
Administración, con fechas 25 de mayo de 2011 y 16 de abril de 2010 , respectivamente, fueron preparados 
de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC, las cuales podrían diferir de las Normas 
Internacionales de Información Financiera - NIIF. 
 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros.  Tal como lo requiere la NIIF 1, estas políticas han sido definidas en función de las NIIF 
vigentes al 31 de diciembre de 2011, aplicadas de manera uniforme a todos los períodos que se presentan. 
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2 .2  Bas e s  de  pre paració n  
 

Los presentes estados financieros de la Sucursal constituyen los primeros estados financieros preparados 
de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF emitidas por el IASB 
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción 
integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a 
los ejercicios que se presentan.  

 
 Hasta el 31 de diciembre de 2010 , los estados financieros se prepararon de acuerdo con principios de 

contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. Los efectos de la adopción de las NIIF y las excepciones 
adoptadas para la transición a las NIIF se detallan en la Nota 3. Adicionalmente, los estados financieros al 
1 de enero y 31 de diciembre de 2010  han sido reestructurados para poder presentarse en forma 
comparativa con los del 2011.   

 
Los estados financieros han sido preparados bajo el criterio del costo histórico. La preparación de los 
estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la 
Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Sucursal.  
 
En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde 
los supuestos  y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros. Debido a la 
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos 
estimados por la Administración. 
 
Los estados financieros de la Sucursal deben ser incorporados en los estados financieros consolidados de 
la Compañía Enap Sipetrol (su controladora). Dichos estados financieros consolidados fueron preparados 
de acuerdo a Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF y se presentan de forma separada. 

 
Las políticas contables que utiliza la Sucursal son consistentes con las que aplica su controladora en la 
preparación de sus estados financieros. 
 

2 .3  Traducció n  de  m o n e da e xtran je ra  
 
(a) Moneda funcional y  m oneda de presentación  

 
Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se 
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la 
Sucursal.   
 

(b) Transacciones y  saldos 

 
Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se 
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las 
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales 
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el 
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo. 
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2 .4  Efe ctivo  y e qu ivale n te s  de  e fe ctivo  
 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o inversiones 
financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses 
y sobregiros bancarios.   

 
2 .5  In ve n tario s  

 
Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor.  Son valuados al 
costo promedio ponderado.  Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de 
adquisición.  Los inventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es 
determinada en función de un análisis de la posibilidad real de utilización. 

 
2 .6  Pro pie dades , plan ta y e qu ipo  

 
2 .6 .1 Me dició n  en  e l m o m e n to  de l re co n o cim ie n to  

 
Las partidas de propiedades, planta y equipo (incluyendo los activos de exploración y producción) se 
medirán inicialmente por su costo.   

 
El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición más todos los costos 
directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimación 
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del 
activo. 

 
Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los costos por préstamos directamente 
atribuibles a la adquisición o construcción de activos calificados. 
 

2 .6 .2  Me dició n  po s te rio r al re co n o cim ie n to : m o de lo  de l co s to  
 

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la 
amortización y depreciación acumulada, respectivamente, y el importe acumulado de las pérdidas de 
deterioro de valor. 

 
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se producen.   

 
Los activos de exploración se registran de acuerdo a las normas establecidas en la NIIF 6 “Exploración y 
Evaluación de Recursos Minerales”. 
 
Los activos de exploración y explotación de hidrocarburos se registran de acuerdo con el método de 
esfuerzo exitoso (successful-efforts) y el tratamiento contable de los diferentes costos incurridos bajo este 
método es el siguiente: 

 
 Los costos de explotación, anterior a la perforación, como los gastos de geología y geofísica, costos 

asociados al mantenimiento de las reservas no probadas y los otros costos relacionados con la 
explotación se cargan a resultados en el momento en que se incurren. 
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Los costos de perforación incurridos en las campañas exploratorias, incluyendo los pozos 
exploratorios estratigráficos, se capitalizan y se presentan en el rubro “Propiedades, planta y 
equipos”, pendientes de la determinación de si se han encontrado reservas probadas que justifiquen 
su desarrollo comercial.  Si no se han encontrado reservas probadas, estos costos inicialmente 
capitalizados se cargan a resultados. Los costos de perforación de pozos que hayan dado lugar a un 
descubrimiento positivo de reservas comerciales explotables se capitalizan y se presentan en el 
rubro “Propiedades, planta y equipos”. 

 
 Los costos de desarrollo incurridos para extraer las reservas probadas y para el tratamiento y 

almacenaje de petróleo y gas (incluyendo costos de perforación de pozos productivos y de pozos en 
desarrollo secos, plataformas sistemas de mejora de recuperación, etc.) se capitalizan y se presentan 
en el rubro propiedades, planta y equipos. 

 
 Los costos por los futuros abandonos y desmantelamientos de campos están calculados, campo por 

campo y se capitalizan por su valor. Esta capitalización se realiza con abono al rubro de “Obligación 
por retiro de bienes”. 

 
A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los 
activos, se compara el valor recuperable de los mismos con un valor neto contable. 
 
Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparación, se 
registrará con cargo o abono a resultados según corresponda. 

 
2 .6 .3  Mé to do  de  de pre ciació n  y vidas  ú tile s  

 
El costo de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta.  La vida útil 
estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 
 
Aquellos elementos de propiedades, planta y equipo relacionados con las actividades de exploración y 
explotación de hidrocarburos, se amortizan según el método de amortización de unidades de producción 
(cuota de agotamiento). 
 
Los costos por los futuros abandonos y desmantelamientos de campos se deprecian utilizando el método 
de línea recta hasta la finalización de los contratos.   
 
Los cambios en las estimaciones de reservas se tienen en cuenta en el cálculo de las amortizaciones con 
carácter prospectivo. 
 
A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas útiles 
usadas en el cálculo de la depreciación: 

 
Tipo de bien Vida útil (en años) 
  
Edificios 30  - 40  
Vehículos 6 - 8 
Muebles y enseres y equipos de oficina 12 
Equipos de computación 5 - 7 
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La Sucursal evalúa, al menos anualmente, la existencia de un posible deterioro de valor de los activos de 
propiedades y equipos. 

 
2 .7 Im pue s to s  

 
El gasto por Impuesto a la renta representa la suma del Impuesto a la renta por pagar corriente y el 
impuesto diferido. 
 

2 .7.1 Im pue s to  co rrie n te  
 

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año.  La 
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que son gravables o deducibles.  El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto 
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período. 

 
2 .7.2  Im pue s to s  dife rido s  

 
El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y 
pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para 
determinar la utilidad gravable.  Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las 
diferencias temporarias imponibles.  Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las 
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Sucursal disponga de 
utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. 

 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de 
aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. 

 
El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la 
reestimación de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de 
recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del período, excepto en la medida en 
que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del período. 

 
La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y sólo si 
tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes 
reconocidos en esas partidas y la Sucursal tiene la in tención de liquidar sus activos y pasivos como netos. 
 

2 .7.3  Im pue s to s  co rrie n te s  y dife rido s  
 

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, 
excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del 
resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto 
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinación de 
negocios. 

 
2 .8  De te rio ro  de l valo r de  lo s  activo s  tan gible s  

 
Al final de cada período, la Sucursal evalúa los valores en libros de sus activos tangibles a fin de 
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal 
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caso, se determina el mayor entre el valor de mercado y el valor de uso para calcular el importe 
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por 
deterioro (de haber alguna). 
 
Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.  Cuando una pérdida por 
deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su importe 
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado, no excede el valor en libros que se habría 
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en años anteriores. El 
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automáticamente en resultados. 

 
2 .9  Pro vis io n e s  

 
Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligación presente (ya sea legal o implícita) 
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga que desprenderse de recursos que 
incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del 
importe de la obligación. 

 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para 
cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las 
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo estimado para 
cancelar la obligación presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo. 

 
Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para cancelar 
una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibirá 
el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad. 
 

2 .9 .1 Obligació n  po r re tiro  de  bie n e s  
 

La Sucursal deberá realizar las actividades necesarias para retrotraer las condiciones ambientales del área 
de explotación a las existentes al inicio de la operación.  El valor presente de los costos futuros por 
obligaciones por retiro de bienes es activado conjuntamente con los activos que le dieron origen.  La 
estimación realizada por la Administración de la Sucursal se basa en un estudio efectuado por especialistas 
técnicos de la misma. El referido pasivo disminuirá en la medida que la Sucursal incurra en costos de 
reestructuración de los pozos, hasta la fecha de terminación de los contratos.  Los costos futuros fueron 
descontados a una tasa del 13%. 

 
2 .10  Be n e ficio s  a e m ple ado s  

 
2 .10 .1 Be n e ficio s  de fin ido s : Jubilació n  patro n al y bo n ificació n  po r de sahucio  

 
El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es determinado 
utilizando el Método de Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de 
cada período. 

 
Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del año.  
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2 .10 .2  Participació n  a trabajado re s  
 

La Sucursal reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores en las utilidades.  Este 
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades gravables de acuerdo con disposiciones legales.  El 27 
de julio de 2010 , entró en vigencia la Ley Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos y a la Ley de Régimen 
Tributario Interno, publicada en el Registro Oficial No. 244, la cual, entre otros asuntos, establece que los 
trabajadores vinculados a la actividad hidrocarburífera recibirán el 3% de las utilidades del negocio y el 
restante 12% será pagado al Estado, que destinará dichos fondos única y exclusivamente para proyectos de 
inversión en salud y educación en las áreas delimitadas para cada contrato donde se llevan a cabo 
actividades hidrocarburíferas.   
 

2 .11 Re co n o cim ie n to  de  in gre so s  
 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta 
el importe estimado de cualquier ajuste. 

 
2 .11.1 Pre s tació n  de  s e rvicio s  

 
Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia a la prestación del servicio 
y se determinan multiplicando la tarifa establecida en los contratos firmados con EP Petroecuador por la 
producción fiscalizada en el mes.  

 
2 .11.2  In gre so s  po r in te re se s  

 
Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a 
la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de 
efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el 
valor neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial. 

 
2 .12  Co sto s  y gas to s  

 
Los costos y gastos se registran al costo histórico.  Los costos y gastos se reconocen a medida que son 
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período 
más cercano en el que se conocen. 

 
2 .13  Activo s  fin an cie ro s  

 
Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación cuando se realiza una 
compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, más los costos de la 
transacción, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en 
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se 
reconocen en resultados. 

 
Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado 
o al valor razonable. 
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La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar).  La clasificación depende del propósito con el 
que se adquirieron los instrumentos financieros.  La administración determina la clasificación de sus 
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. 
  

2 .13 .1 Cue n tas  po r co brar co m e rciale s  y o tras  cue n tas  po r co brar 
 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con 
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

 
Las cuentas por cobrar comerciales se liquidan en dinero, petróleo crudo o en forma mixta.  La decisión de 
la forma de pago de las cuentas por cobrar por servicios prestados es de la Secretaría de Hidrocarburos y, 
las pérdidas que surgen de la liquidación en petróleo crudo se registran en el momento en que se efectúa la 
venta.   

 
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método 
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.  El período de crédito promedio es de 45 días. 

 
Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor al de probable realización.  
Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas. 

 
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con 
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.  Se clasifican en activos corrientes, 
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se 
clasifican como activos no corrientes. 

 
2 .13 .2  De te rio ro  de  activo s  fin an cie ro s  al co s to  am o rtizado  

 
Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada 
período.   
 
El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la 
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, descontados a la tasa de 
interés efectiva original del activo financiero.  
 
El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para 
las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de 
provisión.  La recuperación posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos 
contra la cuenta de provisión.  Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen 
en el estado de resultados. 

 
2 .13 .3  Baja de  un  activo  fin an cie ro  

 
La Sucursal da de baja un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre 
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad del activo financiero.  Si la Sucursal no transfiere ni retiene sustancialmente 
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo 
transferido, la Sucursal reconoce su participación en el activo y la obligación asociada por los valores que 
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tendría que pagar.  Si la Sucursal retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad de un activo financiero transferido, la Sucursal continua reconociendo el activo financiero y 
también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos. 
 

2 .14  Pas ivo s  fin an cie ro s   
 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Sucursal tenga derecho 
incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de 
situación financiera. 

 
2 .14 .1 Pré s tam o s  

 
Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de 
la transacción incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el 
método de interés efectivo. 

 
2 .14 .2  Cue n tas  po r pagar co m e rciale s  y o tras  cue n tas  po r pagar 

 
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con 
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 
 
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método 
de la tasa de interés efectiva.  El período de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 120  
días.   

 
La Sucursal tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las 
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios preacordados. 
 

2 .14 .3  Baja de  un  pas ivo  fin an cie ro  
 

La Sucursal da de baja un pasivo financiero si, y solo sí, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la 
Sucursal. 

 
2 .15  No rm as  n ue vas  y re visadas  e m itidas  pe ro  aún  n o  e fe ctivas  

 
A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado 
con anticipación.  
 
Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 

 
Norma Título Efectiva a partir 
   
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015 
NIIF 13 Medición del valor razonable Enero 1, 2013 
Enmiendas a la NIC 1 Presentación de ítems en Otro resultado integral J ulio 1, 2012 
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013 
NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013 
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La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados financieros de la 
Sucursal en los períodos futuros no tendrán un impacto significativo sobre los importes de los activos y 
pasivos y las revelaciones de la Sucursal.  Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación 
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado. 
 
 

3 . ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION 
FINANCIERA - NIIF 

 
La Superintendencia de Compañías estableció mediante Resolución No. 06.Q.ICI.004 del 21 de agosto de 
2006, la adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF y su aplicación 
obligatoria por parte de las compañías y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero 
de 2010 , la cual fue ratificada con la Resolución No. ADM 08199 del 3 de julio de 2008.  Adicionalmente, 
se estableció el cumplimiento de un cronograma de aplicación según lo dispuesto en la Resolución No. 
08.G.DSC.010  del 20  de noviembre de 2008.  La Sucursal está obligada a presentar sus estados 
financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011. 
 
Conforme a esta Resolución, hasta el 31 de diciembre de 2010 , la Sucursal preparó sus estados financieros 
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.  Desde el 1 de enero de 
2011, los estados financieros de la Sucursal son preparados de acuerdo a NIIF. 

 
De acuerdo a la NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las 
excepciones obligatorias y ninguna de las exenciones optativas a la aplicación retroactiva de las NIIF. 

 
3 .1 Aplicació n  de  la NIIF 6  

 
Para la medición de los activos de exploración y evaluación y los costos de las actividades de desarrollo, la 
Sucursal adoptó las políticas contables establecidas por su Casa Matriz, Enap Sipetrol S.A., domiciliada en 
la República de Chile. Las políticas de Casa Matriz se basan en las Normas Internacionales de Información 
Financiera y en normas y prácticas contables emitidas por Organismos similares al IASB o utilizadas en la 
industria petrolera, considerando la jerarquía establecida en la NIC 8 para el efecto.  
 

3 .2  Co n ciliació n  e n tre  NIIF y Prin cipio s  de  co n tabilidad an te rio re s  
 

Las conciliaciones que se presentan a continuación muestran la cuantificación del impacto de la transición 
a las NIIF sobre la situación financiera y resultado integral previamente informados de la Sucursal: 
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3 .2 .1 Co n ciliació n  de l Patrim o n io  n e to  al 1 de  e n e ro  y 31 de  dicie m bre  de  20 10  
 

3 1 de diciem br e de 1 de en er o de

 Ref. 2 0 10 2 0 10

Pa t r im on io de a cu er do a  NEC 54 ,9 2 2 2 4 ,7 4 5

Aju st es por  la  con v er sión  a  NIIF:

Ca pit a liza ción  com o a ct iv os de explor a ción  y  

 pr odu cción  (in dem n iza cion es) (a ) -                     2 ,0 3 0

Ca pit a liza ción  com o a ct iv os de explor a ción  y  

 pr odu cción  (pozos secos) (b) -                     4 ,4 0 8

Am or t iza ción  de a ct iv os de explor a ción  y  pr odu cción (c) (7 57 ) (2 ,8 17 )

Recon ocim ien t o de la  pr ov isión  de v a ca cion es (d) (110 ) (12 7 )

Recon ocim ien t o de im pu est os difer idos (e) 16 0 (6 6 6 )

Efect o de la  t r a n sición  a  la s NIIF a l 1 de en er o de 2 0 10 2 ,8 2 8

Efect o de la s NIIF en  el a ñ o 2 0 10 (7 0 7 ) -                     

Efect o de t r a n sicion  a l 1 de en er o de 2 0 10 2 ,8 2 8 -                     

Pa t r im on io de a cu er do a  NIIF  57 ,0 4 3 2 7 ,57 3

 
3 .2 .2  Co n ciliació n  de l Re s u ltado  In te gral po r e l añ o  te rm in ado  e l 31 de  dicie m bre  de  20 10  

 
 Por  e l a ñ o t er m in a d o e l 

Ref. 3 1  d e  d ic iem b r e  d e 2 0 1 0

Ut ilida d n et a  de a cu er do a  NEC 3 0 ,17 7  

Am or t iza ción  de a ct iv os de explor a ción  y  pr odu cción (c) (7 57 )

Recon ocim ien t o de la  pr ov isión  de v a ca cion es (d) (110 )

Recon ocim ien t o de im pu est os difer idos (e) 16 0  

Efect o d e la  t r a n sic ión  a  la s NIIF (7 0 7 )

Ut ilida d n et a  y  r esu lt a do in t egr a l de a cu er do a  NIIF 2 9 ,4 7 0  
 

 
(a) Capitalización com o activos de exploración y  producción (indem nizaciones)  

 
Según NIIF y la política adoptada por la Sucursal, existen ciertos desembolsos que por su naturaleza 
representan activos de exploración y producción y que bajo normativa local fueron registrados como 
gastos en el estado de resultados.  Dichos desembolsos corresponden a indemnizaciones pagadas a 
terceros que representan costos de adquisición para la Sucursal.  Al 1 de enero y al 31 de diciembre 
de 2010 , el efecto de esta situación fue un incremento en el saldo de propiedades, planta y equipo y 
de utilidades retenidas en US$2,030  mil.   

 
(b) Capitalización com o activos de exploración y  producción (pozos secos)  

 
De acuerdo a la política adoptada por la Sucursal para el reconocimiento de los costos de desarrollo 
(método de esfuerzo exitoso) se capitalizan los desembolsos incurridos en facilidades de los pozos 
cuyo resultado no fue positivo (pozos secos); sin embargo, bajo normativa local, dichos desembolsos 
fueron registrados como gastos en el estado de resultados.  Los efectos al 1 de enero y al 31 de 
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diciembre de 2010 , fueron incrementar los activos de exploración y producción y utilidades 
retenidas en US$4,408 mil.  

 
(c) Am ortización de activos de exploración y  producción   

 
La Sucursal recalculó la amortización de los activos de exploración y producción considerando los 
nuevos desembolsos capitalizados, mencionados en los párrafos anteriores.  Al 1 de enero y al 31 de 
diciembre de 2010 , los efectos de esta situación por US$2,817 mil y US$3,574 mil respectivamente, 
fueron reconocidos afectando el saldo patrimonial de utilidades retenidas. 

 
(d) Reconocim iento de la provisión de vacaciones 

 
Con la aplicación de las NIIF, la Sucursal reconoció la provisión por vacaciones al 1 de enero y al 31 
de diciembre de 2010 .  Los efectos fueron incrementar los saldos de obligaciones acumuladas y 
disminuir los resultados acumulados y del año en US$127 mil y US$237 mil respectivamente. 

 
(e) Reconocim iento de im puestos diferidos 

 
Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance que está 
orientado al cálculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y 
su valor contable en el balance.  Los ajustes en la valuación de los activos y pasivos generados por la 
aplicación de las NIIF, han significado la determinación de diferencias temporarias que fueron 
registradas como pasivos por impuestos diferidos.  Al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2010 , los 
efectos de las diferencias temporarias fueron el registro de pasivos por impuestos diferidos por 
US$666 mil y US$506 mil, respectivamente y una disminución de utilidades retenidas en los 
referidos importes. 
 

3 .2 .3  Re clas ificacio n e s  e n tre  activo s  y/ o  pas ivo s  
 
La administración de la Sucursal ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situación 
financiera, para una apropiada presentación de acuerdo con la NIC 1:  
 

Al 31 de Al 1 de

P res entac ió n P res entac ió n dic iembre  de enero  de

Cuentas ba jo  NEC bajo  NIIF 2010 2010

Invers io nes  tempo ra les Invers io nes  tempo ra les Efec tivo  y equiva lentes  de  efec tivo              12,000                      -  

Cuentas  po r co bra r co mercia les Do cumento s  y  cuentas  po r 

co bra r

Cuentas  po r co brar co mercia les  y 

o tras  cuentas  po r co brar

            22,860             28,607 

Cuentas  po r co bra r a  co mpañías  

re lac io nadas

Do cumento s  y cuentas  po r 

co bra r

Cuentas  po r co brar co mercia les  y 

o tras  cuentas  po r co brar

                   177                     98 

Arriendo s  pagado s  po r antic ipado  

y garantías

Gas to s  pagado s  po r antic ipado  Otro s  ac tivo s                      51                   445 

Activo s  de  explo ració n y 

pro ducc ió n

Invers io nes  de  explo rac ió n y 

pro ducc ió n

P ro piedades , planta  y equipo             97,353             98,903 

Cuentas  po r pagar a  co mpañías  

re lac io nadas

Cuentas  y do cumento s  po r 

pagar

Otro s  pas ivo s  financ ie ro s             62,983               98,116 

Impues to s  po r pagar P as ivo s  acumulado s P as ivo s  po r impues to s  co rrientes               9,077                    341 

Benefic io s  s o c ia les P as ivo s  acumulado s Obligacio nes  acumuladas                7,123               4,606 
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3 .2 .4  Re clas ificacio n e s  e n tre  in gre s o s , co s to s  y gas to s  
 
La administración de la Sucursal ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de resultado 
integral por el año terminado el 31 de diciembre de 2010 , para una apropiada presentación de acuerdo con 
la NIC 1: 
 

P res entac ió n P res entac ió n

Cuentas ba jo  NEC bajo  NIIF 2010

Ventas Inc luido  en ingres o s  po r s ervic io s  de  

o perac ió n

Inc luido  en ingres o s    83,526 

Servic io  de  mantenimiento  y ta ladro s , benefic io s  a  lo s  

empleado s , gas to  po r ho no ra rio s  a  te rce ro s , gas to  po r 

a rrendamiento , gas to  po r deprec iac ió n y amo rtizac ió n, 

impues to s  y co ntribucio nes  y o tro s  gas to s

Inc luido  en co s to  de  pro ducció n, 

gas to s  de  adminis trac ió n y ventas  y 

deprec iac io nes  y  amo rtizac io nes

Separado  en diferentes   cuentas , 

de  acuerdo  a  s u na tura leza

   37,286 

P artic ipac ió n a    traba jado res Des pués  de  utilidad antes  de    

partic ipac ió n a  lo s  traba jado res  en la s  

utilidades  y de l impues to  a  la  renta

Inc luido  en   benefic io s  a  lo s    

empleado s

        7,112 

 
4 . ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 

 
La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas 
que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y 
supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales 
podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

 
Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular.  Las revisiones a las estimaciones 
contables se reconocen en el período de la revisión y períodos futuros si la revisión afecta tanto al período 
actual como a períodos subsecuentes. 
 
A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la 
Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

 
4 .1 De te rio ro  de  activo s  

 
A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los 
activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por 
deterioro.  En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho 
activo.  Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se 
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

 
Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las unidades 
generadoras de efectivo.  El cálculo del valor en uso requiere que la Sucursal determine los flujos de 
efectivo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento 
apropiada para calcular el valor presente.  En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor 
neto en libros del activo, se registra la correspondiente provisión por pérdida por deterioro por la 
diferencia, con cargo a resultados. 
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando se 
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo 
con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse 
reconocido la pérdida por deterioro. 
 

4 .2  Pro vis io n e s  para o bligacio n e s  po r be n e ficio s  de fin ido s  
 
El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores 
que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos.  Estos supuestos 
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento.  
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 
 
El actuario contratado por la Sucursal para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa 
de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la administración de la Sucursal.  La tasa 
de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos 
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos 
beneficios. 
 

4 .3  Estim ació n  de  vidas  ú tile s  de  pro pie dade s  y e qu ipo   
 
La estimación de las vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 
2.6.3. 
 

4 .4  Im pue s to  a la re n ta dife rido   
 
La Sucursal ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias 
entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el futuro. 
 

4 .5  Re se rvas  de  crudo  
 
Las reservas probadas son cantidades estimadas de petróleo crudo determinadas de acuerdo a estudios 
geológicos y de ingeniería efectuados por un profesional independiente.  Las reservas probadas 
desarrolladas son aquellas que pueden recuperarse a través de pozos existentes con equipos y método de 
operación existentes.  Las estimaciones de reservas de petróleo no son exactas y son sujetas de revisión 
futura.  En consecuencia, las estimaciones contables financieras (como la estimación estándar de los flujos 
de efectivo descontados y la amortización de activos de exploración y producción) que se basan en las 
reservas probadas y reservas probadas desarrolladas también están sujetas a cambios. 

 
4 .6  Obligació n  po r re tiro  de  bie n e s   

 
A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, la Administración de la 
Sucursal efectúa una estimación de los costos futuros por obligaciones para el abandono de campos, en 
base a un estudio efectuado por especialistas técnicos de la Sucursal. 
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
 
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue: 
 

1 de ener o

  20 11 20 10 20 10

Efect ivo  y  bancos 2 ,263 5 ,0 33 2 ,681

I nver siones tem por ales (1) 4 ,90 0 12 ,0 0 0 -          

7 ,163 17 ,0 33 2 ,681

31 de d iciem bre

 
 
(1) Representan inversiones mantenidas en el Citibank N.A. (Sucursal Ecuador), las mismas que 

devengan una tasa de interés efectiva del 0 .2% (2010: 0 .5%) anual.  Estas inversiones tuvieron como 
fecha de vencimiento enero 2012 (2010: febrero 2011). 

 
 

6 . CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
 
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 
 

1 de ener o

  20 11 20 10 20 10

Cuen tas por  cobrar  com erciales:

  Secr etar ía  de Hidr ocar bur os 14 ,40 3 -          -          

  EP Petr oecuador 6 ,922 22 ,860 28 ,60 7

Pr ov isión  par a cuen tas dudosas (1) (1,233) (1,233) (1,0 34)

20 ,0 92 21,627 27 ,57 3

Otr as cuen tas por  cobr ar 1,555 147 1,7 0 6

Com pañías r elacionadas (Nota 18) 283 17 7 98

21,930 21,951 29 ,37 7

31 de d iciem bre

 
 

Al 31 de diciembre de 2011, la antigüedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas que 
mantiene la Sucursal no superan los 45 días. 

 
(1) La Sucursal ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por 

cobrar a EP Petroecuador respecto a pasivos ambientales. Los movimientos de la provisión para 
cuentas dudosas fueron como sigue: 

 
  20 11 20 10

Saldos al com ienzo  del año 1,233 1,0 34

Pr ov isión  del año -          199

Saldos al fin  del año 1,233 1,233
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7. INVENTARIOS 
 
Un resumen de inventarios es como sigue: 
 

1 de ener o

  20 11 20 10 20 10

Mater iales e insum os 2 ,40 0 2 ,536 2 ,0 18

I m por taciones en  t r ánsito -          1 367

2 ,40 0 2 ,537 2 ,385

31 de d iciem bre

 
 
 

8 . OTROS ACTIVOS 
 
Un resumen de otros activos es como sigue: 
 

1 de ener o

  20 11 20 10 20 10

Gastos pagados por  an t icipado:

  Segur os -          -          111

  Ar r iendos 20 12 12

Depósitos en  gar an t ía 37 38 322

57 50 445

31 de d iciem bre

 
 
 

9 . PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 
 
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue: 
 

1 de ener o

  20 11 20 10 20 10

Costo  20 6 ,968 169 ,20 5 157 ,287

Depr eciación  acum ulada (85 ,463) (7 0 ,143) (56 ,7 0 8)

121,50 5 99 ,0 62 10 0 ,57 9

Clasificación :

I nver siones de exp lo r ación  y  explo tación 81,47 3 89,187 7 9 ,519

Pr oyectos en  cur so  38 ,239 7 ,597 19 ,0 60

Ret ir o  de b ienes 211 225 239

Pr op iedades y  equ ipos 1,497 1,968 1,67 6

Ter r enos 85 85 85

121,50 5 99 ,0 62 10 0 ,57 9

31 de d iciem bre
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue: 
 

Invers io nes  de  

Explo rac io n y P ro yecto s Re tiro  P ro piedades  

Explo tac ió n en curs o  de  bienes y equipo s  Terreno s  To ta l 

Co s to

Sa ldo s  a l 1 de  enero  de  2010 134,855               19,060         391               2,896                85              157,287     

Adquis ic io nes  11,564                   -               -               634                   -             12,198         

Ac tivac io nes  11,463                   (11,463)        -               -                    -             -              

Ba jas -                        -               -               (280)                  -             (280)           

Sa ldo s  a l 31 de  dic iembre  de  2010 157,882               7,597          391               3,250                85              169,205     

Adquis ic io nes  -                        38,239        -               -                    -             38,239       

Ac tivac io nes  7,597                   (7,597)         -                    -             -              

Ba jas -                        -               -               (476)                  -             (476)           

Sa ldo s  a l 31 de  dic iembre  de  2011 165,479               38,239        391               2,774                85              206,968    

Deprec iac ió n acumulada  

Sa ldo s  a l 1 de  enero  de  2010 (55,336)               -               (152)             (1,220)               -             (56,708)     

Ba jas -                        -               -               157                    -             157              

Gas to  po r deprec iac ió n (13,359)                -               (14)                (219)                   -             (13,592)      

Sa ldo s  a l 31 de  dic iembre  de  2010 (68,695)               -               (166)             (1,282)               -             (70,143)      

Ba jas -                        -               -               163                    -             163              

Gas to  po r deprec iac ió n (15,311)                  (14)                (158)                   -             (15,483)      

Sa ldo s  a l 31 de  dic iembre  de  2011 (84,006)               -               (180)             (1,277)               -             (85,463)     

Sa ldo s  ne to s  a l 31 de  dic iembre  de  2011 81,473                  38,239        211                1,497                 85              121,505      

 
 

10 . CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
 
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: 
 

1 de ener o

  20 11 20 10 20 10

Pr oveedor es 3 ,591 1,361 2 ,380

Otr as cuen tas por  pagar 353 320 27 1

3 ,944 1,681 2 ,651

31 de d iciem bre
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11. IMPUESTOS 
 

11.1 Activo s  y pas ivo s  de l añ o  co rrie n te  
 

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue: 
 

1 de ener o

  20 11 20 10 20 10

Act ivos por  im puesto  cor r ien te: 10 10 10

Retenciones en  la fuen te

Cr éd ito  t r ibu tar io  - I m puesto  a la  salida de d iv isas (1) 116 -          -          

126 10 10

Pasivos por  im puestos cor r ien tes:

I m puesto  a la  r en ta por  pagar  (Nota 11.3 ) 1,840 8 ,527 -          

I m puesto  al Valo r  Agr egado  por  pagar  y  r etenciones 10 5 47 0 227

Retenciones en  la fuen te de I m puesto  a la  r en ta por  pagar 27 8 80 114

2 ,223 9 ,0 7 7 341

31 de d iciem bre

 
 

(1) De acuerdo a normas vigentes, se podrá utilizar como crédito tributario, para el pago del impuesto a 
la renta, los pagos realizados por concepto de impuesto a la salida de divisas - ISD en la importación 
de las materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en 
procesos productivos.  Al 31 de diciembre de 2011, la Sucursal no ha hecho uso de este crédito 
tributario en razón de que el Comité de Política Tributaria no ha emitido el listado de las materias 
primas, insumos y bienes de capital que serán incorporados en los procesos productivos. 

 
11.2  Im pue s to  a la re n ta re co n o cido  e n  lo s  re s u ltado s   

 
Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, 
es como sigue: 
 

  20 11 20 10  (1)

Ut ilida d a n t es de Im pu est o a  la  r en t a 3 2 ,10 4 4 0 ,3 0 4

Ga st os n o dedu cibles 9 3 7 4 2 5

In gr esos exen t os (16 6 ) (2 2 1)

Ut ilida d gr a v a ble 32 ,87 5 40 ,50 8

Im pu est o a  la  r en t a  ca u sa do 7 ,8 9 0 10 ,12 7

Im pu est o a  la  r en t a  ca r ga do a  r esu lt a dos 7 ,8 9 0 10 ,12 7

Im pu est o a  la  r en t a  difer ido (51) (16 0 )

7 ,8 3 9 9 ,9 6 7
 

 
(1) Según Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC 
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Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el año 2007 y son 
susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2009 al 2011. 

 
11.3  Mo vim ie n to  de  la pro vis ió n  para Im pues to  a la re n ta 

 
Los movimientos de la provisión para Impuesto a la renta fueron como sigue: 
 

  20 11 20 10

Saldos al com ienzo del año  8 ,527 -          

Pr ov isión  del año 7 ,890 10 ,127

Pagos efectuados (14 ,57 7 ) (1,60 0 )

Saldos al fin  del año 1,840 8 ,527
 

 
11.4  Saldo s  de l im pues to  dife rido  

 
Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue: 
 

Saldos al Reconocido Saldos

com ienzo en  los al fin

  del año  r esu ltados del año

Año  20 11

Diferencias tem porarias:

Capitalización  com o act ivos de exp lo r ación  y  

 p r oducción  (indem nizaciones) (467 ) 20 (447 )

Cap italización  com o act ivos de exp lo r ación  y

 pr oducción  (pozos secos) (1,0 14) 44 (97 0 )

Am or t ización  de act ivos de exp lo r ación  y  p r oducción 7 12 3 7 15

Reconocim ien to  de la  p r ov isión  por  vacaciones 54 (30 ) 24

Pr ov isión  de cuen tas incobr ab les 10 6 (4) 10 2

Pr ov isión  de jub ilación  pat r onal 30 4 34

Pr ov isión  de desahucio  4 4

Obligación  por  r et ir o  de b ienes 69 14 83

(50 6) 51 (455)
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Saldos al Reconocido Saldos

com ienzo en  los al fin

  del año  r esu ltados del año

Año  20 10

Diferencias tem porarias:

Capitalización  com o act ivos de exp lo r ación  y  

 p r oducción  (indem nizaciones) (50 8) 41 (467 )

Cap italización  com o act ivos de exp lo r ación  y

 pr oducción  (pozos secos) (1,10 2) 88 (1,0 14)

Am or t ización  de act ivos de exp lo r ación  y  p r oducción 7 0 4 8 7 12

Reconocim ien to  de la  p r ov isión  por  vacaciones 31 23 54

Pr ov isión  de cuen tas incobr ab les 115 (9) 10 6

Pr ov isión  de jub ilación  pat r onal 29 1 30

Pr ov isión  de desahucio  4 4

Obligación  por  r et ir o  de b ienes 61 8 69

(666) 160 (50 6)
 

 
La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2011 y 2010 se muestra 
a continuación: 
 

  20 11 20 10

Utilidad  del año  an tes de im puestos 32 ,10 4   40 ,30 4  

Tasa im posit iva v igen te (%) 24% 25%

I m puesto  a la  tasa v igen te 7 ,7 0 5     10 ,0 7 6  

Efecto  fiscal de los ingr esos excen tos /  gastos no  

  deducib les al calcu lar  la  ganancia fiscal 185          51             

I m puesto  a  la  r en ta causado 7 ,890     10 ,127   

Tasa efect iva 25% 25%
 

 
(1) Según Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC 
 

11.5  Aspe cto s  tributario s  de l Có digo  Orgán ico  de  la Pro ducció n   
 
Con fecha 29 de diciembre de 2010  se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código 
Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios 
los siguientes: 

 
 La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para 

sociedades, así tenemos: 24% para el año 2011, 23% para el año 2012 y 22% a partir del año 2013.  
El impuesto diferido está calculado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas 
mencionado anteriormente.   
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 La reducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la renta en pagos al 
exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades. 

 
11.6  Aspe cto s  tributario s  de  la Le y de  fo m e n to  am bie n tal y o ptim izació n  de  lo s  in gre s o s  de l 

Es tado   
 
Con fecha 24 de noviembre de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de 
Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos 
tributarios los siguientes: 
 
 Los gastos relacionados con vehículos cuyo avalúo supera US$35,000 , en la base de datos del SRI, 

serán no deducibles en la parte que supere dicho valor. 
 

 La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementó del 2% al 5%.  Por presunción se 
considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se estable como exento 
de este impuesto el pago de dividendos a compañías o personas naturales que no estén domiciliadas 
en paraísos fiscales.  Los pagos de este impuesto en la importación de materias primas, insumos y 
bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Política Tributaria y que sean 
utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la 
renta. 

 
 Se establece el impuesto ambiental a la contaminación vehicular, que se grava en función del 

cilindraje y del tiempo de antigüedad de los vehículos. 
 
 

12 . PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que 
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo 
período fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones, están obligados a presentar un estudio 
de Precios de Transferencia.   
 
A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Sucursal no cuenta aún con el mencionado estudio 
que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el 
monto de tributos contabilizados por la Sucursal al 31 de diciembre de 2011, sin embargo considera que 
debido a que las transacciones de 2011 son similares a las del año 2010  y que los resultados del estudio del 
año anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos. 
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13 . PROVISIONES 
 
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue: 
 

1 de ener o

  20 11 20 10 20 10

Par t icipación  a t r abajadores 5 ,856 6,984 4 ,536

Beneficios sociales 40 5 328 195

Otr as p r ov isiones 2 ,67 1 1,482 848

8 ,932 8 ,7 94 5 ,57 9

31 de d iciem bre

 
 

13 .1 Participació n  a trabajado re s  
 
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de 
la empresa en un 15% aplicable a las utilidades gravables.  Los movimientos de la provisión para 
participación a trabajadores fueron como sigue: 
 

  20 11 20 10

Saldos al com ienzo  del año 6 ,984 4 ,536

Pr ov isión  del año 5 ,856 6 ,984

Pagos efectuados (6 ,984) (4 ,536)

Saldos al fin  del año 5 ,856      6 ,984      
 

 
 

14 . OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
 
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 
 

1 de ener o

  20 11 20 10 20 10

J ubilación  patr onal 154 129 110

Bonificación  por  desahucio  97 86 50

251 215 160

31 de d iciem bre

 
 

14 .1 Jubilació n  patro n al 
 
De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los empleados que por veinte años o más hubieren 
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus 
empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social.   
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Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como sigue: 
 

  20 11 20 10

Saldos al com ienzo  del año 129 110

Costo  de lo s ser v icios del per íodo  cor r ien te 40 35

Costo  po r  in ter eses 8 7

(Ganancias) pér d idas actuar iales 19 (7 )

Ganancias sob re r educciones (42) (16 )

Saldos al fin  del año 154          129          
 

 
14 .2  Bo n ificació n  po r de sahucio   

 
De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por 
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Sucursal entregará el 25% de la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio.   
 
Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron como sigue: 
 

  20 11 20 10

Saldos al com ienzo  del año 86 50

Costo  de lo s ser v icios del per íodo  cor r ien te 18 44

Costo  po r  in ter eses 6 3

(Ganancias) pér d idas actuar iales 6 (7 )

Beneficios pagados (19) (4)

Saldos al fin  del año 97            86            
 

 
Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las siguientes: 
 

  20 11 20 10

% %

Tasa(s) de descuen to 7 .0 0 6 .50

Tasa(s) esper ada del incr em ento  salar ial 3 .0 0 2 .40  
 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los 
siguientes: 
 

  20 11 20 10

Costo  actual del ser v icio 58 7 9

In ter eses sobr e la  ob ligación 14 10

(Ganancias) pér d idas actuar iales r econocidas en  el año 25 (14)

Ganancias p roven ien tes de r educciones o  cancelaciones (61) (20 )

36            55            
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15. OBLIGACION POR RETIRO DE BIENES 
 
Constituye una estimación realizada por la Administración de la Sucursal en base a un estudio efectuado 
por especialistas técnicos de la misma, para el abandono de pozos, la cual disminuirá en la medida que la 
Sucursal incurra en costos de remediación de los pozos, hasta la fecha de terminación de los contratos. 
 
Los movimientos en la provisión a largo plazo fueron como sigue: 
 

  20 11 20 10

Saldos al com ienzo  del año 3 4 4 3 9 1

Costos financier os -            1

Actualización  de la  p rov isión 2 4 7 (4 8 )

Saldos al fin  del año 591          344          
 

 
 

16 . INSTRUMENTOS FINANCIEROS  
 

16 .1 Ge stió n  de  rie sgo s  fin an cie ro s   
 
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sucursal está expuesta a distintos 
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al valor 
económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 
 
La Sucursal dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la Gerencia de 
Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio 
medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 

 
A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una caracterización y 
cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la 
Sucursal, si es el caso. 

 

16 .1.1 Rie s go  de  cré dito   
 
El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones 
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Sucursal. La Sucursal ha adoptado una política 
de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, 
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.  La Sucursal 
únicamente realiza transacciones con Compañías que cuentan con la misma o mejor calificación de riesgo. 
 
El contrato modificatorio a contrato de prestación de servicios para la exploración y explotación de 
hidrocarburos en los Bloques estipula que si el ingreso disponible del contrato no es suficiente para cubrir 
el pago de la tarifa para campos en producción, el saldo faltante mensual se acumulará durante el mes o 
año fiscal pertinente, sin intereses hasta que sea cancelado por la Secretaría de Hidrocarburos. Con la 
terminación del contrato si existieran montos acumulados resultado a favor de la Sucursal aún no 
cancelados, la Secretaría de Hidrocarburos quedará liberada de obligación y las diferencias no serán 
pagadas a la Sucursal según lo estipulado en el contrato.  
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La evaluación realizada por la Sucursal sobre los niveles de tarifas vigentes, precios del WTI en los últimos 
diez años y sus proyecciones futuras llevó a la Administración a considerar esta situación como de 
probabilidad muy baja, no considerando como un riesgo lo estipulado en la cláusula de acumulación del 
contrato. 

 
16 .1.2  Rie s go  de  liqu ide z   

 
La Gerencia Financiera es la que tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez.  Esta Gerencia ha 
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda 
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo así como la gestión de 
liquidez de la Sucursal.  La Sucursal maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades 
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y 
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. 
 
El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Sucursal remanentes a la fecha 
del estado de situación financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son 
los flujos de efectivo no descontados. 
 
La información comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificación a la NIIF 7 
para las revelaciones del riesgo de liquidez. 
 

Menos de 1 Entr e 2  y  5

año años

Al 31 de d iciem br e de 20 11

Cuentas por  cobrar  com er ciales y  o t r as cuen tas por  pagar 3 ,944                          -   

Cuen tas por  pagar  a  en t idades r elacionadas 10 5 ,0 0 0                          -   

Al 31 de d iciem br e de 20 10

Cuentas por  cobrar  com er ciales y  o t r as cuen tas por  pagar 1,681                          -   

Cuen tas por  pagar  a  en t idades r elacionadas 62 ,983                          -   
 

 
16 .1.3  Rie sgo  de  capital  

 
La Sucursal gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de continuar como empresa en 
marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos 
de deuda y patrimonio. 
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16 .2  Cate go rías  de  in s trum e n to s  fin an cie ro s   
 
El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Sucursal es como sigue: 
 

Al 31 de  dic iembre  de  2011 Al 31 de  dic iembre  de  2010 Al 1 de  enero  de  2010

Co rriente No  co rriente Co rriente No  co rriente Co rriente No  co rriente

US$ US$ US$ US$ US$ US$

Activo s  financ ie ro s  medido s  a l co s to

Efec tivo  y equiva lentes  de  e fec tivo  (No ta  5) 7,163 -                   17,033 -                   2,681 -                   

Ac tivo s  financ ie ro s  medido s  a l co s to  amo rtizado

Cuentas  po r co bra r co merc ia les  y o tras  cuentas  

 po r co brar (No ta  6) 21,930 -                   21,951 -                   29,377 -                   

                              To ta l ac tivo s  financ ie ro s 2 9 ,0 9 3       -           3 8 ,9 8 4   -           3 2 ,0 5 8    -           

Activo s  financ ie ro s  medido s  a l co s to  amo rtizado

Cuentas  po r pagar co merc ia les  y o tras  cuentas  

 po r pagar (No ta  10) 3,944 -                   1,681 -                   2,651 -                   

Cuentas  po r pagar a  entidades  re lac io nadas  (No ta  18) 105,000 -                   62,983 -                   98,116 -                   

                             To ta l pas ivo s  financ ie ro s 10 8 ,9 4 4      -           6 4 ,6 6 4   -           10 0 ,7 6 7   -           

 
16 .3  Valo r razo n able  de  in s trum e n to s  fin an cie ro s   

 
El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.  
 
 

17. PATRIMONIO 
 

17.1 Capital As ign ado  
 

El capital asignado a la Sucursal representa la inversión extranjera directa registrada en el Banco Central 
del Ecuador.  La Sucursal está registrada en la Superintendencia de Compañías del Ecuador como sucursal 
de compañía extranjera. 

 
17.2  Re s u ltado s  acum ulado s  - Re s e rva de  capital  

 
Incluye los valores de las cuentas Reserva por revalorización del patrimonio y Reexpresión monetaria 
originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de años 
anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta.  Esta reserva puede ser total o parcialmente 
capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo. 
 

17.3  Re s u ltado s  acum ulado s  - Re s e rva po r re in ve rs ió n  de  u tilidade s   
 
Se establece la obligación de invertir un mínimo del 10% de las utilidades netas, según los resultados 
financieros de la Sucursal, en la forma establecida en la Ley de Hidrocarburos. Las inversiones realizadas 
por la Sucursal en el período de explotación, en sus actividades de exploración adicional y explotación de 
hidrocarburos pueden ser imputadas al 10% antes mencionado. Las utilidades netas reinvertidas por la 
Sucursal en exceso del 10%, pueden ser acreditadas al año fiscal siguiente, solo cuando la Sucursal genere 
utilidades. Estas reinversiones sólo podrán ser repatriadas, una vez que hayan permanecido en el país 
como inversión del contribuyente por un lapso mínimo de cinco años.  
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17.4  Re s u ltado s  acum ulado s  - Po r aplicació n  in icial de  NIIF 
 
Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera - NIIF que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta 
“Resultados Acumulados por aplicación inicial de NIIF”,  que generaron un saldo acreedor, sólo podrá ser 
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y capitalizados en la parte que 
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; 
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Sucursal. 
 
 

18 . TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS  
 
La controladora de la Sucursal es Enap Sipetrol S.A., la misma que se encuentra domiciliada en Chile. 

 
18 .1 Prin cipale s  tran s accio n e s  co n  Cas a Matriz 

 

  20 11 20 10

Tr ansfer encias r ecib idas de Casa Matr iz 2 ,20 0 3 ,60 0

Tr ansfer encias en tr egadas a Casa Matr iz -          25 ,492

Pago  de d iv idendos 10 ,0 0 0 13 ,7 0 8

Ser v icios r ecib idos (r eem bolsos de gastos) 296 661

12 ,496   43 ,461   
 

  
Composición de los principales saldos con compañías y partes relacionadas: 
 

1 de en er o

  2 0 11 2 0 10 2 0 10

Cu en t a s por  cobr a r  

Golfo de Gu a y a qu il Pet r oen a p Com pa ñ ía  de Econ om ía  Mixt a 2 14             14 3           6 7             

ENAP Ma ga lla n es 4 0               

Socieda d In t er n a cion a l Pet r oler a  En a p Ecu a dor  S.A. 19                2 4             2 5              

Em pr esa  Na cion a l del Pet r óleo 10                10             6                

2 8 3 17 7 9 8

Cu en t a s por  pa ga r  

En a p Sipet r ol S.A. (Ch ile) (Ca sa  Ma t r iz) (1) 10 5,0 0 0    6 2 ,9 7 3    9 8 ,0 4 5    

En a p Sipet r ol Ar gen t in a  S.A. -              9                9                

Sipet r ol In t er n a cion a l S.A. (Ur u gu a y ) -              -            6 2             

10 5,0 0 0 6 2 ,9 8 2 9 8 ,116

3 1 de diciem br e

 
 
(1) Corresponde a la cuenta por pagar a Casa Matriz, la cual al 31 de diciembre de 2011, incluye 

dividendos por pagar por US$49,523 mil, cuya distribución fue aprobada en el mes de mayo de 
2011.  
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18 .2  Co m pe n s ació n  de l pe rs o n al clave  de  la  ge re n cia  
 
La compensación del personal clave de la gerencia durante los años 2011 y 2010  fue de US$325 mil y 
US$275 mil, respectivamente. Estas compensaciones son determinadas con base en el rendimiento y las 
tendencias del mercado. 
  

19 . H ECH OS POSTERIORES 
 
Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emisión de los estados financieros no se produjeron eventos 
que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros 
adjuntos. 
 
 

*  *  *  * 
 


