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Señores

Superintendencia de Compañías

Presente

Estimados señores:

Adjunto encontrarán un (1) ejemplar de los Estados Financieros de Enap Sipetrol S.A. - Sucursal
Ecuador (Sucesora de Sociedad Internacional Petrolera S.A. - Sucursal Ecuador), por los Años

Terminadosel 31 de Diciembre del 2008 y 2007 e Informe de los Auditores Independientes, cuyo
expediente es No. 47559.

Atentamente,
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” Gerente de Auditoría
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Al Representante Legal de
EnapSipetrol S.A. - Sucursal Ecuador (Sucesora de Sociedad Internacional Petrolera S.A. - Sucursal

Ecuador):

l. Hemosauditado los balances generales adjuntos de Enap Sipetrol S.A. - Sucursal Ecuador (Sucesora de
Sociedad Internacional Petrolera S.A. - Sucursal Ecuador) (una Sucursal de Enap Sipetrol S.A. de
Chile) al 31 de diciembre del 2008 y 2007 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio
y de flujos de caja por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administración de la Sucursal. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión
sobre dichos estados financieros basada en nuestras auditorías.

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría-incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas porla gerencia, así como una evaluación de la
presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorías proveen una
base razonable para nuestra opinión.

Tal comose explica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer párrafo fueron
preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, complementadas en ciertos aspectos
con las Normas de Contabilidad aplicables a los Contratos de Servicios Específicos en Alianza
Estratégica para la Confirmación de Reservas, el Desarrollo y Producción de Petróleo Crudo en los
CamposParaíso, Biguno y Huachito y del Campo Mauro Dávalos Cordero de la Región Amazónica
Ecuatoriana, las cuales podrían diferir de las Normas Internacionales de Información Financiera. Por lo
tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propósito presentar la posición financiera,
resultados de operación y flujos de caja de Enap Sipetrol S.A. - Sucursal Ecuador (Sucesora de
Sociedad Internacional Petrolera S.A. - Sucursal Ecuador) de conformidad con principios de
contabilidad y prácticas generalmente aceptadas en países y jurisdicciones diferentes a los de la
República del Ecuador.

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posición financiera de Enap Sipetrol S.A. - Sucursal Ecuador (Sucesora de Sociedad
Internacional Petrolera S.A. - Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los resultados de
sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por los años terminados e
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5. La Sucursal ha sido fiscalizada por la Dirección Nacional de Hidrocarburos - DNH porlos años 2002 al
2005 y el Servicio de Rentas Internas - SRI ha emitido actas de determinación por los años 2000 al
2004. En la Nota 18 a los estados financieros adjuntos, se describen las principales contingenciasal 31
de diciembre del 2008 y 2007.

6. Comose explica con másdetalle en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, durante el segundo
semestre del año 2008, en el país imperaron ciertas condiciones adversas en la economía nacional, en
parte influenciadasporla crisis financiera mundial. A la fecha de emisión de este informe, no ha sido
factible determinar las implicaciones que tendrían las referidas condiciones sobre el comportamiento
futuro de la economía nacionaly, principalmente, sobre la posición financiera y resultados futuros de
operación de la entidad. Ental virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leídos y analizados
considerando la situación antes mencionada.

CDseitla «Toueho
Abril 17, 2009 Mario Hidalgo

Registro No. 019 Licencia No. 22266

 

 

 



ENAP SIPETROLS.A. - SUCURSAL ECUADOR (SUCESORA DE SOCIEDAD
INTERNACIONAL PETROLERA S.A.-

BALANCES GENERALESAL31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

UCURSAL ECUADOR

 

(Expresados en miles de U.S. dólares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADESY EQUIPOS, NETO

INVERSIONES DE PRODUCCIÓN, NETAS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

M
u

2008

327
60,596
2,795
127

64,445

1,096

94,343
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar

Cuentas por pagar a compañías relacionadas y Casa Matriz
Participación a trabajadores
Impuesto a la renta
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO CON
COMPAÑÍA RELACIONADA

OTROSPASIVOS A LARGO PLAZO

PATRIMONIO:

Capital asignado
Reserva de capital
Reinversión de utilidades
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

10
11
13

14

15

16

4,321
68,115
13,117
11,784
1,181

98,518

 

 

9,068
69,321
7,919
6,040
1,216

93,564

5,007
390

35,354
40,753

149,725

 

mujeUli.
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ortadora General

 



ENAP SIPETROLS.A. - SUCURSAL ECUADOR (SUCESORA DE SOCIEDAD
INTERNACIONAL PETROLERA S.A. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
 

(Expresados en miles de U.S. dólares)

Notas 2008 2007

INGRESOS POR SERVICIOS DE OPERACIÓN 129,477 88,442

COSTOS DE OPERACIÓN:
Costos de producción 17 24,072 20,493

Amortización de inversiones de producción 11,940 6,989
Total 36.012 27,482

MARGEN BRUTO 93,465 60,960

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 5,442 4,230

UTILIDAD DE OPERACIONES 88,023 56,730

OTROS GASTOS:
Gastos financieros 479 137
Otros gastos (ingresos), neto 17 (54) 515
Total 425 652

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN A
TRABAJADORESE IMPUESTO A LA RENTA 87,598 56,078

MENOS:
Participación a trabajadores 10 13,140 8,522

Impuesto a la renta 11 18,977 12,202
Total 32,117 20,724

UTILIDAD NETA 55,481 35,354

Vernotas a los estados financieros

 

Maártarita Ontaneda

Cc dora General

  

   'Apoderádo General

 



ENAP SIPETROLS.A. - SUCURSAL ECUADOR (SUCESORA DE SOCIEDAD
INTERNACIONAL PETROLERA S.A. - SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. dólares)

Reserva  Reinversión

 

Capital de de Utilidades
asignado capital utilidades retenidas Total

Saldos al 31 de diciembre del 2006 2 5,007 390 64,166 69,565

Utilidad neta 35,354 35,354

Remesas a Casa Matriz _ _ (64,166) (64,166)

Saldos al 31 de diciembre del 2007 2 5,007 390 35,354 40,753

Utilidad neta 55,481 55,481

Remesas a Casa Matriz — — _— (35,354) (35,354)

Saldos al 31 de diciembre del 2008 5,007 390 55,481 60,880-l
o

Ver notasa los estados financieros

 

   
  

   ermán Rebolo Margafitá Ontaneda -5-
poderado General Cortadora General

 



ENAP SIPETROLS.A. - SUCURSAL ECUADOR (SUCESORA DE SOCIEDAD
INTERNACIONAL PETROLERA S.A. - SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOSDE FLUJOS DE CAJA
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
 

(Expresados en miles de U.S. dólares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:
Recibido de clientes - Petroecuador
Pagado a proveedores, compañías relacionadas y trabajadores
Gastos financieros
Participación a trabajadores
Impuesto a la renta
Otros ingresos (gastos), neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operación

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADESDE INVERSIÓN:
Adquisición de propiedades y equipos
Precio de venta de propiedades y equipos
Incremento de inversiones de producción

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Incremento (pago) de obligaciones a largo plazo con compañía
relacionada
Remesasde utilidades pagadas a Casa Matriz
Transferencias entregadas a Casa Matriz
Transferencias recibidas de Casa Matriz
Pago de otras cuentas por pagar a compañías relacionadas

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
financiamiento

CAJA Y BANCOS:
Incremento (disminución) neto durante el año

Comienzo del año

FIN DEL AÑO

(Continúa...)

2008

117,797
(33,868)

(605)
(7,942)

(13,233)
55

62,204

(225)

(10,810)

(11,035)

(15,000)
(64,578)
(33,028)
61,270

(98)

(51,434)

  

2007

71,723
(17,419)

(11)
(7,911)

(12,621)
(547)

33,214

(667)
41

(36.221)

(36,847)

15,000
(34,942)
(63,304)
87,175

 

 



ENAP SIPETROLS.A. - SUCURSAL ECUADOR (SUCESORA DE SOCIEDAD
INTERNACIONAL PETROLERA S.A. - SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOSDEFLUJOS DE CAJA (Continuación...)
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. dólares)

 

 

2008 2007

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:

Utilidad neta 55,481 35,354
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operación:
Depreciación de propiedades y equipos 285 224
Amortización de inversiones de producción 11,940 6,989
Provisiones para jubilación y desahucio 36 82
Pérdida (ganancia) en venta de propiedades y equipos 1 6D

Cambiosen activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (11,680) (16,719)
Inventarios 49 2,703

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 58 650
Cuentas por pagar (4,747) 3,554

Intereses por pagar (126) 126
Participación a trabajadores 5,198 611
Impuesto a la renta 5,744 (419)

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar (35) 90

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACIÓN 62,204 33,214

TRANSACCIÓN QUE NO GENERÓ MOVIMIENTO DE
EFECTIVO:

Provisión para abandono de pozos 42 326

Vernotas a los estados financieros

ent

  

Caita Ontaneda

tadora General

 



ENAP SIPETROLS.A. - SUCURSAL ECUADOR (SUCESORA DE SOCIEDAD
INTERNACIONAL PETROLERA S.A. - SUCURSAL ECUADOR

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO

Enap Sipetrol S.A. - Sucursal Ecuador (Sucesora de Sociedad Internacional Petrolera S.A. - Sucursal
Ecuador) es una sucursal de Enap Sipetrol S.A. domiciliada en Chile; su actividad principal es realizar
en formadirecta o en asociación con terceros una o másdelas actividades de exploración, explotación
o beneficio de yacimientos que contengan hidrocarburos.

Confecha 12 de noviembre de 2008, la Superintendencia de Compañias mediante Resolución
No.08.Q.1J.4756, autorizó a la Sucursal cambiar su razón social a Enap Sipetrol S.A.-
Sucursal Ecuador. Con fechas 26 de noviembre y 19 de diciembre del 2008, dicha razón social fue
inscrita en el Registro Mercantil del Cantón de Quito y en la Dirección Nacional de Hidrocarburos,
respectivamente.

Durante el segundo semestre del año 2008, en el país imperaron ciertas condiciones adversas en la
economía nacional, tales como: reducción drástica de los precios de exportación del petróleo
ecuatoriano, disminución de las remesas que los emigrantes envían al país, moratoria en el pago de
ciertos tramos de la deuda externa pública, déficit en la balanza comercial no petrolera e incremento

en la tasa de inflación; condiciones influenciadas en parte por la crisis financiera mundial. Estos
eventos han generado un deterioro de la economía del Ecuador, lo cual se ve reflejado enla alta
calificación del riesgo país, altas tasas de interés, incremento en la tasa de inflación y restricciones en
el acceso las líneas internacionales de crédito, lo que podría generar una disminución consecutiva de
las actividades económicas de las empresas en el país.

El Gobierno Ecuatoriano ha diseñado ciertas estrategias para poder cubrir los efectos generados por
los asuntos mencionados precedentemente, entre las cuales, constan reajustes al presupuesto General
del Estado, financiamiento del déficit fiscal a través de la emisión de bonos del estado, restricción de

importación de algunos productos y creación de nuevos impuestos.

A la fecha de emisión de los estados financieros, no es factible determinar las posibles implicaciones
que tendrían las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la economía nacional y,
principalmente, sobre la posición financiera y resultados futuros de operación de la entidad. En tal
virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leídos y analizados considerando los
acontecimientos antes mencionados.

Contratos de Servicios Específicos

El 7 de octubre del 2002, la Sucursal firmó con la Empresa Estatal Petróleos del Ecuador-

Petroecuadory su filial la Empresa Estatal de Exploración y Producción de Petróleos del Ecuador-
Petroproducción dos contratos de servicios específicos para el desarrollo y producción de petróleo
crudo, el primero en los campos Paraiso, Biguno y Huachito - PBH y el segundo para el campo Mauro
Dávalos Cordero - MDC,los cuales están ubicados en la región Amazónica Ecuatoriana. Los

 



contratos fueron inscritos el 30 de octubre del 2002 en el Registro de Hidrocarburos de la Dirección
Nacional de Hidrocarburos.

El objeto de los contratos es la prestación de servicios específicos en aplicación al Acuerdo de
Alianzas Estratégicas por parte de la Sucursal, para la confirmación de reservas, desarrollo y
producción de 20.1 millones de barriles de petróleo crudo en los campos Paraíso, Biguno y Huachito y
de 31.6 millones de barriles de petróleo crudo en el campo Mauro Dávalos Cordero, aportando la
tecnología, los capitales y los equipos o maquinarias necesarios para el cumplimiento de las
obligaciones establecidas en los mencionados contratos.

Petroecuador paga un honorario a la Sucursal por los servicios prestados durante la explotación de los
campos Paraíso, Biguno, Huachito y Mauro Dávalos Cordero, el cual depende de la producción de
cada uno de los camposy del precio referencial del barril de petróleo establecido por Petroecuador.

El 8 de agosto del 2006, se firmó con Petroecuador y con su filial Petroproducción el contrato
modificatorio al contrato de servicios específicos bajo alianza estratégica para la confirmación de
reservas, el desarrollo y producción de petróleo crudo en el Campo Mauro Dávalos Cordero dela
Región Amazónica. Enel referido contrato se modificaron principalmente los siguientes asuntos:

+ Se amplía el plazo de duración del contrato por 20 años a partir de la fecha efectiva, fecha de
inscripción del contrato en el Registro de Hidrocarburos de la Dirección Nacional de Hidrocarburos
(1 de septiembre del 2006).

. Se incrementan las reservas contractuales de 31.6 millones a 57.1 millones de barriles.

+ Se compromete una inversión adicional por US$36 millones, la cual deberá realizarse en el período
de duración del contrato.

+ Se modifica la participación de la contratista en función del precio de referencia ajustado parala
determinación del precio contratado (honorarios por los servicios prestados).

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Losestados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la Sucursal
están basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad que son establecidas por la Federación
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañías del
Ecuador. Estas políticas son complementadas en ciertos aspectos con las Normas de Contabilidad
aplicables a los Contratos de Servicios Específicos en Alianza Estratégica para la Confirmación de
Reservas, el Desarrollo y Producción de Petróleo Crudo en los Campos Paraíso, Biguno y Huachito y
del Campo Mauro Dávalos Cordero de la Región Amazónica Ecuatoriana, las cuales podrían diferir
de las Normas Internacionales de Información Financiera. Estas normas requieren que la
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al

momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Sucursal en la
preparación de sus estados financieros:

 



Ingresos por Servicios - Se reconocen en los resultados del año en función a la prestación del
servicio.

Costospor Servicios de Operación - Se registran en base a su devengamiento.

Valuación de Inventarios - Al costo promedio que no excede a los valores netos de realización. Las
importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición.

Propiedades y Equipos - Al costo de adquisición. El costo de propiedades y equipos, se deprecia de
acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil estimada de 10 para
maquinaria y equipo de campo, equipos de oficina y muebles y enseres, 5 para vehículos y 3 para
equipos de computación.

Inversiones de Producción - Las inversiones de producción están registradas al costo de adquisición.
Latotalidad de las inversiones del período de producción correspondientes a todos los camposse
amortizan durante la vigencia del contrato bajo el método de unidades de producción en base a las
reservastotales de petróleo establecidas en el contrato.

Provisión para Abandono de Pozos - De acuerdo a lo establecido en los respectivos contratos, la
Sucursal deberá realizar las actividades necesarias para retrotraer las condiciones ambientales del área
de explotación las existentes al inicio de la operación. El valor presente de los costos futuros por
obligaciones para el abandono de pozos son activados conjuntamente con los activos que le dieron
origen y depreciados utilizando el método de línea recta hasta la finalización de los contratos. Como
contrapartida, un pasivo es reconocido por dicho concepto considerando una estimaciónrealizada por
la Administración de la Sucursal en base a un estudio efectuado por especialistas técnicos de la
misma. El referido pasivo disminuirá en la medida que la Sucursal incurra en costos de
reestructuración de los pozos, hasta la fecha de terminación de los contratos (Ver Nota 15).

Provisiones para Participación a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Están constituidas de
acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% participación de trabajadores y 25% para
impuesto a la renta y son registradas en los resultados del año.

Provisiones para Jubilacióny Desahucio - Se llevan a resultados, en base al correspondiente cálculo

matemático actuarial determinado por un profesional independiente (Ver Nota 15).

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

.«. Diciembre 31,...

2008 2007
(en miles de U.S. dólares)

Petroproducción:

Campo Mauro Dávalos Cordero 37,051 20,302

Campo Paraíso, Biguno y Huachito 24,302 29,371

Provisión para cuentas dudosas (057) (157)

Total 60,596 48,916

- 10 -

 



Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas fueron comosigue:

2008 2007
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 757 1,236

Reclasificación a provisión para deudores varios (Nota 5) (479)

E
]

Saldos al fin del año 757

INVENTARIOS

Un resumende inventarios es comosigue:

... Diciembre 31,...

2008 2007
(en miles de U.S. dólares)

Materiales e insumos 2,479 2,636

Importaciones en tránsito 316 208

Total 2,795 2,844

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2008 2007
(en miles de U.S. dólares)

Impuesto al Valor Agregado - IVA 403 579
Deudores varios, gastos anticipados y otros 324 685
Provisión para deudores varios (Nota 3) (479)

Total 127 185

-11-

 



6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Los movimientos de propiedades y equipos fueron comosigue:

2008 2007
(en miles de U.S. dólares)

Saldos netos al comienzo del año 1,157 724

Adquisiciones 225 667

Ventas (1) (10)
Depreciación (85) (224)

Saldos netos al fin del año 1,096 1,157

INVERSIONES DE PRODUCCIÓN

Un resumen de inversiones de producción es comosigue:

... Diciembre 31....

2008 2007
(en miles de U.S. dólares)

Perforación 77,186 74,150

Facilidades de producción 25,209 20,923

Completación 12,080 10,350

Sísmica 3D 7,919 7,919
Pozos 6,509 6,130
Ampliación campo Mauro Dávalos Cordero 5,353 3,997
Inversiones en campospetrolíferos 1,088 1,067

Abandono de pozos 368 326
Total 135,712 124,862
Amortización acumulada (41,369) (29,431)

Total, neto 94,343 95,431

Los movimientos de las inversiones de producción fueron como sigue:

 2008 2007
(en miles de U.S. dólares)

Saldos netos al comienzo del año 95,431 65,873

Adquisiciones 10,810 36,221

Provisión para abandono de pozos 42 326
Amortización (11,940) (6,989)

Saldos netos al fin del año 94,343 95,431

Las inversiones de producción están sujetas a revisión por parte de la Dirección Nacional de
Hidrocarburos (DNH). Si este Organismo eventualmente objetara tales inversiones, éstas no

-12-

 



formarían parte del cálculo del gasto por amortización de inversiones de producción para fines del
cálculo del impuesto la renta y participación a trabajadores (Ver Nota 18).

CUENTAS POR PAGAR

Representan cuentas por pagar a proveedores nacionales por la adquisición de bienes y/o servicios.

CUENTAS POR PAGAR A COMPAÑÍAS RELACIONADAS Y CASA MATRIZ

Un resumen de cuentas por pagar a compañías relacionadas y Casa Matriz es comosigue:

... Diciembre 31,...

2008 2007
(en miles de U.S. dólares)

Casa Matriz (Enap Sipetrol S.A.) 68,041 69,023
Intereses por pagar (Sipetrol International S.A. - Uruguay) 126
Otras 74 172

Total 68,115 69,321

Casa Matriz - Constituye el saldo neto de las transferencias de fondos recibidas y pagos efectuados a
Casa Matriz. Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2007, incluye US$29 millones correspondientes

a remesas de utilidades por pagar, declaradas durante el año 2007, que fueron canceladosen el año
2008.

10. PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES

De conformidad con disposicioneslegales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la Sucursal en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del cálculo
del impuesto a la renta. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron
comosigue:

2008 2007
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 7,919 7,308
Provisión del año 13,140 8,522
Pagos efectuados (7,942) (7,911)

Saldos al fin del año 13,117 1,919
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11.

12.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposicioneslegales,la tarifa para el impuesto la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalización. Las
remesasde utilidades en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o
extranjeros no se encuentran sujetos a retención adicional alguna. Unareconciliación entre la utilidad
según estados financierosy la utilidad gravable, es comosigue:

2008 2007
(en miles de U.S. dólares)

Utilidad según estados financieros, neta de participación a

 

trabajadores 74,458 47,556

Gastos no deducibles 2,121 1,252

Otras partidas (671)

Utilidad gravable 15,908 48,508

Impuesto a la renta cargado a resultados 18,977 12,202

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta fueron como sigue:

2008 2007
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 6,040 6,459

Provisión del año 18,977 12,202

Pagos efectuados (13,233) (12,621)

Saldos al fin del año 11,784 6,040

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridadestributarias hasta el año 2004
(Ver Nota 18) y están pendientes de revisión las declaraciones de los años 2006 al 2008 .

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Sucursal no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al año 2008, requerido
por disposiciones legales locales vigentes, en razón de que el plazo para su presentación ante las
autoridades tributarias, vence en el mes de junio del 2009. Dicho estudio constituye una base para
determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se
aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emisión de los estados financieros, dicho
estudio se encuentra en proceso de ejecución y la Administración de la Sucursal considera que los
efectos de los mismos,si hubieren, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2007, la

Sucursal efectuó el estudio de precios de transferencia en el cual se estableció que las transacciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia.
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13.

14.

15.

16,

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es comosigue:

... Diciembre 31,...

2008 2007
(en miles de U.S. dólares)

 

Impuesto al Valor Agregado - IVA 898 922
Retenciones de Impuesto a la Renta 96 151
Beneficios sociales 125 94
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 62 49

Total 1,181 1,216

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO CON COMPAÑÍA RELACIONADA

A131 de diciembre del 2007, constituyen préstamos por pagar a Sipetrol International S.A. - Uruguay
(compañía relacionada), otorgados a la Sucursal para financiar las operaciones relacionadas con los
proyectos de los contratos de servicios específicos firmados con la Empresa Estatal de Petróleos del
Ecuador- Petroecuador, los cuales devengan una tasa de interés promedio del 10% nominalanual,
con vencimientos originales entre noviembre y diciembre del 2010, los mismos que fueron cancelados
anticipadamente en febrero y septiembre del 2008.

OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO

Unresumende otros pasivos a largo plazo es comosigue:

... Diciembre 31,...

2008 2007
(en miles de U.S. dólares)

Provisión para abandono de pozos 368 326
Provisiones para jubilación y desahucio 118 _82

Total 486 408

Provisión para Abandono de Pozos - Constituye una estimación realizada por la Administración de la
Sucursal en base a un estudio efectuado por especialistas técnicos de la misma, la cual disminuirá en
la medida que la Sucursal incurra en costos de reestructuración de los pozos, hasta la fecha de

terminación de los contratos.

PATRIMONIO

CapitalAsignado - El capital asignado a la Sucursal representa la inversión extranjera directa
registrada en el Banco Central del Ecuador. La Sucursal está registrada en la Superintendencia de
Compañías del Ecuador como sucursal de compañía extranjera.
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17.

18.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y
Reexpresión Monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puedeser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reinversión de Utilidades - Correspondea la reinversión de las utilidades de la Contratista del
Bloque 7 y 21, de la cual la Sucursal fue participe hasta el 8 de enero del 2002.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

Lasprincipales transacciones con compañías relacionadas, durante los años 2008 y 2007, se desglosan
como sigue:

2008 2007
(en miles de U.S. dólares)

Transferencias recibidas de Casa Matriz 61,270 87,175

Transferencias entregadas a Casa Matriz 62,252 63,304

Pagos de préstamosrecibidos 15,000 a

Préstamosrecibidos os 15,000

Pago de remesasde utilidades 64,578 34,942

Intereses por préstamosrecibidos 479 126

Servicios recibidos (reembolsos de gastos) 287 744

CONTINGENCIAS

Revisiones del Servicio de Rentas Internas - SRI

+ De acuerdo con disposiciones legales vigentes en el Ecuador, a partir del año 2002,las
contratistas que mantienen firmados contratos para la Exploración y Explotación de
Hidrocarburos con el Estado Ecuatoriano, constituyen sujetos pasivos para efectos tributarios, lo
que incluye la obligación de declarar y pagar, según corresponda, el impuesto a la renta. Sin
embargo,las socias del Consorcio, para efectos de determinar el impuesto a la renta de ese año,
tomaron como base la información que surge de sus registros contables individuales, los que se
preparan en función a su participación en los derechos y obligaciones contractuales establecidos
en los contratos de participación para la exploración y explotación de hidrocarburos en los
Bloques 7 y 21.

El Servicio de Rentas Internas - SRI finalizó el proceso de determinación del año 2002, y
estableció ciertas glosas considerando a la Contratista del Bloque 7 y 21 como un consorcio,
basado en lo establecido en las disposiciones legales vigentes en el Ecuador mencionadasen el
párrafo precedente. La Administración y sus asesores legales consideran que no existe un valor
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comprometido relacionado con este asunto en razón de que la Sucursal generó pérdidas
tributarias.

+ El Servicio de Rentas Internas - SRÍI inició un juicio por la determinación de un valor adicional
de impuesto a la renta del año 2003 por US$407 mil. El 28 de octubre del 2008, la Compañía
presentó una demandala impugnación al Tribunal Distrital de lo Fiscal.

El Servicio de Rentas Internas - SRÍ procedió a determinar los valores de impuesto a la renta y
sus anticipos que la Sucursal debió cancelar en el año 2004, estableciendo glosas por US$9.9
millones. El 29 de diciembre de 2008, SIPEC (ENAP Sipetrol S.A. - Sucursal Ecuador) presentó
ante el Director Regional Norte del SRI el reclamo administrativo a través del cual impugnó
todas las glosas levantadas por el SRL El monto estimado de esta contingencia asciende a
US$3.8 millones, incluyendointereses.

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Administración y sus asesores legales
consideran que no es posible estimar los eventuales efectos que podrían derivarse de la
resolución de las situaciones mencionadas precedentemente.

Auditoría de la Dirección Nacional de Hidrocarburos (DNH)

+  Enelaño 2007, la Dirección Nacional de Hidrocarburos - DNH inició un proceso de auditoría
especial a las inversiones, costos y gastos de operación y tasa de servicios de la Sucursal de
Sociedad Internacional Petrolera S.A. (ENAPSipetrol S.A. - Sucursal Ecuador) por el año 2005.
Deesta auditoría y a pesar de los argumentos de SIPEC (ENAPSipetrol S.A. - Sucursal Ecuador)
que sólo fueron aceptados en parte, la DNH concluyó que existen gastos financieros por intereses
no deducibles que ascienden a US$1.7 millones, exceso de registro del impuesto a la renta por
US$192 mil, exceso de cálculo de las amortizaciones de producción por US$959 mil, compra de
licencias del software PETREL por US$61 mil, diferencia no justificada entre inventario físico y
registros contables por US$139 mil. El 20 de diciembre del 2007, SIPEC (ENAPSipetrol S.A.-
Sucursal Ecuador) presentó sus objeciones a los comentarios del Director Nacional de
Hidrocarburos ante el Ministro de Minas y Petróleos, sin que hasta la fecha de emisión de los
estados financieros se haya emitido respuesta alguna. En criterio de la Administración y sus
asesores legales, el Ministerio de Energía y Minas no puede imponercorrectivos tributarios por
lo que sus informes y conclusiones serán referenciales para cualquier acción que puediera iniciar
el SRI.

Revisión de la Contraloría General del Estado

+ La Contraloría General del Estado ha iniciado un proceso de auditoría sobre la utilización de 420
barriles para uso en el reacondicionamiento de un pozo (Paraiso 20) ante lo cual SIPEC (ENAP
Sipetrol S.A, - Sucursal Ecuador) ha presentado todos los justificativos y argumentos. SIPEC
(ENAPSipetrol S.A. - Sucursal Ecuador) explicó que el crudo fue utilizado para
reacondicionamiento de uno de sus pozos y que nunca fue facturado a PETROPRODUCCION.
Hasta la fecha de emisión de los estados financieros no existe un pronunciamiento de la
Contraloría General del Estado sobre este asunto.

En mayodel 2008, por denuncia de la Dirección Nacional de Hidrocarburos (DNH),se inició un
proceso de indagación previa ante Fiscal de Pichincha, quien se inhibió de conocer la causa por
falta de competencia remitiendo el proceso al Fiscal de Orellana. El Fiscal de Orellana no ha
resuelto sobre la causa.
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A la fecha de emisión de los estados financieros, la Administración y sus asesores legales
consideran que no es posible estimar los eventuales efectos que podrían derivarse de la
resolución de esta situación.

19. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha del informe de la emisión de estados financieros (abril 17
del 2009) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración de la Sucursal pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros.
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