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A los señores Directores de www.deloitte.com

Sociedad Internacional Petrolera S.A. (Sucursal Ecuador):

1. Hemosauditado el balance general adjunto de Sociedad Internacional Petrolera S.A.- (Sucursal
Ecuador) (una Sucursal de la Empresa Nacional de Petróleos ENAP de Chile) al 31 de diciembre del
2005 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio y de flujos de caja porel año
terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la Administración de la
Sucursal. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre dichos estados financieros basada en
nuestra auditoría. Los estados financieros de Sociedad Internacional Petrolera S.A. (Sucursal Ecuador)
porel año terminado el 31 de diciembre del 2004, fueron examinados por otros auditores, quienes
emitieron una opinión sin salvedades sobre los mismos, en su dictamen de fecha 28 de marzo del 2005.

2. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, así como una evaluación de la -
presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoría provee una base
razonable para nuestra opinión.

3. Tal comose explica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer párrafo fueron
preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad, complementadas en ciertos aspectos
con las Normas de Contabilidad Aplicables a los Contratos de Servicios Específicos en Alianza
Estratégica para la Confirmación de Reservas, el Desarrollo y Producción de Petróleo Crudo en los
Campos Paraíso, Biguno y Huachito y del Campo Mauro Dávalos Cordero de la Región Amazónica
Ecuatoriana, las cuales podrían diferir de las Normas Internacionales de Información Financiera. Por lo

tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propósito presentar la posición financiera,
resultados de operación y flujos de caja de Sociedad Internacional Petrolera S.A. (Sucursal Ecuador) de
conformidad con principios de contabilidad y prácticas generalmente aceptadas en países y
jurisdicciones diferentes a los de la República del Ecuador.

4. En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posición financiera de Sociedad Internacional Petrolera S.A. (Sucursal Ecuador) al 31
de diciembre del 2005, el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
caja por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad
complementadas en ciertos aspectos con las Normas de Contabilidad Aplicables a los Contratos de
Servicios Específicos en Alianza Estratégica para la Confirmación de Reservas, el Desarrollo y
Producción de Petróleo Crudo en los Campos Paraíso, Biguno y Huachito y del Campo Mauro Dávalos
Cordero de la Región Amazónica Ecuatoriana.
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PETROLERAECUADOR)

BALANCES GENERALESAL 31 DE DICIEMBREDEL 2005 Y 2004
(Expresados en miles de U.S. dólares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

INVERSIONES DE PRODUCCION, NETAS

TOTAL

PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Vencimientos corrientes de obligacionesa largo plazo
Cuentas por pagar
Compañías relacionadas
Participación a trabajadores
Impuestoa la renta
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO CON
COMPAÑIA RELACIONADA

PATRIMONIO:

Capital asignado
Reserva de capital
Reinversión de utilidades
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

 

Notas 2005 2004

178 3,748
4 37,107 10,216
5 1,979 6,187
6 2,484 3,137

41,748 23,888

7 755 737

8 65,704 40,887

108,207 65,512

14 7,146
9 3,027 5,011
10 893 18,013
11 5,905 1,733
12 7,374 1,862
13 1,183 1,191

25,528 27,810

14 45,204 25,748

15
2 2

5,007 5,007
390 390

32,076 6,555
37,475 11,954

108,207 65,512

 

 



PETROLERAECUADOR)

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en miles de U.S. dólares)

Notas 2005 2004

INGRESOSPOR SERVICIOS DE OPERACION 76,949 36,494

COSTOS DE OPERACION:
Costos de producción 16 11,861 12,370
Amortización de las inversiones de producción 10,074 2,180
Total 21,935 14,550

MARGEN BRUTO 55,014 21,944

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 8,80 7,251

UTILIDAD DE OPERACIONES 46,206 14,693

OTROS GASTOS:
Intereses pagados 16 5,175 2,979

Otros gastos, neto 363 383

Total 5,538 3,362

UTILIDAD ANTESDE PARTICIPACION A
TRABAJADORESE IMPUESTO A LA RENTA 40,668 11,331

MENOS:
Participación a trabajadores 11 6,128 1,843
Impuestoa la renta 12 9,019 2,455
Total 15,147 4,298

UTILIDAD NETA 25,521 7,033

Vernotas a los estados financieros

 

 



PETROLERAECUADOR)

ESTADOS DE PATRIMONIO
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2005 Y 2004
(Expresados en miles de U.S. dólares)

Saldos al 31 de diciembre del 2003

Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre del 2004

Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre del 2005

Ver notas a los estados financieros

Capital
asignado

2

Reserva

de

capital

5,007

5,007

Reinversión

de
utilidades

390

390

Utilidades
retenidas
(Déficit

acumulado)

(478)

 

 



PETROLERAECUADOR)

ESTADOSDEFLUJOS DE CAJA

POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBREDEL 2005 Y 2004

(Expresados en miles de U.S. dólares)

2005

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADESDE OPERACION:
Recibido del operador 48,964
Pagado a proveedores y empleados (14,671)
Intereses pagados (4,442)
Participación a trabajadores (1,820)
Impuesto la renta (3,526)
Otros gastos, neto (480)

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 24,025

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADESDEINVERSION:
Adquisición de propiedades, planta y equipo (182)
Incremento en inversiones de producción (34,891)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (35,073)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADESDE FINANCIAMIENTO:
Incremento de obligaciones a largo plazo de compañías
relacionadas 26,602
Pagos a Casa Matriz (48,209)
Recepción de transferencias de Casa Matriz 29,085

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 7,478

CAJA Y BANCOS:
Incremento (Disminución) neto duranteel año (3,570)
Comienzo del año 3,748

FIN DEL AÑO 178

(Continúa...)

2004

30,696
(20,810)
(2,814)
(650)

(1,238)
(156)

5,028

(307)
(35,354)

35,661

 

 



PETROLERAECUADOR)

ESTADOSDEFLUJOSDE CAJA (Continuación...)
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en miles de U.S. dólares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto proveniente de actividades de operación:
Provisión para cuentas incobrables
Depreciación de propiedades y equipos
Amortización de inversiones de producción
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Participación a trabajadores
Impuestoa la renta
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Ver notasa los estados financieros

25,521

1,094
164

10,074

(27,985)
4,208
2,550
(1,984)
4,172
5,512
699

24,025

7,033

100
124

2,179

(5,798)
(5,803)
(1,160)
4,854
1,193
1,217
1,089

2,028

 

 



PETROLERAECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

1.

2.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Sociedad Internacional Petrolera S.A. - Sucursal Ecuador es una sucursal de la Empresa Nacional del
Petróleo - ENAP domiciliada en Chile; su actividad principal es realizar en forma directa o en
asociación con terceros una o másde las actividades de exploración, explotación o beneficio de
yacimientos que contengan hidrocarburos.

El 3 de enero del 2002, el Ministerio de Energía y Minasautorizó la transferencia del 100% de los
derechos y obligaciones que tenía la Sociedad Internacional Petrolera S.A, - Sucursal Ecuador en el
contrato firmado entre el Consorcio liderado por Keer McGeey Petroecuador por la exploración y
explotación de petróleo crudo en los Bloques Nos. 21 y 7, a la compañía Burlington Resources
Oriente Limited; transferencia que fue inscrita en el Registro de Hidrocarburosde la Dirección
Nacional de Hidrocarburos - DNH el 28 de febrero del 2002.

Contrato de Servicios Específicos

El 7 de octubre del 2002, la Sucursal firmó con la Empresa Estatal Petróleos del Ecuador -
Petroecuadory su filial la Empresa Estatal de Exploración y Producción - Petroproducción dos
contratos de servicios específicos para el desarrollo y producción de petróleo crudo, el primero en los
camposParaíso, Biguno y Huachito y el segundo para el campo Mauro Dávalos Cordero, los cuales
están ubicados en la región Amazónica Ecuatoriana. Los contratos fueron inscritos el 30 de octubre
del 2002 en el Registro de Hidrocarburos de la Dirección Nacional de Hidrocarburos.

El objeto de los contratos es la prestación de servicios específicos en aplicación al Acuerdo de
Alianzas Estratégicas por parte de la Sucursal, para la confirmación de reservas, desarrollo y
producción de 20.1 millones de barriles de petróleo crudo en los campos Paraíso, Biguno y Huachito y
de 31.6 millones de barriles de petróleo crudo en el campo Mauro Dávalos Cordero, aportandola
tecnología, los capitales y los equipos o maquinarias necesarios para el cumplimiento de las
obligaciones establecidas en los mencionados contratos.

Petroecuador paga un honorario a la Sucursal por los servicios prestados durante la explotación de los
campos Paraíso, Biguno, Huachito y Mauro Dávalos Cordero, el cual dependerá de la producción de

cada uno de los camposy del precio referencial del barril de petróleo establecido por Petroecuador.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Losestados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la Sucursal
son las establecidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadaspor la
Superintendencia de Compañías del Ecuador. Estas políticas están basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, complementadas en ciertos aspectos con las Normas de Contabilidad Aplicables a
los Contratos de Servicios Específicos en Alianza Estratégica para la Confirmación de Reservas,el
Desarrollo y Producción de Petróleo Crudo en los CamposParaíso, Biguno y Huachito y del Campo
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Mauro Dávalos Cordero de la Región Amazónica Ecuatoriana, las cuales podrían diferir de las normas
internacionales de información financiera. Estas normas requieren que la Gerencia realice ciertas
estimacionesy establezca algunos supuestos inherentesa la actividad económica de la entidad, con el
propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinión de la Gerencia,tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus
efectosfinales.

A continuación se resumenlas principales prácticas contables seguidas por la Sucursal en la
preparación de sus estados financieros:

Ingresos por Servicios - Se reconocen en los resultados del año en funcióna la prestación del
servicio.

Costos por Servicios de Operación - Se registran en base a su devengamiento.

Propiedades y Equipos - Al costo de adquisición. El costo de propiedades y equipos, se deprecia de
acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil estimada de 10 para
maquinaria y equipo de campo, equipos de oficina y muebles y enseres, 5 para vehículos y 3 equipos
de computación.

Inversiones de Producción - Las inversiones de producción están registradas a una base que se
asemeja al costo histórico. La totalidad de las inversiones del período de producción correspondientes
a todos los campos se amortizan durante la vigencia del contrato, bajo el método de unidades de
producción en base las reservas totales de petróleo establecidas en el contrato. Las normas
internacionales de información financiera requieren que las inversiones de producción sean
amortizadas en función de las reservas probadas totales y/o las reservas probadas desarrolladas.

Participación a Empleados e Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados del año en

función a su devengamiento (Ver Notas 11 y 12).

Estado de Flujos de Caja - Por el año 2005, para fines comparativos se modificó la presentación del
estado de flujos de caja del método indirecto al método directo.

Reclasificaciones - Para fines comparativos, ciertas cuentas de los estados financieros del año 2004

han sido reclasificadas de acuerdo a la presentación del año corriente.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variación en los índices de precios al consumidor en la República del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S,
dólares por el año terminado el 31 de diciembre del 2005. Porlo tanto, el análisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

El siguiente cuadro presenta información relacionada con el porcentaje de variación en los índices de
precios al consumidor preparado porel Instituto Nacional de Estadística y Censos.

 



4.

Año Terminado

Diciembre 31

2002
2003
2004
2005

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Petroproducción:
Campo Mauro Dávalos Cordero
Campo Paraíso Biguno y Guachito

Provisión para cuentas dudosas

Total

Variación
Porcentual

b
n
N
n
a
w

.». Diciembre 31,...

2005 2004
(en miles de U.S. dólares)

Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas fueron comosigue:

Saldos al comienzo del año
Provisión del año

Saldosal fin del año

INVENTARIOS

Un resumende inventarios es comosigue:

Materiales e insumos
Importaciones en tránsito

Total

24,555 6,831
13,788 3,527
(1,236) (142)

27,107 10,216

2005 2004
(en miles de U.S. dólares)

142 42
1,094 100

1,236 142

... Diciembre 31,...
2005 2004
(en miles de U.S. dólares)

1,971 2,766
—3 3,421

1,979 6,187

 



7.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumende gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Remesas a Casa Matriz
Impuesto al Valor Agregado - IVA
Deudores varios y otros

Total

... Diciembre 31,...

2005 2004
(en miles de U.S. dólares)

1,297
886 3,634
301 103

2,484 3,137

Remesas a Casa Matriz - Constituye el saldo neto de las transferencias de fondos recibidas y
efectuadas a Casa Matriz.

PROPIEDADES Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades y equipo son comosigue:

Saldos netos al comienzo del año
Adquisiciones
Ventas y bajas
Depreciación

Saldos netosal fin del año

INVERSIONES DE PRODUCCION

Un resumen de inversiones de producción es como sigue:

Perforación
Facilidades de producción
Sísmica 3D
Pozos
Completación
Inversiones de desarrollo y producción
Total
Amortización acumulada de inversiones de producción

Inversiones de producción, netas

2005 2004
(en miles de U.S. dólares)

737 554
209 307

(27)
(164) (124)

133 231

... Diciembre31,...

2005 2004
(en miles de U.S. dólares)

41,800 21,900
16,475 8,546
7,819 7,842
3,548 1,462
7,320 2,767
1,400 953

78,362 43,470
(12,658) (2,583)

65,704 40,887
-10-

 



Los movimientos de las inversiones de producción fueron comosigue:

2005 2004
(en miles de U.S. dólares)

Saldos netos al comienzo del año 40,887 7,712

Adiciones 34,891 35,354
Amortización (10,074) (2,179)

Saldosnetosal fin de año 65,704 40,887

Para el cálculo de la amortización, la Sucursal considera las reservas probadas de 31.6 millones de
barriles de petróleo crudo en el campo Mauro Dávalos Cordero y de 20.1 millones de barriles de
petróleo crudo en los campos Paraiso, Biguno y Huachito establecidas en el contrato firmado con la
Empresa Estatal de Petróleos del Ecuador - Petroecuador.

Las inversiones de producción están sujetas a revisión por parte de la Dirección Nacional de
Hidrocarburos (DNH). Si este organismo eventualmente objetara tales inversiones, éstas no
formarían parte del cálculo del gasto por amortización de inversiones de producción aceptada para
fines del cálculo del impuesto a la renta y participación a trabajadores.

9. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es comosigue:

... Diciembre 31...

2005 2004
(en miles de U.S. dólares)

Proveedores del exterior 11 647
Proveedores locales 3.016 4,364

Total 3,027 Su

10. COMPAÑIAS RELACIONADAS

Un resumen de compañías relacionadas es comosigue:

... Diciembre 31,...
2005 2004
(en miles de U.S. dólares)

Remesas de Casa Matriz:

Sociedad Internacional Petrolera S.A, 17,827
Intereses por pagar:
Sipetrol Internacional S.A. 888 155

Otras _3 31

Total 893 18,013
- 11-

 



11.

12.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposicioneslegales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% dela utilidad neta considerada para efectos del cálculo del
impuesto a la renta. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como
sigue:

2005 2004
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 1,733 540
Ajustes (136)
Provisión del año 6,128 1,843
Pagos efectuados (1,820) (650)

Saldos al fin del año 3,905 1,733

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposicioneslegales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalización. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retención adicional alguna. Una reconciliación entre la utilidad según estados
financierosy la utilidad gravable, es como sigue:

2005 2004
(en miles de U.S. dólares)

Utilidad según estados financieros, neta de participación a
trabajadores 34,540 9,488

Gastos no deducibles 1,535 332

Utilidad gravable 36,075 9,820

Impuesto a la renta cargado a resultados 9,019 2,455

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta fueron como sigue:

2005 2004
(en miles de U.S, dólares)

Saldos al comienzo del año 1,862 645
Ajuste 19

Provisión del año 9,019 2,455

Pagos efectuados (3,526) (1,238)

Saldos al fin del año 2,374 1,862

Precios de Transferencia - La Sucursal se encuentra en proceso de preparación del estudio sobre
precios de transferencia requerido por disposiciones legales locales vigentes a partir del año 2005.
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Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. En opinión de la
administración de la Sucursal, los efectos del referido estudio, si hubieren, carecen de importancia
relativa.

13. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2005 2004
(en miles de U.S. dólares)

Impuesto al Valor Agregado 982 716
Retenciones de impuesto la renta 34 228
Beneficios sociales 167 247

Total 1,183 1,191

14. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO CON COMPAÑIA RELACIONADA

Constituyen préstamos por pagar a Sipetrol International S.A, Uruguay (compañía relacionada),
otorgadosa la Sucursal para financiar las operaciones relacionadas con los proyectos de los contratos
de servicios específicos firmados con la Empresa Estatal de Petróleos del Ecuador - Petroecuador, los
cuales devengan una tasa de interés promedio del 18% nominal anual y con vencimientos entre
octubre del 2006 y diciembre del 2008.

Un resumende obligaciones a largo plazo a compañía relacionada es como sigue:

.».. Diciembre 31,...

2005 2004
(en miles de U.S. dólares)

Sipetrol International S.A. Uruguay 52,350 25,748

Vencimientos corrientes de obligacionesa largo plazo (7,146)

Total 45,204 23,148

Los vencimientos futuros de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

Años 2005 2004
(en miles de U.S, dólares)

2006 11,709
2007 14,039 14,039
2008 en adelante 31,165

Total 45,204 25,748
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15. CAPITAL ASIGNADO
>

El capital asignado a la Sucursal representa la inversión extranjera directa registrada en el Banco
Central del Ecuador. La Sucursal está registrada en la Superintendencia de Compañías del Ecuador
como sucursal de compañía extranjera,

16. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

Lasprincipales transacciones con compañías relacionadas, son como sigue:

... Diciembre 31,...
2005 2004
(en miles de U.S. dólares)

Remesas recibidas de Casa Matriz 238,295 45,657

Remesas entregadas a Casa Matriz 48,209 26,134

Intereses por préstamos -5,163 2,968

Servicios recibidos A 1,914

17. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha del informe de los auditores independientes (enero 27 del
2006) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración de la Sucursal pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.
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