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INFORMEDELOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal de

EnapSipterol S.A. (Sucursal Ecuador)

Quito, 20 de mayo de 2013

1 Hemosauditado los estados financieros que se acompañan de Enap Sipterol S.A. (Sucursal Ecuador), que
comprendenel estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2012 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha, así como un resumendelas políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Sucursalpor los estadosfinancieros

2. La Administración de Enap Sipterol S.A, (Sucursal Ecuador) es responsable de la preparación y
presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Información Financiera - NIXF, y del control interno necesario para permitir la preparación de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría, Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas
normas requieren que cumplamoscon requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas.
Unaauditoría comprendela aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor
toma en consideración los controles internos de la Sucursal, relevantes para la preparación y presentación
razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuadosa las
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas contables utilizadas son
apropiadasy de que las estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, así como una
evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos quela evidencia de
auditoría que hemos obtenidoes suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinión de auditoría.

 

PricewaterhouseCoopers del EcuadorCía. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48y Whimper, Edificio IBM. Planta Baja,

Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec



EnapSipterol S.A. (Sucursal Ecuador)

Quito, 20 de mayo de 2013

Opinión

4. En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situación financiera de EnapSipterol S.A. (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre de
2012, y el desempeño de sus operacionesy sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera - NIF.

PacmiSchoowCoopN>
No.de Registro en la Superintendencia
de Compañías: 011

euey
Carlos R. Cruz
Representante Legal
No.de Licencia Profesional: 25984
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ENAP SIPETROLS.A.(Sucursal Ecuador)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE2012

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

ACTIVOS
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentaspor cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas
Inventarios

Impuestos por recuperar

Otros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipos
Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Total activos
2 O! e ES

E

15

D
O

2012 2011

6,162 7,163

15,302 21,647
288 283

2,785 2,400
72 126

150 57

24,759 31,676

124,303 121,505
1,928 -

126,231 121,505

150,990 153,181

Las notas explic4fivas anexas son parte integrante de los estados financieros.

 

 

YEduardo Tápia Disó Díaz
Representante Legal Gerente Financiero
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ENAP SIPETROLS.A.(Sucursal Ecuador)

ESTADODE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Nota 2012 2011

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVOS
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 8 2,548 3,944

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 15 75,165 105,000

Impuestos por pagar 9 5,282 2,223

Provisiones 1 12,348 8,932

Total pasivos corrientes 93,343 120,099

Pasivos no corrientes:

Obligaciones por beneficios definidos 12 292 251

Impuestosdiferidos 9 - 455
Obligación porretiro de bienes 13 Bss.>

Total pasivos no corrientes 940 1,297

Total pasivos 096,283 121,396

PATRIMONIO

Capital asignado 2 2

Resultados acumulados 54,705 31,783

Total patrimonio 54,707 31,785

Total pasivos y patrimonio 150,990 153,181

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Uegii / L,GE - Y.he / | 1lo

duardo Tapid, MaDiego Díaz rgá;sá Ontaneda

Representante Mb, «Gerente Financiero eaona
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ENAP SIPETROLS.A. (Sucursal Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

2, les

Ingresos

Otras ganancias, netas

Amortización y depreciación 7

Beneficios a los empleados

Mantenimiento y reparaciones

Gastos de exploración

Combustible

Impuestos y contribuciones

Honorarios
Arriendos

Seguros y reaseguros

Otros servicios

Utilidad antes de Impuesto a la renta

Menosgastos por Impuesto a la renta
Corriente

Diferido 9

s
o

Utilidad neta y resultado integral del año

 

2012 2011

91,054 79,419
1,115 422

(14,230) (15,217)
(13,651) (12,047)
(11,992) (9,539)
(11,728) -

(2,549) (1,972)
(956) (1,822)
(230) (586)
(226) (9)
(778) (6)

(5,514) (6,529)

30,315 32,104

9,776 7,890
(2,383) (5)

7,393, 7,839
22,922 24,265

as notas eXplicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

_ LEE deaUfa.
ESOntanedaEduardoapia DiegoDíaz

Representante Legal erenteFinanciero
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ENAP SIPETROLS.A. (Sucursal Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

 

Nota 2012 2011

Flujosde efectivo de (en) actividades de operación:

Recibido declientes 97,658 79,862

Pagos a proveedores y a empleados (44,225) (78,879)

Intereses pagados (26) (54)

Impuesto a la renta 9 (6,769) (14,577)

Flujo neto de efectivo provisto de actividades de operación 46,638 (13,648)

Flujos de efectivo en actividades de inversión:

Adquisición de propiedades, planta y equipo 7 (17,804) (37,861)

Flujos deefectivo utlizado en actividades de inversión (17,804) (37,861)

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:

Disminución de cuentas por pagar a entidades relacionadas 165 52,017

Pago de dividendos 15 (30,000) (10,000)

Flujo de efectivo (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento (29,835) 42,017

Efectivo y equivalentes de efectivo:

Disminuciónneta en efectivo y equivalentes de efectivo (1,001) (09,492)

Saldos al comienzo del año 7,163 17,033
Saldos al fin del año 6,162 7,163

Transacción que no generó movimiento de efectivo:

Dividendos declarados y no pagados 15 > 49,523

Blas notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

IE dr
Eduardo Tipia Diseó Díaz Mo£garita Ontaneda

Representante Legal Gerente Financiero Contadora
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ENAP SIPETROLS.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE2012
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Enap Sipetrol SA, (Sucursal Ecuador) es una Sucursal de Enap Sipetrol S.A. domiciliada en Chile; su
actividad principal es realizar en formadirecta o en asociación con terceros una o más de las actividades
de exploración, explotación o beneficio de yacimientos que contengan hidrocarburos.

Su domicilio principal es Av. República de El Salvador N34-229, Quito - Ecuador.

Contratos modificatorios a contratos de prestación de servicios para la exploración y
explotación de hidrocarburos

El 23 de noviembre de 2010, la Sucursal firmó con el estado ecuatoriano a través de la Secretaría de
Hidrocarburosdos contratos de servicios para la exploración y explotación de hidrocarburos, el primero
para los Bloques Paraíso, Biguno, Huachito e Intracampos - PBHIy el segundo para el Bloque Mauro
Dávalos Cordero - MDC,los cuales están ubicados en la región Amazónica Ecuatoriana.

El objeto de los contratos es la prestación de servicios para la Secretaría de Hidrocarburosporparte de la
Sucursal, para la exploración y explotación de hidrocarburos, incluyendo petróleo crudo, en el área de
contrato, con sus propios recursos y a su propio riesgo.

El contrato establece entre otros aspectos,lo siguiente:

. Queel prestador de los servicios tendrá derechoal pago de unatarifa por barril de petróleo neto
producido y entregado al estado ecuatoriano en un puntodefiscalización. Esta tarifa constituye el
ingreso bruto de la contratista y se fijará contractualmente, tomando en cuenta un estimadode la
amortización de las inversiones, los costos y gastos y una utilidad razonable que tome en
consideración el riesgo incurrido.

. Se determinarála existencia o no de un ingreso disponible para cubrir la tarifa mencionada enel
párrafo anterior dela siguiente manera: de los ingresos provenientes de la producción
correspondienteal área objeto del contrato, el estado ecuatorianose reserva el 25% de los ingresos
brutos como margen de soberanía. Del valor remanente, se cubrirán los costos de transporte y
comercialización en que incurra el Estado y los tributos correspondientesal Instituto para el
Ecodesarrollo de la Región Amazónica y Esmeraldas - ECORAE y la Ley de Creación de Rentas
Sustitutivas para las provincias de Napo, Esmeraldas y Sucumbíos. Una vez realizadas estas
deducciones, se cubrirá la tarifa por la prestación de los servicios.

. La Sucursal por cumplimiento obligatorio está comprometida a realizar actividades e inversiones
estimadas de exploración y/o explotación, por su cuentay riesgo, aportandola tecnología, los
capitales, los equipos, bienes y maquinarias necesarios, en el área del contrato y durante todoel
plazo de vigencia del contrato modificatorio; el incumplimiento del plan de actividades y el plan de
desarrollo por parte de la Sucursal será sancionado con la caducidad del contrato modificatorio;sin
embargo,la Secretaría de Hidrocarburos o la Agencia de Regulación y Control Hidrocarburífero -
ARCHle concederá a la Sucursal un plazo de treinta días contados desdela fecha de notificación
para que conteste, rectifique o desvanezca los cargos, en caso de queeste plazo resultare insuficiente
se concederá un plazo adicional para cumplir con el plan descrito anteriormente, caso contrario el
proceso de caducidad continuaráy se realizará la restitución al Estado de las áreasdel contrato, así

Página 8 de 34



ENAP SIPETROLS.A.(Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

comola entrega de todos los equipos, herramientas, maquinarias, información técnica actualizada, y
otros elementos, sin costo alguno para la Secretaría de Hidrocarburosy el estado ecuatoriano.

. La decisión de formade pago porla prestación de servicios es de la Secretaría de Hidrocarburos que
puedeserrealizada en dinero, petróleo crudo o en forma mixta.

. El plazo de dichos contratos será desde la fecha de su inscripción en la Secretaría de Hidrocarburos
hasta el 31 de diciembre de 2025.

Confecha 28 defebrero de 2012, la Sucursal suscribió con la Secretaría de Hidrocarburos el contrato
modificatorio número uno al contrato modificatorio a contrato de prestación de servicios para la
exploración y explotación de hidrocarburos (petróleo crudo), en el Bloque MDC, mediante este
instrumento se reformóla tarifa, así como otras definiciones pertinentes para la aplicación de dichatarifa,
manteniéndoseinalteradas las demás cláusulas del contrato modificatorio suscrito entre las partes el 23 de
noviembre de 2010.

Contrato de prestación de servicios para la exploración y explotación de hidrocarburos en
el Bloque 3 Jambelí

Con fecha 3 de octubre de 2011, Enap Sipetrol S.A. (Sucursal Ecuador) firmó con la Secretaría de
Hidrocarburos un contrato de prestación de servicios para la exploración y explotación de hidrocarburos
en el Bloque 3 Jambelí, este bloquetiene actividades mínimas comprometidas de conformidad con el
contrato y las mismas iniciarán una vez que se obtengan las licencias y permisos pertinentes.

Operacionesde la Sucursal

La producción fiscalizada del año en los Bloques Paraíso, Biguno, Huachito e Intracampos - PBHI fue de
783 mil (2011: 787 mil) barriles y en el Bloque Mauro Dávalos Cordero - MDC de 4,326 mil (2011: 3,770
mil) barriles.

Aprobación de los estados financieros

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2012, han sido emitidos y aprobados con
fecha 20 deabril de 2013 por el Representante Legal, Gerente Financiero y Contadora dela Sucursal.

RESUMENDELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaciónse describenlas principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 y
aplicadas de manera uniformea todos los años que se presentan en estos estados financieros.

A efectos de presentar estados financieros comparativos se han efectuado ciertas reclasificaciones y
reagrupacionesen los estadosfinancieros porel año terminadoel 31 de diciembre de 2011.

Página 9 de 34
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ENAP SIPETROLS.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresado en miles de dólares estadounidenses)
 

Bases de preparación

Lospresentes estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera - NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012, emitidas por el
1ASB (International Accounting Standard Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopciónintegral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparadobajoel criterio del costo histórico. La preparación de los estados
financieros conformea las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administración queejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Sucursal. En
la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales podrían diferir de los montos
estimados por la Administración.

Los estados financieros de la Sucursal deben ser incorporados en los estados financieros consolidados de
la Compañía Enap Sipetrol (su controladora). Dichos estados financieros consolidados fueron preparados
de acuerdo a Normas Internacionales de Información Financiera - NITF y se presentan de forma separada.

Las políticas contables que utiliza la Sucursal son consistentes con las que aplica su controladora en la
preparación de sus estados financieros.

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normasexistentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado
con anticipación.
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ENAP SIPETROLS.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:

Aplicación obligatoria

para ejercicios
Norma Título de cambio iniciados a partir de:

NIC19 Enmienda,'Beneficios a empleados' - Eliminación del enfoque del corredory 1 de enero de 2013
cálculo de los costos financieros sobre una base neta.

NIC 27 Revisión, "Estados financieros separados' - Disposición sobre los estados 1 de enero de 2013
financieros separados.

NIC 28 Revisión, 'Asociadas y acuerdos conjuntos' - Incluye requerimientos sobre 1 de enero de 2013
consolidación de negocios conjuntosy asociadas.

NIF 10 "Estados financieros consolidados' - Construye concepto de control en la 1 de enero de 2013
consolidación de estados financieros.

NIIF 11 'Acuerdos conjuntos' 1 de enero de 2013
NIF 12 'Divulgaciones de intereses en otras entidades' - Incluye divulgaciones requeridas 1 de enero de 2013

de todo tipo de intereses en otras entidades.

NIF 13 "Medición del valor razonable' - Precisar la definición de valor razonable, fuentes de 1 de enero de 2013
medición y divulgaciones requeridas.

NIC 32 Enmienda, Instrumentosfinancieros: presentación' - Aclara algunos 1 de enero de 2014
requerimientos para compensación de activos y pasivos financieros en el estado de
situación financiera,

“NIF o “Instrumentos financieros' - Especifica la clasificación y medición de activos y 1 de enero de 2015
pasivos financieros.

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados financieros de la
Sucursal en los períodos futuros podrían tener un impacto significativo sobre los importes de los activos y
pasivosy las revelaciones de la Sucursal. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Traducción de monedaextranjera

(a)

(b)

Monedafuncional y moneda depresentación

Laspartidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la
Sucursal.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedoresdel exterior, se
traducen a la moneda funcional usandolos tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas pordiferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.
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ENAP SIPETROLS.A.(Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluyeel efectivo disponible, depósitos a la vista en bancosy otras inversiones altamentelíquidas con
vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situación financiera.

Inventarios

Los inventarios son presentadosal costo de adquisición. Son valuadosal costo promedio ponderado. Los
inventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
función de un análisis de la posibilidad real de utilización.

Propiedades, planta y equipos

Medición en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipos (incluyendo los activos de exploración y producción) se
medirán inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisición más todos los costos
directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimación
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del
activo.

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de las propiedades, planta y equipos, los costos por
préstamosdirectamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos calificados.

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimientoinicial, las propiedades, planta y equipos son registradas al costo menosla
amortización y depreciación acumulada respectiva y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Losgastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se producen.

Losactivos de exploración y explotación de hidrocarburosse registran de acuerdo con el método de
esfuerzo exitoso (successful-efforts) y el tratamiento contable de los diferentes costos incurridos bajo este
métodoesel siguiente:

. Los costos de explotación, anterior a la perforación, como los gastos de geología y geofísica, costos
asociados al mantenimiento de las reservas no probadasy los otros costos relacionados con la
explotación se cargan a resultados en el momento en que se incurren,

Los costos de perforación incurridos en las campañas exploratorias, incluyendo los pozos
exploratorios estratigráficos, se capitalizan y se presentan en el rubro “Propiedades, planta y
equipos”, pendientes de la determinación de si se han encontrado reservas probadas que justifiqu
su desarrollo comercial. Si no se han encontrado reservas probadas, estos costos inicialmente
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capitalizados se cargan a resultados. Los costos de perforación de pozos que hayan dado lugar a un
descubrimiento positivo de reservas comerciales explotables se capitalizan.

. Los costos de desarrollo incurridos para extraer las reservas probadasy para el tratamiento y
almacenaje de petróleo y gas (incluyendo costos de perforación de pozos productivos y de pozos en
desarrollo secos, plataformassistemas de mejora de recuperación, etc.) se capitalizan.

. Loscostos por los futuros abandonos y desmantelamientos de camposestán calculados, campo por
campoy se capitalizan por su valor. Esta capitalización se realiza con abonoal rubro de “Obligación
por retiro de bienes”.

Ala fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que puedaexistir un deterioro en el valor de los
activos, se comparael valor recuperable de los mismos con un valor neto contable.

Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparación, se
registrará con cargo o abono a resultados según corresponda.

Método de amortización y depreciación y vidas útiles

Aquellos elementos de propiedades, planta y equipo relacionadoscon las actividades de exploración y
explotación de hidrocarburos, se amortizan según el método de unidades de producción (cuota de
agotamiento).

Los proyectos en curso se amortizan únicamente cuando se han concluido y entran en operación.

Los costos porlos futuros abandonos y desmantelamientos de campos se deprecian utilizando el método
de línea recta hasta la finalización de los contratos.

Los cambios en las estimaciones de reservas se tienen en cuenta en el cálculo de las amortizaciones con
carácter prospectivo.

El costo de las propiedades, equipos y otros se deprecia de acuerdo con el método delínea recta. La vida
útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisadosal final de cada año, siendoel efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, equipos y otros, y las vidas útiles
usadas en el cálculo de la depreciación:

Tipo de bien Vida útil (en años)

Edificios 30-40
Vehículos 6-8
Mueblesy enseres y equipos de oficina 12
Equipos de computación 5-7

La Sucursal evalúa, al menos anualmente,la existencia de un posible deterioro de valor de los activos de;

propiedades y equipos.
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Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos)

Al final de cada período, la Sucursal evalúa los valores en libros de sus activos tangibles a fin de
determinarsi existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se determina el mayor entre el valor de mercadoy el valor de uso para caleular el importe
recuperabledel activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinarel alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados. Cuando una pérdida por deterioro
es revertida, el valor en libros del activo aumentaal valor estimado revisado de su importe recuperable, de
tal maneraqueel valor en libros incrementado, no excede el valor en libros que se habría calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en años anteriores. El reverso de una
pérdida por deterioro es reconocido automáticamente en resultados.

Obligación por retiro de bienes

La Sucursal deberá realizar las actividades necesarias para retrotraer las condiciones ambientales del área
de explotación las existentes al inicio de la operación. El valor presente de los costos futuros por
obligaciones porretiro de bienes es activado conjuntamente con los activos que le dieron origen. La
estimación realizada por la Administración de la Sucursal se basa en un estudio efectuado por especialistas
técnicos de la misma. El referido pasivo disminuirá en la medida que la Sucursal incurra en costos de
reestructuración de los pozos, hasta la fecha de terminación de los contratos. Los costos futuros fueron
descontados a una tasa del 13%.

Impuestoa la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto la renta del año comprendeel Impuesto a la renta corrientey el diferido. El
impuesto se reconoceen el estado de resultados integrales, excepto cuandose trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto corriente

El impuesto por pagarcorriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que son gravables o deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadasalfinal de cada período. Las normastributarias
vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades gravables.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinarla utilidad gravable. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Sucursal disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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Losactivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleandolas tasas fiscales que se espera sean de
aplicación en el período en el queel activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria,la
reestimación de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperarel valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del período, excepto en la medida en
quese relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del período.

La Sucursal compensaactivos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidossi, y sólo si
tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridadfiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Sucursaltiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y
correspondenprincipalmente a:

() Participación de los trabajadoresen las utilidades: La participación de los trabajadores en las
utilidades se calcula a la tasa del 15% de las utilidades gravables de acuerdo con disposicioneslegales.
El 27 de julio de 2010, entró en vigencia la Ley Reformatoria a la Ley de Hidrocarburosy a la Ley de
Régimen Tributario Interno, publicada en el Registro Oficial No. 244, la cual, entre otros asuntos,
establece que los trabajadores vinculadosa la actividad hidrocarburífera recibirán el 3% de las
utilidades y el restante 12% será pagado al Estado Ecuatoriano como contribución, y registrado como
impuestos por pagar en el estado de situación financiera.

(iD) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(iii) Décimotercer y cuarto sueldos y fondos de reserva : Se provisionan y pagan de acuerdo la
legislación vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Obligaciones por beneficios definidos: La Sucursal tiene un plan de beneficio definido porjubilación
patronal normadoy requerido porlas leyes ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes,
en los casos de terminación laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador
bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual
por cada uno de los años de servicios prestados a la misma Compañía o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

Se determinan anualmente con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente
y se provisionan con cargo a los resultados integrales del año aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación
financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 7% anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que
están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términosdelas obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.
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Las hipótesis actuariales incluyenlas siguientes variables en adición a la tasa de descuento mencionada
anteriormente:años de servicio, remuneraciones actuales, tasa de rotación, tasa de incremento salarial
anual, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente en resultadosdel año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todoslos trabajadores que se encontraban trabajando para la
Sucursal.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligación presente (ya sea legal o implícita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del
importe de la obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para
cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo estimado para
cancelarla obligación presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuandose espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para cancelar
una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto quese recibirá
el desembolsoy el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Activos financieros

Todoslos activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación cuandose realiza una
comprao venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, más los costos de la
transacción, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado
o al valor razonable.

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compañías relacionadas (préstamosy cuentas por cobrar).
Laclasificación depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentosfinancieros. La
administración determinala clasificación de sus instrumentosfinancieros en el momento del
reconocimientoinicial.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales se liquidan en dinero, petróleo crudo o en forma mixta. La decisión
de la forma de pago de las cuentas por cobrar por servicios prestadoses de la Secretaría de
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Hidrocarburosy, las pérdidas que surgen de la liquidación en petróleo crudo se registran en el momento
en quese efectúa la venta.

Despuésdel reconocimientoinicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
dela tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, El período de crédito promedio es de 45 días.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor al de probable realización.
Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas.

Cuentas por cobrar compañías relacionadas

Después del reconocimientoinicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Se liquidan de acuerdo la liquidez de la
compañía relacionada.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, así como las cuentas por cobrar a
compañías relacionadas son activos financieros no derivados con pagosfijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Losactivos financieros que se miden al costo amortizado, son probados pordeterioro al final de cada
período.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, descontadosa la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para
las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisión. La recuperación posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra
la cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el
estado de resultados.

Baja de un activo financiero

La Sucursal da de baja un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Sucursal no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el controldel activo
transferido, la Sucursal reconoce su participación en el activo y la obligación asociada por los valores que
tendría que pagar. Si la Sucursal retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentesa la
propiedad de un activo financiero transferido, la Sucursal continua reconociendoel activo financiero y
también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.
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Pasivos financieros

Lospasivos financieros seclasifican como pasivo corriente a menos que la Sucursal tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después dela fecha del estado de
situación financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar compañías
relacionadas

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar así como las cuentas por pagar a compañías
relacionadas son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el métododela tasa de interés efectiva.

El período de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 120 días.

Las cuentas por pagar con compañías relacionadasse liquidan de acuerdo a la liquidez de la Sucursal.

La Sucursal tiene implementadaspolíticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todaslas
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios preacordados.

Baja de un pasivo financiero

La Sucursal da de baja un pasivo financierosi, y solo sí, expiran, cancelan o cumplenlas obligaciones de la
Sucursal.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos provenientes de los contratos se reconocen por referenciaa la prestación del servicio y se
determinan multiplicandola tarifa establecida en los contratos firmados con la Secretaría de
Hidrocarburos porla producción fiscalizada en el mes.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Sucursal, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Sucursal hace entrega de la producción enel
puntode entrega y fiscalización, y en consecuencia se transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos barriles y no mantiene el derecho a disponer deellos, ni a mantener un control sobre los
mismos.

Costos y gastos

Los costosy gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,y se registran en el período
más cercanoen el que se conocen,
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ESTIMACIONESYJUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere quela
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentesa la actividad
económica de la entidad, con el propósito de determinarla valuación y presentación de algunas partidas
que formanparte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejorutilización de la información disponible al momento,los cuales
podrían llegar a diferir de sus efectos finales,

Las estimacionesyjuicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el período dela revisión y períodos futurossi la revisión afecta tanto al período
actual como a períodos subsecuentes.

A continuación se presentan las estimacionesyjuicios contables críticos que la administración de la
Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables:

Deterioro de activos

Ala fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos para determinarsi existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinarsi los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que la Sucursal determine los flujos de
efectivo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente. En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor
neto en libros del activo, se registra la correspondiente provisión por pérdida pordeterioro por la
diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementandoel valor del activo
con abono a resultados conel límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

Estimación de vidas útiles de propiedadesy equipo

La estimaciónde las vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota
2.5.3.

Reservas de crudo

Lasreservas probadas son cantidades estimadas de petróleo crudo determinadas de acuerdo a estudios
geológicos y de ingeniería efectuados por un profesional independiente y aprobadasporla Secretaría de
Hidrocarburos. Las reservas probadas desarrolladas son aquellas que pueden recuperarse a través de
pozos existentes con equipos y método de operación existentes. Las estimaciones de reservas de petróleo
no son exactas y son sujetas de revisión futura. En consecuencia, las estimaciones contables financieras
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(comola estimación estándar de los flujos de efectivo descontadosyla amortización de activos de
exploración y producción) que se basan en las reservas probadas y reservas probadas desarrolladas
también están sujetas a cambios.

Obligación porretiro de bienes

A la fechade cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, la Administración de la
Sucursal efectúa una estimación de los costos futuros por obligaciones para el abandono de campos, en
base a un estudio efectuado por especialistas técnicos de la Sucursal.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores
que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Sucursal para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la tasa
de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la administración de la Sucursal. La tasa de
descuento esla tasa de interés que debe ser utilizada para determinarel valor presente de los flujos futuros
de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios.

Impuesto a la renta diferido

La Sucursal ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias
entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el futuro.

EFECTIVOYEQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumendeefectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2012 2011

Efectivo y bancos 6,162 2,263

Inversiones temporales(1) z 4,900

6,162 7,163

(1) Representan inversiones mantenidas en el Citibank N.A. (Sucursal Ecuador), las mismas que

devengaron una tasa de interés efectiva del 0.2% anual. Estas inversiones tuvieron como fecha d

vencimiento enero 2012.
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es comosigue:

2012 2011

Cuentas por cobrar comerciales:

Secretaría de Hidrocarburos 14,721 14,403

EP Petroecuador - 6,922

14,721 21,325

Provisión para cuentas dudosas (1) (58) (1,233)

14,663 20,092

Otras cuentas por cobrar 639 1,555

15,302 21,647

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la antigiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas
que mantiene la Sucursal no superan los 45 días.

(Y Al31 de diciembre de 2011 la Sucursal reconoció una provisión para cuentas dudosas por el 100% de
todas las cuentas por cobrar a EP Petroecuadorrespecto a pasivos ambientales. Los movimientos de
la provisión para cuentas dudosas fueron como sigue:

 

2012 2011,

Saldos al comienzo del año 1,233 1,233

Utilización (658) -

Castigos del año (517) -

Saldosal fin del año 58 1,233

6. OTROS ACTIVOS

Un resumende otros activos es comosigue:

2012 2011

Gastos pagados poranticipado:

Seguros 73 -

Arriendos 20 20

Depósitos en garantía 57, 37,

150
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PROPIEDADES, PLANTAYEQUIPOS

Un resumende propiedades, planta y equipos es como sigue:

 

 

  

 

 

 

 

 

 

2012 2011

Costo 223,064 + 206,865
Depreciación acumulada (98,761) (85,360)

124,303 121,505

Clasificación:
Inversiones de desarrollo y producció 105,797 82,618
Proyectos en curso 16,395 37,590
Retiro de bienes 70 136
Propiedades y equipos 1,357 1,076
Terrenos 85 85
Otros 599 » -

124,303 121,505

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron comosigue:

Inversiones de
explotacióny  Proyectosen, Retirode  Propiedadesy

exploración curso bienes equipos Terrenos Otros Total

Costo

Saldosal 1 de enero de 2011 158,805 7,597 316 2,401 85 - 169,204
Adquisiciones - 37,590 - 271 - - 37,861
Activaciones 7,597 (7,597) - - - - -
Bajas (200) - - - - - (200)

Saldosal 31 de diciembre de 2011 166,202 37,590 316 2,672 85 - 206,865

Adquisiciones - 17,155 - 649 - - 17,804
Activaciones 24,013 (24,013) - - - - -
Bajas (2,149) - (52) (3) - - (2,204)
Reclasificaciones 14,33; (14,337) - z - 599 599
Saldos al 31 de diciembre de 2012 202,403 16,395 264 3,318 85 599 223,064

Depreciación dl:

Saldosal 1 de enero de 2011 (68,702) - (166) (1,275) - - (70,143)
Gasto por depreciación (14,882) - (4) (20) - - (5,217)

Saldosal 31 de diciembre de 2013 (83,584) - (180) (1,596) > (85,860)

Bajas 829 - - “ - - 829
Gasto por depreciación (13,850) - (14) (365) - - (14,230)

Saldosal 31 de diciembre de 2012 (06,606) - (194) (1961) z (98,761)

Saldosnetosal 31 de diciembre de 2012 105,797 16,395 70 1,357 85 599 124,303
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8. CUENTAS PORPAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

2012 2011

Proveedores 1,796 3,591
Otras cuentas por pagar 752 353

2,548 « 3,944

9. IMPUESTOLARENTA CORRIENTEYDIFERIDO

9.1 Activosy pasivosdel año corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es comosigue:

2012 2011

Activos por impuesto corriente:

Retencionesen la fuente 10 10

Crédito tributario - Impuestoa la salida de divisas (1) 62 116

72 126

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuestoa la renta por pagar (Nota9.3) 4,847 1,840

Impuesto al Valor Agregado por pagary retenciones 205 105

Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta por pagar 230 278

5,282 2,223

(1)  Deacuerdo a normasvigentes, se podrá utilizar como crédito tributario, para el pago del impuesto a

la renta, los pagos realizados por concepto de impuesto a la salida de divisas - 1SD en la importación

de las materias primas, insumosybienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en

procesos productivos.
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Conciliación contable - tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continuaciónse detalla la determinación del Impuesto a la renta corriente sobre los años terminadosal
31 de diciembre:

2012 201

Utilidad antes de Impuesto a la renta según registros contables 30,315+ 32,104
Más- Otros 177, 7

Utilidad antes de Impuestoa la renta según declaración 30,492 32,104

Menos- Ingresos exentos (658) (166)

Más - Gastos no deducibles (1) 11,884 937
Otros menores (212) -

Base imponible 41,506 32,875

Tasa impositiva (%) 23% 24%

Impuesto a la renta causado 9,546 7,890
Excesoenla provisión al cierre del ejercicio 230 -

Impuesto a la renta según registros contables 9,776

Impuesto a la renta diferido (Nota 9.4) (2,383) Y  
(D Incluye principalmente US$11,400 correspondiente a inversiones en proyectos de exploración en los

Bloques Intracamposy 3 Jambelí, los mismos que son registrados en el estado de resultados
integrales; y serán tomados como deducibles por medio de la amortización al momento en que estos
empiecen a generar ingresos.

De conformidad con disposicioneslegales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 23% sobre
las utilidades sujetas a distribución (2011: 249%).

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el año 2008 y se
encuentra en proceso derevisión el año 2009. Son susceptibles de revisión las declaraciones de los años
2010 a 2012.

Movimiento de la provisión para Impuesto a la renta

Los movimientos de la provisión para Impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011

Saldos al comienzo del año 1,840 8,527

Provisión del año 9,776 7,890
Pagos efectuados (6,769) (14,577)

Saldosal fin del año 4,847 1,840
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Saldos del impuesto a la renta diferido

Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron comosigue:

 

 

Saldosal Reconocido Saldos

comienzo en los al fin
del año resultados del año

Año 2012

Diferencias temporarias:

Capitalización como activos de exploración y

producción (indemnizaciones) (447) - (447)

Capitalización como activos de exploración y

producción (pozos secos) (970) - (970)

Baja línea de trasnporte - (133) (133)
Activación actividades de exploración - 2,580 2,580

Amortización de activos de exploración y producción 715 48 763

Reconocimiento de la provisión por vacaciones 24 (24) -

Provisión de cuentas incobrables 102 (102) -

Provisión de jubilación patronal 34 1 35

Provisión de desahucio 4 - 4

Obligación por retiro de bienes 83 13 96

(455) 2,383 1,928

Año 2011
Diferencias temporarias:

Capitalización como activos de exploración y

producción (indemnizaciones) (467) 20 (447)

Capitalización como activos de exploración y

producción (pozos secos) (1,014) 44 (970)
Amortización de activos de exploración y producción 712 3 715

Reconocimiento de la provisión por vacaciones 54 (30) 24

Provisión de cuentas incobrables 106 (1 102

Provisión de jubilación patronal 30 4 34

Provisión de desahucio 4 - 4

Obligación porretiro de bienes 69 14 83

(506) 51 (455)
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La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos se muestra a continuación:

2012 2011

Utilidad del año antes de impuestos 30,315 32,104
Tasa impositiva vigente (%) 23% 24%

Impuesto a la tasa vigente 6,972 7,705

Efecto fiscal de los ingresos excentos / gastos no

deducibles al calcular la gananciafiscal 2,804 185

Impuesto la renta caragado a resultados 9,776 7,890
Impuesto a la renta diferido (2,383) (51)
Impuesto a la renta cargado a resultados 7,393 7,839

Tasa efectiva 24% 24%

Aspectostributarios del Código Orgánico de la Producción

Con fecha 29 de diciembre de 2010 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código
Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo queincluye entre otros aspectos tributarios
los siguientes:

. La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, así tenemos: 24% parael año 2011, 23% parael año 2012 y 22% a partir del año 2013. El
impuesto diferido está calculado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anteriormente.

La reducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la renta en pagosal
exterior conformela tarifa de impuestoa la renta para sociedades.

Aspectos tributarios de la Ley de fomento ambiental y optimización de los ingresos del
Estado

Con fecha 24 de noviembre de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de
Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos
tributarioslos siguientes:

Los gastos relacionados con vehículos cuyo avalúo supera US$35,000, en la base de datos del SRI,
serán no deducibles en la parte que supere dicho valor.

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementó del 2% al 5%. Por presunción se
considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se estable como exento
de este impuesto el pago de dividendos a compañías o personas naturales que no estén domiciliadas
en paraísosfiscales. Los pagos de este impuesto en la importación de materias primas, insumosy
bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Política Tributaria y que sea
utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la
renta.
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. Seestablece el impuesto ambiental a la contaminación vehicular, que se grava en función del
cilindraje y del tiempo de antigitedad de los vehículos.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,entre otros,
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en
el exterior en el mismo períodofiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales.

El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de cada año conformeel noveno dígito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de Impuestoa la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, la Sucursal no cuenta aún con el mencionado estudio
que le permita determinarla posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobreel Y
montode tributos contabilizados por la Sucursal al 31 de diciembre de 2012, sin embargo considera que
debido a que las transacciones de 2012 son similares a las del año 2011 y que los resultados del estudio del
año anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.

PROVISIONES

Un resumende las provisiones es como sigue:

2012 2011

Participación de los trabajadores en las utilidades (1) 7,557 5,356

Beneficios sociales 1,103 405

Otras provisiones 3,688 2,671

12,348 8,932

(1) Los movimientos de la provisión por participación de los trabajadores en las utilidades fueron como
sigue:

2012 2011

Saldos al comienzo del año 5,856 6,984

Provisión del año 7,557 5,856
Pagos efectuados (5,856) (6,984)

Saldosal fin del año 7,557 5,856
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OBLIGACIONES PORBENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumendelas obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

2012 2011

Jubilación patronal 179 154
Bonificación por desahucio 113 97

292 251

Jubilación patronal

Deacuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los empleados que por veinte años o más hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus
empleadoressin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición deafiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron comosigue:

2012 2011

Saldos al comienzo del año 154 129

Costo de los servicios del período corriente 16 40

Costo por intereses 1 8
Pérdidas actuariales 20 19

Ganancias sobre reducciones (22) (42)

Saldosal fin del año 179 154

Bonificación por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminacióndela relación laboral por
desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, la Sucursal entregará el 25% de la última
remuneración mensual por cada uno delos años de servicio.

Los movimientosen el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron comosigue:

2012 2011

Saldos al comienzo del año 97 86

Costo de los servicios del período corriente 9 18

Costo porintereses 7 6
Pérdidas actuariales 29 6

Beneficios pagados (29) (9)

Saldos al fin del año 13 97

Página 28 de 34



ENAP SIPETROLS.A.(Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresado en miles de dólares estadounidenses)

Las presuncionesprincipales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las siguientes:

2012 2011
% %

Tasa(s) de descuento 7 7

Tasa(s) esperada del incrementosalarial 3 3

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:

2012 2011

Costo actual del servicio 25 58

Intereses sobre la obligación 18 14
Pérdidas actuariales reconocidas en el año 49 25

Ganancias provenientes de reducciones o cancelaciones (51) (61)

41 36

OBLIGACION POR RETIRO DE BIENES

Constituye una estimación realizada por la Administración de la Sucursal en base a un estudio efectuado
por especialistas técnicos de la misma, para el abandono de pozos,la cual disminuirá en la medida quela
Sucursal incurra en costos de remediación de los pozos, hasta la fecha de terminación de los contratos.

Los movimientos en la provisión a largo plazo fueron comosigue:

2012 2011

Saldos al comienzo del año 591 344

Actualización de la provisión 57 247

Saldos alfin del año 648 591

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Gestión de riesgos financieros

En el curso normal de sus negociosy actividades de financiamiento, la Sucursal está expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menossignificativa al valor
económico desus flujos y activosy, en consecuencia, sus resultados.

La Sucursal dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la Gerencia d
Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponeral Directorio
medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
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A continuaciónse presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una caracterización y
cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso porparte de la
Sucursal, si es el caso.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Sucursal. La Sucursal ha adoptado una política
de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado,
como forma de mitigarel riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Sucursal
únicamenterealiza transacciones con Compañías que cuentan con la misma o mejorcalificación de riesgo.

El contrato modificatorio a contrato de prestación de servicios para la exploración y explotación de
hidrocarburos en los Bloquesestipula que si el ingreso disponible del contrato no es suficiente para cubrir
el pagodela tarifa para campos en producción,el saldo faltante mensual se acumulará durante el mes o
año fiscal pertinente, sin intereses hasta que sea cancelado por la Secretaría de Hidrocarburos. Con la
terminación del contrato si existieran montos acumulados resultado a favor de la Sucursal aún no
cancelados, la Secretaría de Hidrocarburos quedaráliberada de obligación y las diferencias no serán
pagadasa la Sucursal según lo estipulado en el contrato.

La evaluación realizada por la Sucursal sobre los niveles de tarifas vigentes, precios del WTI en los últimos
diez años y sus proyecciones futuras llevó a la Administración a considerar esta situación como de
probabilidad muy baja, no considerando como un riesgo lo estipulado en la cláusula de acumulación del
contrato.

Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera es la que tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez. Esta Gerencia ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, medianoy largo plazo así comola gestión de
liquidez de la Sucursal. La Sucursal maneja el riesgo de liquidez manteniendoreservas,facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamentelos flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Sucursal remanentesa la fecha
del estado de situación financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son
los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Entre 2y5

año años
Al 31 de diciembre de 2012
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 2,548 -

Cuentas por pagar a entidadesrelacionadas 75,165 -

Al 31 de diciembre de 2011

Cuentas por paga comerciales y otras cuentas por pagar 3,944
Cuentas por pagar a entidadesrelacionadas 105,000
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Riesgo de capital

La Sucursal gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos
de deuday patrimonio.

Categorías de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Sucursal es comosigue:

Al 31 de diciembre de 2012 Al 31 de diciembre de 2011

Corriente Nocorriente Corriente Nocorriente

 

 

 

 

US$ US$ US$ US$

Activos financieros medidosal costo
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 6,162 - 7,163 2

Activos financieros medidos al es rtizado
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 5) 15,302 - 21,647

Cuentas por cobrar entidade relacionads (Nota 15) 288 - 283 -

Total activos financieros 21,752 z 29,093 -

Activos financieros medidosal costo amortizado
Cuentaspor pagar comerciales y otras cuentas y pagar (Nota 8) 2,548 - 3,944 -

Cuentas por pagar a entidades relacionadas (Nota 15) 75,165 - 105,000 -

Total pasivos financieros 77,713 z 108,944 -
 

 

Valor razonable de instrumentosfinancieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproximaa su valor razonable.
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TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La controladora de la Sucursal es EnapSipetrol S.A., la misma que se encuentra domiciliada en Chile.

Principales transacciones con compañías y partes relacionadas

Pago de dividendos

Reembolsos cobradospor servicios:
Golfo de Guayaquil Petroenap Compañía de Economía Mixta

Reemboslsos de gastos pagados por servicios:
Enap Sipetrol S.A. - Chile (Casa Matriz)
EnapSipetrol S.A. - Argentina

Transferencias recibidas de Casa Matriz

Composición de los principales saldos con compañíasy partes relacionadas:

Cuentas por cobrar

Golfo de Guayaquil Petroenap Compañía de Economía Mixta

ENAP Magallanes
Sociedad Internacional Petrolera Enap Ecuador S.A.

Empresa Nacional del Petróleo

Cuentas por pagar

Enap Sipetrol S.A. (Chile) (Casa Matriz) (1)
Enap Sipetrol S.A. (Argentina)

2012

30,000

45

149
16

30,210

288

75,141
24

75,165

2011

214
40

19

10

283

105,000

105,000

(1)  Enmayode 2011 se aprobóla distribución de dividendos por US$49,523 por parte de Casa Matriz,

de los cuales al 31 de diciembre de 2012 se encuentran pendientes de pago US$9,523 (2011:

US$39,523).

Compensación del personal clave de la gerencia

La compensación del personal clave de la gerencia durante los años 2012 y 2011 fue de US$423 mil y

US$325 mil, respectivamente. Estas compensaciones son determinadas con base en el rendimiento y las

tendencias del mercado.
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16. CONTINGENCIAS

16.1 Informes de Examen Especial de la Agencia de Regulación y Control Hidrocarburífero -
ARCH

La Sucursal ha sido fiscalizada por la Agencia de Regulación y Control Hidrocarburífero - ARCH (ex
Dirección Nacional de Hidrocarburos - DNB), por los años 2002 a 2011. Los informes emitidos por la
ARCHsondecarácter administrativo y es el Servicio de Rentas Internas - SRI que considera dichos
informes en sus procesosdefiscalización y determinación del pago de impuestos adicionales para la
Sucursal.

16.2 Juicios de Impugnación en contra del Servicio de Rentas Internas - SRI

Al 31 de diciembre de 2012, la Sucursal mantiene juicios de impugnación a observaciones (glosas) emitidas
por los años 2003 a 2008 por un monto aproximado de US$10,800los cuales incluyen intereses de mora.
Al momento,la Sucursal ha presentado para todos los años las correspondientes impugnacionesante el
Tribunal Distrital de lo Fiscal. De acuerdo con el criterio de los asesores legales de la Sucursal, no es
posible anticipar el resultado final de estos asuntos.

16.3 Demandas laborales

Al 31 de diciembre de 2012, la Sucursal mantiene en proceso varias demandaslaborales. La
administración de la Sucursal en conjunto con sus asesoreslegales, considera que las probabilidades de
éxito a favor de la Sucursal son altas.

17. PATRIMONIO

17.1 Capital Asignado

El capital asignado a la Sucursal representa la inversión extranjera directa registrada en el Banco Central
del Ecuador. La Sucursal está registrada en la Superintendencia de Compañías del Ecuador como sucursal
de compañía extranjera.

17.2 Resultados acumulados - Reserva de capital

Incluye los valores de las cuentas Reserva por revalorización del patrimonio y Reexpresión monetaria
originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de años
anteriores, respectivamente,transferidos a esta cuenta. Esta reserva puedeser total o parcialmente
capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

17.3 Resultados acumulados - Reserva por reinversión de utilidades

Se establece la obligación de invertir un mínimo del 10% delas utilidades netas, según los resultados
financieros de la Sucursal, en la forma establecida en la Ley de Hidrocarburos. Las inversiones realizadas
porla Sucursal en el período de explotación, en sus actividades de exploración adicional y explotación de
hidrocarburos pueden ser imputadasal 10% antes mencionado.Lasutilidades netas reinvertidas porla
Sucursal en exceso del 10%, pueden ser acreditadasal año fiscal siguiente, solo cuando la Sucursal genere
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utilidades. Estas reinversiones sólo podrán ser repatriadas, una vez que hayan permanecido en el país
como inversión del contribuyente por un lapso mínimo de cinco años.

Resultados acumulados - Por aplicación inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera - NITF que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Por aplicación inicial de NIF”, que generaron un saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizados en la parte
que excedaal valor de las pérdidas acumuladasy capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladasy las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Sucursal.

HECHOS POSTERIORES

Entreel 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emisión de los estados financieros no se produjeron eventos
que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

X EX A
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