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INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES AAA
SUPERINTENDENCIA
DECOMPAÑÍAS

0 7 JUN. 2011

CFPERADOR23

Al Representante Legal de

EnapSipetrolS.A. (Sucursal Ecuador)

 

Quito, 25 de mayo de 2011

1. Hemosauditado los estados financieros que se acompañan de Enap Sipetrol S.A. (Sucursal Ecuador), que
comprendenel balance generalal 31 de diciembre de 2010 y los correspondientes estados de resultados, de
cambiosen el patrimonioy de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumendelas
políticas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros de la Sucursal por el año
terminadoel 31 de diciembre de 2009 fueron examinados por otros auditores cuyo informe con fecha 16 de
abril de 2010 expresó una opinión sin salvedades sobre la razonabilidad de los referidos estados financieros.

Responsabilidad de la Administración de la Sucursalpor los estadosfinancieros

2. La Administración de Enap Sipetrol S.A. (Sucursal Ecuador) es responsable de la preparación y presentación
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, y del control
interno necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de distorsionessignificativas,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemosy realicemosla auditoría para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas.
Unaauditoría comprendela aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependendel juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor
toma en consideración los controles internos de la Sucursal, relevantes para la preparación y presentación
razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuadosa las
circunstancias, pero no conel propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoría también comprendela evaluación de quelas políticas contables utilizadas son
apropiadasy de que las estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, así como una
evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramosquela evidencia de
auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinión de auditoría.

 

PricewaterhouseCoopers del EcuadorCía. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja,

Quito - Ecuador.

T: (593-2) 3829 330,F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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EnapSipetrol S.A. (Sucursal Ecuador)
Quito, 25 de mayo de 2011

Opinión

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes,la situación financiera de Enap Sipetrol S.A. (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre
de 2010y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo porel
año terminadoen esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

>icaval>hiooeCoop)

No. de Registro en la Superintendencia
de Compañías: 011

CUAD
Carlos R. Cruz
Representante Legal
No.de Licencia Profesional: 25984
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ENAP SIPETROLS.A. (Sucursal Ecuador)

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE2010Y 2009

(Expresados en dólares estadounidenses)

Activos

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo

Inversiones temporales

Documentos y cuentas por cobrar
EP PETROECUADOR
Compañías relacionadas
Impuestos por recuperar

Menos- Provisión cuentas incobrables

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente

PROPIEDAD, PLANTAYEQUIPO,neto

INVERSIONES DE EXPLORACION
Y PRODUCCION,neto

OTROS ACTIVOS

 

Referencia

a Notas 2010 2009 asivi rimoni

PASIVO CORRIENTE
4 5,032,797. 2,680,690 Documentosy cuentas por pagar

Proveedores
5 12,000,500 Compañías relacionadas

Otros

6 22,860,001 28,607,324 Pasivos acumulados

10 177,571 97,500 Impuestos por pagar
9,938 1,665,815 Beneficios sociales

un (1,232,718) (1033,841)

2,530,695 _2:385,805_

196,960 495,119

Total del pasivo corriente

2
]

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

PROVISION PARA ABANDONO DE POZOS
41,581,744 34,898,412

8 1,324,418 1,328,580

9 94,847,649 95,603,508

25,169 25,169 PATRIMONIO (Véanse estados adjuntos)

137,778,980 131,855,669

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finangieros.
a   

o
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Nrm. Carlos Repetto
Gerente Financiero

Referencia

11

1

11

2010 2009

2,842,113 3,227,404

62,982,649 98,115,904

272,947 270.538

66,097,70 101,613,866

9,077,070 340,653
7,123,400 4,606,288

16,200,470 4,940,941

82,298,179 106,560,807

214,993 159,427

344,308 391,110

54,921,500 24.744.325

137,778,980 131,855,669

 

 



ENAP SIPETROLS.A. (Sucursal Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS
AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2010 Y 2009
(Expresados en dólares estadounidenses)
 

Referencia

a Notas

Ingresos porservicios de operación

Costos de producción

Gastos operativos

De administración y ventas

Depreciaciones y amortizaciones

Utilidad en operación

Otros egresos, neto

Utilidad antes de participación de los trabajadores
en las utilidades y del impuesto a la renta

Participación de los trabajadoresenlas utilidades 13

Impuestoa la renta 13

Utilidad neta del año

 

2010 2009

83,525,770 67,610,183

(19,227,559) (21,037,152)
64,298,211 46,573,031

(3,463,978) (3,674,191)

(12,639,164) (11,688,471)
 

(16,103,142) (15,362,662)

 

 

48,195,069 31,210,369

(778,637) (727,802)

47,416,432 30,482,567

(7,112,465) (4,572,385)

(10,126,792) (6,564,693)

30,177,175 19,345,489

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/ CÍaZ Nail
  

Carlos Repetto
Gerente Financiero

A¿Germán Rebolo
poder neral
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ENAP SIPETROLS.A.(Sucursal Ecuador)

ESTADO DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO

ANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2010Y 2009

(Expresados en dólares estadounidenses)

 

 

Capital Reserva de Reinversión de Resultados

asignado capital utilidades acumulados Total

Saldos al 1 de enero de 2009 2,000 5,007,053 389,783 55,480,733 60,879,569

Remesas a Casa Matriz - - - (55,480,733) (55,480,733)

Utilidad neta del año - - - 19,345,489 19,345,489

Saldos al 31 de diciembre de 2009 2,000 5,007,053 389,783 19,345,489 24,744,325

Utilidad neta del año - - - 30,177,175 30,177,175

Saldos al 31 de diciembre de 2010 2,000 5,007,053 389,783 49,522,664 54,921,500
 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

aca,
ámRebolo Carlos Repetto | arita Ontaneda

2. Apoderado General Gerente Financiero Contadora

-)
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ENAP SIPETROLS.A. (Sucursal Ecuador)

ESTADODE FLUJOS DE EFECTIVO
AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2010Y 2009
(Expresados en dólares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operación:

Utilidad, neta del año

Máscargosa resultados que no representan

movimiento de efectivo:

Amortización

Depreciación

Baja de pozos secos

Provisión por abandono de pozos

Provisión cuentas incobrables

Provisión porjubilación patronal y desahucio, neto

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Otros activos

Compañías relacionadas

Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Efectivo neto provisto por las actividades de operación

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:
Incremento en propiedad, planta y equipo

Incremento en inversiones de exploración y producción

Incremento en inversiones temporales

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Movimientos netos con Casa Matriz

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Incrementoneto de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año

  

 

 

 

 

 

 

 

Referencia

Notas 2010 2009

30,177,175 19,345,489

9 12,356,844 11,454,404
8 358,178 290,022
9 - 1,681,000

(46,802) 23,310
198,877 276,516

55,566 40,791

43,099,838 33,111,532

7,403,200 31,495,823

298,159 (299,651)

(150,890) 409,307

- (25,169)
(141,262) 15,676

(382,902) (822,498)

11,253,529 (21,135,728)

61,379,672 42,749,292

8 (354,016) (306,983)

9 (11,600,985) (14,611,758)
5 (12,000,500) -

(23,955,501) (14,918,741)

(35,072,064) (25,476,712)

(35,072,064) (25,476,712)

2,352,107 2,353,839

2,680,690 326,851

5,032,797 2,680,690
 

os estados finahtieros.
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Gerente Financiero
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Margafita Ontaneda
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ENAP SIPETROLS.A.(Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE2010 Y 2009
(Expresadosen dólares estadounidenses)
 

OBJETO LEGAL

Es una Sucursal de Enap Sipetrol S.A. domiciliada en Chile; su actividad principales realizar en forma
directa o en asociación con terceros una o más actividades de exploración o beneficio de yacimientos que
contengan Hidrocarburos.

Confecha 12 de noviembre de 2008,la Superintendencia de Compañías mediante Resolución No.
08.Q.1J.4756, autorizó a la Sucursal cambiar su razón social a Enap Sipetrol S.A. (Sucursal Ecuador),el
cual fue inscrito en el Registro Mercantil y en la Dirección Nacional de Hidrocarburos el 26 de noviembre
y 19 de diciembre de 2008 respectivamente.

OPERACIONESDE LA SUCURSAL

Contrato de servicios específicos -

El 7 de octubre de 2002, la Sucursal firmó con la Empresa Estatal de Petróleos del Ecuador
(PETROECUADOR)y sufilial Empresa Estatal de Exploración y Producción (PETROPRODUCCION)
(actualmente Empresa Pública de Hidrocarburos del Ecuador (EP PETROECUADOR), dos contratos de
servicios específicos para el desarrollo y producción de petróleo crudo, el primero en los CamposParaíso,
Biguno y Huachito PBHy el segundo para el Campo Mauro Dávalos Cordero MDC,los cuales están
ubicados en el Región Amazónica Ecuatoriana. Estos contratos fueron inscritos el 30 de octubre de 2001
en el Registro de Hidrocarburos de la Dirección Nacional de Hidrocarburos.

El objeto de estos contratos es la prestación de servicios específicos en aplicación al Acuerdo de Alianzas
Estratégicas por parte de la Sucursal, para la confirmación de reservas, desarrollo y producción de 20.1
millones de barriles de petróleo crudo en los CamposParaíso, Biguno y Huachito PBHy de 31.6 millones
de barriles de petróleo crudo en el Campo Mauro Dávalos Cordero MDC, aportandola tecnología, los
capitales y los equipos o maquinarias necesarios para el cumplimiento de las obligaciones establecidas en
los mencionadoscontratos.

Los contratos antes mencionadas tendrán una duración de hasta 20 años o hasta que se extraiga el
volumen acordado.

PETROPRODUCCIONpagará un honorario a la Sucursal comoretribución por los servicios prestados
durante la producción de los referidos campos. El monto de dicho honorario depende de los volúmenes de
producción obtenidosy el precio referencial del petróleo establecido por EP PETROECUADOR.

Confecha 8 de agosto de 2006,se firmó con PETROECUADORy sufilial PETROPRODUCCIONel
contrato modificatorio al contrato de servicios específicos bajo alianza estratégica para la confirmación de
reservas, el desarrollo y producción de petróleo crudo en el Campo Mauro Dávalos Cordero MDC dela
Región Amazónica. En el referido contrato se modificaron los siguientes asuntos: (1) se amplía el plazo de
duración del contrato por 20 años a partir del 1 de septiembre de 2006 fecha de inscripción en el Registro
de Hidrocarburos de la Dirección Nacional de Hidrocarburos;(ii) se incrementan las reservas
contractuales de 31.6 millones a 57.1 millones de barriles de petróleo crudo; (iii) se compromete una
inversión adicional de US$36 millones, la cual deberá realizarse en el periodo de duración del contrato; y
(iv) se modifica la participación de la contratista en función del precio de referencia ajustado parala
determinación del precio contratado (honorarios por los servicios prestados).
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ENAP SIPETROLS.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE2010 Y 2009

(Expresados en dólares estadounidenses)
 

Contrato modificatorio -

Con fecha 27 de julio del 2010, se expide en el registro oficial No.244 la Ley Reformatoria a la Ley de
Hidrocarburosy a la Ley de Régimen Tributario Interno, mismo que busca modificar los contratos
petroleros y categorizarlos en una sola modalidad.

En aplicación a lo dispuesto en la reforma a la Ley de Hidrocarburos mencionada anteriormente, la
Sucursal firma con la Secretaría de Hidrocarburos los contratos modificatorios a prestación de servicios
para la exploración y explotación de hidrocarburos en los Bloques Mauro Dávalos Cordero MDCy Paraíso,
Biguno, Huachito e Intracampos PBHIel 23 de noviembre de 2010. Dichos contratos fueron inscritos en el
Registro de Hidrocarburos de la Secretaría de Hidrocarburosel 15 de diciembre de 2010,siendo la fecha
efectiva desde la cual surtirán efecto todos los derechos y obligaciones de este contrato modificatorio el 1
de enero de 2011. Los contratos tienen una fecha de vigencia hasta el 31 de marzo de 2016.

Las partes acuerdan quela contratista tendrá derecho al pago de las siguientes tarifas por cada barril neto,
producido y entregadoen el Centro de fiscalización y entrega.

Campo MDC Campo PBHI

US$ US$

Camposen producción (1) 16.72 20.77

Producción incremental fruto de recuperación mejorada(1) 16.72 -

(1) Esta tarifa considera un estimado de la amortización de las inversiones, los costos y gastos y una
utilidad razonable que toma en consideraciónel riesgo incurrido. La tarifa de producción
incremental fruto de recuperación mejorada solo aplica para el Bloque Mauro Dávalos Cordero
MDC.

Para los campos nuevos o por producción incremental fruto de recuperación mejorada,la tarifa se fijará
posteriormente mediante acuerdo delas partes.

Operacionesde la Sucursal -

La producción fiscalizada del año de los Campos Paraíso, Biguno y Huachito PBH totalizaron 891,579
(2009: 1,007,505) barriles; y del Campo Mauro Dávalos Cordero MDCtotalizaron 4,077,163 (2009:
4,419,980)barriles.

RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales políticas contables aplicadas en la preparación de los estados financieros se detallan a
continuación. Estas políticas han sido aplicadas uniformemente en todos los años presentados, a menos
que se indique lo contrario.

Preparación de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
y están basados en el costo histórico.
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c)

d)

e)

ENAP SIPETROLS.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE2010Y 2009
(Expresados en dólares estadounidenses)
 

A menosquese indiquelo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en dólares
estadounidenses.

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucra
la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinadosactivos y pasivos y
en la determinación de los resultados, así como enla revelación de activos y pasivos contingentes. Debido
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administración.

A efectos de presentar estados financieros comparativos se han efectuado ciertas reclasificaciones y
reagrupaciones en los estados financieros por el año terminadoel 31 de diciembre de 2009.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprendenel efectivo disponible en cuentas bancarias nacionales.
En el balance general los sobregiros bancarios se presentan en el pasivo corriente.

Inversiones temporales -

Representan inversionesa corto plazo altamentelíquidas registradas al valor de los depósitos más los

intereses devengadosalcierre del ejercicio.

Inventarios -

Los inventarios de repuestos, materiales, y otros se presentan al costo histórico de adquisición, calculado
para dichos inventarios, utilizando el método promedio ponderado de base anual para la imputación de las
salidas de tales inventarios.

Los inventarios en tránsito se presentan al costo de la factura más otros cargos relacionados conla
importación.

Debidoa las características de los inventarios que maneja la Sucursal no se ha registrado una provisión
para cubrir las pérdidas por inventario de lento movimiento u obsoleto.

Propiedad, planta y equipo -

Se muestran al costo histórico, menos la correspondiente depreciación acumulada; el monto neto de la
propiedad, planta y equipo no excede su valor de utilización económica. El valor de la propiedad, planta y
equipo,y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas

correspondientes cuando se producela venta o elretiro y el resultado de dichas transacciones se registra
cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menoresse cargan a los resultados del año.

La depreciación de la propiedad, planta y equipo se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciarel valor de los activos durante su vida útil estimada,
siguiendo el métododelínea recta.
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h)

1)

ENAP SIPETROLS.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE2010Y 2009

(Expresados en dólares estadounidenses)

Inversiones de exploración y producción -

Se muestran al costo histórico de adquisición, menos la correspondiente amortización acumulada.

Las inversiones se amortizan con cargo a las operaciones del año mediante la aplicación de una tasa
calculada en función del volumen de producción mensual relacionada con los volúmenestotales de
reservas comprometidas a ser explotadas de acuerdo al contrato de servicios específicos mencionadosenla
Nota2.

Los saldos netosal final del año de las inversiones no exceden su valor recuperable a través de su
amortización.

Provisión por abandono de pozos-

A la terminación de los contratos mencionados en la Nota 1, la Sucursal deberá realizar ciertas actividades
necesarias para restaurar las condiciones ambientales de las áreas de explotación a las existentes al inicio
de la operación. La Sucursal contabiliza el valor presente de los costos futuros por obligaciones para
abandonode pozos en base a un estudio técnico efectuado por la Administración. El valor actual
determinado fue reconocido comosaldoinicial de activo y de pasivo. La obligación, ha sido actualizada
utilizando la tasa de interés determinada al momento de la transacción original, mientras que el activo fue
depreciado por el métododelínea recta.

Las actualizaciones en los costos futuros de abandono de pozos, en caso de existir, son registradas
siguiendo los mismoscriterios que para la estimacióninicial. '

Beneficios sociales a largo plazo (Jubilación patronal y desahucio) -

Los costos de estos planes de beneficios definidos por las leyes laborales ecuatorianas a cargo de la

Sucursal, se determina anualmente con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se provisionan con cargo a los costos y gastos (resultados) del ejercicio aplicando el

método de costeo de crédito unitario proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la
fecha del balance general, el cual es obtenido descontandolos flujos de salida de efectivo a la tasa del 6.5%

anual la cual fue determinada aplicando la tasa de bonosdel gobierno.

Las hipótesis actuariales incluyen variables comoson, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de

rotación, entre otras.

Participación de los trabajadores en las utilidades-

A partir del 27 dejulio de 2010 los trabajadores vinculadosa la actividad hidrocarburífera, de conformidad
con el Artículo 94 de la Ley Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos y a la Ley de Régimen Tributario
Interno,recibirán el 3% de las utilidades,y el 12% restante será pagado al Estado Ecuatoriano, mientras que
por el periodo comprendido entre el 1 de eneroy el 26 de julio recibirán el 15% de las utilidades. Este
procedimiento aplica exclusivamente para el año 2010 de acuerdo con lo establecido por el Ministerio de
Relaciones Laborales a través del Acuerdo No. 00080 del 5 de abril de 2011.
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k)

D

ENAP SIPETROLS.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE2010 Y 2009
(Expresados en dólares estadounidenses)

Para el año 2009,el 15% de la utilidad anual que la Sucursal reconoció por concepto de participación
laboral enlas utilidades fue registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devengaron, con
base en la participación laboral exigible.

Impuestoa la renta-

La provisión para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagarexigible.

Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Las empresas de exploración y
explotación de hidrocarburosestarán sujetas al impuesto mínimo del 25% sobre su base imponible, por lo
tanto no podrán acogerse a la reducción de la tarifa de impuesto por efecto de reinversión de utilidades.

Ingresos -

Los ingresos de la Sucursal se registran de acuerdo a los parámetros establecidos en los contratos de
servicios específicos para el desarrollo y producción de petróleo crudo suscritos con PETROECUADORy
su filial PETROPRODUCCION,los mismosse reconocen en los resultados el año en función a la
prestación del servicio.

Transición a Normas Internacionales de Información Financiera-

En Noviembre de 2008la Superintendencia de Compañías, mediante Resolución No.08.G.DSC.o10 estableció
un cronogramade aplicación obligatoria de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) por
medio del cual éstas normas entrarán en vigencia a partir del 1 de enero de 2010 hasta el 1 de enero de 2012,
dependiendo del grupo de empresas en que se ubique cada compañía. Para el caso de Enap Sipetrol S.A.
(Sucursal Ecuador), por ser una sucursal de una compañía extranjera, las NIIF entrarán en vigencia a partir
del 1 de enero de 2011, fecha en que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad quedarán derogadas.

En diciembre de 2009 la Superintendencia de Compañías mediante Resolución SC.DS.G.09.006 emiteel
instructivo complementario para la implementación de las NIF,el cual, entre otros aspectos, indica que las
NITFquedeben aplicarse son aquellas vigentes traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad - IASB,siguiendo el cronograma de implantación antes señalado.

Para dar cumplimiento a la Resolución del año 2008, la Sucursal presentó a la Superintendencia de
Compañías en marzo de 2010 el cronograma de implementación respectivo y a la fecha de emisión de
estos estados financieros, la Sucursal se encuentra en proceso de determinación delos ajustes
preliminares de la conversión a NIIF y estima registrar los ajustes respectivos una vez aprobadosporla
Administración o por el organismo que estatutariamenteesté facultado para tales efectos.
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ENAP SIPETROLS.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE2010 Y 2009
(Expresadosen dólares estadounidenses)
 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

2010 2009

Citibank N.A. (Sucursal Ecuador) 4,801,151 2,583,314

Banco Pichincha C.A. 227,746 93,376

Caja Chica 3,900 4,000
 

5,032,797 2,680,690

INVERSIONES TEMPORALES

Correspondena inversiones mantenidas conel Citibank N.A. (Sucursal Ecuador), que devengan
rendimientosfinancieros con tasa del 0.5% anual y tienen vencimientos de hasta 61 días.

DOCUMENTOS Y CUENTAS PORCOBRAR EP PETROECUADOR

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

2010 2009

Campo Mauro Dávalos Cordero 12,968,682 20,187,014

CamposParaíso, Biguno y Huachito 9,891,319 8,420,310
 

22,860,001

INVENTARIOS

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

 

28,607,324

2010 2009

Repuestos, materiales y otros 2,536,122 2,018,229

Inventarios en tránsito 573 367,576
 

2,536,695
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ENAP SIPETROLS.A.(Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE2010 Y 2009
(Expresados en dólares estadounidenses)

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

 

 

 

 

Composición:

Tasa anual de
2010 200 depreciación

%

Muebles y enseres 828,841 764,334 10

Maquinaria y equipos 159,632 101,324 10

Equipos de computación 722,891 504,738 33

Vehículos 689,263 673,298 20

Mejoras en locales arrendados 124,359 197,600 5

Provisión para abandono de pozos 238,623 306,298

2,763,609 2,547,592

Depreciación acumulada (1,439,191) (1,219,012)

Saldo al 31 de diciembre 1,324,418 1,328,580

Movimiento:

2010 2009

Saldo al 1 de enero 1,328,580 1,311,619

Adiciones, netas 354,016 306,983

Depreciación del año (358,178) (290,022)

Saldo al 31 de diciembre 1,324,418 1,328,580

INVERSIONES DE EXPLORACION Y PRODUCCION

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

 

 

 

 

2010 2009

Pozos 101,372,964 98,689,006

Instalaciones de producción 50,498,901 41,581,874

Sísmica 3D 7,918,890 7,918,890

Terrenos 85,440 85,440

159,876,195 148,275,210

Menos:

Amortización acumulada (65,028,546) (52,671,702)

94,847,649 95,603,508
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ENAP SIPETROLS.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE2010 Y 2009
(Expresados en dólares estadounidenses)
 

 

 

 

 

Movimiento:

Saldo Movimiento Saldo

201 inicial durante el año final

Pozos 98,689,006 2,683,958 101,372,964

Instalaciones de producción 41,581,874 8,917,027 50,498,901

Sísmica 3D 7,918,890 - 7,918,890

Terrenos 85,440 - 85,440

148,275,210 11,600,985 159,876,195
Menos: -

Amortización acumulada (52,671,702) (12,356,844) (65,028,546)

95,603,508 (755,859) 94,847,649

Saldo Movimiento Saldo

200 inicial durante el año final

Pozos 95,611,097 3,077,909 98,689,006
Instalaciones de producción 31,814,465 9,767,409 41,581,874

Sísmica 3D 7,918,890 - 7,918,890

Terrenos - 85,440 85,440

135,344,452 12,930,758 148,275,210

Menos: -

Amortización acumulada (41,217,298) (11,454,404) (52,671,702)

94,127,154_ 1,470,354 95,603,508
 

Las inversiones de producción están sujetas a revisión por parte de la Agencia de Regulación y Control
Hidrocarburífero - ARCH (anteriormente denominada DNH). Si este Organismo eventualmente objetara
tales inversiones, éstas podrían no formarparte de la amortización aceptada para fines del cálculo del
impuesto a la renta y participación de los trabajadores enlas utilidades, una vez que dichas objeciones
sean ratificadas por el Servicio de Rentas Internas (SRI) y por la Administración de la Sucursal.

La ARCHhaauditado las operaciones de la Sucursal por los años 2002 al 2007, y ha emitido los informes
correspondientes en los que concluye, principalmente, ajustes relacionados con las Inversiones, Ingresos
Operacionales, Costos y Gastos. La Sucursal ha impugnado los informes correspondientesa los ejercicios
fiscales 2002 a 2007. Dichas demandas de impugnación se encuentran en trámite y de acuerdo conel
criterio de la Administración y sus asesores legales su resolución final es incierta.

Confecha 22 de octubre de 2010 la Administración de la Sucursal recibió de la ARCH mediante Oficio No. 117
ARCH - A 1013038el informe de auditoría correspondientea los ejercicios fiscales 2008 y 2009,el cual a la
fecha de emisión de los presentes estados financieros ha sido impugnadocasi en su totalidad.

Página 14 de 18

 
 



10.

ENAP SIPETROLS.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE2010 Y 2009

(Expresados en dólares estadounidenses) 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen delas principales transacciones realizadas con compañías y partes relacionadas:

 2010

Enap Sipetrol S.A. (Chile) (Casa Matriz)

Transferencias recibidas 3,600,000

Transferencias entregadas 25,492,218

Pago de remesas 13,707,782

Reembolso de gastos

EnapSipetrol S.A. (Chile) (Casa Matriz) 522,937

Golfo de Guayaquil Petroenap Compañía de Economía Mixta 76,201
Enap Sipetrol Egypt Branch 52,950
Enap Sipetrol Argentina S.A. 9,396

200

29,739,632
13,826,042

41,772,990

Los términosy condiciones de estas operaciones son comparables con los deotras transacciones llevadas a

cabo con terceros.

Composición de los saldos con compañíasy partes relacionadas al 31 de diciembre:

 

2010 2009

Cuentas por cobrar
Empresa Nacionaldel Petróleo 9,682 6,759

Golfo de Guayaquil Petroenap Compañía de Economía Mixta 142,872 66,671

Sociedad Internacional Petrolera Enap EcuadorS.A. 25,017 24,070

177371 97500

Cuentas por pagar corto plazo

EnapSipetrolS.A. (Chile) (Casa Matriz) (1) 62,973,253 98,045,317
Sipetrol Internacional S.A. (Uruguay) - 61,740
EnapSipetrol Argentina S.A. 9,396 8,847
 

62,982,649 98,115,904

(1) Incluye principalmente utilidades no remesadas de los años 2007, 2008 y 2009 neto de transferencias
de fondosrecibidos y entregados en las operacionesde la Sucursal.

Página 15 de 18

 



11.

12.

ENAP SIPETROLS.A, (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE2010 Y 2009

(Expresados en dólares estadounidenses)
 

PROVISIONES

Composición y movimiento:

Saldo

inicial
2010

Provisión cuentas incobrables 1,033,841

Impuestos por pagar(1) 340,653

Beneficios sociales (2) 4,606,288

Jubilación patronal y desahucio (3) 159,427

2009

Provisión cuentas incobrables 757,325

Impuestos por pagar(1) 12,816,441

Beneficios sociales (2) 13,266,228

Jubilación patronal y desahucio (3) 118,636

Incrementos

198,877

19,899,092

9,239,989

55,566

276,516

29,971,085

25,211,144

40,791

Pagos y/o

utilizaciones

(11,162,675)
(6,722,877)

(42,446,873)

(33,871,084)

Saldo

final

1,232,718

9,077,070

7,123,400

214,993

1,033,841
340,653

4,606,288

159,427

(1) Incluye (i) Impuesto al Valor Agregado y retenciones en la fuente de Impuesto a la renta e Impuesto
al Valor Agregado por US$580,452 (2009: US$340,653) y (ii) Impuesto a la renta de la Compañía
por US$10,126,791 (2009: US$6,564,693), el cual se muestra neto de anticipos, retenciones en la
fuente y de notas de crédito por US$1,630,173 (2009: US$8,220,569). Durante el año 2010, el SRI
reintegró a la Sucursal un total deUS$1,655,876 por concepto de pago en exceso de Impuesto a la
renta del año 2009.

(2) Incluye US$7,112,465 (2009: US$4,572,385) de participación de los trabajadores en las utilidades.

(3) Véase Nota 3 h).

PROVISION PARAABANDONO DE POZOS

Movimiento:

Saldo al 1 de enero

Intereses financieros del año cargados a resultados

Ajuste en la provisión de abandono de pozos

Saldo al 31 de diciembre
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2010 2009

391,110 367,800

1,230 23,310

(48,032) -
 

344,308 391,110
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ENAP SIPETROLS.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE2010 Y 2009
(Expresadosen dólares estadounidenses)
 

SITUACION FISCAL

Impuestoa la renta -

Añossujetos a fiscalización:

A la fecha de emisión de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2008 a 2010, están sujetos a una
posible fiscalización por parte de las autoridades tributarias.

Fiscalización del impuesto a la renta y anticipos

Con fechas 14 de marzo de 2008, 27 de noviembre de 2008,16 de febrero de 2009, 2 de septiembre de
2009 y 23 de diciembre de 2009, la Administración de la Sucursal, recibió del Servicio de Rentas Internas
las Actas de Determinación Tributaria Nos. RNO-ATRDPU2008-2003, 1720080100202, 172009100091,
1720090100465 respectivamente y correspondientes a la revisión del impuesto a la renta de los ejercicios
económicos 2003 al 2006,en las cuales la Autoridad Tributaria estableció el pago de diferencias a su favor
por aproximadamente US$7,500,000,sin incluir cargos por mora.

Al respecto, la Administración de la Sucursal ha interpuesto demandasante el Tribunal Distrital de lo
Fiscal, para los años 2003, 2004 y 2005; y en enero de 2010se realizó el Reclamo Administrativo parael
año 2006. Dichas demandas de impugnación y recursos de revisión, se encuentran en trámite a la fecha de
emisión de los presentes estados financieros.

La Administración de la Sucursal con base enel criterio de sus asesores legales y tributarios, considera al
encontrarse en trámite estos reclamos su resultado es incierto.

Precios de transferencia

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el mismoperíodofiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000. Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta
el mes de junio de 2011 conformeel novenodígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administración de la Sucursal considera que: (i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2009, el que concluyó que no existían ajustes a los montos de impuestoa la renta de ese
año,y (11) en el diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2010, ha concluido que no habrá impacto sobre la provisión de impuesto a la renta del
año 2010.El estudio final estará disponible en las fechas que requieran las autoridadestributarias.
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ENAP SIPETROLS.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE2010 Y 2009
(Expresados en dólares estadounidenses)

Conciliación contable tributaria

A continuación se detalla la determinación del impuesto sobre los años terminadosal 31 de diciembre:

 

 

 

2010 200

Utilidad del año 47,416,432 30,482,566

Menos- Participación a los trabajadores (7,112,465) (4,572,385)

Más- Gastos no deducibles 424,583 777,206

Menos- Deducción adicional (incremento neto empleados) - (213,348)
Menos- Deducción adicional (trabajadores con discapacidad) (221,383) (215,268)

Base tributaria 40,507,167 26,258,771

Tasa impositiva 25% 25%

Impuesto a la renta 10,126,792 6,564,693

asuntos

El 29 de diciembre de 2010 se publicó el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones que
entró en vigencia a partir de enero de 2011.

Entre algunos de los temas se incluyen: determinación y pago del salario digno, establecimiento de zonas
especiales de desarrollo económico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras
(exigibilidad, extinción, exenciones), exoneración del pago del impuesto a la renta hasta por 5 años para el
desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciación
de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la reducción progresiva del impuesto a la
renta hasta llegar al 22% en el 2013.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2010y la fecha de emisión de estos estados financieros (25 de mayo de 2011)
no se produjeron eventos que, en la opinión de la administración de la Sucursal, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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