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Señores

Superintendencia de Compañías
Presente "

Estimados señores:

Adjunto encontrarán un (1) ejemplar de los Estados Financieros de Enap Sipetrol S.A.- Sucursal

Ecuador (Sucesora de Sociedad Internacional Petrolera S.A. - Sucursal Ecuador), por el Año

Terminado el 31 de Diciembre del 2009 e Informe de los Auditores Independientes, cuyo

expediente es No. 47559.

Atentamente,

  Adriana Loaiza

Gerente de Auditoría
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal de
Enap Sipetrol S.A. - Sucursal Ecuador (Sucesora de Sociedad Internacional Petrolera S.A, - Sucursal

Ecuador):

Informe sobre los estados financieros

Hemosauditado los estados financieros que se adjuntan de Enap Sipetrol S.A. - Sucursal Ecuador

(Sucesora de Sociedad InternacionalPetrolera S.A. - Sucursal Ecuador) (una Sucursal de Enap Sipetrol
S.A. de Chile), que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes
estados de resultados, de patrimonio de la Sucursal y de flujos de caja por el año terminado en esa fecha y
un resumendelas políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Sucursal por los estados financieros

La gerencia de la Sucursal es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el diseño, la implementación, y el mantenimiento de controles internos que son
relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de forma que éstos
carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la selección y aplicación de políticas contables
apropiadas; y la elaboración de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría, Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normasinternacionales de auditoría. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemosla auditoría para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Unaauditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluación del riesgo de errores importantes en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles  '
internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la Sucursal a
fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuadosa las circunstancias, pero no con el propósito de
expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Sucursal. Una auditoría también
comprendela evaluación de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentación
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría.

Memberof Deloitte Touche Tohmatsu
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Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer párrafo fueron
preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, complementadas en ciertos aspectos con
las Normas de Contabilidad aplicables a los Contratos de Servicios Específicos en Alianza Estratégica para
la Confirmación de Reservas, el Desarrollo y Producción de Petróleo Crudo en los Campos Paraíso, Biguno

y Huachito y del Campo Mauro Dávalos Cordero de la Región Amazónica Ecuatoriana, las cuales podrían
diferir de las Normas Internacionales de Información Financiera. Por lo tanto, los estados financieros

adjuntos no tienen como propósito presentar la posición financiera, resultados de operación y flujos de caja
de Enap Sipetrol S.A. - Sucursal Ecuador (Sucesora de Sociedad Internacional Petrolera S.A. - Sucursal
Ecuador) de conformidad con principios de contabilidad y prácticas generalmente aceptadas en países y
jurisdicciones diferentes a los de la República del Ecuador.

Opinión

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos

importantes, la posición financiera de Enap Sipetrol S.A. - Sucursal Ecuador (Sucesora de Sociedad
Internacional Petrolera S.A. - Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre del 2009,el resultado de sus
operaciones y sus flujos de caja por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con la base contable descrita
en la Nota 2.

Asunto de énfasis

La Sucursal ha sido fiscalizada por la Dirección Nacional de Hidrocarburos - DNH porlos años 2002 al
2007 y el Servicio de Rentas Internas - SRI ha emitido actas de determinación por los años 2000 al 2006.
Enla Nota 17 a los estados financieros adjuntos, se describen las principales contingenciasal 31 de
diciembre del 2009.

od¿Touchs
Quito, Abril 16, 2010 Mario Hidalgo

Registro No. 019 Licencia No. 22266
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ENAP SIPETROLS.A. - SUCURSAL ECUADOR (SUCESORA DE SOCIEDAD

INTERNACIONAL LERA S.A. - SUCURSAL ECUADOR

BALANCE GENERALAL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
 

ACTIVOS Notas 2009 2008
(en miles de U.S. dólares)

 

 

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 2,681 327

Cuentas por cobrar comerciales 3 27,573 60,596

Inventarios 4 2,386 2,795

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 5 2,259 727

Total activos corrientes 34,899 64,445

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 6 1,181 1.096

INVERSIONES DE PRODUCCIÓN, NETAS 7 95,751 94,343

OTROS ACTIVOS 25 -

TOTAL 131,8561 159,884

Ver notas a los estados financieros

 

Edua p
Gerente General
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2009 2008
(en miles de U.S. dólares)

 

  

 

 

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 8 3,498 4,321

Cuentas por pagar a compañías relacionadas y Casa Matriz 9 98,116 68,115

Participación a trabajadores 10 4,536 13,117

Impuesto a la renta 11 - 11,784

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 13 410 1,181

Total pasivos corrientes 106,560 98,518

OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO 14 551 486

PATRIMONIO: 15

Capital asignado 2 2

Reserva de capital 5,007 5,007

Reinversión de utilidades 390 390

Utilidades retenidas 19,346 55,481

Total patrimonio 24,745 60.880

TOTAL 131,856/ 159,884

Carlos Repetto * -3-
Gerente Financiero
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ENAP SIPETROLS.A. - SUCURSAL ECUADOR (SUCESORA DE SOCIEDAD
INTERNACIONAL PETROLERAS.A. - SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Notas

INGRESOS POR SERVICIOS DE OPERACIÓN

COSTOS DE OPERACIÓN:
Costos de producción 10
Amortización de inversiones de producción
Total

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS

UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS GASTOS:
Gastos financieros

Otros gastos (ingresos), neto 16
Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN A
TRABAJADORESE IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participación a trabajadores 10
Impuestoa la renta 11
Total

UTILIDAD NETA

Vernotas a los estados financieros

2009
(en miles de U.S. dólares)
 

67,610

21,037
11,460
32,497

35,113

4,572
6,565
11,137

19,3464

2008

—134)
425

13,140

18,977
32,117

 

Vda]
 

EEduardoTapk) Carlos Repetto
Gerente General Gerente Financiero
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ENAP SIPETROLS.A. - SUCURSAL ECUADOR (SUCESORA DE SOCIEDAD

INTERNACIONAL PETROLE S.A. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE PATRIMONIO

POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2009

Reserva  Reinversión

Capital de de Utilidades
asignado capital utilidades retenidas Total

... (en miles de U.S. dólares) ...

» Saldos al 31 de diciembre del 2007 2 5,007 390 35,354 40,753

Utilidad neta 55,481 55,481

Remesas a Casa Matriz _ a (35,354) (35,354)

Saldos al 31 de diciembre del 2008 2 5,007 390 55,481 60,880

Utilidad neta 19,346 19,346

Remesas a Casa Matriz _ _— (55,481) (55,481)

Saldos al 31 de diciembre del 2009 2 5,007 390 19,346 24,745

Ver notas a los estados financieros

 

o bactlllel
EduardoTaip Carlos Repetto Maf Ontaneda
EduardoSalioGeneral Gerente Financiero Co Dad ra General
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ENAP SIPETROLS.A. - SUCURSAL ECUADOR (SUCESORA DE SOCIEDAD
INTERNACIONAL PETROLERA S.A. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

2009 2008
(en miles de U.S. dólares)

  

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:
Recibido de clientes - Petroecuador 100,356 117,797

Pagado a proveedores, compañías relacionadas y trabajadores (23,914) (33,868)
Gastos financieros (6) (605)
Participación a trabajadores (13,153) (7,942)
Impuesto a la renta (20,036) (13,233)

Otros ingresos (gastos), neto (47) 55

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 43,180 62,204

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADESDE INVERSIÓN:
Adquisición de propiedades y equipos (460) (225)
Adquisición de otros activos (5
Incremento de inversiones de producción (14,483) (10,810)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (14.968) (11,035)

FLUJOS DE CAJAEN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de obligaciones a largo plazo con compañía relacionada (15,000)
Remesas de utilidades a Casa Matriz (41,771) (64,578)
Transferencias entregadas a Casa Matriz (13,825) (33,028)
Transferencias recibidas de Casa Matriz 29,741 61,270
Pago de otras cuentas por pagar a compañias relacionadas (3) (98)

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (25,858) (51,434)

CAJA Y BANCOS:
Incremento (disminución) neto durante el año 2,354 (265)
Saldos al comienzo del año 327 592

SALDOSALFIN DEL AÑO 2.681 327

(Continúa...)

 

 



ENAP SIPETROLS.A. - SUCURSAL ECUADOR (SUCESORA DE SOCIEDAD

INTERNACIONAL PETROLERA S.A. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOSDE CAJA (Continuación...)
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

2009 2008
(en miles de U.S. dólares)

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADESDE OPERACIÓN:

Utilidad neta 19,346 55,481
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operación:
Depreciación de propiedades y equipos 290 285
Amortización de inversiones de producción 11,460 11,940

Provisión para cuentas dudosas 277
Actualización financiera de la provisión de abandono de pozos 42
Baja de pozos secos 1,681
Provisiones para jubilación patronal y desahucio, neto de pagos 42 36
Pérdida en venta de propiedades y equipos 1

Cambiosen activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 32,746 (11,680)

Inventarios 409 49
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (1,532) 58
Cuentas por pagar (823) (4,747)
Intereses por pagar (26)
Participación a trabajadores (8,581) 5,198
Impuestoa la renta (11,784) 5,744
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar (393) (35)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACIÓN 43,180 62,204

TRANSACCIÓN QUE NO GENERÓ MOVIMIENTO DE
EFECTIVO:

Provisión para abandono de pozos 23 42

Vernotas aE)estados 57)

 

 

Carlos Repetto . Eita Ontaneda -
Gerente Gerferal Gerente Financiero dora General

 



ENAP SIPETROLS.A. - SUCURSAL ECUADOR (SUCESORA DE SOCIEDAD

INTERNACIONAL PETROLERAS.A. - SUCURSAL ECUADOR) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
 

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO

EnapSipetrol S.A. - Sucursal Ecuador (Sucesora de Sociedad Internacional Petrolera S.A. - Sucursal
Ecuador) es una sucursal de Enap Sipetrol S.A. domiciliada en Chile; su actividad principal es realizar
en forma directa o en asociación con terceros una o más delas actividades de exploración, explotación
o beneficio de yacimientos que contengan hidrocarburos.

Con fecha 12 de noviembre de 2008, la Superintendencia de Compañías mediante Resolución
No.08.0.13.4756, autorizó a la Sucursal cambiar su razón social a Enap Sipetrol S.A.-
Sucursal Ecuador. Con fechas 26 de noviembre y 19 de diciembre del 2008, dicha razón social fue
inscrita en el Registro Mercantil del Cantón de Quito y en la Dirección Nacional de Hidrocarburos,

respectivamente.

Contratos de Servicios Específicos

El 7 de octubre del 2002, la Sucursal firmó con la Empresa Estatal Petróleos del Ecuador-

Petroecuadory su filial la Empresa Estatal de Exploración y Producción de Petróleos del Ecuador-
Petroproducción dos contratos de servicios específicos para el desarrollo y producción de petróleo
crudo, el primero en los campos Paraíso, Biguno y Huachito - PBH y el segundo para el campo Mauro
Dávalos Cordero - MDC,los cuales están ubicados en la región Amazónica Ecuatoriana. Los
contratos fueron inscritos el 30 de octubre del 2002 en el Registro de Hidrocarburos de la Dirección
Nacional de Hidrocarburos.

El objeto de los contratos es la prestación de servicios especificos en aplicación al Acuerdo de
Alianzas Estratégicas por parte de la Sucursal, para la confirmación de reservas, desarrollo y
producción de 20.1 millones de barriles de petróleo crudo en los campos Paraíso, Biguno y Huachito y
de 31.6 millones de barriles de petróleo crudo en el campo Mauro Dávalos Cordero, aportando la
tecnología, los capitales y los equipos o maquinarias necesarios para el cumplimiento de las
obligaciones establecidas en los mencionados contratos.

Petroecuador paga un honorario a la Sucursal por los servicios prestados durante la explotación de los
campos Paraíso, Biguno, Huachito y Mauro Dávalos Cordero, el cual depende de la producción de
cada uno de los campos y del precio referencial del barril de petróleo establecido por Petroecuador.

El 8 de agosto del 2006, se firmó con Petroecuador y con sufilial Petroproducción el contrato
modificatorio al contrato de servicios específicos bajo alianza estratégica para la confirmación de
reservas, el desarrollo y producción de petróleo crudo en el Campo Mauro Dávalos Cordero dela

Región Amazónica. Enelreferido contrato se modificaron principalmente los siguientes asuntos:

+ Se amplía el plazo de duración del contrato por 20 añosa partir de la fecha efectiva, fecha de
inscripción del contrato en el Registro de Hidrocarburos de la Dirección Nacional de Hidrocarburos
(1 de septiembre del 2006).

-8-
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. Se incrementan las reservas contractuales de 31.6 millones a 57.1 millones de barriles.

. Se compromete una inversión adicional por US$36 millones, la cual deberá realizarse en el período

de duración del contrato,

. Se modifica la participación de la contratista en función del precio de referencia ajustado para la

determinación del precio contratado (honorarios por los servicios prestados).

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Losestados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la Sucursal

están basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad que son establecidas por la Federación
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañíasdel

Ecuador. Estas políticas son complementadas en ciertos aspectos con las Normas de Contabilidad

aplicables a los Contratos de Servicios Específicos en Alianza Estratégica para la Confirmación de

Reservas,el Desarrollo y Producción de Petróleo Crudo en los Campos Paraíso, Biguno y Huachito y

del Campo Mauro Dávalos Cordero de la Región Amazónica Ecuatoriana, las cuales podrían diferir

de las Normas Internacionales de Información Financiera. Estas normas requieren que la
Administraciónrealice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentesa la actividad
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas
partidas que formanparte de los estados financieros. En opinión de la Administración,tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponibleal
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuación se resumenlas principales prácticas contables seguidas por la Sucursal en la
preparación de sus estados financieros:

Ingresos por Servicios - Se reconocen en los resultados del año en función a la prestación del
servicio,

Costos por Servicios de Operación - Se registran en base a su devengamiento.

Valuación de Inventarios - Al costo promedio que no excede a los valores de mercado. Las
importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición.

 

Propiedades y Equipos - Al costo de adquisición. El costo de propiedades y equipos, se deprecia de
acuerdo con el método delínea recta en función de los años de vida útil estimada de 10 para
maquinaria y equipo de campo, equipos de oficina y muebles y enseres, 5 para vehículos y 3 para
equipos de computación.

Inversiones de Producción - Las inversiones de producción están registradas al costo de adquisición.
La totalidad de las inversiones del período de producción correspondientes a todos los campos se
amortizan durante la vigencia del contrato bajo el método de unidades de producción en base a las
reservas totales de petróleo establecidas en el contrato.

Provisión para Abandono de Pozos - De acuerdo a lo establecido en los respectivos contratos,la

Sucursal deberá realizar las actividades necesarias para retrotraer las condiciones ambientales del área

de explotación a las existentes al inicio de la operación. El valor presente de los costos futuros por

obligaciones para el abandono de pozos son activados conjuntamente con los activos que le dieron
origen y depreciados utilizando el método de línea recta hasta la finalización de los contratos. Como

-9-
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contrapartida, un pasivo es reconocido por dicho concepto considerando una estimación realizada por
la Administración de la Sucursal en base a un estudio efectuado por especialistas técnicos de la
misma. El referido pasivo disminuirá en la medida en que la Sucursal incurra en costos de
reestructuración de los pozos,hasta la fecha de terminación de los contratos (Ver Nota 14).

Provisiones para Participación a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Están constituidas de
acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% participación de trabajadores y 25% para
impuesto a la renta y son registradas en los resultados del año.

Provisiones para Jubilación Patronal y Desahucio - Se llevan a resultados, en baseal
correspondiente cálculo matemático actuarial determinado por un profesional independiente (Ver
Nota 14).

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es comosigue:

... Diciembre 31,...

2009 2008
(en miles de U.S. dólares)
 

Petroproducción:
Campo Mauro Dávalos Cordero 20,187 37,051
Campo Paraíso, Biguno y Huachito 8,420 24,302

Provisión para cuentas dudosas (1,034) (057)

Total 271,573 60,596

Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas fueron como sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 757 757
Provisión del año 277

Saldos al fin del año 1,034 157

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es comosigue:

... Diciembre 31,...

2009 2008

(en miles de U.S. dólares)

Materiales e insumos 2.018 2,479
Importaciones en tránsito 368 316

Total 2,386 2,795

-10-

 



GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumende gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Crédito Tributario de Impuesto a la Renta (Nota 11)
Impuesto al Valor Agregado - IVA
Deudores varios, gastos anticipados y otros

Total

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Los movimientos de propiedades y equipos fueron comosigue:

Saldos netos al comienzo del año
Adquisiciones
Ventas

Reclasificación a inversiones en producción
Depreciación

Saldos netos al fin del año

INVERSIONES DE PRODUCCIÓN

Unresumen de inversiones de producción es comosigue:

Perforación
Facilidades de producción
Completación
Sísmica 3D
Pozos

Ampliación campo Mauro Dávalos Cordero
inversiones en campos petrolíferos

Abandono de pozos

Total
Amortización acumulada

Total, neto

... Diciembre 31.,...

2009 2008
(en miles de U.S. dólares)

1,656
403

603 324

2,239 127

2009 2008
(en miles de U.S. dólares)

1,096 1,157
460 225

(1)
(85)

(290) (85)

1,181 1,096

... Diciembre 31,...

2009 2008
(en miles de U.S. dólares)

 

77,150 77,186
32,023 25,209
12,967 12,080
8,004 7,919
9,116 6,509
7,743 5,353
1,271 1,088
306 368

148,581 135,712
(52,829) (41,369)

-11-

 



Los movimientos de las inversiones de producción fueron comosigue:

2009 2008
(en miles de U.S. dólares)

Saldos netos al comienzo del año 94,343 95,431

Adquisiciones 14,483 10,810

Reclasificación desde activos fijos 85
Baja de pozos secos (1,681)

Provisión para abandono de pozos (19) 42
Amortización (11,460) 11,940)

Saldos netos al fin del año 95,751 94,343

Las inversiones de producción están sujetas a revisión por parte de la Dirección Nacional de
Hidrocarburos (DNH). Si este Organismo eventualmente objetara tales inversiones, éstas no

formarían parte del cálculo del gasto por amortización de inversiones de producción para fines del
cálculo del impuesto a la renta y participación a trabajadores (Ver Nota 17).

CUENTAS POR PAGAR

Representan cuentas por pagar a proveedores nacionales por la adquisición de bienes y/o servicios.

CUENTAS POR PAGAR A COMPAÑÍAS RELACIONADAS Y CASA MATRIZ

Un resumende cuentas por pagar a compañías relacionadas y Casa Matriz es comosigue:

... Diciembre 31,...

2009 2008
(en miles de U.S. dólares)

Casa Matriz (Enap Sipetrol S.A.) 98,045 68,041
Otras 11 74

Total 98,116 68,115

Casa Matriz - Constituye el saldo neto de las transferencias de fondos recibidas para las operaciones
de la Sucursal y pagos efectuados a Casa Matriz.

12 -
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11.

PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la Sucursal en un 15% aplicable a las utilidades líquidas. Los movimientosdela
provisión para participación a trabajadores fueron comosigue:

2009 2008
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 13,117 7,919

Provisión del año 4,572 13,140

Pagos efectuados (13,153) (7,942)

Saldosal fin del año 4,536 13,117

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobrelas utilidades sujetas a distribución y del 15% sobrelas utilidades sujetas a capitalización. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retención adicional alguna. Una reconciliación entre la utilidad según estados
financieros y la utilidad gravable, es comosigue:

2009 2008
(en miles de U.S. dólares)

Utilidad según estados financieros, neta de participación a
trabajadores 25,911 74,458

Gastos no deducibles 11H 2,121

Otras partidas (429) (671)

Utilidad gravable 26,239 75,908

Impuesto a la renta cargado a resultados 6,565 18,977

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta fueron comosigue:

2009 2008
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 11,784 6,040

Provisión del año 6,565 18,977

Bajas 31
Pagos efectuados (20,036) (13,233)

Saldosal fin del año (Nota 5) para el año 2009 (1,656) 11,784

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas porlas autoridades tributarias hasta el año 2006
(Ver Nota 17) y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2007 al 2009 .
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12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

13,

14

La Sucursal no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al año 2009, requerido
por disposiciones legales vigentes, en razón de que el plazo para su presentación ante las autoridades
tributarias, vence en el mes de junio del año 2010, Dicho estudio constituye una base para determinar
si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan
a valores de plena competencia. A la fecha de emisión de los estados financieros, dicho estudio se
encuentra en proceso de ejecución y la Administración de la Sucursal considera que los efectos del
mismo,si hubieran, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2008, la Sucursal efectuó

el estudio de precios de transferencia en el cual se estableció que las transacciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia.

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es comosigue:

... Diciembre 31,...

2009 2008
(en miles de U.S. dólares)

Impuesto al Valor Agregado - IVA 178 898
Retenciones de Impuesto a la Renta 147 96
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 49 62
Beneficios sociales _36 125

Total 410 1,181

OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO

Unresumen deotros pasivos a largo plazo es comosigue:

... Diciembre 31,...

2009 2008

(en miles de U.S. dólares)
 

Provisión para abandono de pozos 391 368
Provisiones para jubilación patronal y desahucio 160 118

Total 551 486

Provisión para Abandono de Pozos - Constituye una estimación realizada por la Administración de la
Sucursal en base a un estudio efectuado por especialistas técnicos de la misma, la cual disminuirá en
la medida que la Sucursal incurra en costos de reestructuración de los pozos, hasta la fecha de
terminación de los contratos.
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15.

16.

17.

PATRIMONIO

CapitalAsignado - El capital asignado a la Sucursal representa la inversión extranjera directa

registrada en el Banco Central del Ecuador. La Sucursal está registrada en la Superintendencia de

Compañías del Ecuador como sucursal de compañía extranjera.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y

Reexpresión Monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y

pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente,transferidos a esta cuenta. Esta reserva

puedesertotal o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de

dividendos en efectivo.

Reinversión de Utilidades - Correspondea la reinversión de las utilidades de la Contratista del

Bloque 7 y 21, de la cual la Sucursal fue partícipe hasta el 8 de enero del 2002.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

Lasprincipales transacciones con compañías relacionadas durante los años 2009 y 2008, se desglosan

comosigue:

2009 2008
(en miles de U.S. dólares)

Transferencias recibidas de Casa Matriz

Transferencias entregadas a Casa Matriz

Pagos de préstamosrecibidos

Pago de remesas de utilidades

Intereses por préstamosrecibidos

Bl
E
L
E
É 61,270

62,252

15,000

64,578

419

387Servicios recibidos (reembolsos de gastos)

CONTINGENCIAS

Revisiones del Servicio de Rentas Internas - SRI

+ De acuerdo con disposiciones legales vigentes en el Ecuador,a partir del año 2002,las
contratistas que mantienen firmados contratos para la Exploración y Explotación de
Hidrocarburos con el Estado Ecuatoriano, constituyen sujetos pasivos para efectos tributarios, lo
que incluye la obligación de declarar y pagar, según corresponda, el impuesto a la renta. Sin
embargo, las socias del Consorcio, para efectos de determinar el impuesto a la renta de ese año,
tomaron como base la información que surge de sus registros contables individuales, los que se
preparan en función a su participación en los derechos y obligaciones contractuales establecidos
en los contratos de participación para la exploración y explotación de hidrocarburos en los
Bloques 7 y 21.
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El Servicio de Rentas Internas - SRIfinalizó el proceso de determinación del año 2002, y
estableció ciertas glosas considerando a la Contratista del Bloque 7 y 21 comoun consorcio,
basado en lo establecido en las disposiciones legales vigentes en el Ecuador mencionadasenel
párrafo precedente. La Administración y sus asesores legales consideran que no existe un valor
comprometido relacionado con este asunto en razón de que la Sucursal generó pérdidas
tributarias.

El Servicio de Rentas Internas - SR] inició un juicio por la determinación de un valor adicional
de impuesto a la renta del año 2003 por US$407 mil. El 28 de octubre del 2008, la Sucursal
presentó una demanda de impugnación al Tribunal Distrital de lo Fiscal, el cual otorgó 20 días al
SRI para que conteste dicha demanda. Posteriormente se nombraron peritos, los cuales
presentaron los informes correspondientes. La Sala Cuarta del Tribunal Distrital de lo Fiscal se
encuentra revisando las pruebas presentadas y la Sucursal se encuentra preparandoel alegato
escrito.

El Servicio de Rentas Internas - SRI procedió a determinar los valores de impuestoa la renta y
sus anticipos adicionales para el año 2004, estableciendo glosas por US$9.9 millones. El 29 de
diciembre de 2008, la Sucursal presentó ante el Director Regional Norte del SRI el reclamo
administrativo a través del cual impugnó todas las glosas levantadas por el SRI. El valor
estimado de esta contingencia asciende a US$3.8 millones, incluyendo intereses. El 13 de julio
de 2009,la Sucursal presentó ante el Tribunal Fiscal un juicio de impugnación de las glosas antes
referidas, para lo cual presentó una garantía bancaria por el 10% de la cuantía impugnada. La
causa fue asignada a la Segunda Sala del Tribunal Distrital Fiscal. El 11 de noviembre del 2009
se presentaron las pruebas respectivas y se ha fijado para el 27 de enero de 2010 la inspección
contable y financiera. El 2 de marzo del 2010, se llevó a cabo la inspección contable y financiera
y se encuentra pendiente los informesdelos peritos.

El Servicio de Rentas Internas - SRI mediante resolución del 2 de septiembre del 2009, negóel
reclamo administrativo propuesto por la Sucursal el 18 de marzo del 2009, impugnandoel acta de
determinación de impuestoa la renta del ejercicio económico 2005, estableciendo glosas por
US$5.1 millones. El 30 de septiembre del 2009, la Sucursal presentó la demanda impugnandola
Resolución que rechazó el reclamo administrativo. La causa fue asignada a la Cuarta Sala del
Tribunal Distrital de lo Fiscal No.1. El 20 de diciembre de 2009, fueron presentadaslas pruebas
respectivas y se ha fijado la Inspección contable y financiera para el 23 de marzo de 2010. El 6
de abril del 2010, se llevó a cabo la inspección contable y financiera y se encuentra pendiente los
informes de los peritos.

+ El Servicio de Rentas Internas - SRI mediante Acta de Determinación No. 1720090100465,de 23

de diciembre del 2009, procedió a determinar a ENAPSipetrol S.A. el impuesto a la renta y sus
anticipos correspondientes relacionadosconel ejercicio económico 2006, estableciendo glosas
por un valor de US$3.5 millones. El 22 de enero del 2010, se presentó un Reclamo
Administrativo impugnandola totalidad de las glosas levantadas en dicha acta de determinación.
El Servicio de Rentas Internas - SRIabrió un término de prueba en el cual la Sucursal presentó el
13 de abril del 2010 un escrito probatorio.

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Administración y sus asesores legales consideran
que no es posible estimar los eventuales efectos que podrían derivarse de la resolución de las
situaciones mencionadas precedentemente.
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Auditoría de la Dirección Nacional de Hidrocarburos (DNH)

+ La Dirección Nacional de Hidrocarburos - DNHinició un proceso de auditoría especial a las
inversiones, costos y gastos de operación y tasa de servicios de ENAPSipetrol S.A. - Sucursal
Ecuadorporel año 2007, El 1 de marzo del 2010, se presentó ante el Ministerio de Recursos
Naturales no renovables las objeciones al Oficio No. 007-DNH-A 101200 del 2 de febrero del
2010 a través del cual el Director Nacional de Hidrocarburos confirmó los resultados del informe
final de la auditoría:a las inversiones, ingresos, costos y gastos de dichos años. El Servicio de
Rentas Internas - SRI no hainiciado, hasta el momento, ningún proceso de determinación porlos
conceptos mencionados.

18. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha del informe de la emisión de estados financieros (abril 16
del 2010) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración de la Sucursal pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros.
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