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PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia. Ltda.
Almagro N32-48 y Whymper
Casilla: 17-21-1915
Quito - Ecuador
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Teléfonos: (593) 2 2562268 / 2525100
Fax: (593} 2 2567010

Al sefior Representante Legal de

CONDUTO - Companhia Nacional de Dutos
(Sucursal Ecuador)

Quito, 21 de marzo del 2002

Hemos auditado los balances generales adjuntos de CONDUTO — Companhia Nacional de Dutos
(Sucursal Ecuador) al 371 de diciembre del 2001 y 2000 y los correspondientes estados de resultados,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Sucursal. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorfas.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caricter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administraci6n, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorfas proveen una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de CONDUTO - Companhia Nacional de Dutos
(Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre del 2001 y 2000 y los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros, con fecha 19 de septiembre del 2001,
CONDUTO - Companhia Nacional de Dutos — Brasil a través de su Sucursal Ecuador y CONDUTO
Ecuador S.A., firmaron un contrato de venta total de negocio, en relacién con las operaciones que
CONDUTO - Companhia Nacional de Dutos - Brasil mantiene en el Ecuador a través de
CONDUTO - Companhia Nacional de Dutos (Sucursal Ecuador). Este contrato establece las
condiciones en las cuales las obligaciones y derechos de la Sucursal, al igual que sus activos y pasivos
fueron transferidos a CONDUTO Ecuador S.A.
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Al sefior Representante Legal de

CONDUTO - Companhia Nacional de Dutos
(Sucursal Ecuador)

Quito, 21 de marzo del 2002

Como resultado de este contrato de venta total de negocio, los derechos y obligaciones sobre los
consorcios Conduto y Asociados y Conduto Gallegos Campuzano, de los cuales la Sucursal forma
parte y que fueron constituidos para suscribir con la llustre Municipalidad de Machala y con la
Empresa Metroplitana de Agua Potable y Alcantarillado de Quito, EMMAP - Q, respectivamente,
contratos de construccién, deben ser transferidos a nombre de CONDUTO Ecuador S.A. A la
presente fecha la Sucursal y CONDUTO Ecuador S.A. se encuentran realizando los trdmites
pertinentes para registrar a CONDUTO Ecuador S.A. como compafila miembro de dichos
Consorcios con todos sus derechos y obligaciones. Por otro lado, CONDUTO - Companhia
Nacional de Dutos (Sucursal Ecuador) el 14 de julio del 2000 adquiri6 los derechos y participaciones
de uno de los socios del Consorcio Conduto Gallegos Campuzano, sin que hasta la presente fecha se
haya obtenido la autorizacién del EMAAP — Q (contratista). Las referidas instituciones podrian llegar
a dar por terminado unilateralmente los contratos firmados con los Consorcios al no aceptar la
incorporacién de CONDUTO Ecuador S.A. en los Consorcios antes referidos en reemplazo de
CONDUTO - Companhia Nacional de Dutos (Sucursal Ecuador) y en el caso de que la EMAAP - Q
objete la mencionada cesién de derechos y participaciones de uno de los socios del Consorcio
Conduto Gallegos Campuzano. No es posible en estos momentos estimar los efectos que, de
producirse la terminacién anticipada de los contratos firmados con los consorcios antes
mencionados, puedan tener sobre los estados financieros adjuntos.

En la Nota 10 a los estados financieros, la Administracién de la Sucursal explica que la llustre
Municipalidad de Machala no ha cumplido con ciertos compromisos adquiridos con relacién al
contrato de construccién por el cual se conformé el Consorcio Conduto y Asociados, los cuales
afectan al cumplimiento del contrato en el plazo estipulado. Por este motivo, el Consorcio Conduto
y Asociados en sus reuniones de fecha 31 de mayo y 12 de junio del 2000 decidié paralizar la
ejecucion de la obra y adicionalmente, plante6 la posibilidad de iniciar un reclamo administrativo en
contra de la llustre Municipalidad de Machala. No es posible en estos momentos estimar los efectos
que la paralizacién de la obra y una eventual liquidacién anticipada del contrato de construccién
firmado por el Consorcio Conduto y Asociados con la Hustre Municipalidad de Machala puedan
tener sobre los estados financieros adjuntos.

Tal como se explica en la Nota 1, las operaciones de la Sucursal fueron sustancialmente
interrumpidas el 31 de agosto del 2001, por efecto de la venta de negocio mencionada en el
pdrrafo 4 precedente, fecha en la cual su personal fue liquidado y casi la totalidad de los activos y
pasivos fueron transferidos a CONDUTO Ecuador S.A. Por lo cual durante el ejercicio 2002, la
Sucursal tendré el caracter de entidad no operativa y si bien la Administracién de la Sucursal no
ha iniciado un proceso legal de liquidaci6n, los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros adjuntos estdn registrados a su costo que se aproxima a su valor estimado de
realizacién.

(2)
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Al sefior Representante Legal de

CONDUTO - Companhia Nacional de Dutos
(Sucursal Ecuador)

Quito, 21 de marzo del 2002

En la Nota 1 la Administracién menciona las medidas econémicas adoptadas por las autoridades
durante el afio 2000 para reemplazar la unidad monetaria y convertir la contabilidad a délares
estadounidenses, el efecto de las medidas adoptadas en dicha oportunidad y las condiciones que
alin deben cumplirse para que el proceso de recuperacién econémica pueda consolidarse y
mantenerse en el futuro.
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CONDUTO - COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS
(Sucursal Ecuador)

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia Referencia
Activo. a Notas 2001 2000 Pasivo y patrimonio a Notas 2001 2000
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 1,653 272,361 Obligaciones bancarias 5 - 40,100
Inversiones temporales 3 - 3,192,564 Compaiiias relacionadas 9 255,430 37,982
Documentos y cuentas por cobrar Proveedores 6 316,234
Clientes 1 289,985 1,061,194 Otras cuentas por pagar - 41
Compaiiias relacionadas 9 - 250,460
Garantias - 67,674 255,430 316,275
Anticipo a proveedores - 80,061
Anticipo a subcontratistas - 9,870
Empleados - 20,215 Pasivos acumulados
Impuestos 129,520 147,752 Beneficios sociales 8 44,674 197,200
Otros - 1,809 Impuestos por pagar 8 138,628 287,149
Otras provisiones 8 - 181,057 -
419,505 1,639,035
Provisién para cuentas dudosas 8 - (24,882) 183,302 665,406
419,505 1,614,153 Total del pasivo corriente 438,732 1,059,763
Repuestos y materiales - 88,019 PASIVO A LARGO PLAZO
Gastos pagados por anticipado - 7,209 Obligaciones bancarias 5 - 51,389
Casa Matriz 9 - 1,339,206
Total del activo corriente 421,158 5,174,306 - 1,390,595
INVERSIONES A LARGO PLAZO 3 - 651,203
ACTIVO FIJO 4 - 1,555,274 PATRIMONIO (Véase estados adjuntos) _Zzﬂ M
CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 9 788,866 -
1,210,024 7,380,783 7,380,783

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

Gerente Administrativo - Financiero

1,210,024
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CONDUTO ~ COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS
(Sucursal Ecuador)

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2001 2000
Ingresos por servicios prestados 3,516,154 4,073,457
Costo de los servicios prestados (3,314,603) (3,261,270)
Utilidad bruta 201,551 812,187
Gastos operativos
De administracién y generales (120,002) (486,359)
Utilidad en operacién 81,549 325,828
Ingresos no operacionales
Resultado por exposicién a la inflacién 12 - (780,951)
Ingresos financieros, netos 105,837 300,703
Utilidad en cambio, neta 12 - 751,507
Otros ingresos 110,199 76,442
216,036 347,701
Utilidad antes de la participacién de los trabajadores
en las utilidades y del impuesto a la renta 297,585 673,529
Participacion de los trabajadores en las utilidades 8 (44,674) (121,118)
Impuesto a la renta 8 (63,289) (163,339)
Utilidad neta del afo 189,622 389,072

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

Carlos Vittavicencio—

Gerente Administrativo - Financiero
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CONDUTO - COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS

(Sucursal Ecuador)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en délares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2000

Transferencia a la cuenta Reserva de capital

requerida por la NEC 17

Utilidad neta del aio

Saldos al 31 de diciembre del 2000

Disposicién de resultados acumulados aprobados

por la Casa Matriz
Utilidad neta del aiio

Saldos al 31 de diciembre del 2001

Reservas
Reserva por
Referencia Capital revalorizacién Reserva Resulados
a Notas asignado del patrimonio de capital acumulados Total
2,000 579,670 - 3,959,683 4,541,353
2b)y12 - (579,670) 579,670 - -
- - - 389,072 389,072
2,000 - 579,670 4,348,755 4,930,425
9 - - - (4,348,755) (4,348,755)
- - - 189,622 189,622
2,000 - 579,670 189,622 771,292

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

JIPRTIERINSTIVIRT

—

Carlos Villavicencio
Gerente Administrativo - Financiero



CONDUTO - COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS
(Sucursal Ecuador)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operaci6n:

Utilidad neta del afio

Mas cargos a resultados que no representan movimiento

de efectivo:
Provisién para cuentas dudosas
Provisién para desvalorizacién de Inversiones
Provisién para mantenimiento y reparacién de maquinarias y
equipos
Depreciacion
Diferencia por conversion de los saldos iniciales

Disminucién de activos y pasivos por venta total de negocio (Ver Nota 1)

Transferencia de:
Otros activos y pasivos
Inversiones a largo plazo
Activo fijo
Obligaciones a largo plazo

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Repuestos y materiales
Gastos pagados por anticipado
Companias relacionadas
Proveedores y otros
Pasivos acumulados

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de activo fijo, neto
Disminucién (incremento )de inversiones a largo plazo

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de inversi6n

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento :
Disminucién de obligaciones bancarias
Disminucién de pasivo a largo plazo
Disposicidén de resultados acumulados
Incremento cuentas por cobrar relacionadas

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Disminucién neta de efectivo

Diferencia por conversién del saldo incial de efectivo y equivalentes
de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al principio del afio

Efectivo y equivalente de efectivo al final del ano (1)

(1) Incluye Caja y bancos e Inversiones temporales.

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

RS NVENTIVINTLTY

Referencia
a Notas 2001 2000
189,622 389,072
8 - 10,651
8 - 122,598
2 h) - 119,632
4 - 251,498
- 252,173
189,622 1,145,624
(778,866) -
190,000 -
1,555,274 -
(1,390,595) -
(424,187) -
1,194,648 (128,391)
88,019 (28,849)
7,209 (2,803)
(601,307) 13,777
(316,275) (741,197)
(482,104) (434,570)
(109,810) (1,322,033)
(344,375) (176,409)
4 - (752,728)
3 461,203 (353,801)
461,203 (1,106,529)
5 (40,100) (67,687)
9 - (21,118)
9 (3,530,000) -
(10,000)
(3,580,100) (88,805)
(3,463,272) (1,371,743)
- (419)
3,464,925 4,837,087
1,653 3,464,925

Cadlos Villavicencia )

Gerente Administrativo - Financiero
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CONDUTO -~ COMPANHIA NACIONAL DE DUTOS
(Sucursal Ecuador)

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
30 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compania es Sucursal de Conduto - Companhia Nacional de Dutos - Brasil y se domicili6 en el
Ecuador mediante Resolucién 92-1-1-1-1647 de la Superintendencia de Compaiifas del 22 de
octubre de 1992 y fue legalmente inscrita en el Registro Mercantil el 6 de noviembre de ese
mismo afo. Su actividad principal esta relacionada con la prestacién de servicios y suministro de
materiales relativos al montaje y construccién de conductos, oleoductos, gasoductos, acueductos
y otras tuberfas en general, incluso, todos los trabajos de movimiento de tierras, construccion civil,
puentes y carreteras, asi mismo perforaciones horizontales, incluyendo la planificacion y los
servicios de ingenierfa relativos al montaje y construccién de conductos. Adicionalmente, y como
parte del desarrollo de estas actividades, la Sucursal ha conformado dos consorcios en unién de
otras compaiifas del sector de la construccién a fin de desarrollar determinados proyectos segiin
se explica en la Nota 10.

Con fecha 19 de septiembre del 2001, CONDUTO - Companhia Nacional de Dutos - Brasil y
Conduto Ecuador S.A., firmaron un contrato de venta total de negocio de las operaciones que
CONDUTO - Companhia Nacional de Dutos — Brasil mantiene en el Ecuador a través de
CONDUTO - Companhia Nacional de Dutos (Sucursal Ecuador). Este contrato establece las
condiciones en las cuales las obligaciones y derechos de la Sucursal, al igual que sus activos y pasivos
son transferidos a CONDUTO Ecuador S.A. Como resultado de este contrato, la Sucursal durante el
ejercicio 2001 transfiri6 a CONDUTO Ecuador S.A. los siguientes activos y pasivos:

(Véase pagina siguiente)




NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

Activos.
Inversiones corrientes 1,734,952
Documentos y cuentas por cobrar 894,891
Repuestos y materiales 73,798
Gastos pagados por anticipado 137,853
Activo fijo 1,964,175
Inversiones a largo plazo 190,000
Total activos 4,995,669
Pasivos
Sobregiro bancario 1,753,025
Cuentas por pagar 247,159
Pasivo largo plazo 2,216,619
Total pasivos 4,216,803
Exceso de activos sobre pasivos transferidos (1) 778,866

M Representa el saldo por cobrar a CONDUTO Ecuador S.A. Se ha estipulado que este saldo
se cobrara en el largo plazo; sin embargo, no se han determinado fecha de vencimiento ni
intereses (Ver Nota 9).

La Sucursal en forma efectiva registré operaciones hasta el 31 de agosto del 2001, por lo tanto el
estado de resultados adjuntos refleja basicamente el resultado obtenido por la Sucursal durante el
periodo comprendido desde el 1 de enero y el 31 de agosto del 2001. A partir de esta fecha todas
las operaciones fueron transferidas y por lo tanto realizadas y registradas contablemente en los libros
de CONDUTO Ecuador S.A., excepto los servicios otorgados a Occidental Exploration and
Production Company, los cuales fueron registrados en los libros de la Sucursal hasta el 31 de enero
del 2002, a partir de esta fecha los referidos servicios son otorgados y facturados por CONDUTO
Ecuador S.A. con base a la aprobacién de Occidental Exploration and Production Company de la
cesi6n de derechos y obligaciones de la Sucursal a CONDUTO Ecuador S.A. (Ver Nota 11).

De acuerdo con el contrato firmado el 19 de septiembre del 2001 CONDUTO Ecuador S.A. asume
todas las obligaciones de la Sucursal que existan al 1 de enero del 2001 o que podrian existir en
forma posterior a esa fecha como resultado de las operaciones realizadas por la Sucursal en el
Ecuador, excepto por las obligaciones tributarias que existan a esa fecha o que pudieran existir en el
futuro y que sean notificada a CONDUTO Ecuador S.A. y que tenga relacién con los periodos
fiscales hasta el 31 de diciembre del 2000, inclusive. Dichas obligaciones serdn asumidas por la
Sucursal.

(2)
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

Por efecto de la venta de negocio mencionada anteriormente las operaciones de la Sucursal
fueron sustancialmente interrumpidas el 31 de agosto del 2001, fecha en la cual su personal fue
liquidado y los activos y pasivos fueron transferidos a CONDUTO Ecuador S.A. Por lo cual
durante el ejercicio 2002, la Sucursal tendrd el caricter de entidad no operativa y si bien la
Administracion de la Sucursal no ha iniciado un proceso legal de liquidacién, los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros adjuntos estin registrados a su costo histérico modificado en
lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha en la cual los registros
contables fueron convertidos a délares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y
conversion contenidas en la NEC 17 y se aproximan a su valor estimado de realizacién.

El 13 de marzo del 2000, en circunstancias en las cuales la economia del pais atravesaba por un
proceso de deterioro progresivo, el Congreso Nacional aprobé la Ley de Transformacion Econémica
del Ecuador mediante la cual estableci6 el canje de los sucres en circulacién por délares
estadounidenses. Previo a la conversion de la contabilidad a délares, y segin lo requerido por la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 "Conversién de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarizacién", las empresas debieron ajustar el valor de sus activos y pasivos
no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la inflaciéon
local y la devaluacion del sucre con respecto al délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000.
Las medidas econémicas adoptadas en el 2000 revirtieron, en términos generales, la tendencia de
deterioro arriba mencionada, y han posibilitado un recupero de la actividad econémica del pais
junto con una reduccién en la tasa de inflacién interna. La consolidacién y mantenimiento del
proceso de recuperacién depende, entre otros, de que Ecuador obtenga nueva inversién y
financiamiento externo, de la reestructuracién del sistema bancario y financiero del pais y del
desarrollo de mecanismos de creacién y canalizacién de su ahorro interno.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estidn expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacion de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y

3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por fa Administracién.

Ajuste y conversién a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000 -

Las cuentas de la Compaiiia al 31 de marzo del 2000 fueron ajustadas y convertidas de sucres a
délares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC 17 - "Conversién de Estados
Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizaciéon". Dicha norma establece los
siguientes procedimientos de ajuste y conversion:

. ajuste por inflacién de los activos no monetarios y del patrimonio al 31 de marzo del 2000.

. reexpresion de los activos no monetarios y del patrimonio mediante la aplicacién de un
indice especial de correccién de la brecha entre la inflacion y devaluacién del sucre con
respecto al délar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de
origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000.

. reducciéon del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los
procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacién, en el caso de
ser éstos inferiores.

. conversién a délares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y
de las demas cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del periodo terminado
en dicha fecha a una tasa de cambio de $/.25,000 por US$1, establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el parrafo anterior son imputados a la cuenta
Reexpresién monetaria del patrimonio cuando éstos correspondian a la correccion del efecto de
brecha entre inflacién y devaluacién acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta
Resultado por exposicién a la inflacién del estado de resultados, cuando se trataba del ajuste por
inflacién y reexpresion por correccién de brecha entre inflacién y devaluacién atribuible a los
primeros tres meses del aio 2000.

Debido a que, segin lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en délares se inicié con base en la
conversién de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba indicada, la
contabilidad no proporciona equivalentes en délares para todos los saldos (en sucres) al inicio del
ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos registrados en el
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este motivo, para fines de
informacién en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, la Compaiia asigné
equivalentes estimados en doélares a los saldos al inicio del ejercicio 2000 y a los movimientos del
referido periodo, expuestos en dichos estados, calculados de la siguiente forma:

(4)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

. los activos y pasivos monetarios en délares fueron mantenidos en esta moneda y los activos y
pasivos monetarios en sucres fueron convertidos al tipo de cambio de 5/.19,525 por US$1.

. los saldos al inicio del ejercicio en sucres de los activos no monetarios y del patrimonio
fueron ajustados para reflejar el efecto estimado de correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién, calculado al 31 de diciembre de 1999; los saldos ajustados de esta manera
fueron convertidos a délares a la tasa de $/.19,525 por US$1.

. los movimientos del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000
fueron convertidos al tipo de cambio de $/.25,000 por US$1.

Ingresos y costos -

Los ingresos por servicios prestados son registrados con base en las planillas presentadas utilizando
el método de avance de obra y los costos son registrados a medida que se incurren.

Participacion en los consorcios -

Las utilidades que generen los consorcios en los cuales la Sucursal tiene participacion serdn
registradas en los resultados del periodo en que estos sean liquidados (ver Nota 9). Las pérdidas se
registrardn en el periodo en que se conozcan. Las utilidades o pérdidas se determinaran con base en
los porcentajes de participacién de la Sucursal en los distintos consorcios. Las participaciones de la
Sucursal en los Consorcios fueron transferidas a CONDUTO Ecuador S.A. mediante el contrato de
venta de negocio firmado con dicha Compaiiia (Ver Nota 1).

Inversiones temporales y a largo plazo -

Inversiones en instituciones bancarias y financieras

En el afio 2000 se registraron de la siguiente manera:

» Certificados de inversién a corto plazo, al valor de los certificados de depésitos mas los

intereses devengados al cierre del ejercicio.

« Fondos de inversién a corto plazo, al valor patrimonial del fondo o valor de mercado.

 Portafolios de inversién (bonos de deuda interna del Estado Ecuatoriano), a largo plazo, al

costo de adquisicién neto de una provisién para desvalorizacién de inversiones.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Inversiones en derechos y participaciones

Los derechos y participaciones mantenidos por el Ing. Eduardo Campuzano en el Consorcio
Conduto Gallegos Campuzano fueron adquiridos por la Sucursal en el afio 2000 y se muestran a su
valor adquisicién. Estos derechos y participaciones fueron transferidos en el 2001 por la Sucursal a
CONDUTO Ecuador S.A, con base al contrato de venta total de negocio firmado con dicha
Compaiiia (Ver Notas 1 y 10).

Provisién para valuacién de inversiones -

Fue constituida en el afo 2000 con cargo a los resultados de ese ejercicio, para cubrir posibles
pérdidas en la realizaci6n de las inversiones que la Sucursal mantenia en un portafolio de inversién.

Repuestos y materiales -

Al 31 de diciembre del 2000, se presentan al costo histérico o al valor ajustado y convertido a
délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segln corresponda, utilizando el método
promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.

El valor ajustado de los repuestos y materiales no excede su valor de mercado.
Activo fijo -

Al 31 de diciembre del 2000, se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a ddlares
de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda, menos la depreciacién
acumulada.

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargaban de las cuentas correspondientes cuando se producia la venta o el retiro y el resultado
de dichas transacciones se registraba con base a su causacién. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargaba a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registraba con cargo a las operaciones del ao, utilizando tasas
que se consideraban adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida dtil
estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Provisién para mantenimiento y reparacion de maquinaria y equipos -

En el afio 2000 la Sucursal registré una provisién dentro del rubro Otras provisiones por un monto
de US$119,632 con cargo a los resultados de ese afo, para cubrir el costo estimado de
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

mantenimiento y reparacién de la maquinaria y equipos con base en un estudio realizado por el
Departamento de Mantenimiento.

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Sucursal debe reconocer por concepto de participacién laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con
base en las sumas por pagar exigibles.

El 15% de participacion de los trabajadores generado por la Sucursal en el 2001 serd reconocido y
cancelado a los trabajadores que hasta el 31 de agosto del 2001 prestaron sus servicios a la
Sucursal y que a partir de esa fecha como resultado del contrato de venta total del negocio
firmado con CONDUTO Ecuador S.A., pasaron a formar parte de esta Compania.

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables. Para el ejercicio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por
el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la reinversién de utilidades no se
materializa hasta el 31 de diciembre del 2002, la Sucursal deberd cancelar la diferencia de
impuesto con los recargos correspondientes.

Reserva de capital -

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacion y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000 deben imputarse
a la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio a ser incluida, junto con el saldo de la
cuenta Reexpresi6on monetaria, en el rubro Reserva de capital.

La Reserva de Capital podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la Casa Matriz. Esta reserva no esta a disposicion de la Casa
Matriz ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a la Casa
Matriz al liquidarse la Sucursal.
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NOTA 3 - INVERSIONES TEMPORALES Y A LARGO PLAZO

El saldo al 31 de diciembre 2000, comprende:

Institucion financiera

Inversiones temporales

INCOBANK & TRUST LIMITED
INCOBANK & TRUST LIMITED
Citibank

Citibank

Fondo Premium - Administradora
de Fondos del Pichincha

Aserval

Banco del Pichincha C.A.
Intereses por Cobrar

Inversiones a largo plazo

Portafolio administrado por Prime
Casa de Valores

Provisién para desvalorizacion

de inversiones

Derechos y participaciones

m
M
2)
2)

(3)
3)
(4)

(5)

(6)

Fecha de
colocacion

20/Septiembre/00
13/Noviembre/00
17/Noviembre/00
21/Noviembre/00

1/Diciembre/00

24/Noviembre/00
8/Noviembre/00

7/ulio/00

Fecha de
vencimiento Valor

21/Marzo/01 1,400,000
14/Mayo/01 1,030,000
16/Noviembre/01 380,000
20/Febrero/01 15,000
31/Diciembre/00 165,649
23/Enero/01 15,000
6/Febrero/01 150,000
36,915

3,192,564

7/julio/07 583,801
(122,598)

461,203

- 190,000

651,203

Tasa de
interés
anual

R

6.00%
6.00%
6.00%
6.00%

7.50%
8.50%

(1)  Depésitos a plazo fijo que respaldaban garantias otorgadas por dicha institucién bancaria a
CONDUTO - Companhia Nacional de Dutos — Brasil (Casa Matriz). Estos depésitos se
encontraban restringidos hasta el vencimiento de las referidas garantias.

(2)  Depésitos a plazo fijo que garantizaban obligaciones que la Sucursal mantenia en este

Banco. (Ver Nota 5).

(3)  Depésitos a plazo fijo.
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NOTA 3 - INVERSIONES TEMPORALES Y A LARGO PLAZO
(Continuacion)

(4)  Correspondia a intereses devengados al cierre del ejercicio pendientes de cobro.

(5)  Correspondia basicamente a inversiones en bonos de deuda interna del Gobierno Nacional
a siete anos plazo con dos afos de gracia y que devengaba una tasa de interés anual del
9.36% (equivalente a la tasa LIBOR mds 2%). Al 31 de diciembre del 2000 la Administracién
de la Sucursal decidié registrar una provisién de US$122,598 con cargo a los resultados de
ese ejercicio para reconocer la pérdida estimada a dicha fecha por las referidas inversiones.
El valor referencial de mercado de estos bonos al 31 de diciembre del 2000 fluctu6 entre el
72% y el 78% del valor nominal.

(6) Corresponde a derechos y participaciones adquiridas a uno de los participantes del
Consorcio Conduto Campuzano Gallegos Asociados. (Ver Nota 10). El monto fue
establecido por Casa Matriz.

Como resultado del contrato de venta total de negocio de la Sucursal mencionado en la Nota 1,
la Sucursal, liquidé hasta el 31 de agosto del 2001 todas sus inversiones a corto plazo que se
encontraban vigentes al cierre del ejercicio 2000 vy transfiri6 los derechos y participaciones
adquiridos a uno de los participantes del Consorcio Conduto Campuzano Gallegos asociados a
CONDUTO Ecuador S.A. al igual que aquellas inversiones contratadas en el transcurso del
periodo 1 de enero y el 31 de agosto del 2001. Por lo tanto al 31 de diciembre del 2001 la
Sucursal no registra ningln tipo de inversién.

NOTA 4 - ACTIVO HJO

Al 31 de diciembre del 2000 comprende:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 4 - ACTIVO FljO
(Continuacién)

Tasa anual de
depreciacion

2000 Z
Editicios, instalaciones y campamentos 89,139 5
Maquinaria y equipos 2,053,323 10
Vehiculos 179,560 20
Muebles, enseres y equipos de oficina 32,789 10
Equipo de computacion 75,227 20
2,430,038
Menos: Depreciacion acumulada (937,947)
1,492,091
Terrenos 63,183
Saldo al 31 de diciembre del 2000 1,555,274

El movimiento del activo fijo durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de agosto
del 2001 y el afo 2000 fue el siguiente:

2001 2000
Saldo inicial al 1 de enero 1,555,274 1,054,044
Adiciones 628,713 (1) 860,650
Retiros - (107,922)
Depreciacién del ano (219,812) (251,498)
Transferencia de activos fijos (Ver Nota 1) (1,964,175) -
Saldo al 31 de diciembre - 1,555,274

(M Corresponde basicamente a adquisiciones de maquinaria y equipo.

Al 31 de diciembre del 2000:

i) La Sucursal mantenia un contrato de arrendamiento mercantil de terrenos y edificio. El
siguiente es el resumen de los contratos de arrendamiento a esa fecha:

Contratos de arrendamiento mercantil registrados como adiciones de activos fijos, por ser
intencion de la Sucursal ejercer la opcién de compra:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 4 - ACTIVO H)O
(Continuacién)

Edificio 43,108
Terreno 63,183

106,291
Castos financieros del periodo (1) 2,155

Obligaciones bancarias y financieras (2)

Corto plazo 21,182
Largo plazo 51,389
72,571

(1) Incluido en los resultados del ejercicio 2000, en el rubro Ingresos financieros, netos.
(2)  Ver Nota 5.

ii)  La Sucursal mantenia maquinaria y equipos adquiridos bajo el Régimen de Internacion
Temporal, cuyo valor neto de su correspondiente depreciacién acumulada al 31 de
diciembre del 2000 ascendia a US$152,769.Los costos por reexportacién de estos activos
se registraban con cargo a los resultados del ejercicio en el cual la reexportacién tenia lugar.

Los activos detallados en i) y ii) fueron transferidos a CONDUTO Ecuador S.A. con base al
contrato de venta total de negocio firmado con dicha Compaiiia (Ver Nota 1).

NOTA 5 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicion:

2001

Como resultado del contrato de venta total de negocio de la Sucursal mencionado en la Nota 1,
al 31 de diciembre del 2001, la Sucursal no mantiene ningtn tipo de obligaci6n bancaria.

(Véase pdgina siguiente)




NOTA 5 - OBLIGACIONES BANCARIAS
(Continuacién)

2000
Tasa de
Vigencia interés
Institucién Operacién No. Desde Hasta Obligaciones anual
%
Amerafin S.A. 3753 1@ 16-Dec-98 16-Dec-03 72,571 13.00
Citibank N.A. 8200328003 (2) 23-Nov-00 20-Feb-01 14,000 12.55
Sobregiros bancarios 4,918
91,489
Obligaciones bancarias
a largo plazo (51,389)
Obligaciones bancarias
a corto plazo 40,100

(1) Correspondia a contratos de arrendamiento mercantil (Ver Nota 4).
(2)  Obligaciones que estaban garantizadas con inversiones que la Sucursal mantenia en el Banco

del Pichincha C.A. para el caso de Amerafin S.A. y en la misma institucién bancaria para el
caso del Citibank N.A. Ver Nota 3.

NOTA 6 - CUENTAS POR PAGAR

El saldo de proveedores al 31 de diciembre del 2000 comprende:

Proveedor 2000

Trans Vacoll S.C.C 53,899
Coll Construcciones S.A. 50,517
Sr. Javier Agan Torres 24,476
Aresa Cia. Ltda. 15,893
Asiempres S.A. 14,457
PRO IN CU Cia. Ltda 14,387
Otros menores 142,605

316,234
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NOTA 7 - IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuesto correspondientes a los aflos 1998 y siguientes estdn adn sujetas a

una posible fiscalizacién (Ver Nota 1).

El 12 de marzo del 2001, el Tribunal Distrital del Guayas emitié un fallo mediante el cual resolvié
suspender en forma definitiva los efectos tributarios del Resultado por Exposicién a la Inflacién -
REl derivado de la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17. La
Administracion de la Sucursal consideré como gasto deducible para propésitos tributarios el efecto
del Resultado por Exposicién a la Inflaci6n registrado en el afio terminado el 31 de diciembre del
2000. Mediante Resolucién No. 360-RA-01-1.S. de fecha 19 de abril del 2001, el Tribunal
Constitucional se pronuncié a favor del Servicio de Rentas Internas sobre los efectos tributarios
derivados de la aplicaciéon de la NEC 17. Por lo tanto, lo actuado por la Sucursal en el ano 2000
no generd efecto alguno en los resultados de ese ejercicio ni en el afio 2001.

NOTA 8 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

2001
Saldo al
Provisién para cuentas dudosas 24,882
Provisién para desvalorizacion de
inversiones 122,598
Beneficios sociales 197,200
Impuestaos por pagar 287,149
QOtras provisiones 181,057
2000
Saldo al
Provision para cuentas dudosas 18,221
Provisién para desvalorizacién de
inversiones -
Beneficios sociales (4) 775,578
Impuestos por pagar (3) 305,265
Otras provisiones (5) 19,133

526,720
611,335
34,730

incrementos
10,651

122,598
519,214
765,692
181,135

(1) Incluye disminuciones por venta de negocio (Ver Nota 1).

Pagas y/o
utilizaciones (1)

24,882

122,598
679,246
759,856
215,787

Pagos y/o
ilizaci

3,990

1,097,592
783,808
19,211

Saldo al
final

44,674 (2)
138,628 (3)

Saldo al
final

24,882
122,598
197,200

287,149
181,057
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NOTA 8 - PROVISIONES
(Continuacién)

(2)  Corresponde a la participacién de los trabajadores en las utilidades. (Ver Nota 2 i).

(3)  Incluye el impuesto a la renta de la Sucursal.

(4)  Incluye beneficios de ley: 13er., 14to. y 15to. sueldos, fondo de reserva y participacion de los

trabajadores en las utilidades.

(5)  Incluye US$119,632 para mantenimiento y reparacién de maquinaria y equipos (Ver Nota 2

h).

NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

En adicién a lo mencionado en las Notas 1 y 3, numeral (1), el siguiente es un resumen de las
principales transacciones realizadas durante los afios 2001 y 2000 con compatiias relacionadas:

2001 2000
CONDUTO Compahia de Dutos - Brasil (Casa Matriz)
Disposicion de resultados acumulados (1) (4,348,755)
Cancelacién del pasivo a largo plazo (1,339,206)
CONDUTO Bolivia:
Préstamos cancelados por CONDUTO Bolivia (800,000)
Gastos realizados a nombre de CONDUTO Bolivia 351,398
Cobros efectuados 182,952 -
Consorcio Conduto y Asociados: (2)
Prestamos otorgados 31,000 18,415
Pagos efectuados por el Consorcio por servicios recibidos de la Sucursal - (27,021)
Servicios prestados - 25,767
Consorcio Conduto Gallegos Campuzano: (2)
Préstamo cancelado por el Consorcio - (26,767)
Anticipo de facturas - 20,000
Servicios prestados - 2,077
CONDUTO Ecuador S.A.
Cuenta por cobrar por traspaso de activos y pasivos (3) 778,866 -
Castos realizados a nombre de CONDUTO Ecuador S.A. 10,000 -
Servicios recibidos (4) (837,894) -
Pagos efectuados por la Sucursal por servicios recibidos (4) 582,464 -
(1) Corresponde a disposicion de los resultados acumulados de la Sucursal, autorizados por la

Casa Matriz.
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NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacién)

(2) Ver Nota 10.
(3) Ver Nota 1.

(4) Monto neto por pagar a CONDUTO Ecuador S.A. por US$255,430, por efecto de lo
mencionado en el punto (1) de la Nota 11.

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, la Sucursal mantenia con compaififas relacionadas los siguientes
saldos originados bésicamente en las transacciones antes informadas:

2001 2000
Documentos y cuentas por cobrar (3)
Consorcio Conduto y Asociados - corto plazo - 11,208
CONDUTO Bolivia - corto plazo - 239,252
CONDUTO Ecuador S.A. - largo plazo (Ver nota 1) 788,866 -
788,866 250,460
Documentos y cuentas por pagar (3)
CONDUTO Ecuador S.A. 255,430
Consorcio Conduto y Asociados - 17,982
Consorcio Conduto Callegos Campuzano - 20,000
255,430 37,982
Pasivo a largo plazo
Casa Matriz (4) - 1,339,206

(3)  Saldos que no devengan intereses, y no tienen plazo definido de cobro y/o pago, sin embargo
se estima que serdn liquidados en el corto plazo.

(4) Mediante comunicacién de fecha 4 de enero de 1999 la Casa Matriz (CONDUTO -
Companhia Nacional de Dutos — Brasil) solicité a la Sucursal compensar el pasivo a su favor
por utilidades de afos anteriores con el saldo de las cuentas por cobrar que la Sucursal tenia a
la Casa Matriz al 31 de diciembre de 1998. El saldo neto de US$1,339,206 fue liquidado
como resuitado del contrato de venta total de negocio firmado con CONDUTO Ecuador S.A.
(Ver Nota 1).

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las operaciones detalladas
precedentemente no son equiparables a las de otras operaciones realizadas con terceros.
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NOTA 10 - CONSORCIOS

Como resultado del contrato de la venta total de negocio firmado el 19 de septiembre del 2001
entre la Sucursal y CONDUTO Ecuador S.A., la Sucursal transfirié a esta Compania los derechos y
obligaciones sobre los consorcios Conduto y Asociados y Conduto Gallegos Campuzano. A la
presente fecha la Sucursal y CONDUTO Ecuador S.A. se encuentran realizando los tramites
pertinentes para registrar a CONDUTO Ecuador S.A. como empresa miembro de los consorcios
antes mencionados en reemplazo de la Sucursal.

Consorcio Conduto y Asociados

Conformacién del Consorcio

El 14 de agosto de 1997 en la ciudad de Machala se celebré un convenio de asociacion entre la
Sucursal, Constructora Hidrobo Estrada Cia. Ltda., Ing. Manuel Beltrdn Alvarado, Ing. Walter Egas
Pefia e Ing. Franklin Hidrobo Estrada con el objeto de constituir el Consorcio Conduto y
Asociados para suscribir con la llustre Municipalidad de Machala el contrato de construccién
que se detalla mas adelante. El Consorcio se formé exclusivamente para ejecutar la referida
construccién con los siguientes porcentajes de participacién de los socios:

Participacién

% (1)
CONDUTO Companhia Nacional de Dutos (Sucursal Ecuador) 40
Constructora Hidrobo Estrada Cia. Ltda. 15
Ing. Manuel Beltran Alvarado 15
Ing. Walter Egas Pefia 15
Ing. Franklin Hidrobo Estrada 15

(1)  Determina la responsabilidad econémica de cada uno de los socios, el porcentaje de
inversidn a realizar y los gastos operativos y los margenes de pérdida o ganancia que les
corresponde asumir.

Contrato del proyecto

El 15 de agosto de 1997 el Consorcio Conduto y Asociados suscribié con la llustre Municipalidad
de Machala un contrato para realizar la primera etapa del sistema de alcantarillado sanitario de la
ciudad de Machala.

Estos trabajos debian ser entregados en el plazo de 210 dias contados a partir de la suscripcién del
contrato, plazo que fue modificado por el contrato complementario que se describe en el literal c.
siguiente; el cual también modificé el precio del contrato que originalmente ascendia a 5/.21,659
millones mas US$1,137,391.
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NOTA 10 - CONSORCIOS
(Continuacién)

Se establece la responsabilidad del Consorcio de contratar pélizas de seguros por todo riesgo y
Responsabilidad Civil.

Contrato complementario

Con fecha 6 de octubre de 1999 el Consorcio suscribié con la llustre Municipalidad de Machala
un contrato complementario con el objeto de crear nuevos rubros para la ejecucién de la obra
objeto del contrato principal. Dentro de los nuevos rubros no se consider el redisefio de las
plantas de tratamiento ni ciertas obras necesarias y especiales para cuya ejecucion se realizaria un
nuevo contrato complementario.

El plazo del contrato original fue modificado a siete meses contados a partir de la entrega del
primer anticipo. El costo total del contrato fue fijado en US$8,615,922 monto que incluye el costo
original mas US$2,412,379 que corresponde al costo del contrato complementario.
Adicionalmente, el Consorcio deberia:

- Otorgar una garantia por fiel cumplimiento del contrato equivalente al 5% del valor del
mismo.

- Aceptar que la llustre Municipalidad de Machala retenga el 5% del valor de las planillas que
sean presentadas por el avance de la obra contratada.

- Otorgar una garantia por buen uso de anticipo equivalente al 100% del valor que reciba como
anticipo.

- Presentar garantias técnicas que deberdn ser solicitadas por los proveedores de los equipos.
Estado del proyecto

Segun el cronograma fiscalizado y aprobado por La llustre Municipalidad de Machala con fecha 9
de marzo del 2000 la obra deberia ser concluida en el mes de octubre del 2000. Sin embargo, de
acuerdo con lo estipulado en el contrato, el plazo para su conclusién se fij6 en siete meses
contados a partir de la entrega de los dos anticipos mencionados més adelante.

El primer anticipo (10% del valor del contrato), a ser entregado por la llustre Municipalidad de
Machala dentro de los 30 dias contados desde la fecha de la suscripcién del contrato, fue recibido
por el Consorcio el 18 de diciembre de 1999. Segin lo establecido en el contrato, la llustre
Municipalidad de Machala se comprometié a entregar el segundo anticipo, equivalente al 30%
del total del contrato, cuando el avance fisico haya llegado al 50% de la obra. A la presente fecha,
a pesar de que la obra ha superado el 50% de construccién, el Municipio de Machala no ha
cumplido con la entrega del anticipo antes mencionado.
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NOTA 10 - CONSORCIOS
(Continuacion)

Adicionalmente, han existido los siguientes incumplimientos al contrato por parte del a llustre
Municipalidad de Machala:

- A la fecha de presentacion de los estados financieros (21 de marzo del 2002) no se han
cancelado las planillas de avance de obra ni los valores planillados por el Consorcio a la llustre
Municipalidad de Machala en concepto de paralizacién de equipos e intereses.

- No se ha realizado la entrega de los terrenos para efectuar los trabajos en las lagunas de
Machala Norte.

- La Fiscalizacién de la llustre Municipalidad de Machala, no ha entregado a la presente fecha
los estudios de disefio respecto de las lagunas de tratamiento del Norte, Sur y Puerto Bolivar.

- El contrato complementario para llevar a cabo ciertas obras especiales y necesarias para la
ejecucion de la obra, segin lo previsto en el contrato complementario firmado en el mes de
octubre de 1999 adn no ha sido firmado.

Debido a estos factores, que han afectado al cumplimiento del contrato en el plazo estipulado, el
Consorcio Conduto y Asociados en la reunién de fecha 31 de mayo del 2000 resolvi6 paralizar la
ejecucion de la obra hasta que se haya obtenido la cancelacién de las planillas pendientes de
cobro (el 60% del contrato es cancelado contra la presentacién de planillas de avance de obra,
descontando de cada planilla el porcentaje de anticipo entregado por el Municipio de Machala),
luego de lo cual se procedera a cancelar los valores adeudados a los socios del Consorcio y demds
acreedores. Esta decision fue ratificada en la reunién de fecha 12 de junio del 2000 y
adicionalmente se plante6 la posibilidad de iniciar un reclamo administrativo contra la Hustre
Municipalidad de Machala. A la fecha de preparacién de los estados financieros adjuntos (21 de
marzo del 2002) no se ha presentado ningln acontecimiento importante que modifique la
situacién antes mencionada.

Consorcio Conduto Gallegos Campuzano

Conformacion del Consorcio

El Consorcio cambié su denominacién social mediante acta de directorio del 5 de agosto de 1998
de Gallegos Campuzano y Asociados a Consorcio Conduto Gallegos Campuzano, el cual fue
aprobado por la Empresa Metropolitana de Agua Potable y Alcantarillado de Quito,
EMAAP - Q mediante Oficio No. CC-77-98, de la Secretaria del Comité de Contrataciones de
este organismo.

El convenio de asociacién fue celebrado entre la Sucursal y los ingenieros German Gallegos
Vallejo y Eduardo Campuzano el 1 de agosto de 1998 en la ciudad de Quito con el objeto de
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NOTA 10 - CONSORCIOS
(Continuacion)

constituir una asociacién constructora para suscribir con la EMAAP - Q el contrato de construccién
que se detalla més adelante. El 14 de julio del 2000 la Sucursal adquiri6 el 20% de la
participacién mantenida por el Ing. Eduardo Campuzano en el Consorcio por un valor de
US$190,000, el cual al 31 de diciembre del 2000 se hallaba registrado en el rubro Inversiones a
largo plazo (Ver Nota 3). Si bien, esta transaccién fue autorizada por la Casa Matriz, a la presente
fecha, estd pendiente de ser notificada a la EMAAP - Q.

El Consorcio se formé exclusivamente para ejecutar la referida construccién con los siguientes
porcentajes actuales de participacién de los socios:

Participacion
% (1)
CONDUTO Companhia Nacional de Dutos (Sucursal Ecuador) 80
German Gallegos Vallejo 20

(1)  Determina la responsabilidad econémica de cada uno de los socios, el porcentaje de
inversién a realizar y los gastos operativos y los mdrgenes de pérdida o ganancia que les
corresponde asumir.

Contrato del proyecto

El 27 de agosto de 1999 el Consorcio suscribié con la EMAAP - Q un contrato con el objeto de

construir redes de agua potable y alcantarillado correspondiente al Grupo 4 del Proyecto “La Mica
Sur”.

De acuerdo con lo estipulado en el contrato el plazo para concluir la obra es de quince meses
contados a partir de la entrega del primer anticipo y de la orden de inicio de los trabajos.

El precio del contrato asciende a US$7,597,146, el mismo que serd pagado de la siguiente
manera:

- Un anticipo del 40% del contrato, dentro de los 15 dias posteriores a la fecha de la
suscripcién del contrato.

- E160% restante contra la presentacién de planillas mensuales por avance de obra.

El Consorcio deberia:

- Otorgar una garantia por fiel cumplimiento del contrato equivalente al 5% del valor del
mismo.
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NOTA 10 - CONSORCIOS
(Continuacion)

- Aceptar que la EMAAP - Q retenga el 5% del valor de las planillas que sean presentadas por
el avance de la obra contratada.

- Otorgar una garantia por buen uso de anticipo equivalente al 100% del valor que reciba como
anticipo.

Estado del proyecto

El primer anticipo fue recibido por el Consorcio el 13 de abril del 2000, fecha en la cual se
iniciaron los trabajos de construccién. De acuerdo con lo estipulado en el contrato descrito en el
literal b., dichos trabajos de construccién deberén finalizar el 12 de junio del 2001.

La Gerencia de Ingenieria de la EMAAP-Q, mediante el oficio No. 481-GI-2001 de fecha 21 de
diciembre del 2001, una vez vistos los informes y documentos presentados por el Consorcio
respecto de la Ampliacién del plazo del Grupo No.4 — Redes del Proyecto La Mica Quito Sur,
resolvié autorizar ampliar el plazo para la terminacién y conclusién de las obras del referido
contrato hasta el 28 de febrero del 2002. El Director del Proyecto de la Mica Quito Sur mediante
Oficio No. 225-RMQS-2001 fechado el 14 de marzo del 2002, autoriz6 ampliar el plazo antes
referido hasta el 31 de mayo del 2002.

Consorcio Joint Venture CONDUTO — HARBERT — SANTOS CMI

Este consorcio se creo con el propésito de construir dos oleoductos, una facilidad de
procesamiento y un sistema de recoleccién en el Bloque 15 de la Regi6én Amazénica Ecuatoriana,
Bloque que es operado por la companiia Occidental Exploration and Production Company. Para
ello el Consorcio serd responsable por el disefio, abastecimiento, construccién y asistencia en
supervision de obras. El contrato con esta compaiiia fue firmado el 15 de marzo del 2001, por un
monto de US$80,874,732, el plazo para finalizar las obras de construccién es el 16 de octubre del
2002.

De acuerdo con el contrato firmado con el consorcio, la Sucursal es responsable por la
construccién de 66.5 Km de tuberia de 24" extendidos desde San Antonio hasta Eden Juturi,
sistemas de lineas de flujo de 18" desde EPF (Facilidades de produccién de Eden) hasta los pozos,
facilidades de acceso en los puertos de Itaya y Eden Yuturi, provision de arena y grava. La
ejecucion de estas obras le representard a la Sucursal una facturacién de aproximadamente
US$20,700,000.

Como resultado del contrato de la venta total de negociacién mencionado en la Nota 1,
CONDUTO Companhia Nacional de Dutos (Sucursal Ecuador) realiz6 los trémites pertinentes
para registrar a CONDUTO Ecuador S.A. en su reemplazo con todos los derechos y obligaciones.
Este trdmite fue concluido el 31 de agosto del 2001.
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NOTA 11 - CONTRATOS

La Sucursal al 31 de diciembre del 2001 y 2000 mantenia vigente el siguiente contrato:

Cliente Descripcién del servicio Fecha de inicio Fecha de finalizacién

Occidental  Exploration Prestacién de servicios y/o Octubre de 1998 Enero del 2002 (1)
and Production Company  provisién de materiales, equipos

y/o repuestos, y/o construccién

de obra material, en forma

ocasional y no exclusiva.

(1) Con fecha 31 de enero del 2001 se suscribe un acuerdo modifcatorio a este contrato para
enmendar por tercera vez ciertas clausulas relacionadas principalmente con el plazo del
contrato, el mismo que se extiende por un aio hasta el 31 de enero del 2002, asi como para
incluir los servicios de un representante de la Sucursal para la supervisién de salud, seguridad
industrial y control de medio ambiente en el Bloque 15, y finalmente incrementar las tarifas en
un 5% a partir de enero del 2001. Occidental Exploration and Production Company con fecha
7 de enero del 2002, aprobé la cesién de derechos de la Sucursal a CONDUTO Ecuador S.A.
para que esta Gltima sea la responsable de continuar proveyendo los servicios antes descritos,
con base en el contrato de venta total de negocio firmado entre estas dos compaias. (Ver
Nota 1).

Al 31 de diciembre del 2001 la sucursal presenta saldos por cobrar a esta Compania por
US$289,985, incluida en el rubro Documentos y cuentas por cobrar - clientes.

NOTA 12 - RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION
Se originé como contraparte de los ajustes efectuados en el aiio 2000 en los siguientes rubros:

Ajustes imputados a la cuenta Reexpresién monetaria (Reserva de Capital):

(Véase pdagina siguiente)
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NOTA 12 - RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION
(Continuacién)

Inventarios 16,858 (1)

Activo tijo 376,501 (1)

Patrimonio (1,097)
392,262

(M Incluido en el saldo inicial del patrimonio segin lo indicado en la Nota 2 b).

Ajustes imputados a la cuenta Resultado por exposicion a la inflacién en el afio 2000:

Inventarios 8,150
Activo fijo 100,316
Patrimonio (889,417)
(780,951) (1)
Mas utilidad en cambio 751,507 (2)
Pérdida neta (29,444)

(1) Incluido en el estado de resultados bajo el rubro Resultados por exposicién a la inflacion.

(2)  Incluido en el estado de resultados.

NOTA 13 - GARANTIAS

En adicién a las garantias mencionadas en la Nota 3, al 31 de diciembre del 2000 la Sucursal
mantenia las siguientes garantias emitidas por instituciones financieras y de seguros locales a favor
de terceros:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 13 - GARANTIAS
(Continuacion)

Tipo de garantia/
Institucién financiera Beneticiario Valor Fecha de vigencia
Desde Hasta
Exportacion temporal
Seguros Botivar I Distrito de Aduanas 1,036 26/Diciembre/00 04/}unio/01
Seguros Bolivar I Distrito de Aduanas 190 12/Diciembre/00 12/Marzo/01
Seguros Bolivar IV Distrito de Aduanas 127 18/Noviembre/00 17/Mayo/01
Seguros Bolivar IV Distrito de Aduanas 340 01/Agosto/00 27/Febrero/01
Seguros Bolivar | Distrito de Aduanas 1,840 10/Octubre/00 08/enero/01
Seguros Bolivar t Distrito de Aduanas 3,000 17/Agosto/00 13/Febrero/01
Internacion temporal (1)
Aserval I Distrito de Aduanas 60,880 21/}ulio/00 16/Febrero/01
Responsabilidad civil
Seguros Equinoccial Occidental Exploration and
Production Company 1,000,000 16/Octubre/00 16/Enero/01
Banco del Pichincha Repsol YPF Ecuador S.A. 10,000  30/Noviembre/00 2/Enero/01
Total 1,077,413
(1) Garantia que respaldaban los derechos arancelarios de los bienes ingresados bajo el

régimen de internacién temporal por la Sucursal (Ver Nota 4).

Al 31 de diciembre del 2001 la Sucursal no registra ningtn tipo de garantias.

NOTA 14 - RECLASIFICACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS RESPECTO A LOS REGISTROS CONTABLES

Con finalidades de presentacién, los estados financieros incluyen las siguientes reclasificaciones no
efectuadas en los libros de la Sucursal al 31 de diciembre:

(Véase pagina siguiente)




NOTA 14 - RECLASIFICACION DE LOS ESTADOS

FINANCIEROS RESPECTO A LOS REGISTROS CONTABLES

(Continuacion)

2001

Activo
Inversiones temporales
Documentos y cuentas por cobrar Compaiias
relacionadas
Corto plazo
Largo plazo

2000

Activo
Inversiones temporales
Provisién para desvalorizacién de inversiones
- corto plazo
Inversiones a largo plazo
Provisién para desvalorizacién de inversiones
- largo plazo

Pasi —

Obligaciones bancarias - corto plazo
Obligaciones bancarias - largo plazo

Segin Segin
registros estados
contables financieros Diferencia
10,000 - 10,000
778,866 - 778,866
- 788,866 (788,866)
788,866 788,866 -
Seg(n Segiin
registros estados
contables financieros Diferencia
3,966,365 3,192,564 773,801
(122,598) - (122,598)
- 773,801 (773,801)
- (122,598) 122,598
3,843,767 3,843,767 -
18,918 40,100 (21,182)
1,411,777 1,390,595 21,182
1,430,695 1,430,695 -
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NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

En adicién a lo mencionado en la Nota 11, entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emision
de estos estados financieros (21 de marzo del 2002) no se produjeron otros eventos que, en la
opinién de la administraciéon de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

(25)




