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Informe de los Auditores Independientes

Al Apoderado General
DRILLFOR S.A. (SUCURSAL ECUADQRY):

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de DRILLFOR S.A. (SUCURSAL
ECUADOR) al 31 de diciembre del 2002 y 2001, y de los estados conexos de utilidades, evolucion de
fondos de capital y de flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de DRILLFOR S.A. (SUCURSAL ECUADOR).
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestras
auditorias

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una
base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la administracion, como la presentacion en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinion.

Como se indica mas ampliamente en la nota 3 a los estados financieros, el saldo al 31 de diciembre del
2002 de las cuentas por cobrar-clientes incluye aproximadamente US$1.920.000 correspondientes a
ingresos estimados relacionados con un reclamo por reajuste de precios planteado a un cliente cuyo
contrato esta ejecutado en su totalidad; por lo cual las partes acordaron sujetarse a un proceso de
mediacion, sin embargo, a la fecha de nuestro informe no existe un acuerdo sobre el monto final de dicho
reclamo. Las normas ecuatorianas de contabilidad requieren que los ingresos por activos contingentes
sean reconocidos en el momento en que se concluya el acuerdo final. Adicionalmente, tal como se
explica en la nota 6 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2002 y 2001 los saldos de cuentas
por cobrar a largo plazo incluyen depésitos con una institucion financiera cerrada por aproximadamente
US$,554.077, sobre las cuales la Compafiia no ha determinado el nivel de provisidon requerida. Las
normas ecuatorianas de contabilidad requieren que se reconozca en los resultados la provision para
posibles pérdidas en la recuperacion de estos valores. El efecto de estas desviaciones en las normas
ecuatorianas de contabilidad no han sido reconocidos en la situacidn financiera y en los resultados de las
operaciones de la Compania.

(Contintia)
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CPA Roberto S. Gallardo e

En nuestra opinion, excepto por los efectos sobre los estados financieros de los asuntos indicados en el
parrafo tercero, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de DRILLFOR S.A. (SUCURSAL ECUADOR) al 31 de
diciembre del 2002 y 2001, los resultados de sus operaciones, los cambios en sus fondos y sus flujos de

efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas ecuatorianas de
contabilidad.

Como se explica en la nota 15, la Compaiiia tiene pendiente de resolucion ciertos asuntos tributarios,
sobre los cuales a la fecha de nuestro informe no existe resolucién final. La Companiia de acuerdo con la
opinibn de sus asesores legales no ha considerado necesario establecer ninguna provision en los
estados financieros, en caso de que exista un resultado adverso del proceso.
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(Expresado en Délares de lo:

Activos 2002 2001
Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos Us$ 4128 51.480
Cuentas por cobrar:
Clientes (nota 3) 5.513.173 2.794.614
Provisién para cuentas de dudoso cobro (nota 3) (77.408) (57.573)
Total cuentas por cobrar clientes, neto 5.435.765 2.737.041
Otras (nota 4) 567.062 1472.841
Total cuentas por cobrar, neto 6.002.827 4.209.882
inventarios (notas 5 y 9) 735.450 723.142
Gastos pagados por anticipado 172.965 50.077
Total activos circulantes 6.915.370 5.034.581
Propiedades y equipos, neto de depreciacion acumulada
de US$ 3.271.309 en el 2002 y US$3.446.756 en el 2001
(notas 6 y 9) 5.670.041 5.608.397
Cuentas por cobrar a largo plazo (nota 7) 555.077 622.431
Inversiones en valores {nota 1 - g) 7.500 -
Otros activos (nota 8) 380.519 947.761
y 13.528.507 12.213.170

o

ing. Pablo Olaciregui
Apoderado General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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e del 2002 y 2001

stados Unidos de Norteamérica — US$)

Pasivos y Fondos de Capital

Pasivos circulantes:

Sobregiros bancarios

Préstamos (nota 9)

Vencimientos circulantes de la deuda a largo plazo (nota 12)
Cuentas por pagar (nota 10)

Pasivos acumulados (nota 11)

Total pasivos circulantes

Deuda a largo plazo, excluyendo los vencimientos

circulantes (nota 12)

Total pasivos

Fondos de capital:

Capital asignado

Aportes para futura capitalizacion
Reserva de capital (nota 13)
Superavit por revaluacién (notas 1 - f)
Utilidades disponibles

Total fondos de capital

Compromisos y contingencias (notas 14 y 15)

2002 2001
US$ 331.859 103.537
741.041 1.068.758
485.854 99.296
5.281.807 3.5656.589
1.612.095 1.899.246
8.452.656 6.727.426
2.787.941 3.273.795
11.240.597  10.001.221
6.959 6.959
27.273 27.273
884.961 884.961
747.188 747.188
621.529 545.568
2.287.910 2.211.949
US$ 13.528.507 12.213.170
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Contador

Véanse las notas que acomparnan a los estados financieros.




DRILLFOR S. A.

(SUCURSAL ECUADOR)

Estados de Utilidades

Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Ingresos por contratos (nota 2)

Costos y gastos:
Costos de perforacion
Consumo de inventarios
Depreciacion de propiedades y equipos (nota 6)
Provisién para gastos de reparacién y mantenimiento
Fondo de Desarrollo de la Regién Amazonica
Remuneraciones y beneficios sociales del personal

administrativo

Honorarios profesionales
Otros gastos

Total costos y gastos
Utilidad en operacion

Otros gastos (ingresos):
Intereses pagados, neto
Pérdida por siniestro de propiedades y equipos (notas 4 y 6)
Ingresos por siniestros (nota 4)
Miscelaneos, neto

Total otros gastos, neto

Utilidad antes de la participacién de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta

Participacion de los empleados en las utilidades (notas 1 -iy 10)

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta, estimado (notas 1-jy 16)

Utilidad neta
% v A2

Ing. Pabio Olacw'egui
Apoderado General

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.

2002 2001
US$ 12.058.223 13.772.172
8.097.233 10.001.489
485.663 612.133
938.066 738.381
447.990 390.695
327.907 279.142
198.951 165.009
187.938 152.758
327.907 481.808
11.011.655 12.821.415
1.046.568 950.757
577.298 588.562
- 691.865
- (670.000)
181.855 (9.875)
759.153 600.552
287.415 350.205
87.498 52.531
199.917 297.674
123.956 64.965
232.709
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Contador General




S DRILLFOR S. A.
i . (SUCURSAL ECUADOR)

Estados de Evolucion de Fondos de Capital

‘ Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica -US$)

Aportes Reserva

Capital para futura de capital

‘ asignado capitalizacién nota 13)

Saldos af 31 de diciembre de 2000 US$  6.959 27.273 884.961
‘ Utilidad neta - - -
Revalorizacion de propiedades y equipos - - -

i Saldos al 31 de diciembre del 2001 6.959 27.273 884.961
{ Utilidad neta - - -

1 Saldos al 31 de diciembre del 2002 us$  6.959 27.273 884.961

Ing. Pablo Olaciregui
1 Apoderado General

‘ Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.

Superavit por
revaluacion
(nota 1-f)

747188

747.188

Utilidades
disponibles

312.859
232709

545.568

75.961

621.529

Contador General

Total
fondos de
capital
1.232.052
232.709

747.188

2.211.949

75.961
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DRILLFOR S. A,
(SUCURSAL ECUADOR)

Estados de Flujos de Efectivo
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001
(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Depreciacién de propiedades, planta y equipos
Provisién para cuentas de cobro dudoso
Pérdida en venta de inversiones a corto plazo
Pérdida en baja de propiedades y equipo
Disminucién (aumento) en:
Cuentas por cobrar
Clientes
Otras
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por cobrar a compafiia relacionada a largo plazo
Otros activos
Aumento (disminucién) en:
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisiciones de propiedades, planta y equipos
Utilizacion de equipo en transito
Adquisicién de inversiones en valores
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente de inversiones a corto plazo
Proveniente de sobregiros bancarios
(Pagos) proveniente de préstamos
Pagos de la deuda a largo plazo
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de financiamiento

Disminucioén neta en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del af

us$

us$

2002 2001
75.961 232.709
938.066 738.381
19.835 27.140
- 3.469
25.307 691.865
(2.718.559) 248.691
906.218 (917.218)
(12.308) 146,515
(122.888) (13.151)
67.354 (567.353)
567.240 (350.208)
1.724.780 1.675.936
(287.151) (418.585)
1.183.855 1.498.191
(1.208.123)  (2.492.181)
183.108 -
(7.500) -
(1.032515)  (2.492181)
- 23.774
228.322 60.092
(327.717) 1.068.758
(99.297) (166.794)
(198.692) 985.830
(47.352) (8.160)
51.480 59.640
4.128 51,480
T
/
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Ing. Pablo Olaciregui
Apoderado General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

<=8 LUIS Garzon,
Contador General
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DRILLFOR S. A.
(SUCURSAL ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2002y 2001

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica —-US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

Descripcion del Negocio y Entorno Econémico

La Compafiia es sucursal de Drillfor S. A. - Panama (casa matriz) y se domicilié en la
Republica del Ecuador mediante Resolucion No. 92-1-1-1-1447 de la Superintendencia de
Compaiiias del 21 de septiembre de 1992. La Compafiia tiene como finalidad social la
ejecucion de todos los trabajos de perforacion y actividades conexas relativas a la
exploracion y explotacion por cuenta propia o en asaociacion con terceros, de hidrocarburos
liquidos o gaseosos y de cualquier sustancia minera, su venta, trasporte, laboreo, refinacion
transformacion elaboracion y exploracion de petrdleo y sus derivados; asi como cualquier
otra sustancia mineral, en bruto, refinado o derivados.

Con la adopcién en marzo del 2000 del esquema monetario de dolarizacién, la inversién del
sector privado en la construccion del nuevo oleoducto de crudos pesados, la recuperacion
del precio internacional del petrdleo vy la asistencia del Fondo Monetario Internacional, entre
otros factores, la economia ecuatoriana ha experimentado estabilidad, logrando en el 2002
y 2001 crecimiento del producto interno bruto y desaceleracion de la inflacién. El nuevo
Gobierno del Ecuador, posesionado en enero del 2003, ha logrado firmar una nueva carta
de intencién con el Fondo Monetario Internacional, la que principalmente descansa en
medidas fiscales, que en buena parte dependen de la aprobacién del Congreso Nacional.
Mientras no se implanten las reformas estructurales necesarias para mejorar la
productividad y competitividad del sector real de la economia o se adopten politicas para
impulsar el crecimiento econdmico, la relativa estabilidad de la economia ecuatoriana
continta dependiendo del precio internacional del petréleo y de la asistencia del Fondo
Monetario Internacional y organismos multilaterales de crédito. Los cambios adversos en la
economia ecuatoriana pueden afectar significativamente la situacion financiera, liquidez y
rentabilidad de la Compafiia.

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de medicion de la Compafi ia y de curso legal y de unidad de cuenta
del Ecuador desde marzo del 2000.

La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) de las que se
derivan; sin embargo, no todas las Normas Internacionales de Contabilidad han sido
adoptadas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador o las emitidas no han
sido actualizadas en funcion de los cambios o enmiendas introducidas en las Normas
Internacionales de Contabilidad. En aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o
practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compan ias del Ecuador.

Las principales diferencias entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compafi ias del Ecuador y las Normas
Internacionales de Contabilidad se describen a continuacion:

- No se reconoce en los estados financieros el impuesto diferido resultante de las
diferencias entre los saldos de los activos y pasivos reportados para propdsitos
financieros (de acuerdo a normas internacionales de contabilidad) y los reportados
para propositos tributarios o por el crédito tributario proveniente de pérdidas tributarias
trasladables a periodos futuros.

(Continaa)
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DRILLFOR S. A.
(SUCURSAL ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que los activos adquiridos
mediante contratos de arrendamiento mercantil de financiacion directa se deben
registrar como un activo y ser depreciados en el tiempo de vida Util estimado de los
mismos. Las disposiciones tributarias y societarias vigentes requieren que los
canones de arrendamiento mercantil se registren directamente en los resultados del
ejercicio y se contabilice como propiedades y equipos Unicamente el valor pagado
como opcion de compra.

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren revelaciones adicionales tales
como el valor razonable de los instrumentos financieros y la exposicion a riesgos de
tasas de interés, de crédito, de tasa de cambio y de valor razonable para cada clase
de activos y pasivos financieros.

Equivalentes de Efectivo

La Compaiia para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, considera
como equivalentes de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos.

Provision para Cuentas de Dudoso Cobro

La Compaiiia establece con cargo a resultados una provisién para cubrir posibles pérdidas
que pueden llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar y se disminuye
por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor neto realizable. El
costo se determina por el método de costo promedio, excepto por los inventarios en transito
que se llevan al costo especifico de la factura mas los gastos de importacion incurridos.

Propiedades y Equipos

Las propiedades y equipos adquiridas se presentan neto de la depreciacién acumulada y
se contabilizan al costo de adquisicién, excepto por:

- Los adquiridos antes del 1 de abril def 2000 que se presentan a una base que se
aproxima al costo histérico medido en dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica.

- Ciertos equipos de perforacion a partir del afi o 2001 se presentan a valor de mercado
y en base a un estudio efectuado por un perito especializado, el cual tomo como base
para la determinacion del valor del mercado los costos de reposicion descontado los
efectos de los factores de depreciacion, de obsolescencia y mantenimiento de los
equipos; los precios de equipos equivalentes reconstruidos, que se ofertan en el
mercado mundial; y, la constatacion fisica de los equipos revaluados. El efecto neto
de la revalorizacion efectuada por la Compafiia en el affo 2001 se registré en la
cuenta de patrimonio-reserva por valuacién el cual fue de aproximadamente
US$ 747.188 y el gasto por depreciacion del afio 2001 de los equipos revaluados
incluye US$ 200.000 (véase nota 15).

- Los activos adquiridos bajo contratos de arrendamiento mercantil que se contabilizan
al valor de la opcion de compra.

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econémico futuro esperado de las propiedades y equipos se reconoce como un
gasto cuando se incurre.

(Continda)
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DRILLFOR S. A.
(SUCURSAL ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)
La depreciacion de las propiedades y equipos se calcula por el método de linea recta en
base a la vida (til estimada de los mismos, de acuerdo a los siguientes porcentajes:
Edificios 5%
Campamentos 20%

Muebles, equipos de oficina,
Herramientas, tubulares

y equipos de perforacion 10%
Vehiculos y equipos de computacion 20% v 33%

Inversiones en Valores

Las inversiones en valores representan certificados de depésito de ahorros a 630 dias
plazo (vencimiento 5 de enero del 2004) al 4% de interés anual y estan contabilizados a su
valor nominal.

Reserva para Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afos de servicio en una misma compania. Ademas dicho
Codigo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el empleador
debera pagar una indemnizacién calculada en base al nimero de af os de servicio.

La Compaiiia considerando que la antigiedad promedio de los empleados no supera los
cinco anos, no ha estimado necesario efectuar provision alguna por jubilacion patronal
debido a que la reserva y el gasto requerido no seran significativos.

Participacion de los Empleados en las Utilidades

El gasto por la participacion de los empleados en las utilidades conforme lo requieren las
leyes laborales de la Republica del Ecuador se calcula aplicando ia tasa del 15% a las
utilidades gravables antes del calculo del impuesto a la renta y el cual se registra en los
resultados del gjercicio.

Provision para Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacion de la tasa corporativa de impuesto
a la renta del 25% aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del ano
en que se devenga, excepto aquel que se podria originar en las partidas tributarias que
constituyen diferencias temporales para efectos impositivos.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Los ingresos se reconocen en base al avance de los servicios prestados y los gastos se
reconocen por el método de causacion.

Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracion de la Compafiia realice estimaciones vy
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacidn de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de
aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

Mercado y Concentracion de Crédito

La Compafiia obtiene sus ingresos en el mercado ecuatoriano y principalmente de dos clientes
los cuales representaron US$ 11.189.981 en el 2002 y US$ 12.174.197 en el 2001 y cuyo saldo
en cuentas por cobrar es de US$ 5.086.154 en el 2002 y US$ 2.830.327 en el 2001.

(Contintia)
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DRILLFOR S. A,
(SUCURSAL ECUADOR)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Cuentas por Cobrar - Clientes

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar — clientes al 31 de diciembre del 2002 y
2001:

2002 2001
Clientes (véase nota 2):
Facturado US$ 3.309.102 2.713.430
Reajuste de precios en proceso 1.920.000

5.229.102 2.713.430

Trabajos en proceso 284.071 81.184

5.513.173 2.794 614
Menos provision para cuentas de dudoso
cobro (nota 1 —d) 77.408 57.573

US$ 5.435.765 2.737.041

Las cuentas por cobrar - clientes tienen un plazo entre 30 y 45 dias y no devengan intereses.

El saldo al 31 de diciembre del 2002 de las cuentas por cobrar-clientes reajustes de precios en
proceso corresponden a una porcion del ingreso estimado por reajuste de precios solicitado a
Petroproduccion por el contrato nimero 2002-102 para la prestacion de servicios de perforacion
firmado en agosto del 2000, entre Drillfor S. A., Sucursal Ecuador y Petroproduccién.

Sin embargo de que el contrato suscrito no incluye una clausula especifica que establezca este
beneficio, la Compafiia a partir del afio 2001 planteo a Petropoduccion se le reconozca el reajuste
de precios del contrato suscrito, de conformidad con lo establecido en la disposicion general
séptima de la Ley para la Transformaciéon Econémica del Ecuador publicada en suplemento del
Registro Oficial No. 34 del 13 de marzo del 2000 y en el Instructivo de Reajuste de Precios para el
Sistema Petroecuador; debido a que la fecha de licitacion y de presentacion de la oferta de los
servicios (enero y marzo del 2000, respectivamente) no regia el esquema de dolarizacion
establecido en la Ley antes mencionada y a que los parametros econdmicos utilizados a la fecha
de presentacion de la oferta eran diferentes a los vigentes durante la ejecucion del contrato por la
adopcion del esquema de dolarizacion a partir de marzo del 2000.

La administraciéon de Petroproduccion ante la solicitud planteada por la Compaiiia el 19 de marzo
del 2002 realizé una consulta al Procurador General del Estado sobre si resulta procedente
modificar el contrato firmado en lo relacionado al reajuste de precios solicitado; el
pronunciamiento emitido por la Procuraduria General del Estado de acuerdo con los argumentos
planteados indica que con el objeto de mantener la equidad economico financiera del contrato, se
modifique el contrato incluyendo desde su inicio una clausula que incarpore la formula polindémica
de reajuste de precios.

En base a lo antes mencionado las partes decidieron acogerse a la mediacion solicitada a la
Procuraduria General del Estado y debido a que no se encontré la férmula para lograr un acuerdo
mutuo se firmé el desistimiento. A la fecha la Compafia conjuntamente con sus asesores legales
esta realizando ciertas acciones legales que le permitan recuperar el reajuste requerido.

El siguiente es el movimiento de la estimaciéon para cuentas de cobro dudoso en los aflos que
terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001:

2002 2001
Saldo al inicio del afio Us$ 57.573 30.433
Provision cargada a resultados 19.835 27.140
Saldo al final del afio uUs$ 77.408 57.573
(Continua)
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Cuentas por Cobrar - Otras

Un detalle de las cuentas por cobrar — otras al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es el siguiente:

2002 2001
Anticipos a proveedores us$ 18.008 603.604
Reclamos al seguro - 370.000
Impuesto al valor agregado — IVA 357.832 424.404
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 16) 184.355 57.780
Empleados y funcionarios 5.783 16.516
Otras 1.084 537

US$  567.062 1.472.841

El saldo de cuentas por cobrar — impuesto a la renta pagado en exceso corresponde a las
retenciones en la fuente efectuadas por terceros a la Compaitia. De acuerdo a las disposiciones
tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto a la renta causado es
recuperable previa presentacion del respectivo reciamo o puede ser compensado directamente
con el impuesto a la renta o sus anticipos de periodos futuros.

Al 31 de diciembre del 2001 la cuenta por cobrar — reclamos al seguro constituye el saldo
pendiente de cancelacion por parte de la compafiia de seguros por el siniestro de un equipo de
perforacion. El ingreso por este concepto en base a la respectiva acta de liquidacion de fecha
diciembre 10 del 2001 ascendié a US$ 670.000.

inventarios

El siguiente es un resumen de los inventarios al 31 de diciembre del 2002 y 2001:

2002 2001
Repuestos y cables (véase nota 9) US$  650.817 674.813
Lubricantes y combustibles 33.303 17.994
Otros 35.690 8.028
En transito 15.640 22.307
Saldo al final del afio US$ 735450 723.142
(Continua)
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(6) Propiedades y Equipos

El detalle y movimiento de las propiedades y equipos al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001, es como sigue:

Transferencia a

Saidos af 31 Fideicomiso Revalori- Saldos al 31 Saldos al 31
de diciembre Reclasi- mercantil zaciones- de diciembre Bajas y Reclasi- de diciembre
del 2000 Adiciones Bajas ficaciones  (véase nota 8) (véase nota 1-f) del 2001 Adiciones retiros ficaciones del 2002
Terrenos us$ 13.165 - - - - - 13.165 - - - 13.165
Edificios 34.000 - - 340.418 34.000 - 340.418 - - 253.062 593.480
Campamento 62.628 21.249 - - - - 83.877 104.126 - - 188.003
Muebles, equipo de oficina y
omunicacién 82.453 100.656 - 16177 - - 198.286 20.700 33.076 96.344 282.254
—uuipo de perfaracion y partes 4.105.598 130.268 757.992 796.728 - 2.647.761 6.922.363 134.968 1.076.097 775.531 6.756.765
Herramientas y tubulares 74.708 716.459 - 6.757 - - 797.924 100.934 - - 898.858
Vehiculos 82.709 5.000 - - - - 87.709 35.000 4338 - 118.371
Construccién en curso 244.934 481.054 - (355.595} - - 370.393 94.775 25308 (349.406 __ 90454
4.700.195 1.454.686 757.992 803.485 34.000 2.647.761 8.814.135 490.503 1.138.819 775.531 8.941.350
En transito 7.008 1.037.495 - (803.485) - 241.018 717.620 183.107 (775.531) -
4.707.203 2.492.181 757.992 - 34.000 2.647.761 9.055.153 1.208.123 1.321.926 - 8.941.350
Menos depreciacion acumulada (875.015) (738.381) 66.127 - 1.086  (1.900.573) (3.446.756) (938.066) 1.113.513 - (3.271.309)
US$ 3.832.188 1753800 (691.865) .- 32914 747188 5608.397 270.057 208413 _- 5.670.041

El cargo a gastos por concepto de depreciacion de las propiedades y equipos fue de US$ 938.066 en el 2002 (US$ 738.381 en el 2001).

(Continba)

_14-




DRILLFOR S. A.
(SUCLURSAL ECUADOCR)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dodlares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Al 31 de diciembre del 2002, el saldo de US$ 5.670.041, presentado en los estados financieros
como propiedades y equipos incluye una restriccion de propiedad originada por la subscripcion de
un contrato de prenda industrial abierta, celebrado con la compafiia Importadora Industrial
Agricola S. A. I.ILAS.A., sobre bienes muebles avaluados en US$ 120.000, con el objeto de
garantizar el pago de todas y cada una de las obligaciones contraidas o que se contraiga con
esta compafiia.

Cuentas por Cobrar a Largo Plazo

Un detalle de las cuentas por cobrar a largo plazo al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es el
siguiente:

2002 2001
Instituciones financieras Us$ 554.077 554.077
Empleados y funcionarios 1.000 68.354

US$  555.077 622.431

El saldo de la cuenta por cobrar — instituciones financieras al 31 de diciembre del 2002 y 2001,
constituye los depositos que la Compariia mantiene restringidos en el Filanbanco S. A., el cual
dej6 de operar por problemas de liquidez. La recuperacion de dichos depositos depende
sustancialmente de los recursos que obtenga dicha institucidon bancaria para cancelar sus
obligaciones y al acuerdo que llegue con sus acreedores y deudores.

Al 31 de diciembre del 2002 la Compania no ha adoptado una metodologia para determinar la
provision requerida para el saldo de las cuentas por cobrar a largo plazo debido a que la
Administracion estima recuperarlo en el corto plazo mediante los siguientes mecanismos: a) la
cesion de derechos de los depdsitos que se mantiene en el Filanbanco S. A. y (b) debido a que
en las circunstancias actuales no le representa un beneficio tributario. Las normas ecuatorianas
de contabilidad requieren que en el evento de que existe un deterioro de las cuentas por cobrar se
efectie una provision y cuyo efecto de esta desviacion en las normas ecuatorianas de
contabilidad no ha sido reconocido en los estados financieros.

Oftros Activos

Un detalle de otros activos al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es el siguiente:

2002 2001
Depdsitos en garantia;
Petroproduccion US$  287.932 847.632
Otros - 6.099
Total depdsitos en garantia 287.932 853.731
Membresia 61.472 61.472
Fideicomiso mercantil, neto 31.115 32.558

US$  380.519 947.761

Los depédsitos en garantia — Petroproduccion constituyen las retenciones del 5% sobre las
facturas canceladas por Petroproduccion. Estos valores son depositados en cuentas de ahorro
del Banco Ecuatoriano de la Vivienda — BEV y reembolsados a la Compafiia una vez que se ha
concluido los contratos de operacion. Los intereses que generan estos depdsitos son calculados
y reconocidos una vez liquidados los contratos.

Al 31 de diciembre del 2001 la Compafiia en base a un contrato debidamente protocolizado,
transfirié a un fideicomiso mercantil la propiedad de sus oficinas con el propdsito de garantizar el
cumplimiento de los préstamos que mantiene con el Citibank N. A. — Sucursal Ecuador y Citibank
N.A. - Nassau Bahamas (véase nota 9). El administrador del fideicomiso es “Fiducia S. A. -
Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles” quien se encarga del manejo de los
bienes$transferidos. La Compaiifa reconoce un canon mensual por arrendamiento de las oficinas
de US$100.

(Continta)
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Un resumen al 31 de diciembre del 2002 y 2001 de los estados financieros no auditados del
Fideicomiso es como sigue:

2002 2001
Activos uUs$ 31.115 32.558
Pasivos 141 124
Patrimonio neto 30.974 32.434
Ingresos 1.204 439
Gastos (3.322) 1.419
Pérdida neta 2.118 980
El patrimonio, neto esta constituido asi:

Fondo Patrimonial 34.072 33.414
Déficit (3.098) 980

Uss$ 30.974 32.434

(9) Préstamos

Un resumen de los préstamos al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue:

Tasa de
Préstamos Dias interés
2002 financieros plazo anual
Produbanco S. A. uUss 601.649 entre 118y
150 16%
Catalina de Morillo 139.392 90 13%
US$ 741.041
2001
Banco Internacional S. A. uss 532.091 entre 0y entre 12% y
270 16%
Citibank N. A. Nueva York 346.667 330 12,5%
Citibank N. A. Sucursal Ecuador 190.000 178 9%

US$ 1.068.758

Al 31 de diciembre del 2002 los préstamos bancarios con la institucion financiera se encuentran
garantizados mediante una prenda industrial sobre la maquinaria y equipo de perforacion por un
monto aproximado de US$ 687.700. En el 2001 los préstamos bancarios con una institucion
financiera se encuentran garantizadas mediante una prenda comercial ordinaria de 12.000 pies

de tuberia de quipo de perforacion registrados en el rubro inventario de repuestos y cables por un
monto aproximado de US$ 384.000.

(Continua)
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(10) Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es el siguiente:

2002 2001

Proveedores:

Locales US$ 4.298.304 2.741.286

Exterior 52.632 200.319

Total cuentas por pagar proveedores 4.350.936 2.941.605

Participacion de los empleados en las

utilidades (nota 16) 139.593 52.531
Impuesto a la renta por pagar (nota 16) 123.956 -
Retenciones en la fuente 105.759 81.940
Impuesto al valor agregado - IVA 561.563 457.512
Seguros - 23.001

US$ 5.281.807 3.556.589

(1) Pasivos Acumutados

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2002 y 2001 es el siguiente:

2002 2001
Intereses:
Casa Matriz UsS$  796.883 534.746
Préstamos 21.454 7.929
Impuestos por pagar 13.011 24.808
Total intereses 831.348 567.483
Sueldos por pagar 74.637 72.618
Beneficios sociales 61.542 41.029
Honorarios profesionales 59.219 40.831
Provisiones varias:
Fondo de Desarrollo de la Regién Amazonica 101.558 80.383
Reparaciones de equipos 215.757 659.260
Servicios para reparacion de tuberia - 57.591
Servicios operativos de lodos y efluentes 245437 324.715
Liquidacion contratos 13.497 52.916
Oftras 9.100 2.420
Total provisiones varias 780.747 1.331.763

US$ 1.612.095 1.899.246

(Continua)
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Deuda a Largo Plazo

El siguiente es un resumen de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2002 y 2001:
2002 2001

Drillfor S. A. - Panama (casa matriz) préstamo
para financiar la adquisicion de un taladro de
perforacién, con vencimientos semestrales a
partir de julio del 2003 hasta diciembre del
2005 y a una tasa de interés reajustabe (de
acuerdo a la tasa activa referencial del Banco
Central del Ecuador). US$ 3.236.562 3.236.562

Banco del Pacifico S.A. - préstamos con venci-
mientos trimestrales hasta mayo del 2003 y
a una tasa de interés del 8,81% y 16, 81%,
respectivamente Uss$ 37.233 136.529
3.273.795 3.373.091

Menos vencimientos circulantes 485.854 99.296
US$ 2.787.941 3.273.795

Los vencimientos de la deuda a largo plazo son como sigue:

Afio 2002 2001

2002 USs$ - 99.296
2003 485.854 485.854
2004 1.013.731 1.013.731
2005 1.774.210 1.774.210

US$ 3.273.795 3.373.091

Reserva de Capital

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva por revalorizacién del
patrimonio (cuenta que registro el efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacion e
indice especial de correccion de brecha entre los indices de devaluacion e inflacion de las
cuentas patrimoniales hasta marzo del 2000) y de reexpresion monetaria (cuenta de contrapartida
del efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacion e indice especial de correccion de
brecha entre los indices de devaluacion e inflacién de los activos no monetarios y del patrimonio
de los accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999) no estan sujetos a distribucion a los
accionistas, pero pueden ser objeto de capitalizacion, previa decision del Apoderado General de
la compaiiia.

Compromisos

La Compariia al 31 de diciembre del 2002 mantiene suscrito cuatro contratos de arrendamiento
mercantil (tres contratos en el 2001) para la adquisicién de activos, cuyos vencimientos son entre
24 y 28 meses. Las obligaciones por estos contratos son como sigue:

Descuento por

Céanones anuales Opcién de compra pronto pago
Afo 2002 2001 2002 2001 2002 2001
2002 us$ - 592.908 - - - -
2003 517.920 497.099 152.456 152.448 13.191 13.186
2004 20.730 - 1.885 - 7.161
(Contintia)
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Los cénones de arrendamiento de dos contratos son reajustables cada 90 dias; los pagos por
este concepto ascienden aproximadamente a US$ 582.444 en el 2002 (US133.000 en e! 2001) y
se encuentran registrados en el rubro de costos y gastos. La opciéon de compra mas los
descuentos por pronto pago constituyen el valor residual del contrato.

Contingencias

La Compafiia al 31 de diciembre del 2002 y 2001 presenta las siguientes contingencias:

La Compaiia el 29 de mayo del 2000 impugnd ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal de
Pichincha, la Resolucion No. 001022 del 9 de mayo del 2000 del Servicio de Rentas Internas
“SRI”, en la cual no autorizd la solicitud efectuada por la Compafifa el 3 de mayo de! 2000,
para el cambio al tratamiento contable alternativo permitido el articulo 42 del Reglamento de
Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno referente a la contabilizacion en resultados
del diferencial cambiario generado en las cuentas de activos y pasivos en moneda extranjera
del afio que termind el 31 de diciembre de 1999 y que ascendid a aproximadamente
$/.4.609.052.492 (equivalente a US$184.362, a la tasa de cambio de S/.25.000 por cada US$
1). Las bases legales en las que se fundamenté la decisiéon adoptada por parte del Servicio de
Rentas Internas y que estan descritas en la Resolucién antes mencionada son; el articulo 22
de la Ley de Regimen Tributario Interno que menciona que para acogerse al tratamiento
contable alternativo se requeriria de una autorizacién previa al cierre del ejercicio contable que
es el 31 de diciembre de cada afio, lo cual es concomitante con lo establecido en el articulo 7
de la Ley de Régimen Tributario Interno. La Compafiia debido a que no obtuvo el resultado
esperado ante el SRI, apeld esta decision ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal de Pichincha,
considerando que los argumentos utilizados por el Servicio de Rentas Internas atentan contra
los claros principios consagrados en el articulo 192 de la Constitucion Politica del Ecuador que
dispone que “No se sacrificara [a Justicia por la Sola Omisidn de Formalidades”.

El Tribunal Distrital de lo Fiscal de Pichincha en base a los argumentos presentados en la
impugnacién salicitd un informe pericial, el cual ha sido remitido para conocimiento y analisis
de los magistrados. La Administracion basada en la opinion de los asesores legales de la
Compafiia, manifiesta que los argumentos presentados son sélidos y contundentes y que se
espera obtener un fallo favorable; sin embargo, en el evento de que la Compariia obtenga un
fallo adverso por parte del Tribunal Distrital de lo Fiscal de Pichincha, apelara dicho resultado a
instancias superiores en donde los asesores legales estiman que tendran un fallo favorable
para la Compania.

Tal como se explica en la nota 1 (f) a los estados financieros, la Compafiia en abril del 2001
contabilizé a valores de mercado (reavallo) ciertos equipos de perforacidn incluidos en el
rubro de propiedades y equipos, cuyo gasto por la depreciacion del afio 2001 ha sido
considerado como deducible; debido a que a la fecha de realizacion del avaltio no existia una
disposicién tributaria especifica que regule el tratamiento tributario de la depreciacion del
reavalio de los activos fijos registrados a valor de mercado y en ausencia de esta
normatividad la Compafiia consideré que este procedimienio es valido conforme a lo
establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y en su Reglamento de Aplicacion
vigentes a la fecha del reavallo, en el cual hace referencia a que a la falta de una disposicion
tributaria, la contabilidad se llevara con sujecion a los principios de contabilidad generalmente
aceptados, a las resoluciones que dicten las Superintendencias de Bancos y de Companiias,
asi como a las disposiciones que la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento lo
establezcan. La Compania en base a lo antes mencionado y considerando que el Servicio de
Rentas Internas el 27 de agosto de 1999 mediante Resoluciéon No. 000140 dispuso que las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) de Ia 1 a la 15 sean de aplicacion obligatoria por
parte de los contribuyentes (las cuales incluyen la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
Financiera No.12 “Propiedad, Planta y Equipo” — NEC 12 que establece el tratamiento contable
de la propiedad, planta y equipos su contabilizacion, reavalGo y depreciacion). Los criterios
antes mencionados son los que se consideraron para la deducibilidad del gasto por
depreciacion sobre activos revaluados, en ausencia de disposiciones legales y reglamentarias
especificas y vigentes en el ejercicio econdémico 2001.

(Continua)
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Los asesores legales de la Compania consideran que en el evento de que este tratamiento
contable pudiera ser observado, los argumentos que afirman que el procedimiento contable
adoptado por la Comparfiia esta dentro de las disposiciones tributarias vigentes a la fecha de
reavallo son los mencionados en el parrafo anterior y el principio ratificado mediante
jurisprudencia emanada por la Sala Especializada de lo Fiscal de la Corte Suprema de Justicia,
respecto a que no se pueden expedir normas con efecto retroactivo y mas atn en perjuicio de
los contribuyentes; por lo tanto la norma del nuevo Reglamento emitido el 31 de diciembre del
2001 referente a la no deducibilidad del gasto de la depreciacion proveniente de los reavallos,
no puede ser aplicada para el ejercicio econdmico 2001.

El resuitado final de estos asuntos a la fecha de este informe no se puede determinar, debido a lo
cual los estados financieros adjuntos no incluyen pasivo, de haber alguno, que podria resultar de
estas incertidumbres.

Impuesto a la Renta

E! gasto del impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa
del 25% a las utilidades antes del impuesto a la renta, debido a lo siguiente:

2002 2001
Utilidad antes de la participacion de los
empleados en las utilidades e impuesto
ala renta US$ 287.415 350.205
Méas gastos no deducibles 295.906 135.426
583.321 485.631
Participacion de los empleados en las utilidades (87.498) (52.531)
Utilidad gravable US$  495.823 433.100
impuesto a la renta, que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 25% Us$ 123956 108.275
Beneficio tributario por reinversion de US$433.100
de la utilidad neta del 2001 - 43.310
Impuesto a la renta, estimado us$ 123.956 64.965
Tasa impositiva efectiva 62,00% 21.82%

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es del 25%. A partir del 2001 dicha tasa
se reduce al 15% si las utilidades se reinvierten en la Compariia a través de aumentos en el
capital asignado. La Compafiia de acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes calculo el
impuesto a la renta de las utilidades del afi o que terminé el 31 de diciembre del 2001 tomando en
consideracion la reduccion del 10% en la tarifa de impuesto a la renta; debido a que estos seran
capitalizados.

Al 31 de diciembre del 2002 el tramite de aumento de capital de la Sucursal de las utilidades del
afno 2001 no ha concluido y mediante Resolucion No. 03.Q.1J.0430 del 31 de enero del 2003 la
Superintendencia de Compafiias aprobo el aumento de capital asignado de la Sucursal en
US$ 232.709, el cual fue inscrito en el Registro Mercantil el 17 de febrero del 2003.

A la fecha de emision de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revision las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios de 1997 al 2002.

(Continda)

-20 -




DRILLFOR S. A.
(SUCURSAL ECUADCR)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

El movimiento de las cuentas por cobrar y pagar del impuesto a la renta al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2002 y 2001 es como sigue:

2002 2001
Cuentas Cuentas
Por pagar Por cobrar Por pagar Por cobrar
Saldos al inicio del afio Us$ - 57.780 7.286 -
Impuesto a la renta del afio 123.956 - - 64.965
123.956 57.780 7.286 64.965
Menos:
Pago del impuesto a la renta del
afi o anterior - - (7.286) -
Anticipos de impuesto a la renta - - - 2.621
Impuestos retenidos por terceros - 126.575 - 120.124
- 126.575 (7.286) 122.745
Saldos al final del afio US$ 123.956 184.355 - 57.780

17) Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas y Casa Matriz

El siguiente es un detalle de los saldos y transacciones con partes relacionadas y casa matriz al
31 de diciembre del 2002 y 2001:

2002 2001
Balance general:
Activos - cuentas por cobrar a largo plazo US$ 1.000 55.078
Pasivos:
Pasivos acumulados:
Intereses y gastos - casa matriz 796.883 534.746
Deuda a largo plazo:
Préstamo — casa matriz 3.236.562 3.236.562

El gasto por intereses de la deuda a largo plazo con la casa matriz fue de aproximadamente
US$ 455.647 en el 2002 y US$ 496.000 en el 2001. En adicion la Compaiiia en el 2001 otorgd
préstamos sin intereses a la casa matriz por aproximadamente US$ 266.000, los cuales fueron
compensados con el saldo de los intereses acumulados por pagar (véase notas 11y 12)

(18) Diferencia Entre Registros Contables y Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2002 y 2001 los registros contables de la Compan ia difieren de los estados
financieros adjuntos debido a ciertas reclasificaciones efectuadas para propésitos de presentacion
del informe de auditoria tal como se indica a continuacion:

2002
Segun Segun
registros Reclasificaciones estados
contables Débitos Créditos financieros
Balance General:
Activos:
Cuentas por cobrar - clientes US$ 5.991.872 - 556.107 5.435.765
Cuentas por cobrar — largo
plazo 1.000 554.077 - 555.077
Pasivos:
Cuentas por pagar 5.283.837 2.030 - 5.281.807
(Contintia)
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2001
Segun Segun
registros Reclasificaciones estados
contables Débitos Créditos financieros
Balance General:
Activos:
Efectivo en caja y bancos US$ 605.557 - 554.077 51.480
Cuentas por cobrar 4.343.201 - 133.319 4.209.882
Cuentas por cobrar a largo
piazo - 622.431 - 622.431
Pasivos: )
Cuentas por pagar 3.621.554 64.965 - 3.556.589
Estado de utilidades:
Otros gastos (ingresos):
Pérdida en baja de propiedades
y equipos 21.865 670.000 - 691.865
Ingresos por siniestros - - 670.000 670.000

-22-




