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l EDEL DITOR EPENDI,

Al Apoderado General:
DRILLFOR 8. A., Sucursal en Ecuador

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DRILLFOR S. A., Sucursal Ecuador, que
comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2009 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en los fondos de capital y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha; asi como el resumen de las politicas de contabilidad significativas y las notas explicativas a los
estados financieros.

Responsabilidad de la administracion de la Compafiia por los estados financieros

La administracion de la Compafiia es la responsable por la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Ecuador. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante
para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros de forma que estén libres de
errores importantes originados por fraude o error; la seleccion y aplicacion de politicas de contabilidad
apropiadas;, y la elaboracion de estimados de contabilidad que sean razonables con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros en base en nuestra
auditoria. Excepto por lo mencionado en el parrafo que se menciona a continuacién, hemos realizado
nuestra auditoria de acuerdo con los normas internacionales de audiforia. Estas normas requieren
que cumplamos con los requerimientos éticos y planeemos y efectuemos la audiforia para obtener
certeza razonable respecto de si los estados financieros estan libres de errores importantes. Una
auditoria implica la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos
y revelaciones presentados en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores importantes en ios estados
financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién del riesgo, el auditor considera los controles
internos relevantes para la preparacién y presentacién razonabie de los estados financieros de ia
Compafiia, con el propdsito de disefiar los procedimientos de audiforia apropiados en las
circunstancias, més no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del controi
interno de la Comparifa. Una auditoria también incluye la evaluacion de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que los estimados contables hechos por la administracién
de la Compafiia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proveer la base para nuestra opinidn de auditoria.

No hemos obtenido respuesta a ciertas confirmaciones de saldos de cuentas por pagar de
proveedores; asi como de abogados. Debido a que no fue practico aplicar ofros procedimientos de
auditoria no pudimos satisfacernos de la razonabilidad de los saldos de fas cuentas por pagar de
proveedores; asi como de los posibles litigios o gravamenes que pudieran afectar a los saldos o
revelaciones de los estados financieros.
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Opinién

En nuestra opinion, excepto por efectos de los ajustes mencionados en el parrafo anterior los estados
financieros antes referidos presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la posicion
financiera de DRILLFOR S. A., Sucursal Ecuador, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo para el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las normas ecuatorianas
de contabilidad, conforme se describe en la nota 2, las cuales difieren en ciertos aspectos de las normas
internacionales de informacién financiera (normas internacionales de contabilidad); por lo que los estados
financieros adjuntos no tienen como finalidad presentar la posicién financiera, los resultados de operacion
y sus flujos de efectivo de DRILLFOR S. A., Sucursal Ecuador, de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados vigentes en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica
del Ecuador.

Como se explica mas ampliamente en la nota 14 a los estados financieros, a partir del afio 2005 se
encuentra en vigencia las reformas tributarias relacionadas con la determinacién del impuesto a la renta
de la Compafiia, por los efectos que podrian tener las transacciones con sus partes relacionadas del
exterior (precios de transferencia). La Compafiia realizé el anélisis respeclivo para las transacciones de
los arios terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008 y a la fecha de este informe de acuerdo con el
anélisis efectuado la Compariia, concluyé que sus transacciones con sus partes relacionadas detalladas
en la nota 13 a los estados financieros estan en los rangos de plena competencia, por lo que la
administracién de la Compafiia no considerd necesario realizar ningiin ajuste por este concepto.

Como se explica mas ampliamente en la nota 1 a los estados financieros adjuntos, las operaciones
de la Compafiia estan afectadas por la reduccion de sus operaciones en el afio 2008 y debido a que
los ingresos que la Compafiia obtiene desde el afio 2009 dependen (inicamente de las operaciones
que su compaifiia relacionada realiza en Brasil; estas situaciones originan una incertidumbre sobre fa
capacidad para solventar los pasivos incurridos y continuar como negocio en marcha. Debido a que a
la fecha de este informe no se conocen todos los elementos que permitan determinar razonablemente
la evolucion futura de las operaciones de la Compafia y su incidencia en la posicién financiera; no es
posible determinar la capacidad financiera para continuar como una empresa en marcha; por lo que
los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando las circunstancias que se describen
en la nota antes mencionada.

Quito, 23 de Abril del 2010

(o Gor

;Régistro en la Superintendencia de C.P.A. Marcelo Toapanta G.
Compaiiias N. 665 Representante Legal

2010 Attesting Group ¢s Ui
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DRILLFOR 8. A. Sucursal Ecuador

Balances Generales

31 de diciembre del 2009 con cifras comparativas del 2008

“(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS Notas 2009 2008
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos 400 1,420
Cuentas por cobrar, neto de provisién para cuentas
por cobrar de dudoso cobro por US$53.272 en el
2008 y 2007 4 1,811,039 1,163,736
Total activos corrientes 1,811,439 1,165,156
Cuentas por cobrar a largo plazo 3 1,684,603 4,817,000
Propiedades y equipos, neto de depreciacién
acumulada 5 3,094,683 3,568,601
Otros activos 30,440 61,471
Total activos 6,621,165 9,612,228
PASIVOS Y FONDOS DE CAPITAL
Pasivos corrientes:
Sobregiros bancarios 19,325 18,703
Préstamos y vencimientos corrientes de la deuda
a largo plazo 6 387,171 1,227,084
Cuentas por pagar 7 1,692,650 4,133,290
Total pasivos corrientes 2,099,146 5,379,077
Pasivos a largo plazo:
Deuda a largo plazo 6 410,065 414,515
Provision para jubilacion patronal 8 39,087 39,087
Total pasivos a largo plazo 449,152 453,602
Total pasivos 2,548,298 5,832,679
Fondos de capital:
Capital asignado 10 3,936,764 3,936,764
Aportes para aumentos de capital 27,273 27,273
Utilidades disponibles 108,830 (184,488)
Total fondos de capital 4,072,867 3,779,549
Compromisos y contingencias 11y12
Total pasivos y fondos de capital 6,621,165 9,612,228

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de lo estados financieros



DRILLFOR 8. A. Sucursal Ecuador

Estados de Resultados

Aifio terminado el 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas del afio 2008

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos por servicios

Costos y gastos de operacién y administracion:
Servicios de perforacion y reacondicionamiento
Remuneraciones y beneficios sociales del personal
Provision liquidacién de contratos
Arrendamientos
Depreciaciones
Fondo de Desarrollo de la Region Amazoénica
Gastos de administracién

Total costos y gastos de operacion y administracién

Utilidad (pérdida) operacional

Otros ingresos y (gastos):
Intereses y comisiones pagadas
Intereses ganados
Utilidad en venta de inventarios
Utilidad en venta propiedades y equipos
Reverso de provisiones operativas
Otros ingresos (egresos) neto
Total otros gastos, neto
Utilidad (pérdida) antes de participacién de los
empleados y trabajadores en las utilidades e
impuestoa la renta

Participacion trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad (pérdida) neta

Notas 2009 2008

3 1,179,515 24,280
- (51)

- (8,672)
(221,952) -
(13,108) (36,007)
(443,017) (753,341)
- (35,363)
(477.381)  (1,058,605)
(1,155458) _ (1,892,039)
24,057 (1,867,759)
(75,218) (162,024)

- 55,465

- 174,366

503,702 1,851,292

- 17,619

(22,017) (84,194)

406,467 1,852,524
430,524 (15,235)

(64,606) -

(72,780) -
293,138 (15,235)

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de lo estados financieros



DRILLFOR S. A. Sucursal Ecuador

Estados de Cambios en el Patrimonio

Aho terminado el 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas del aiio 2008
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Aportes
para Total
Capital aumentos Utilidades fondos de
asignado de capital disponibles capital
Saldos al 31 de diciembre del 2007 3,936,764 27,273 (169,253) 3,794,784
Pérdida neta - - (15,235) (15,235)
Saldos al 31 de diciembre del 2007 3,936,764 27,273 (184,488) 3,779,549
Utilidad neta - - 293,138 293,138
Saldos al 31 de diciembre del 2008 3,936,764 27,273 108,650 4,072,687

Las notas explicativas anexas 1 a 1 7 son parte integrante de lo estados financieros



DRILLFOR 8. A. Sucursal Ecuador

Estados de Flujos de Efectivo

Afio terminado el 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas del afio 2008

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Pérdida neta

Ajustes de partidas que no representan movimiento de efectivo:
Depreciacién de propiedades y equipos
Utilidad en venta de activos fijos
Ajuste a otros activos

Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucién (aumento) cuentas pog cobrar
Disminucién (aumento) en inventarios
Disminucién en cuentas por cobrar a largo plazo
Disminucién en cuentas por pagar
Aumento (disminucién) en provisién para jubilacién patronal
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo por actividades de inversién:
Adiciones a propiedades y equipos
Venta de propiedad y equipo
Cuentas por cobrar - adiciones (recuperaciones) depésitos
en garantia
Efectivo neto utilizado por las actividades de inversién

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Aumento (pago) de sobregiros bancarios
Pago de préstamos bancarios
Obtencioén de préstamos bancarios
Efectivo neto utilizado por las actividades de
financiamiento
Disminucion neta del efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Partidas de las actividades que no requirieron flujo
de efectivo:
Venta de ppropiedades y equipos
Compensacién de cuentas por cobrar de largo plazo con:
Cuentas por pagar
Préstamos y vencimientos circulantes

Reconocimiento de cuentas por cobrar por préstamos y
deuda a largo plazo

2009 2008
293,318 (15,235)
473,918 805,690

(503,702) (1,851,292)
31,031

(243,683) 2,777,580

- 463,236

227,923 -

280,595 (149,707)

- (17.619)

559,400 2,012,653

- (1,591,023)

503,702 750,642

- 442,062

503,702 (398,319)

622 (39,286)

(1,064,744) (1,914,258)

- 329,062

(1,064,122) (1,624,482)

(1,020) (10,148)

1,420 11,568

400 1,420

- 4,817,000

2,755,401 -
149,073
403,620 -

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de lo estados financieros



DRILLFOR 8. A., Sucursal en Ecuador
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2009 cifras comparativas del 2008
Expresado en Délares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES

Drillfor S. A. (Sucursal en Ecuador) se domicilié en la Republica del Ecuador segtn Resoluciéon No. 92-1-
1-1-1447 de la Superintendencia de Compafiias del 21 de septiembre de 1992, y es Sucursal de Drillfor
S. A. Compafiia domiciliada en la Reptblica de Panama. Las actividades consisten en la ejecucion de
trabajos de perforacién, mantenimiento y readecuacién de pozos petroleros, en base a contratos
suscritos con entidades publicas y privadas del sector petrolero.

La Compafiia suspendié sus operaciones en Ecuador en el 2008, para transferir sus equipos (dos
taladros o sondas de perforacién) a Brasil, los cuales en el 2009 fueron dados en arrendamiento
operativo (véase nota 3) a la subsidiaria de la casa matriz que opera en la Republica de Brasil, quien
mantiene contratos de servicios suscritos con AURIZONIA, PETROGAL y PETROBRAS, esto le
permiti6 generar ingresos, los que conjuntamente con la venta de sus activos no operativos le
permitieron cancelar los préstamos que la Compaiiia mantenia con la casa matriz y atender ciertas
obligaciones y los gastos de su operacién. Ademas la Compariia en el 2009 redujo el personal y
Unicamente mantiene el que es necesario para atender sus operaciones y asuntos administrativos entre
Ecuador y Brasil para el soporte y mantenimiento de las operaciones que realiza el grupo de compafiias.

Las operaciones de la Compafiia en el 2009 no le han permitido generar el flujo necesario para cumplir
adecuadamente con sus acreedores, esta situacién y la falta de generacion de ingresos en el afio 2008
debido a que sus equipos fueron sujetos a un mantenimiento mayor, han ocasionado retrasos
importantes en el pago de los pasivos a sus proveedores. La Compafiia estima regularizar esta situacion
durante el segundo semestre del afio 2010, con los recursos que se generen en el 2010 y asi disminuir
sus pasivos con sus acreedores en forma sustancial y en el evento de que no se cumplan con los
estimados actuales, la Compafiia buscara otras alternativas que le permitan financiar los pasivos a largo
plazo.

La dependencia de sus ingresos en las operaciones de compariiia relacionada de Brasil y la falta de
elementos de juicio para determinar la capacidad de pago originan una incertidumbre sobre la
continuidad de la Compariia como negocio en marcha; sin embargo la Compariia no tiene planes e
intenciones de suspender sus operaciones y en caso de que sea requerido los accionistas de la casa
matriz han manifestado la intencién de efectuar aportes para cumplir con las obligaciones de la
Compafiia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a)  Bases para la preparacién de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacién Nacional de Contadores Publicos
del Ecuador y en aquellas situaciones especificas no establecidas en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad se aplican las précticas contables permitidas por la Superintendencia de Compariias
del Ecuador. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) fueron emitidas en los afios 2000 y
2002 y provienen de las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC); sin embargo, no todas las
Normas Internacionales de Contabilidad fueron adoptadas en el Ecuador en los afios antes
mencionados.

La Superintendencia de Compariias de la Republica del Ecuador, mediante resolucién No
08.G.DSC.010, del 20 de noviembre del 2008 establecié la aplicacién obligatoria de las Normas de
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF’s) emitidas por la Junta de Normas Internacionales
de Contabilidad (International Accounting Standar Board IASB siglas en inglés); y en el caso de la
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DRILLFOR 8. A., Sucursal en Ecuador

Notas a los Estados Financieros

b)

c)

d)

e)

Compariia establecié que los estados financieros de la Compaiiia a partir del afio 2011 sean
preparados en base a estas normas de contabilidad; y requiere que los estados financieros del
ario 2010 sean preparados como transicién para su implementacion en el afio antes mencionado.
La Administracion de la Compariia debe aprobar el plan de implementacion y conocer los efectos
de esta aplicacion hasta el 30 de septiembre del 2010.

Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de la Compariia se presentan en Délares de
los Estados Unidos de América, la moneda de circulacion en la Republica del Ecuador a partir
de marzo de 2000.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compariia para propdsitos del estado de flujos de efectivo considera como efectivo y
equivalentes de efectivo tinicamente los saldos del efectivo en caja y bancos.

Estimacion para cuentas de dudoso cobro

La provision para cuentas por cobrar de cobro dudoso se registran en los resultados del
ejercicio, en base al andlisis individual de cada una de las partidas y se disminuye por los
castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicion y el costo es determinado por el método
promedio ponderado, excepto por los inventarios en transito que se llevan al costo especifico de
la factura mas los gastos de importacioén incurridos. Los inventarios no exceden el valor neto de
realizacion.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos se presentan netos de la depreciacion acumulada y estan
contabilizados al costo de adquisicién, excepto aquellos adquiridos bajo contratos de
arrendamiento mercantil que se contabilizan al valor de la opcion de compra. Los cédnones
pagados por los contratos de arrendamiento mercantil se registran en el gasto cuando se
incurren.

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econémico futuro esperado de la propiedad, planta y equipos se reconoce como un
gaslo cuando se incurre, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

La propiedad, planta y equipo se deprecia utilizando el método de linea recta, en base a la vida
atif estimada (véase las tasas de depreciacion en la nota 4).

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continua)

9)

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos por servicios se reconocen en base a las tarifas o cdnones establecidas en Ips
contratos suscritos, de acuerdo al avance de los trabajos realizados y cuando los servicios
prestados han sido reconocidos por el beneficiario y no existe el riesgo e incertidumbres
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DRILLFOR 8. A., Sucursal en Ecuador
Notas a los Estados Financieros

significativas relativas a la derivacion de costos asociados o por posibles ajustes a los servicios
prestados. Los gastos se reconocen por el método de causacion.

h) Jubilacién patronal

La provisién por jubilacién patronal se registra en el gasto en base al estudio actuarial realizado
por una empresa profesional independiente por el método de “costeo de crédito unitario
proyectado”. La Compafiia no ha considerado necesario incrementar la provisién por la
reduccién de personal realizada en el 2009 y 2008.

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los trabajadores tienen derecho a una
participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga.

¥, Impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta se carga en los resultados del ejercicio y se calcula mediante
la tasa de impuesto corporativa del 25% aplicable a las utilidades gravables no reinvertidas del
afio.

k) Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad requiere que la Administracion de la Compaiiia realice estimaciones y supuestos
que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacién de contingentes a la fecha
de los estados financieros. Los resultados reales podrian eventualmente diferir de las
estimaciones realizadas.

NOTA 3 - TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de los saldos con su Compaiiia relacionada al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como
sigue:



DRILLFOR 8. A., Sucursal en Ecuador

Notas a los Estados Financieros

2009 2008
Activos:
Cuentas por cobrar:
Comientes
BLUEOCEAN S. A. 403,620 -
Otras 25,813 -
Largo plazo 1,684,603 4,817,000
Pasivos:
Cuentas por pagar - proveedores - 2,731,051
Préstamos comientes y a largo plazo
incluyendo los vencimientos conientes - 995,331
Pasivos acumulados - intereses por pagar
Drillfor S. A. - Panamé - 25,726

El saldo al 31 de diciembre del 2009 de las cuentas por cobrar comientes de BLUOCEAN S. A,
corresponde a un préstamo de mutuo otorgado por el Banco del Pacifico S. A. a la compafiia antes
mencionada; en el convenio de préstamo se manifiesta que en caso de que el deudor no cancele las
obligaciones DRILLFOR S.A., Sucursal Ecuador, debera cancelar los valores no cancelados. Debido a
la falta de pago el banco inicio un proceso judicial en la cual se requirié el pago inmediato de los valores
adeudados que ascienden a US$369,454 por capital y US$34,166 por concepto de intereses; a la fecha
de emisién de este informe la Compaiiia se encuentra con el banco a fin de que el deudor original asuma
esta deuda que no le corresponde a la Compaiiia.

El saldo de la cuenta por cobrar a largo plazo al 31 de diciembre del 2009, se origino por la venta
realizada en diciembre del 2008 de equipos de perforacién a la casa matriz, la cual generé una utilidad de
US$1,503,938. El saldo a la fecha antes mencionada ha sido compensado con el saldo de la cuenta por
pagar de proveedores, intereses por pagar y por la aplicacion a los préstamos de casa matriz por
US$149,073 y el vencimiento de esta cuenta es en agosto del 2011 y no genera ninguna tasa de interés.

El saldo al 31 de diciembre del 2008 de los préstamos otorgados por casa matriz corresponden al
financiamiento otorgado en la adquisicién de un equipo de perforacién y para capital de trabajo, estos
saldos fueron cancelados en diciembre del 2009. La casa matriz a partir del 2007 decidié no efectuar
el cobro de los intereses que generan estas obligaciones, debido a la reduccion de las operaciones de
la Sucursal.

La Compafiia en el 2009 firmé un contrato de arrendamiento operativo de dos equipos de perforacion
de su propiedad con DRILLFOR PERFURACOES S. A., Compaiiia relacionada de Brasil, el cual tiene
un plazo de 5 afios y establece un alquiler de US$2,000 diarios por cada taladro en operacion. La
Compafiia al 31 de diciembre del 2009 generé ingresos US$1,179,515, los cuales fueron cancelados
en diciembre del 2009.

NOTA 4—- CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 son como sigue:



DRILLFOR 8. A., Sucursal en Ecuador

Notas a los Estados Financieros

2009 2008
Clientes 314,189 -
Anticipo proveedores 85,177 81,488
Impuesto al Valor Agregado - IVA 595,063 602,584
Retenciones en la fuente 232,335 127,247
Empleados y funcionarios 6,569 8,035
Relacionadas (vase nota 3) 429,433 190,313
Depéstios en garantia:
Petroproduccion 196,882 196,882
Otros - 1,332
Otros 4,663 700
1,864,311 1,208,581
Provision para cuentas de dudoso cobro (53,272) (53,272)
1,811,039 1,155,309

Las cuentas por cobrar a clientes tienen un plazo de hasta 120 dias y no devengan intereses y
corresponden a clientes domiciliados en la Republica del Ecuador y los Estados Unidos de América.

El saldo del IVA corresponde al crédito tributario que la Compaiiia tiene por este concepto, el cual se
puede compensar a través de las operaciones y a través del respectivo reclamo a las Autoridades
Tributarias.

El saldo de las retenciones en la fuente al 31 de diciembre del 2009 y 2008 corresponden a
retenciones en la fuente del 2009 y de afios anteriores por el exceso de estas frente a la obligacién en
el pago del impuesto a la renta. Estos valores de acuerdo a disposiciones tributarias vigentes son
recuperables, previa la presentacién del respectivo reclamo; por lo que la Compafiia el 8 de
septiembre del 2009, solicito la devolucién de los valores correspondientes al afio 2007 por
US$57,457.

El saldo de las cuentas por cobrar por depésitos en garantia al 31 de diciembre del 2009 y 2008
corresponde a las retenciones efectuadas por PE TROPRODUCCION en la facturacién de los
servicios, de conformidad a lo establecido en los respectivos contratos y disposiciones en las leyes de
contrataciéon con empresas del Gobierno Ecuatoriano. Estos valores son depositados en el Banco
Ecuatoriano de la Vivienda “BEV” y son recuperados en al momento de la firma del acta de entrega-
recepcion definitiva del trabajo realizado. La compa#ia en afio 2008 recuper6 US$ 442.062.

NOTA 5 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 las propiedades y equipos comprenden lo siguiente:
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Porcentaje
anual de
2008 2008 depreciacion
Edificios 283,553 283,553 5
Muebles y equipos de oficina,
computacién y comunicacion 149,455 156,778 10y 33

Equipos y partes de perforacion 4,430,175 4,430,175 10

4,863,183 4,870,506
D. Depreciacién acumulada (1,768,499) (1,301,905)

3,094,684 3,568,601

La Compariia hasta el segundo cuatrimestre del 2007 mantenia sus equipos, bajo el sistema de
internacién temporal, de conformidad con lo establecido en la Ley Orgéanica de Aduanas de la
Republica del Ecuador; cuando estos estan al amparo de contratos suscritos por la Compafiia para la
prestacién de servicios en el sector petrolero. La Compafiia el 15 de febrero del 2008 y el 31 de
agosto del 2007 cancel6 los valores correspondientes para cambiar estos equipos del “Régimen de
Internacion Temporal” al “Régimen de Consumo de Mercancias” conforme a la liquidaciones
realizadas por la “CAE”.

La Compafdiia en febrero del 2008 cancel6 la hipoteca abierta sobre sus oficinas que mantenia con el
PRODUBANCO 8. A. y a su vez cedio en garantia estos activos en favor de Confianza Compaiiia de
Seguros y Reaseguros S. A, para respaldar las polizas de fiel cumplimiento y buen uso de anticipo por
los contratos que la Compafiia mantenia con PETROPRODUCCION (véase nota 12). Adicionalmente
en Junio del 2008 cancel6 la hipoteca que mantenia con el Banco Internacional C. A. por las
propiedades que la Compafiia mantenia para sus operaciones en el Coca.

La Compariia al 31 de diciembre el 2004 ha entregado en garantia al Servicio de Rentas Internas -
SRI a través de un contrato de prenda industrial abierta, equipos valuados en US$120.000, con el
objeto de garantizar las obligaciones adeudadas, de acuerdo a lo permitido en los articulos 263 y 264
del Cédigo Tributario; la garantia estara vigente hasta la extincién de las obligaciones. La Compafifa
el 4 de febrero del 2005 cancel6 las obligaciones al Servicio de Rentas Internas — SRI.

El movimiento de las propiedades y equipos durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2009
y 2008 fue el siguiente:

2009 2008
Saldo al inicio del afio 3,568,601 6,499,618
Adiciones - 1,588,816
Ventas y retiros - (3,714,143)
Depreciacion (473,918) (805,690)
Saldo al final del afio 3,094,683 3,568,601

NOTA 6 - PRESTAMOS BANCARIOS Y DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre 2009 y 2008 los préstamos bancarios y deuda a largo plazo son como sigue:
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r Total
préstamos
Vencimien- y
tos vencimien-
corrientes tos

de la deuda corrientes

a largo de ladeuda Deudaa Fecha de Tasa de
2009 Préstamos plazo alargo  largo plazo vencimiento interés
Caterpillar Financial Services Corp. - 215,006 215,006 212,776 Marzo, 2012 ¥ 10.90
Banco de! Pacifico S. A. (véase nota 3) - 154,476 164,476 214,978 Noviembre, 2010 11.14
j - 369,482 369,482 427,754
!
‘ 2,008
Caterpillar Financial
Services Corp. - 231,753 231,753 414,515 Marzo, 2012 " 10.90
Drilfor S.A. - casa matriz (véase nota 3) 573,609 421,722 995,331 - Noviembre, 2010 -
573,609 653,475 1,227,084 414,515

La deuda a largo plazo con Caterpillar Financial Services Corp., constituye el financiamiento por la
adquisicion de generadores y equipos eléctricos a un plazo de 4 afios, sobre los cuales existe la

prenda de dicho equipos a favor de la entidad antes mencionada

Los vencimientos del pasivo a largo plazo al 31 de diciembre del 2009 y 2008 son como sigue:

Anos 2009 2008
2010 201,739
2011 297,594 184,745
2012 130,160 28,031
427,754 414,515

NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 las cuentas por pagar son como sigue:
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2009 2008
Provweedores 1,200,565 1,263,246
Casa matriz - 2,731,051
Impuestos:

Retenciones en la fuente 4,177 4,182
Impuesto al Valor Agregado - IVA 1,829 -
Sueldos 11,700 11,695

Intereses por pagar:
Drillfor S.A. - Panamé - 25,726
Instituciones financieras 34,166 -
Proweedores 25,297
Participacion de los empleados en las utilidades 64,606 -
Honorarios profesionales 28 525 9,138
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 8,227 4,001
Provisiones:
Liquidacién contratos (véase nota 12) 221,952 -
Beneficios sociales 24,308 29,545
Varnias 67,298 54,706
1,692,650 4,133,290

El saldo de la cuenta por pagar a casa matriz al 31 de diciembre del 2008 constituye los valores
recibidos para financiar las operaciones de la Compaiiia del afio 2008, debido a que la Sucursal no
tuvo ingresos operativos necesarios. Estos saldos no tienen un vencimiento especifico y devengan
ninguna tasa de interés (véase nota 10).

El movimiento de fas provisiones en los arios terminados en 31 de diciembre def 2009 y 2008 es como
sigue:

Saldo Pagos y/o
2009 inicial Aumento utilizacion  Saldo final
Participacién a trabajadores - 64,609 - 64,609
Beneficios sociales 29,545 22,999 (30,126) 22,418
2008
Participacién a trabajadores 1,108 - (1,108) -
Beneficios sociales 56,395 72,144 (98,994) 29,545

NOTA 8 - JUBILACION PATRONAL

El saldo al 31 de diciembre del 2009 y 2008 por concepto de jubilacion patronal corresponde a la
provisién realizada en afios anteriores para aquellos empleados y trabajadores con mas de 10 afios de
servicio en la Compariia, en base al estudio elaborado por una firma de actuarios consultores. La
Compafiia acumula este beneficio por el método actuarial de “costeo de crédito unitario proyectado”.

De acuerdo al Cédigo de Trabajo la Compafiia debe reconocer una pensién a todos aquellos
empleados que cumplieren mas 25 afios de servicio para la Compafiia, y debido a la reduccién de sus
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operaciones y empleados, la compaiiia no ha considerado necesario incrementar la provision y en el
afio 2008 efecttio el reverso de US$17,618.
NOTA 9- IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta en el afio 2009, difiere de la aplicacion de la tasa del impuesto a la renta del
25% a las utilidades contables debido a lo siguiente:

2009 2008
Utilidad (pédida) antes de participacion de los
empleados y trabajadores en el impuesto a la
renta 430,524 (15,235)
Participacién de los empleados y trabajadores en
las utilidades (64,579) -
Utilidad antes de impuesto a Ia renta 365,945 (15,235)
Amortizacion de perdidas de afios anteriores (96,886)
Ingresos excentos, neto de gastos - (189,065)
Gastos no deducibles en el pais 22,061 36,431
Base tributaria 291,120 (167,869)
Impuesto a la renta 72,780 -

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que Ia tarifa del impuesto a la renta del 25% puede
reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compaifiia a través de aumentos en el capital
y en activos productivos.

A la fecha de emisién de este informe las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2007 y 2008.

Las autoridades tributarias estan realizando la revisién la declaracién del afio 2006 y a la fecha no
existe un pronunciamiento formal sobre los resultados de este proceso.

NOTA 10 - PATRIMONIO

El capital asignado al 31 de diciembre del 2009 y 2008 constituye los aportes y capitalizaciones
realizadas por su Drillfor S. A. (casa matriz) compaiiia domiciliada en la Republica de Panam4.

NOTA 11— CONTINGENCIAS
La Compafiia al 31 de diciembre del 2008 y 2007 mantiene los siguientes reclamos:

- La Compafiia el 29 de mayo del 2000 impugné ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal de Pichincha, la
Resolucién No. 001022 del 9 de mayo del 2000 del Servicio de Rentas Internas - SR, en la cual no
autoriz6 la solicitud efectuada por la Compafiia el 3 de mayo del 2000, para el cambio al tratamiento
contable alternativo permitido en el articulo 42 del Reglamento de Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno, referente a la contabilizacién en resultados el diferencial cambianio generado en las
cuentas de activos y pasivos en moneda extranjera del afio que terminé el 31 de diciembre de 1999 y
que es de aproximadamente S/.4.609.052.492 (equivalente a US$184.362, a la tasa de cambio de
S/.25.000 por cada US$1).
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Las bases legales en las que se fundamenté la decisién adoptada por parte del Servicio de Rentas
Intemas y que estan descritas en la Resolucién antes referida son: el articulo 22 de la Ley de
Régimen Tributario Interno, menciona que para acogerse al tratamiento contable alternativo se
requeria de una autorizacién previa al cierre del ejercicio contable que es el 31 de diciembre de cada
afio, lo cual es concomitante con lo establecido en el articulo 7 de la Ley de Régimen Tributario
Intemo. La Compariia debido a que no obtuvo un fallo favorable del SR, apel6 esta decisién ante el
Tribunal Distrital de lo Fiscal de Pichincha, considerando que los argumentos utilizados por el Servicio
de Rentas Internas atentan contra los claros principios consagrados en el articulo 192 de la
Constitucion Politica del Ecuador que dispone que "no se sacrificara la justicia por la sola omisién de
formalidades".

El Tribunal Distrital de lo Fiscal de Pichincha de acuerdo con lo solicitado en la impugnacion, solicito
un informe pericial, el cual ha sido remitido para conocimiento y andlisis de los magistrados. A la
fecha de la emision de este informe, el tramite esta concluido por lo que la Compafiia ha venido
solicitando insistentemente la expedicién de la correspondiente sentencia, sin que hasta la presenta
fecha ello hay ocurrido. De la argumentacion juridica expuesta en la demanda asi como de las
pruebas aportadas, segun la opinién de los asesores legales el resultado seré favorable para la
Compaiiia.

- El 17 de junio del 2002 la Compafiia presenté la solicitud de rectificacion de la declaracién del
impuesto a la renta del ejercicio econémico 2001 y la Administracién Tributaria mediante Resolucion
No.117012003RREC002695 del 28 de octubre del 2002, neg6 dicha solicitud considerando que
existen ciertas inconsistencias en la informacién presentada; por lo que la Compafiia interpuso el
respectivo recurso de revisién con el propésito de que se modifique la referida resolucién. El 26 de
noviembre del 2003 el Servicio de Rentas Intemas notificé a la Compafiia la improcedencia del
recurso de revisién y ordené su archivo debido a que dicha Resolucion fue expedida atendiendo una
solicitud de rectificacién de declaracién y no en un reclamo tributario; sin embargo dejo a saivo el
derecho de la Compaifiia de solicitar la rectificacion de sus declaraciones ante la Direccion Regional
del Servicio de Rentas Internas del Norte.

En respuesta a dicha providencia la Compariia con fecha 12 de diciembre del 2003, volvi6 a
presentar los correspondientes formularios de rectificacion de la declaracién del impuesto a la renta
del ejercicio 2001, sin que hasta el momento exista un pronunciamiento formal de la autoridad. A
criterio de la Administracion de la Compaiiia y con base en los documentos presentados se espera
que la Administracion Tributaria acepte la rectificacion solicitada, cuyo efecto final es una reduccion
en el saldo a favor que fue reportado en dicho ejercicio econémico. A la fecha de emisién de este
informe las autoridades tributarias no se han pronunciado sobre el asunto antes indicado y de
acuerdo con la opinién de los asesores legales este tramite por el tiempo transcurrido es favorable
para la Compaiiia.

- La Compafiia de acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes, calculé el impuesto a la renta de
las utilidades del afio que termin¢ el 31 de diciembre del 2001 tomando en consideracion la reduccién
de diez puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta; debido a que estas serian
capitalizadas antes del 31 de diciembre del 2002, sin embargo, mediante Resolucién No.
03.Q.1J.0430 del 31 de enero del 2003 la Supenintendencia de Compafiias aprobo el aumento de
capital asignado de la Compariia en US$232.709, el cual fue inscrito en el Registro Mercantil el 17 de
febrero del 2003, situacion que podria ser observada por la administracion tributaria.

Los estados financieros adjuntos no incluyen provisiones que podrian ser requeridas de conocerse los
resultados de estos asuntos.

Adicionalmente la Compariia mantenia los siguientes litigios:
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- Con la Corporacién Aduanera Ecuatoriana - CAE por las Resoluciones No. 2038-2003-GAJ-CAE y
2039-GAJ-CAE de junio 10 del 2003 en las cuales se autorizé el cambio de régimen de importacion
temporal con reexportacién al “Régimen de Consumo de Mercancias” y requirié el pago de los
tributos correspondientes de los equipos bajo el sistema de internacién temporal (véase nota 4), esta
situacion fue apelada por la Compariia en su momento y a la fecha este tramite se encuentra
concluido y la Compariia obtuvo un fallo adverso. Debido a los cambios en las operaciones estos
taladros fueron transferidos a una operacion del exterior y los derechos arancelarios y demas
impuestos fueron cancelados en el afio 2008, por lo que no existe ningin pasivo u obligacion por este
reclamo.

- El Gerente General de Aduana de la Junsdiccion sancion6 a Drillfor S. A. Sucursal en Ecuador por el
incumplimiento de plazos en el régimen de importacién temporal con reexportacién de acuerdo con
las disposiciones aduaneras. La Compaiiia presenté ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1, dos
Juicios de impugnacién asignados con los No. 21.777 M propuesto al Subgerente Regional de la
Corporacién Aduanera Ecuatoniana y el No. 21.791 C propuesto al Gerente General de la
Corporacioén Aduanera Ecuatoriana. Los juicios antes mencionados fueron concluidos en el afio 2008
con los autos de fallo respectivos; en los cuales en el primero fue adverso y en el segundo favorable
y en la cual le obliga Corporacién Aduanera Ecuatoniana a la devolucién del pago de estas multas; sin
embargo la Compariia el 31 de Agosto del 2007 acordé con Corporacion Aduanera Ecuatoriana la
cancelacién de estos tnbutos debido a la necesidad de reexportar los taladros bajo el sistema
internacion temporal. La Corporacion Aduanera Ecuatoriana realizé la apelacién ante el Tribunal de
Casacion en aquel litigio que no tuvo un fallo favorable y cuya sentencia fue ratificada por el Tribunal
antes mencionado a favor de la Compafiia; sin embargo la Compafiia no ejercera el derecho de
solicitud de devolucién de los valores cancelados al momento de reexportar lo equipos.

- La Compafiia en el 2006 presento una demanda arbitral por US$90.000 mds intereses y cobro de
multas contra PETROPRODUCCION por la multa por suspensién de actividades por ocho dias
debido a la falta de pago de la compafiia antes mencionada presentado en diciembre del 2005. El
Tribunal Arbitral el 16 de marzo del 2007, ordené el pago a favor del Drillfor S.A. en el Ecuador el
monto antes indicado més los intereses generados hasta la fecha de pago. La Compafiia en Mayo
del 2008 recibié en pago de US$90.000 y desistié del cobro de los intereses y multas respectivos

NOTA 13 - COMPROMISOS

La compaiiia al 31 de diciembre del 2008 y 2007 mantiene los siguientes contratos por la prestacion de
servicios:

- Con PETROPRODUCCION por servicios integrados de perforacion de pozos en el Distrito
Amazénico, cuyo precio es de aproximadamente US$12.655.536, el cual tiene vigencia hasta febrero
2 del 2007. En diciembre del 2008 se firmé el acta de entrega recepcion definitiva y en la cual la
Compafiia efectiio la devolucién del saldo del anticipo antes mencionado que a la fecha de
liquidacién ascendia a US$839,000.

- Con PETROPRODUCCION por servicios de reacondicionamiento de pozos en el Distrito Amazénico,
cuyo precio es de aproximadamente US$4.218.693, la vigencia del contrato es hasta abnil 6 del 2007.
La Compafiia mantiene una garantia por el cumplimiento del contrato por US$210.935 cuyo
vencimiento es en abrnil 1 del 2010, la cual es renovable, hasta la conclusién y aceptacion de la obra
por parte de PETROPRODUCCION. A la fecha de preparacién de los estados financieros se ha
concluido con la revision y liquidacion del contrato y el acta de entrega recepcion definitiva, lo que
originé que la Compafiia al 31 de diciembre del 2009 provisione US$221,952 (véase nota 6) para el
cierre de este contrato.
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Drilfor S. A. Sucursal en Ecuador mantenia con una institucion bancaria contratos de arrendamiento
mercantil a un plazo original de entre 12 y 60 meses. Los cénones de arrendamiento por estos contratos de
arrendamiento mercantil al 31 de diciembre del 2009 y 2008 fueron de US$3,794 y US$32318,
respectivamente y descuentos por pronto pago por US$4,721 y una opcién de compra de US$1,839.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 los costos y gastos de operacion y administracién incluyen cénones
de arrendamiento por US$3,794 y US$ 32.318, respectivamente. La opcion de compra més los
descuentos por pronto pago constituyen el valor residual del contrato; los descuentos por pronto pago
corresponden a la deduccién que la Compafiia recibira en el evento de que las obligaciones mensuales
se cancelen en forma anticipada dentro de los primeros cinco dias de cada mes.

NOTA 14— PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano el 31 de Diciembre de 2004, establecié que los sujetos pasivos del Impuesto
a la Rentas, que las Compaifiias que realicen operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en
el exterior, presentardn al Servicio de Renta Internas el Anexo y un estudio de Precios de
Transferencia referente las sus transacciones con partes relacionadas. Las disposiciones tributarias
vigentes a partir del 2009 establecen como partes relacionadas a las personas naturales que realicen
ventas o compras equivalentes o superiores al 50% o mas de sus transacciones.

El Servicio de Rentas Internas mediante Resolucion NAC-DGER2008-464 del 11 de abril del 2008
publicada en el Registro oficial 324 del 25 de abril de 2008, establecié que las Compariias que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior por un valor acumulado superior a
US$1,000,000, deberan presentar en los 60 dias posteriores a su declaracién anual de impuestos un
anexo detallado de las operacioén realizadas; y, aquellas que tengan operaciones mayores a
US$5,000,000, ademas del anexo antes mencionado deberén presentar el estudio integral de Precios
de Transferencia referente a sus transacciones con partes relacionadas, en funcién de los métodos y
principios establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno en un plazo no mayor a dos meses a
la fecha de la declaracién del impuesto a Ja renta.

Al 31 de diciembre del 2009 la Compafiia obtuvo ingresos de una compafiia relacionada del exterior
por US$1,179,515, sobre los cuales la Compariia no consider6 necesario ningun ajuste a los
resultados del afio terminado el 31 de diciembre del 2009.

NOTA 15 - DIFERENCIAS ENTRE LIBROS Y ESTADOS FINANCIEROS

Los registros contables de la compariia al 31 de diciembre del 2009 y 2008 difieren de los estados

financieros adjuntos debido a ciertos reclasificaciones efectuados para propésitos de presentacién de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, tal como se indica a continuacion:
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Saldos Saldos
2009 libros Débitos Créditos informe
Balance general
Activos comientes:
Cuentas por cobrar 1,879,835 3,983 72,780 1,811,038
Pagos anticipados 3,983 - 3,983 -
Pasivos comientes:
Sobregiros bancarios - 19,325 19,325
Préstamos bancarios 440,662 53,491 387,171
Cuentas por pagar 1,682,192 72,780 83,239 1,692,651
Pasivos acumulados 49,073 49,073 - -
Saldos Saldos
2008 libros Débitos Créditos informe
Balance general:
Pasivos comentes:
Préstamos bancarios 243,562 11,807 995,329 1,227,084
Cuentas por pagar 1,345,828 17,578 2,805,040 4,133,290
Pasivos acumulados 56,411 56,411 - -
Pasivos de largo plazo - deuda a largo
4,129,089 3,732,263 17,690 414,516

‘ plazo

NOTA 16 — CIFRAS DEL ANO 2008

- ninguna salvedad sobre estas cifras.

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisién de estos estados financieros, abril 28 de 2010,
no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus

notas.

Las cifras de los estados financieros y de las notas del afio que terminé el 31 de diciembre del 2008,
fueron auditados por otros contadores publicos y cuyo informe del 24 de abril del 2010 no expresa



