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EXXONMOBIL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 3 DE DICIEMEBRE DE z016
(Expresado cn dolares estadounidenses)

ACTIVO

Adivocorrienle

Efectivoy equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentaspor cobrar a entidades relacionadas
(iras cuentas por cobrar

Arricndos pagados por adelantado

Total activos corrientes

Activos no corricntes

Impuestos por récuperar
Propicdades, magquinarias v equipos
Olras cuentas por eabrar

Arriendos pagados por adelantado
Activos Infangibles

Total activosno corrientes
Total activoy

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finuncieros,
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DT 2015
5,808 586 6,164,787
8,089,993 7,383,007

- 101,720
256,67 167,220
65,235 157,137
14,320,485 13.973.961
1,583,194 1,061,048
65,505 Bi,214
12,440 47.958
20,884 2u3.,238

Rog,953 1,379,498
2,502,876 3.703.857

16,824,361 17.677,818




EXXONMOBIL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Cucnlas por pagar com erciales

Cuenlas por pagar a entidades relacionadas
Provisiones

Im puestos por pagar

Tolal pasivos corrientes

Préstames por pagar a entidades relacionadas
Beneficios sociales

Total pasivos nocorrientes
Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Reserva Legal

Bestltados acuwim ulados

Total patrimonio

Total pasivos v patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieres.
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2016 [¥]

4,590,118 3,079,500
239,794 76,319
107,056 7aB 410
221,711 65,419
5,268,670 4.615,654
8.187.270 8.199.878
2,055,225 1.47 4,480
10,242,495 4,674,358

15,511,174

14,294,012

5,233,965 5.2343.965
56,002 50,908
{3.978,680) (1,907,061)
1,312,187 3.185.Bob
16,823,361 17.677.8B18




EXXONMOBIL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingroste por venlns
Cost o de productos v i didos

Tilidad bruta

Gastos de administracién ¥ ventas

Oiros ingresos operacionales

Perdida eperacional

Gastos financleros

Pérdida antes del lm puestoa lo renta

Im puestoa lu renta

Pardidi neta

Nreosrosulta

digintéorales

Partidas gue nose reclasificarin posteriormente

al resulinds

del sjercicio:

Plrdidas aetnariaies

Pérdida meta v restultadointegral del afio

Mol

19

19
20

1h

2016

171,883 026
[166,449.247)

201h

179,161,004
(1866, 406.602)

5-433.720

G:75%4.312

(7.845.239) (6.762,478)
1,261,374 547,681
(1,150,056] {470,485)

(4062,178) (158, 771)
(1.,612:314]) faor,256)
[450.305]) [488,965)

{2,071,610)

(1,006,291])

(4,009)

(2.071,619)

(L1, zgo)

Las notas explicativas inexas son parte integrante de los estados finansieros.
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EXXONMOBIL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
[Expresado en délares estadoonidenses)

Flujo de efective de lusuetividadesde operacidan:

evdidy antes dempuestonln Tantn

Mibs - vaegon o oresu i dosapuie ni pepressitan mavimionto de efectivo

Pepreciniidn

Wajn de propicdades, planta y eguips
Metortore de aitetilas por cobrar
Amartiseinm de aetly s iotangihles

Prioviston pore jabilaeiin potronal, desabueioy plail privado

Cam bt oo a

ehly osy rasiv o

Cuenlng por eobral enmerelales

Cuentns o cobrat o comm pa it elieion ados

Otray o en) g por cabrar
Im pueston por recwparar

Arrindis pa

padits por sl idantado

Coenlag M pypir comereinled

Coentasor pagar n oo pan (08 relncionndns

Prow inlones

Impoestios por pagar
B e fi cdo s o ey Taesg o gl
EFeetive proviato en Lis operacion e

fmter onen pagalon
im purstea Lo renta pagadi

Efrvtiv ometout s do on s setividadesde gperaciing

Flojo de efectivo de lasactividades de inversidn:

Aodguisicion esde netivo miangible

Fleativanoto utilimadaen lasactividades de oy ersidn

Fliijos de efective deTas actividades de finaneiomicnto:
Pridjumos coneelndosn eamparinstelacimn dis
Prestam o vecibidon de com paaias cebociona das

Eleetivenets provistd en lod aetividades deé fing nelam et
Dismanuecidn netn de efectivny eguivalontesde efoctivo
Efectivay equivalentesde efociivd ol nicio del ama

ety oy eiprivalentesde efectivoul Ooaldel atio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finaneieros.
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EXXONMOBIL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{ Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Objeto social v operaciones

ExxonMobil Eeuador Cin. Lida. (la “Compafifa”) foe constituida ¢l 7 de julio de 1992 v mediante
R.tﬂniumﬁn No.02.Q.11,2390 smitida por Ia Superintendencia de Comparias del 2 de julio del 2002, cambid
su razn socil de Mohil Ol Eruador S.A. a ExxonMobil Beaador Cia. Ltda., transforméndose de compaiiia
andnima en una compaitia de responsabilidad limitadi. La Compaiiia es subsidiaria de ExxenMaobil Andean
Holding BV, 1a cual posee ¢l 99,09% de su capital social. Debido a lo indicado ExxonMohil Ecuador Cia.
Ltda., es una subsidiaria de una compania extranjera segim ¢l Régimen Comin de Tratamiento a los
Capitales Extranjeros previsto en la Decision 261 de la Comision del Acuerdo de Cartagena, lo cual le
permite transferir libremente sus utilidades al exterior, siempre v cuando se hayvan pagado los impuestos
correspondientes.

La Compania perteneee &l grupo ExxonMaobil Corpomation, la cual es una entidad multinacional que se
dedica a la comereializacion de combustibles y otros derivados de petrdleo. En el Ecuador el objeto
principal de ExxonMobil es importar, exportar, distribuir y comereializar combustibles v otros derivados
di petroleo (comhbustibles y lubricantes bajo la marca Mohil), a través de centros de distribucion de
terceros, Al 41 de diciembre de 2016 la Compaiia mantiene tontratos de operacion con 43 cstaclones de
servicios administradas por toreeros, 25 de ellas son operados por Noeopsa. En lo actunlidad vende su
combustible a Nucopsa on un 25%, segim los términos contractuales deseritos en ln Nota 23, A partir del
ano 2013 ExxonMobil cambid su modelo de operaciones pusando de comercializador - arrendador o
comercializador mayorista de combustible en ¢l seetor automotriz e industrial.

De conformidad con el Acuerdo Ministerial No. 136 del 6 de enero del 2010 del Ministerio de Recursos no
Renovables, la Direccitn Nacional de Hidrocarburos calificd a la Compafiia como comercializadorys, por lo
cual, puede gjercer actividades de importacion, almacenamiento y comercializacion de productos derivados
de petrileo. En enero de 1995 la Compaiiia suseribid un contrato con PETROCOMERCIAL, con uma vigencia
de 15 anos, pam el ahastecimicnto vy comercializacion de combustibles, princpalments de produccion
nacional, en el territorio ecunlonann, Ademas, en concordancia con lo anteriorments mencionado, mediante
Acuerdo Ministerial 205 del 1 de julio de 1995 del Ministerio de Energia y Minas, Ia Compaiiia quedd
también facultada para ejercer la actividad de transporte de derivados de petrileo. En el mes de diciembre
del 2010, la Compafiia renovi el contrato suserito con PETROCOMERCIAL, con una vigencia de 8 afios, por
lo que la Compania se encuentr operando en las mismas condiciones contractuales.

Con relacion a los mirgenes de comercializacion de la Compaiiia (precio de venta al piablico menos precio
pagadoa PETROCOMERCIAL), ¢l Gobierno ecaatoriano, el 23 de julio del 2008, deerett on margen nuiximo
de ganancia del 15% en Diesel, 13% en gasolina Extra. Para la gasolina Saper el margen de comercializacion es
libre: esmsu]ﬂnma margenes se manticnen vigentes al $1 de diciembre de 2016 y 2015,

Situacion financiera del pais y la Compania

Durante &l 2016 1 situacién ceondmica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al Dalar de los Eslados Unidos de Aménca. moneda de uso
legal en ¢l Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios cn la infrasstructura
de certas provineias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas.
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EXXONMORBIL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priovizacion de las inversiones, ineremento de la inversion extranjern a truves de
alignzas piblico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, ineremento tempaoral
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresus v personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisidn de bonos del Estado, obtencion de
finanemmiento a través de organismos internacionales v gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas, Asi también, ha mantenido ¢l esquema de restriecion de importaciones a través de salvaguardas
v derechos araneelurios con el fin de mejorar Ia balunza comercial, aspecto que se tenin previsto i
desmontando en el 2016; sin embargo resolvio diferir un afio el cronngrama de climinacion de las
salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamicnto se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017,

Los ingresns por ventas v servicios que ha venido generando ExxonMobil Ecnador Cia. Ltda., han sido
insuficientes para cubrir sus costos v gastos operativos v financicros, lo cual ha geserado que la Companin
al 31 de dicicmbre de 2016 acumule pérdidas por aproximadamente US53.9 millones 1o que presenta un
volumen de péndidas acamuladas que excede el limite méximo permitido por ias normas legales vigentes v la
sitfia en una de las causales de disolucion. Sin embargo Ja Corporacion a través de su filial financiera Exxon
Maobil Andean Holding LI.C evaliia la liquidez y determina las necesidades de finimciamiento anual para
mantener opericiones y continuar ¢como una empresa on marcha

Acluglmente ExxonMobil Ecuador Cla, Lida., é8 una distribiddora moyorista de combustibles bajo la marea
Mushil, com 1o cual su simacion finunciera al haberse reducido clertos costos tenderia estabilizarse en of largo
plazo, Con base en lo antes deserito, la Administracién continia con sus planes de estricto control de sus
costos v de crecimiento y expectativas de mejora en la rentabilidad en ¢} lasgo plazo, por lo que ha prepurado
los estados financieros de ExxonMobil Ecuador Cia. Lida., con base en principios de contabilidad aplicables a
una empresa ¢n marcha

ExxonMaobil Corporation firmd un acuerdo con la Compafia de Petrdleos de Chile (Copee) para la distribucion
de lubricantes en Chile, Colombin, Fevador y Peri parn el suministro de eombustible de ExxonMobil en Chile,
v la transferencin de sos filialos de lubricantes y combustibles en Colombia, Eevador y Peri, Esta transaceion
s basa un modelo global de negocios integrados que implementa ExxonMobil y en su relacitn par easi 60
afios con Capec en Chile, y tiene como propésito expandir las redes de distribucién de lubricantes con las
marcas de ExxonMahil en mereados en expansion, como son los de Chile, Colombia, Eevador y Peri. La
transferencia incluve una planta de lubricantes en Colombia v otra en Perd, la participacion en 12 terminales
de combustible en Colombia, acuerdos de sumimistro con apmumdarmsﬂeﬂn gasolineras de marea Esso y
Maobil en Colomnbia v Ecnador, v una operaciom de combustibles de aviacion en Feri. Esta transferencia esta
sujeta a las aprobacionss regulatorias en Colombia v Ecuador. El cambio de control de estas operaciones se
estima que tendrd lugar durante ol tercer trimestre de 2017, mientras tanto, la Compania en Ecuador
mantiene sus opemnciones bajo los mismos lineamientos de la Corporacion.

Aprobaciion de estados financieros
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 han sido emitidos con la autorizacion de fecha 20 de

abril de 2017 del Representante legal de la Compaiiia y posteriormente serdn puestos a consideracion de la
Junta General de Socios para su aprobacifin definitiva.
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EXNONMOEIL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
[Expresado en dolares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se deseriben ag principales politicas contables adoptadas.en la preparacion de estos estados
financieros: Estas politicas han sido disenndas en funcidna las NITF vigentes al 31 de diciembre de 2016y
aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se presentan en los estados financierns.

Bases de preparacidon de estados finandieros

Lo presentes estados Anancieros de la compania han sido preparades de acuerdo con Normias
Intermacionalies de Informacidn Financlera (NIIF) emitidas por ol TASB (International Actounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador v representan la adopeién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se
presentan,

La preparacidin de los estados financieros conforme u las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
‘También exige a la Administracion que ¢jerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
eontables de la Compafia, En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grade de juicio o
complejidad o las dreas donde los supnestns y estimaciones son significativos para la elaboraeiém de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por 1a Administracion,

Transacciones en moneda extranjera
i) Moneda funcicnal y moneda de prsentueiin

Las partidas en los estados financieros de Ia Compania se expresan en Ja monedn del ambiente
economico primario donde opera la entidad {(moneda funcional). Los estados finaneieros se expresan
en dolares estadounidenses, la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compania. A
menos que se indique lo contrario que es; las cifras ineluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en dakires estudoonidenses.

() Transacctomes y saldos
Las tramsyceiones en moneda extranjera, printpalmente deudas con éntidades relacionadas, se
traducen i la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.
Las gunaneias v pérdidas por diferencias en cambio que resuiten del pago de tales transagciones, se
reconneen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transaceiones
que califican como eoberturas de flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo se compune de los saldos del efectivo disponible, depbsitos a la vista
en bancos de libre disponibifidad.
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EXXONMORBIL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.4 Activos y pusivos financieros
2. 4.1.Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razamithie a traviés de ganancias y pérdidas™, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financiervs disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas™ v “otros
pasivos financieros™. La clasificacién depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasives. La Administracitn determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a
1a fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, ln Compaiia mantuvo activos financieros en la eategoria de “pristamos
y cuentas por cobrar™. De igual forma, la Compaiiia sole mantuve pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros™ cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

(a) Préstamos ycuentas por cobrar:

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comereiales de clientes,
entidades relacionadas por bienes vendidos y servicios prestudos y otras cuentas por cobrara
empleados. Son actives financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no eotivan en un mercado activo, Se incluyen en ol activo corriente, exceplo por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde In fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros:

Representados en ef estado de situacion financiera por los préstamos con entidades relacionadas,
cuentas por pagar comervialos (proveedores locales y del exterior), entidades relacionadas v otras
cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses eontatdos a partir de la feeha del estado de situncion Ananciera,

2.4.2. Reconocimiento y medicion inicial v posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en cl estado de situacion finunciera a la fecha de la
negociacion y/o cuando se compromete a comprar o vender el sctivo.

Medicion inicial -

Las activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis coalguier costo
atribuible # la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que €] activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razomable a través de gannncias y
pérdida. Con postertondad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los mismos como se describe a

continuacion:
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EXXONMOEIL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Medicion posterior -
a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior 4 su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
cfectivo. En especifico, ExxonMobil Ecuador Cia. Ltda., presenta las siguientes cuentas dentro de esta
citegoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales:

Estas cuentas corresponden a los montos adeadados por los clientes por ¢f combustible vendido
o por servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o
menaes s¢ clasifican como activos cormientes, de lo contrario se presentan como activos no
eorrientes. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente 2 su costo
amortizado ya que no generan intereses y se recuperan miximo hasta en go dias,

(ii) Otras cuentas por cobrar corto y largo plazo:

a}  Estaciones de servicios: corresponde a préstamos entreégados a estaciones de servicio de
propiedad de terceros, con las cuales se mantienen contratos exclusivos de distribucién de
combustibles, para financiar la remodelacion de las instalaciones de dichas estaciones, Se
encuentran registrados & su éosto amortizado pues generan intereses pactados a la fecha de
transaceion.

Los intereses se caleulan a tasas que se consideran adecundas para este tipo de operaciones.

b) Otras cuentas por cobrar: representadas en parte por préstamos a empleados. Si se esperan
cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes, se registran a su costo amortizado que es egquivalente a su valor
nominal pues no generan intereses y sc liquidan en el corto plazo.

(iif) Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas:

Corresponden cuentas por cobrar adeudadas por compaiiins relacionadas por los servicios
prestados, Estas cuentas se presentan a su valor nominal, el cual no difiere del costo amortizado
yi que las mismas no gencran intereses v se recuperan hasta en 00 dias.

b) Otros pasives finangicros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interis
efectivo. En especifico, ExxonMobil Ecaador Cia. Lida., presenta las siguientes cuentas dentro de esta
cateporias

i)  Cuentas por pagar comerciales v a entidades relacionadas:
Som obligaciones de pago pors i) bicnes o servicios adquindos a companias relacionadas y

proveedores ¢én ¢l curso normal de los negocios. Estas cuentos se registran a su valor nominal
pues no devengan intereses y se liquidan en el corto plazo,
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ii) Préstamos por pagar a entidades relacionadas:

Corresponden a préstamos de capital de trabajo recibidos de relacionadas que se presentan a su
costo amortizado. Los préstamos con relacionadas devengan intereses a tasus de mercado,
considerando que la Compartiia accede a lineas de erédito concedidas por companias del Grupo
anieamente,

2.4.3 Deterioro de activos inancicros

ExxonMobil Ecuador Cla. Lida., establece una provision para pérdidas por deterioro de sus coentas por
eobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compatiia no serd capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acnerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar., La existencia de
difieuitades financieras significativas por parte del dendor, la probakalidad de que el dendor entre en
quiebra o reorganizacion financiera v la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha detedorado. La provision se presenta como menor valor de las cuentas por cobrar.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un aetivo financiero se elimina euundo expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancislmente los riesgos v beneficios del uclivo,
Un pasivo es eliminado coando las oblignciones de la Compania especificadas en el eontrato se han
liruidadun,

2.5 Arriendos pagados por anticipado

2.6

Estin constituidos por pagos de arrendamiento de inmuebles en los cuales operan algunas estaciones de
servicio de la Compania: Estos pagos se relacionan con contratos de arrendamiento que ticnen
veneimientos de hasta 10 afios, mativo por el enal son amortizados en forma lineal en el plazo de cada
gontrato. En consecuencia, los referidos ardendos se registran al monto del valor pagado pordicho
derecho menos su amortizacion acumulada.

Propiedades, maquinarias v equipos

Estan registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por deterioro. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construecion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios ccondmicos futuros asoclados a la inversidn fluyan hacia la Companin v los costos pueden sey
medidas razonablemente. Los otros desembaolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en resultados euando son incurridos.

La depreciacién de las propiedades, maquinaria y equipo, es caleulada linealmente basada en la vida il
estimada de los bienes del activo, o de componentes significativos identificables que posean vidas Gtiles
diferencindas y no considera valores residuales debido a que la Administracién estima que cl costo de sus
aetivos al términe de su vida atil serd irrelevante. Las estimaciones de vidas dtiles de los actives fijos son
revisadas y, njustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financierns.
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La depreciacion de los activos se registra ¢on cargo a las operaciones del afio.

Las vidas atiles v valor residual estimadas de los actives fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Kimero de afios
Edificiones, instalaciones v adecuaciones 50,20¥% 1O
Muquinaria y equipos 30,20,10
Muchlos y enseres 20
Equipos de computacion 5
Vohiculos A

Las pérdidas v ganancias por la venta del activo fijo, s¢ calculan comparando los ingresos obtenidos, con el
valor ¢n libros v se incluyen en el estado de resultados integrales. Cuando el valor en libres de un active
fijo, excede a su monto recuperable, este os reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses v otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre v cnando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo ealificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afo. Al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 todos los proyectos de la empresa se han liguidado en plazos inferiores u un afio,
por 1o que no se han activado costos de endendamiento,

Los activos fijos se componen principalmente de equipos en lus estaciones de servicios FAEL FAl2,
Petrolider - Estacion Marina todas estas aperadas por tereeros y gque mantienen contratos de distribucidn
con ExsonMohil.

Intangibles
Los intungibles estin representados principalmente por lo siguiente:

Remodelacion de lns estaciones de servicio de terceros, a cimbio de lo cual los duefios de dichas
estaciones firmaron contratos de distribusion exclusiva de combustibles comercializados por la
Compudia Se amortizan con cargoe a resullados del afo con base en el método de linea recta en un
plazo de 3 y 10 afios de acuerdo al plazo de duracion de los contratos. ExxonMobil realizéd dichos
pagos por remodelaciones de acuerdo a su sistema de negocio “Marketing Assistance Programs”,

Valores pagados a los propictarios de estaciones de servicio en concepto de derechos de
extlusividad, de manera tal que en estas estaciones so comercialice solo los combustibles,
lubricantes de la Compaiia. Estos valores son amortizados en linea recta en un plazo de 10 anos,
basados en contratos v estudios de recuperacion de inversion preparados por la Administracion de la

Compania.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, maguinaria y equipo e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion se someten o pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican L}HE podria no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por
deterioro corresponden ul monto en ¢l que el valor én libros del activo exeede a su valor tecuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendri de su venta o
su valor en uso. Para cfectos de la evaluacidn por deterioro, 16s activos se agrupan a los niveles mis
pequeiios en los que generen flnjos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
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silthos ea libros Qe aetivos no fmancieros se revisan a cada fecha de derre de los estidos financieros poara
verificar pesibles reversiones del deteriora,

Fo ebeaso que el monto del valor en libros del activo exceda nsu monto recupemble, Lo Compania regest
una perdida por deterioro on los resultades del ejeraicio. Al derre del 2016 no se ha reconoado detenoro
de activos fijos por cuanto su valor de uso es similar o su valer en libros.

En relacian con los activod intangibles al clerre del 206, ln admimstracion considern que &l monto
recuperable de los mismos es cquivalente a suvalor en libro, por Lo cual no se ha reconocido ningtm ajuste
o este conceplo,

Imipuesto a la renta corriente v diferido

[l gasto por Impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoee en el estado de resultados integrules, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o divectamente en el patrimonio,

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Tmpuésto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las ntilidades
gravables y s¢ carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de neuerdo n la composiaion
sociotaria de cada Compania v $u domiciliacin especificaments, para los regimenes fiscales preferentes se
considern ¢l 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicard el 22%, v en el caso de que la
participaciom socictaria sea igunl o menor al 50% se aplicard la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduceal 12%.

-Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, coyo

vitlor es caleulado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre ¢l 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costas y gustos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos,

La referida norma establece que en ¢aso de que ] Impuesto a la renta cansado sea menoy que ol monto del
anticipe minimo, este ultimo Se convertina en Impuesto a la renta definitive, a menos que ¢l contribuvente
solicite al Servicio de Remtus Interfias su devolucifn, lo cual podria see aplicable, de acuerdo eon fa norma

guae rige la devolucion de este anticipo.

Paraol afio 2016 v-2015 la Compaiiia registro como Impuesto a la renta cavsado el valor cilenlo para la
determinacion de anticipo minimo del Tmpuesto a la rentaya que fue superior a al valor causado.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto & la renti diferido se provisiona en su totalidad, por el métado del pasivo, sobre las
diferencing temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos v sus respeetivas valores
mostrados en los estados financieros. Elimpuesto a la renta diferido se determing usando Lasas tributarias
que han sido promulgadas a la [echa del estado de situacion finanéiera y que se espera serdn aplicables
cuando el impuesto a la renta diferddo aetivo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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Los Impuestos a la renta diferidos activos sélo se réconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se pucdan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renty diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasives corrientes y cuando los
impuestos 4 la renta diferidos activos v pasivos se relacionen eon ln misma antoridad tributaria,

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de Ias pérdidas
g’hutmias son reconocidos inicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperarin en
tiempo,

El impuesto diferido se caleula considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anteriormente.

2.10 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registrin en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

i) Laparticipacion de los trubajadores en las utilidades: Caleulada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la rents, segin lo establecido por la legislacion ecvastoriana
vigente. Se registra con cargo a resultades y se presenta como parte de los gastos en funcién de la
labor de la persona beneficiaria, Debido a que la Compaiiia no ha generado wtilidades durante los
afios 2016 v 2015 no se han constituido provisiones por este conceplo,

ii)  Dicimo cuarto y vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a la décima cuarta remuneracion y
vacaciones del personal sobre base devengada.

ili)  Décimo tercer sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo u la legislacion vigente en el Ecuador.
Beneficios de largo plazo (jubilacion patronal ¥ desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido
para jubilacién patronal, normado por Lis leyes laborales ecuntorianas. Adiclonalmente, de acverdo a las
leyes vigentes, en los casos de terminacion laboral por desahucio solicitado por el empleadar o trabajador,
el ermpleador bonifleard al trabajador con el veinticines por clento del equivalente a la altima
remmneraciim mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiia o empleador,
‘este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuanales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del ano aplicando el método de Costeo de Credito Unitario Proyectado y representa e valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los fiujos de salida de efectivo a una tasa del 3.15% (2015: 6.31%)

A partir de enero del 2016 entrd en vigencia la enmicnda a la Norma Internacional de Contabilidad No. 19 -

Beneficios a los empleados, que tiene que ver principalmente con clarificir el modo de determinacion de Ia
tasa de deseaento de las obligaciones por beneficios post empleo. Una vez realizado el andlisis respective se
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comeluvd que no existen ajustes materiales en anos anteriores v Wdos los efectos resultantes fueron
reconstidos al 31 de diciembre del 2016 en los gastos de ln Compania.

Las hipatesis notaariales incluyen varables como son, en adicion a b tasa de deseuento, tasn de
mortalidad, edad, sexn, afies de servicios, Temunemaciones; incremento futuro de remumneraciones, tasa de
rotacidn, entie otras,

Las ganancias y perdidas actnariales que surgen de los austes basades en la experiencin y cambios en los
supuestas actuariales s¢ cargan a otros resultados integrales en el afio que surgen. Los costos de los
servicios pasados se reconoced inmediatamente en resultados deél afio,

Al cierre del afio las provisiones cubren a todes los empleados que se encontraban trabajando para Tn
Compoiig,

Plan de retire privado

El costo de este beneficio voluntardeo definido por la Compufiia para todos los fancionaros se registra con
cargo a los eastos (resultados) del gjercicio v su pasivo representa el valor presente de la obligacitn a la
fecha del estado de situacién financiera que se caleula amualmente por actuarios mdependientes usando el
metodo de erédito unitario proyectado. El valor presente de ia oblipacin de beneficio defimido calenlaba
para todos los empleados que prestan servicios a la Compania, se determina descontande los fliujos de
salida de efectivo estimados usando una tasa del 5.50% para todes los afios.

Provisiones corrientes

En adicion a lo que se deseribe en 2,10, ln Compania registra provisiones cuando: (i) la Compania tiene
una obligacién presente, va sea legal o implicta, como resultudo de eventos pasades, (il) es probable que
viya # ser necesaria una salida de recursos para liquidar Ya obligacion y (i} el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos ecomo provisién son la mejor estimacion de la Administraciin, a lu
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por las cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
primeipalmente a provisiones de beneficios sociales a favor de sus empleados.

Reconocimiento de ingresos

Lass ingresns compronden:

{a) Ventadecombustibles: Las ventas de combustibles, que por lo general se realizan a crédito, se
reconoeen cuande la Compania ha entregado el combustible al eliente y ¢l cliente ha aveptado los
produoctos:

(b} Prestacifn de servicios: Se reconocen en el periodo contible en el que se devengan,
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Cambios en las politicas contables
a)  Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compafiia

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para ¢l cjercicio
financiero que comicnza a partir de 1 de enero de 2007 que se espere que tengan un cfecto
significativo sobre la Compaififa.

b)  Nuevas normas, modificaciones e inlerpretaciones publicadas que todavia no han entrado ex vigor
para ejercicios financieros que comicnoen a partir de 1 de enero de 2017 v no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son dé aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Npmmg Ton de cambe Aplicacen ohizamra
maim e e amio)
i partw e
N7 Law eridodbng deberin sxplear fos cambimp o wed paamos demegilor d= b anmvedodes de fnancms on I de-enerm T017
AME & las wimm mnialas ol byrnn by ov ot billese o i delimpuests dferids coanads on drtive 5 ¢ e @ 30 9ilor msanable yeoin Ide eneen JDF'.i'
waloi T mnnkle wah pordebagp din lahaae mrpo okle defocire
WIC Em.mlcunwumﬂu |hbﬂ[‘l|mh’lﬂﬂlll|uﬂlﬁ!|l:1h| rl.l.truJruperjji:nlm-nuu.hubrunlrmt-l: aleoiivi | g e 2000
wiC a0 Lmmaendys wgferentin atrana ferememn de propudades demyeson | de ere e 300E
NEF | Fnm st n ewn ey pae i la adigies o dit e easitines o cemn plos pim o adoplintes por pomei e il e Ji0EE
reapeeio b BIFE Y NIl MOF §
KE3 Lt eninindis anliran edms edntubiliear i nelio opds de dpeinek ok dogago bosiban snooeio e Tt mogres 2098
NI lmn enmsenday o la MUF 4 'C aninblor de segibm ® mlativss.a o g i S 9 Lo smpnto s fnane ey ile enais 108
hin @ sl s ki do Lo nerm o e et s fmame st a ™, wio i B cot phell I dizimtienis VN
N Frmstndes contespecte oo elatifeas dn delaliznee de b poima I de enems 20T
NI A Pablescsin di lo warma "Recnnacmimin de fos migrrors procedentos dd Wa conmmiimm wnn las clmmies® eatn Ide enee 20K
S rim st pilaaard o L WK 11y
NIF Wi Ersmmmilas seloen nadas comnln cumabilital de lpi smmdstaom e veneliccopg oty du gasiiedos los de wnemn 20W
wrmpadain sk el balince geoessl Li somia clorna b detow sn aeis] earree s soendom et s apemt ol §
fmangwercy
FRC D Exe WL bats tiams sg¢ s en moneds extmnpres o pavies die fiems aven ooy on ey que ssieis uaa 1de cocin IHE
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La Compaiiia estima que la adopcidn de las enmicndas a las NITF y lus nuevas interpretaciones antes
descritns, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién
micial

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus nolas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultudos finales podrian diferi de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situaciém financiera v los resultados de la Compariin y/o las que requicren un atte
grado de juicio por parte de la administracidn.

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes coneeplos:
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«  Provisiones por bencficlos aempleados: Las hipotesis cmpleadas en el céleulo actuarial de Jubilacion
patronal, Desahucio y Plan de retivo privado. Para lo enal utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 22005

«  Impuesto a la renta diferido: La Compaiia ha realizado a estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todus las diferencing entre el valor en libros y la base tributaria de los schivos y
pasivos se revertivin en el futuro. Adicionalmente, se ha consideradt que los impuestns diferidos que
se generay por pérdidas tributarias no serdn compensables en el futuro debide a que ng existe la
certeet absoluta de que este valor pueds serutilisedo v que T compania tiene un historial de
pérdidas recorrentes,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, FaxonMobil Ecuador Cla. Ltda,. signiende la directriz
del manejo de los riesgos del negocio de la Casa Matniz considern gque esth expuests a los riesgos que se
derivan de la posible ovurrenciy de ajostes de precio de venta (redueciones) en el precio de log
vomhustibles que comercializa en el mercado ecuatoriano, que podrian tener un impacto en los Tesultados
integrales v ¢l estndo de sitnacitn de la Compania.

T Compaiiia tmnbidn esid expuesta a los siguientes riesgos financieros:

«  Riesgo de exposicion alos cambios en lis tasis deinterds v tipes de cambio, riesgo pais,

«  Riespo de crédilo, el riksgo de que una contraparte (clientes) poeden Tlegar a ser insolventes.

»  Riesgo de quidez, riesgo de que ln Compania no sea capaz de complir con las obligaciones asovindus
2 los pasivos financieros.

«  Riesgos de carieler peneral,

Factores de riesgo inanciero

La politica de pestion de riesgo financiero de ExxonMobil Ecoador Cla, Lida,, es coardinada a través de
directrices definidas porla Casa Matriz y ajustada por las politicas locales adoptadas para haeer frente a
problemas especificos de los diferentes mercados en el Eéoudor.

L5 diroctrives estublecen puntos de referencia dentro del cual se requiere que la Compania para operar,
cumpla con la F\ngem.!n det algunas parametros. En conereto, e uso de derivados se permite solo para
gestionar la exposicion de los Mujos de efective, pﬂrudas del estado de sttuadn financiern, componentes
del estado de resultados inteprales para las fluctuaciones en lus tasas de intercs y los tipos de cambio de
divisas:

Las actividades de In Compania la ENPONEN & Ui varigdad de riesgos Anancieros: riesgos de mereado
(inchuyende el riesgo de moneda, resgo de valor razonable de taga de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de erédito v riesgo de liquidez, El programa general de
atdministrocion de riesgos de la Compaiia se concentra priucips dmente en lo impredecible de los mercados
finaneiers y trata de minimizar potenciales efoctos adversas en el desemperio financiero de la Compaiia.
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()

(b)

Riesgos de mercado -

Dentro de los reszgos del mercado es importante mencionar la participacion de Petrocomaercial,
comd su finico proveedor do combustible v prineipal competidor de las comercializidoras con una
participacion del 30% del mercado. Su prineipal estrategia de ventas es manejar precios bajos, lo
cual genera una competencia agresiva coa €l resto de comercializadoras, que en muches de los casos
no pueden igualar sus precios sin cubrir sus eostas operativos o generando resultados negalivos.,

El Gobierno tiene el control de los combustibles fijando cupos a las comereializadoras, hecho que
dificulta el crecimiento de mercado dado que en algunas zonas las estaciones de servicio se quedan
sin producto por horas o dias.

i)  Riesgo de cambio -

ExxonMohbil Ecuador Cia. Ltda., tiene una exposicion limitada al riesgo cambiario debido a
gue las compras v ventas realizadas por las operaciones se realizan casi exclusivamente en
moneda local (Dolar de los Estados Unidos de América).

Desde el punto de vista financiern, la politica de la Compatiia requiere que todas Ias lineas de
criédito hincarias y lus inversiones de los activos liquidos sean realizadas en I moneda local
e la Compania.

(i) Riesgo de procio -

La Compafiia en Ecuador compra el combustible en su totalidad a Petrocomerdial a los
precios v bajo las condiciones establecidas en un contrato firmado para ol abastecimiento de
combustihles.

(i) Riesgo de precio de venta -

Los productos que comercializ: ExxonMobil Eeuador se encuentran regulados en el mereado
ecuatorians por el Gobierno Nacional a través del Ministerio de Recursos Naturales no
renovables. Como consecuencia. los precios de los productos tienen asignado un precio
miximo de venta el cual, eventmalmente, expone a la Compaiia a ls reduccion de sus
méargenes de ganancin.

La administracidn de la Compaiiia monitores estos riesgos periodicamente a través del
andlisis de los margenes de rentabilidad generados por cada producto (tipo de combustible) y
cumpliendo con los requisltos senalados por las autoridades pary el expendio de
combustibles.

Riesgo de crédito -

Fl riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depositos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al erédito de los clientes
{estaciones delerceres) que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrary a las
transaceiones compromeridas. Respecto de bancos ¢ instituciones financieras, solo se acepta o
institucinnes cuyas ealificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que
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garanticen estabilidad, dinfmica v respaldo a las inversiones de la empresa. La Compaiia, por su
lipo de negocio, no tene una estrategia ngresiva de consegnir clientes, puesto que la propia
inestabilidad del pais no le permite extender una linea de erédito amplia a sus elientes, puesto que
existen limites impuestos a nivel corporativo, pero hace lo posible por mantener sus clientes con
calidid y valoragregido,

No se excedieron los limites de erédito durante el periode de reporte y ls Administracion no espera
que la Compaiia incurra en pérdida alguna por desempeno de estas contrapartes.

Debido a lo indicadn en la Nota 1. al cieyre del 2006 ¢f principal cliente de KntonMabil es Nucopsa
S.A., compaiiia eon la coual se mantiene firmado un contrato de distribucion de derivados de
petrdlen. Ver Nota a3,

(¢ Rieseode liouides -

La principal fuente de liquider son Jos flujos de efective provenientes desos achvidades
comerciales. Para administrar la hiquidez de corto plazo, la Compania se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compania histéricamente no ha temido excedente de efectivo, v ¢ flujo existente lo ha
administrade como eapital de trabijo que lo ha utilizade para pago de deodas con Petrocomercinl y
otros provesdores locales, mneloyendo empresas relacionadas,

El cuadro a eontimsacion analiza los pasivos Anancieros no derivados del prupo rémanentesa la
fecha del estado desituacion financiera hasta la fethia de su veneimisnto. Los montos revelados en
el cundro son los flujos de alectivo no descontades.

Menas e Masde 1
Al 71 de diciembrede 2006 WG afio
Cucntns por pagar comerciales ;590,118 B
Cuptitos y préstamos por pogar eom entidodes relac onndas 289,794 ga87.270
Al -1y de diciembre de zat s
Cusntas por pagar com ercinles 2.674,500 =
Cuentasy préstamdas paor pagar con ciitidades relocionadons 76,319 H.rgo H7rE

4.2 Administracion de los ricsgos de eapital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de ln mismu de
continuar como empresa en marcha con el propasito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para redueir el costo del capital.
FxxonMaohil Ecuador Cia. Lida., genera su propio flujo para sus operaciones, sin embargo, L politica de
(asa Matriz, en el caso de necesidad, es brindar apoyo aperativo, teenoligico y financiero para la
continnacion de lus mismas,
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Los ratios de apalancamiento sl 31 de diciembire de 2016 v de 2015 fueron los siguientes:

2016 201
Curntus fer paehreomreroisles ¥ ol s enentaspol pagar 4,500,418 3,674,500
Cuentasy préstumes por pagar ohn entidades relacimadas B.do7 06 Bavbayy
Menns: Efedtivoy eqoiv alentesde dloctiva {5,803,;3&] (6,164,788
Do uetn F.audiseh 5,790,915
Teda] Paleimonio 1,312,187 3.383. 806
Capital total B.Re0. 783 b e e
Ratiode apalancamiento 5% 63

Hl indiege deapalancamisnlo ha indrementado en un 22% en @l 2016 con relacidn ol 2015 dfectado

principalmente por los resultados det afie 2016 que resultan en una disminucion del patrimonio,

Faclores de riesgo de cariicter general

La Compaiiia tiene presencis en el mercado de combustibles en los segmentos automortrlz e industrial, que
poiT s propia noluraless, estd menos expuesta que olras actividades de los efectos negativos de los
ciimbios on las condiciones ccondmicas. Sin embargo, las entidades relacionadas que ayodan a apalancar
1a Compaifiia en el Ecuador operan en palses gie son mas vulnerables a los efectos de la erisis mundial,

Fa consecuencia, a la lue di los aspectos antetores, B eontingacion de la ceisis scontimie, 1as siluaciones
locales de Ia Incertidumbire geopolitica o eventos ambientales podrian tenerun efocto sobre L vvaludion de
la Compafiia. 5in embarge, la Compaiiia a nivel mundial forma parte del Grupo ExxonMobil Corporation,
&l cunl &5 una entidad multinacional Bder mondial en T comercializacion de combustibiles.

Riesgos nmbientales

Por su tipo de operaciones, la Compaiiia debe cumplir con las normas de manejo ambiental vigentes v esti
expuesta n evenluales contingencing gue se pueden derivar de la operacion de las estaciones de servicio
proptus v arrendadas, En este sentido, la Compania realiza una evaluacion penddien respecto de los

pmﬂ:iﬂ-. riesgos en materia de remediacidn ambiental que podrian afectarla v, de ser el easo, Tealiza los
trabajos correctivos necesarios, Por lo mencionado en Lo Nota 1, el riesgo es minimo.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos inancicres

A eontinuacitn se presentan los valores libros de eada categoris de instrumentos nuneieres al cierro do
critli ejercicio:
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Activos linanciervy medidos al oostao
Efectiv ow equivalentes de sfeclivio

Activos financieros medidos al costo
amort izudo

Caen'lias por cobiar eom creinles

Olens cuentas por cobrar

Cuentnspor cohrar o compafingrelacionndns
Aarriendes pagndos por anticipadn

Tolul activoes financicros

Poasivos inancieros medidos ol costo
nnortiza di

Cuentnspor pagar com ercinins

Coentpsy préstomos por prgar conen bidndies
relacionadies

Total pasivos inuneicros

Valor razonable de instrumentos financieros

2016 2H1 5

Corricnte Mo corricate Corrienle Nbenrridnlie

5. 808 586 - 6.1 by, 787 -

B.089.091% - 7.885,007 =
a56.671 12940 Ehy, 220 47054

- . Val1,7 20 -
GH.235 46,5989 167137 233238
Hi511.898 Gy 7.800.075 e, o

4500118 - 1.670,5806 -
239.794 §a87.270 76419 8,190,878
q.329.912 187,270 3,755,825 S5.109g9.878

i valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar

vomerviales, cuentas porpagar o entidades relacionadas se aproxima al vador meonable debido a la

mituraleza de exigibilidad en el torto plazo de estos instrumentos. En el caso de los saldes no corrientes su
impaorte se aproxima ul valor razonable pues generan intereses a tasas similares a las de mercado en el tual

fuoron eontratadas.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compasicion:
Citibank N_A. Suoursal Ecuador

Citibank Now York
Banco Balivariano 5.4,

Imversiones Temporales (1}

a.00g,031 1,348,868
58,740 5&0
L.579,406 4,147 . 2949
5808596 5.540,787
- 18,000

5. 808,556 b1 Gy, 787

(1) Elsaldo présentado 4] 31 de diciembre de 2015 corresponde o una inversidn tempaoral (Overnight),

realizada en ly Entidad Financiera Citibank New York cuvo interés didrio ful o_1o5%,
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CUENTAS POR COERAR COMERCIALES

Composicion:
2016 2015
Cartera decombustibles (1) 8,001,452 7.357.530
Opas cuentas por cobrar a clientes 208,471 158,815
8,200,923 7.516,345
(<) Provision cuentasinceobrables (2) {1t19.,930) (133.248])
B.089.993 7;383.007

{1) En referencia a la cartera de clientes general, esta se liquida en menos de 15 dias y a la fecha de
emisiim de estos estados financieros este monto ha sido cobrado en su totalidad.

La antigiiedad de los saldos por cobrar chientes es la signiente:

201 20185
Vencidos
oan 3o dias 7.823.099 oW 7.037,788
41 0 60 dias 146,025 2% ¥
61 a 90 dias 1,388 o% -
masde g1 dias 30,040 o 319,742

8.001,452 7,357.530

(2) El movimiento de [a provision es ¢l signiente:
zo1g 20
Saldo nicinl 155248 134,338
Ineremenlos 21,443 57953
Milizaciones (34.661) {58,043%)
Al 31 dediciembre 119,930 133.248
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicidn:
2016 2015
Oty euentas por colirar corto plazo 356,601 167,220
Hstacipnes de servicio lvrgo pliso 12 244 47,058
366,011 215,178
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Corresponde o prestamos entregidos a estaciones de serviclo de tereeros, con las eualesse mantienen
eontratos exclusivos de distribocion de combustibles comercializados por Tn Compadiia, pars financiar la
remodelaciion de las instalaciones de dichas estaciones. Los plazos de estos préstames varian entre 2317
afios v, en ciertos cases, no generan intereses, mientras gue en otros el interés fluchia entre ol 1% v 8% anual,
pagaderos mensualmente. Fstos préstamos se encuentrn en varios casos respaldados por hipotecasa favor
de la Compania sabre las mencionadas estaciones de servicio: Dado el monto involuemado de estas
operaciones, las deudas que no genevan intereses no tienen efecto significativo sobre los estados financieros,

ARRIENDOS PAGADOS POR ADELANTADO

Corresponde a pagos cfectnados a tereeros por arriendo de inmuebles en los cuales operan estaciones de

‘servivio que se mmortizan en plazes de hasta 15 afios. Lo amortizecion de los arriendos se carga a

resultados dil afo v secaleulia hajo al método de linea recta de acuerdoal plazo de duracion de los
contratos,

Compasicion:

2OLh 201
Parcion corrienie 65,235 Lo LAY
Lareo ploen 36,884 233,098
T02,119 350375

Tos vencimientos de los arriendos pagados por anticipados a largo plazo se detallana continuaeion:

Ann z0i6 EEE
217 L7215 fh5.6548
s018 \7,215 64,289
2019 2,454 V7215
2020 - 1F,a1s
2021 = 17.215
aD22 = 17,215
2027 - 17.215
2024 - L7215

36,884 233,298
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EXXONMORBIL ECUADOR CLA. LTI,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo16
{Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES
Compasieiin:

2016 201y
Saldoinicial 1,379:499 Ly257,793
Adiciones 191,875 339,040
Heclasificacidn - 560,180
Amortizacion {(760.421] (777.520)
Saldofinal L) 804,953 1,379,404

(1) Pagos realizades para la remodelacion de lis cstaciones de servicio de terderos, a eambio do Lo ewal los
duefios de diclas estaciones Armaron contrates de distribucidn exclusiva de combustibles
comercializados por la Compaiia. S¢ amortizan con cargo a resullados del ano con baseen ol método
dhe Hinea rectn en un plazo de 3 v 10 anos de acuerdo al plazo de duracion de los contratos. Al 31 de
diciembre los yalores pendicntes de amortizar por pagos de remodelacion corresponde a las
estuciones Distrisaul Cia Ltds, Anturios 1, Anturios 2, Valgas, La Magdalena, Francisco de Orellanda,
Mobileentro, Petrolider Centro, Petrolider Aeropporto, Mamvil 5.4, 88 Ledn, 88 Servomobil, 88
Petroport, Tovass, Gasolinera Madrid Mejia, Castro Germmdn Cesar, Compred, Discolube, 55
Narancay, 55 REX Zamora Penafiel F. Ramirg, Murgueytio Hugo Maria, Agrofuel Iban Ruiz y Borja
Rosario Mereedes 85 Maria Mereedes. Las adiciones del 2016 corresponden a pagos realizados
también a estadiones de seyvicios sobre las cuales ExxonMaobil atn mantiene la venta directa del

combmstible

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicion:
onlh 201
EP Petrocomeraml (1) 3623104 4i400,845
Olros menores Qb7.,.014 188,661
4,590,118 3.679,5006

(1) A la fechn de emisidn de los estados financieros se cancelo la totalidad de estos pasivis.
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13.  SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguicnte es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015 con
compaiias y partes relacionadas. Se Incluyve bajo la denominacién de companias relacionadas a las
eompuanias con acelonistas comunes, con participacién gecionaria significativa o Ia Compaiiia:

Belacion Trunsuccin g pand el
P pilsict i
FRILA Mmoo g i ol Cadneieind L fiGs LG OF
1)
Hrxonhidbil B30 By il sl Membro wpo Exxonmabl Conensid ATF N 615 ki
) i ’ -

Exyounlob i Riseareh & Bnghn ey Bl tnbin flonipr Eaxsamumalbdl Ui pesial 70057 337
m : -
Platsustymileel Andcan Holding e Kz grpo Exsiminobil Connigee il nsyn 141356

ENTA hembrg geupo Bxconmakil Camereul 3,07 K215aT

(1) Cormesponde o sérvicios administratives prestados v recibidos ontre compatiias relacionadas diel
cxterior.

(2) Gastos incurridos por comision variable sobre las ventas de combustible en las estactones de servicio.
(2) Helacionado con los préstamos recibidos:

Mo se han efectuado con partes no vineuladas operaciones equiparables alas indicadus precedenternente.

Seaie il Relavidn Transactian 27 g
Cientys por cobear a relaclnmdos
Exsin Contral Clearing Huuse Miewbre delzrupe Exxonmohil Cnmereml ’ 75374
BErexon Mohil BSC Brawil Miombrn del gropo Exsonmehil Comereiol - g e
EMLA Miemhen del gripo Exxonniabil Comereial - 5,478
- 104,77 24
Cuentus pag pagar n relnclonadng
EMT A ' Mistnbirs del gropo Exxanmghil Cirimerii 17,101 =
Frxiin Mol BSC Brasid Mimbm delgropo. Exsonmahil Comerginl 20407
Faxon Centrul Cleaving House Miembro del grope Txxanmahil Cnmereial 1Bu,aga 76,344
136,704 7,314
Chriemin g pagar a vélaeinnudas Targo plago
Fxnn Mobil Andean Holding L1201 Miembro del grepo Exxonmohil Fmaneicr 8187070 dannH7 8

(1) Corresponden i saldos de préstamos recibidos como parte de una linea de crédito global de
ExxonMobil Andean Holding LLC. 51 bien, estos préstamos tienen vencimicntos anuales, las fechas
son modificadas por mutae acuerdo entre las partes al vencer. Devengan una tasa 2.95% én
promedio annal.

Pagina 27 de 42

L=




EXXONMOBIL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiia incluye al Gerente General v ¢l Primer Suplente del Gerento General
como miembros claves nombrades por la Junta General de Soclos. Los costos por remuneraciones del
persomal clave para los afios 2016 v 2015 fucron: US$80,889 (2015: US$80,800) v USS113,014 (2015:
US$106,600), respeetivimente.

PROVISIONES

Composicidn v movimiento;

Magos,
nrilizeiones y
ol roas
Afinanih Saldo imicial Incrementos movim lentos Saldo Gnal
Pasivos corrientes:
I o estos por Pagnr (1) G419 3,821,109 3554817 31,711
Beneficios socialos{a ) 24,193 492 503 402, 7TH2 20,8073
Otrae provisiones e e A B By 1,110, f2a0 1,801,974 #6.0634
TuH.410 1003102 2,294,476 107,050
Pasivos no enrricenles:
Juhilacion Patronal shz, 5660 305,569 = 86835
Desahucio 158,157 91.347 - 249,504
Orras {(3) 753.757 183,829 - 937.586
1.474.480 580,745 = 2,055,225
Pagox,
ntilizaciones v
ol roes
P B Saldo inicial Incrementos mow i m len fos Saldofinal
Pasivos corrientes:
Im puestos por Pagar 43.806 3.525.029 3.503.416 B65.410
Beneficios socioalos 20,512 729,510 728,829 D1_197
Olcas provistones 215,623 1,105.835 GAd 241 FTETAEYT
236,145 1. 835,445 1,273,070 798,410
Pasivos nocorrientes:
Juliilyeidn Pational 475.5812 B7.715 10,461 562,566
Disa huebo {22 407 36,137 al7 iglasy
Otros 648,549 315,684 210,400 53757
1,246,258 448,536 221,814 1,474,480

(1) Ver Noln 16.
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(2) Incluye principalmente provision por décimo tercera remuneracion.

(3) Tncluye principalmente un saldo de US$037.584 (2014: US$753,757) correspondiente a una provision,

registrada en base a un cileulo actnarial realuzado

Plan privado de retito, ¢l cual constituye un beneficio adicional otorgado por la empresa en forma
voluntaria y consiste en ¢l pago de un fondo global al momento del retiro del empleado.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El movimientode la provision por jublilacion patronul v desahiucio en el pasive ha sido el siguiente:

por un profesional independiente, por concepto de

Tulsdivaii Dz s whsiiio P lnm paiwasbic Towl
ine 2045 +111.1 aflls dle FILE FLk-R A
Al lde cmrio A3 50T 17536 IE s g2 407 ™I nAR S LT dR0 [RrTsL e
Cublos parierrcme coasnics AN ER) S =12 U KA L)L 243 0 icapm
Caile poi mirrdset 3980 FLOKY T TEI . = FER Th A5k
Cosio parservens pasadng . = . )2 E . B
M erdds {pumancm ) o earinimconmse sl 2 B | AsD BT R 452 = 28LTAN [ER ST
Pretacioeaes pagndine . = . (LR - - (i BT
Buducciwmnes o lipakdiic ornas T334 . - - = B Anh] - (bt W 5 4]
Ad M de dislem b [ NRL Il AT 240 501 B, VT ARG TA1.757 103538 11 Hd:.u_.
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los signientes:
Jubdacian e dhsc o Plan prbeadii Tunal
FIT? ) FoTTY 100 FTY e InE mis
Cmahay s beavnm i S pamhe s .04 Lo R |32 LR L B3 139 VB hBd 253365 1DEx
et pa et e s YA SRR L & W Tal - 40, 1m R EG
Elovn b pur ) sidiivin e s pasades - o.o7 - (« 8 r i)
Fvlnbug poniedicennes-delplim {10, 3449 . = IR AR =24 AT
Al 5 e e wanlne i 30l w1 TIS AEAHNT W nT 3% Lk 241 4T X nva
Las principales hipdtesis actuariales usadas focron:
16 2015

Tasa de descuenta A15% 0.31%
Tass de increm ento salarial (incluye ascensos laborales) 2.00% 5.00%
Tusa de ineremento de pensiones 2.00% z.00%
Tabla de rotaeién (promedio) 9.49% 1.80%

Vida Laboral Promedio Bemaneonte
Tabla de mortalidad e invalidez (1)

TM LESS 2002 TM 1ESS 2002

(1) Corresponden z las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

en ol afio 2002,

Pagina 20 de 42
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Fl movimiento del impuesto a la renta corrienti €5 ¢ siguiente:

2016 201
Impuestoa la renta corriente: 459,305 488,065

Congciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continmacién se detalla la determinaciGn del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2016 y 2015:
2010 2015

Pérdida del afio antes de Impuestoo la renta (1,612,315) (627.375)
Mis ~ Gastos no dedueibles 3,391,757 2,823,869
Menoas - Amortizacion de pérdidas tributarias {442;521) (442.521)
Baselributaria 1,330,921 L.753.973
Tasa impositiva a5 a5%
Impuestoa la renta caleulado 334,240 438.493
Anticipo minimoy gasto de impuesio alarenta (1) 459,305 JB8.0064

{1) Debido a que el anticipo de impuesto caleulado por los afios 2016 y 2015 por US$450,305 ¥
US$488,965; respectivamente, fue mayor al monto de Impuesto a la renta determinado en la
Conciliacion contable tributaria, dicho anticipo constituye el pago definitivo del Impuesto a la renta
corriente.

Contingencias

En los afios 2004 al 2009 la Compaiia fue fscalizada por el Servicio de Rentas Internas por los afios 1998
al 2009 v en ciertos casos, determind tributos adicionales por impuesto a ln renta, cuyo detalle [sm imeluir
intereses por mor, muItus posibles reajustes cambiarios v otros recargos) se presenta a continuacion:
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aneepto Afios/ Periodos lmpuestos
US$

Impuestoa la Renta 19694-1995 Ly 228
Impuestoa la Renta 2002 - 2003 1,304.189 (1)
Impuestoa la Renla 2004 1,056 459 (2)
fmpuesioa la Renta 2005 Gol.000 (3)
Impuesto a la Renta 2006 1,405,355 (4)
Impuestioa la Renta 2007 1,509,766 (5)
Impuestoa ln Renta 2009 150,767 (6)
Retenciones en la fuente sobre pagos al exterior (7) (8] y (9) Loabh y 2007 159410

(1)

=)

()

6,604,180

El 20 de abnl del 2007, la Direecion Regional Norte del Servicio de Rentas Internas, emitid s Actas
de Delerminacién N®172000701000066 ¥ N® 1720070100067, mediante las cuales, la Admimistracion
Tributaria estableeid a cargo de In Compaiiia una diferencia por pagar en concepto de Impuestoala
Renta del cjercicio eeondmico 2002, gue sscendia a US$514,301 mas intereses; v, una diferencin en
eoneeplo de Impuesto a ln Renta del ejercicio econdmicn 2003 por US$780,797. For cuanto la
Compaiiin no seencontrd conforme con esta determinacion, procedid a efectuar ol reclamo
administrativo de impugnacion en contra de las mencionadas actas. Este reclamo fué atendido
mediante Resolucion N*urm2oormeso34029 de fecha 41 de octubre del 2007, que nego o reclamo
del interpuesto. Por cuanto la Compatfiia no estuvo de acuerdo con la mencionada resolucion procedio
a presentar la demanda de impugnaciin presentando todas las pruebas, En la etapa final del proceso
judicial la Compania ha enviado escritos Teiterativos solicitando el cierre del término probatorio v se
dicte sentendia, siendo el altimo agregado mediante providencia del 18 de diciembre de 2013.

El 25 de abril de 2008, ln Direccion Regional Norte del Servicio de Rentus Internas emitio of Acta de
Determinacion N°RNO-ATRADPD2008-0012, mediante la cual, establecio una diferencia a pagar en
eonceplo de Impuesto 4 1a Renta del gjereicio econdmico 2004, queastendia a US$1,005.405 mas
intereses y recargo de US$219,081.05. Por cuanto la Compaiia no se encontri conforme con esti
determinacion interpusimos un Reclamo Administrativo de Impugnacion en contra del mencionado
aclo. Este reclame fué atendido en noviembre del 2008 donde es aceptado parcialmente, abteniendo
una reduecion det valor determinado originalmente a US$1,056.450 mis recargo de USS211 200,
Dicha resolucion al Reclamo Administrativo fué impugnada en via judicial, mediante demanda
presentada en diciembre del 2008, Posteriormente se abrié el término de prueba dentro de esta causa,
en este periodo presentamos todas las pruehas de descargo que sustentan la demanda.

F) 24 de abiril del 2000, ¢l SR emiti6 ¢ Acta de Determinacion N°1720090100248 mediante la eual
estublecio wna diferencia de Tmpuesto a la Renta del ejercicio econdmico 2005, que ascendiaa
1S$608,000 mis intereses v recurgos de US$139,600 dilares, Por cuanto la Compania no se encontrd
conforme con esta determinacion, presentamos un reclamo Administrativo de Impugnacion en contra
de la mencionada Acta o mismo que fuénegado. Por cuanto la compania no se encontrd conforme
realiza una impugnacién cuyo reconocimiento recayd dentro de esta causa, en este periodo
presentamos todas las pruebas de descargo que sustenta la demanda.
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{4)

(5

(6

Con fecha 27 de agosto del 2009, el SRI emitia ¢l Acta de Detorminacion N"17ztmgu1m}_;ug mediante
la eual se establecio unn diferencia a pagar purmnueptn de: Impuesto a la Renta del ejercicio
economico 2006, que ascendin a USH1,405,355 mis inlereses v recavgos de US$281,071 Por cuinto ln
Compaiiia no se encontrd conforme con esta determinaciin, presentamos un Reclamo Administrative
de Tmpugnacion en contra de la mencionadi. Por cunnto la Compatiin no se enconird conforme con
csta determinacion, presentamos un Reclamo Administrativo de Impugnneion en contra de la
mencionada acta, ¢l mismo que fué negado. Por no encontrarse conforme con el contenido de dicha
resoluciin, presentaron una demanda de impugnacion ante el Tribunal Distrital de lo Contenciose N™1
cn la cual presentan todas Ins pruebas de deseargo que sustentan dicha demanda.

El 26 de abril del 2010, el SRI emitié ¢ Acta de Determinacion N®1720100100080 mediante la cual se
cstablecio una diferencia en concepto de Impuests a Ia Renta del ejercicio econdmice 2006 que
ascendin a US$1,500,766 mas intereses y recargos de US$301,953. Por cuanto la Compariia no s
encontro conforme con esta determinacion, presentamos un Reclamo Administrativo de
Impugnacion, el mismo que fué negado. Por no encontrarse conformes con el contenido de dicha
resolucidn, s¢ presenta una impugnacion donde se presenta todas las pruebas de descargo que
sustentan la demanda,

Con fecha 30 de julio del 2013 el SR emitis la Acta de Determinacion N* 170130100182 respecto al
Impuesto a la Renta causado en el ejercicio fiseal 2000, mediante la cual dispuso que la Compariia
cancele un valor equivalente a US$168,234 mas los intereses, Por tal razon con fecha 28 de agosto del
2014 presentaron un escrito del Reclamo Administrativo de Impugnacion al Acta de Determinacion
NU720140100082, Con fecha 10 de diciembre del 2013 el SRT emiti6 la providencia
N'nroao4PRECoo6671 mediante la cual se deberd presentar euanto documento fuese necesario
para probar lo planteado en ¢l reclamo administrativo.

Reclamos presentados ante la autoridad tributaria -

La Compaiia ha realizado reclamos de impuestos correspondientes a los impuestos retenidos entre los anos
2000y 2008, los cunles estin pendientes de devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas, segim se

detalla a conlinuacion:
Valor
Ao Estado actual reclamado
2000 Mediante Resolucidon N oonzg7s de 23 de noviembre de 2001, la 240,008

Administracidn Tributaria nego el reclamo de pago indebido interpuesto
por la Compaiiin, en concepto de retenciones en la fuente de Impuesto ala
Renta, En mayo del 2004 por euanto In Compafia estaba en desacuerdo se
interpone ¢l Recursos de Revision que niega el reeurso presentado. Con
fecha 2 de junin de 2004 se presenta una demanda de impugnacion en
comtrn del mencionado acto solicitando se deje sin efeetn ln referida
resolucidn y se reconozea a favor de Ja Compania el monto mencionado
presentundo todas las prochas que descargan sustento en la demanda. En
esta etapa final del proeeso judicial han enviado eseritos reiterntivos
solicitando ¢l cierre del término probatorio y se dicte sentenciaa la
brevedad posible, siendo el Glimo eserito el presentado el 16 do diciembre
de 2013.
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Ao

2002

2005

2008

Mediante Resolucion N*ti7012006RREC011667 del 24 de mayo del 2006,

la Administracion Tributaria acepto parcialmente el reclamo de pago
indebido interpuesto por la Compaiia, en concepto de Impuesto a lo
Renta, Con fecha 11 de julio del 2006 presentaron la demanda de
impugnacion de Ia Resolucion N 117012006 RRECo11667 ante el Tribunal
Distrital de lo Contencioso Tributario N™1 cuyoe conocimiento recayd en la
Tercera Sala, de fecha 24 de mayo de 2006. Con fecha 13 de diciembre de
2006, se abrid el termino de prueba dentoo de esta causa, en este periodo
presentaron todas las prucbas de descargo que sustentian la demanda, En
csta etapa final del proceso judicial se ha enviado eseritos reiterativos
solicitando el cierre del término probatorio y se dicte sentenca, siendo el
iitimo eserito presentado ¢l 16 de diciembre del 2013.

Mediante resolucidon N*117o12007RRECo09644, de 17 de abril del 2007,
la Administracion Tribularia seeptt parcialmente ol Reclamo
Administrativo de Pago Indebido. Dicha Resolucidn al Reclamo
Administrativo fue impugnada en via judicial, mediante demanda
presentada el 16 de mayo del 2007 cuvo conocimiento recayo. Con fecha
25 de julio del 2007 se abrio el término de prueba dentro de esta causa, en
este periodo presentamos todas las pruebas de descargo que sustentan la
demanda. Asi el 28 de noviembre del 2013 los senores jucces de la
Primera Sala del Tribunal Distrital de lo Contencioso dictaron sentencia
c¢n la cual rechazaban la demanda v ratificaron los resultados de la
Administracion Tributaria. Al encontrarse la sentencia con temas no
resuellos, se solicito la aclaracién y ampliacién de la misma mediante
eserito de 03 de diciembre del 2014, peticidn que fue negada con la
providencia de 10 de diciembre de 2013, al encontrarse en una evidente
vulneracion de derechos procesales acuden a presentar un Recurso de
Casacidn dentro del término que la ley dispone, dicho Reeurso de
Casacion fud negado ¢l 13 de enero del 2014, finalmente se procedia a
presentar un Recurso de Hecho el 15 de enero del 2014,

Durante ¢l ejercicio econdmice 2008, la Compania generd una pérdida de
LS%1,414,701.61 no obstante en o mismo gjereicio fscal se le retuvieron
en la fuente valores que ascienden a la suma de USS508,750.27 y pagd un
anticipo de Impuesto a la Renta por el valor de US$1,083,641.37
produciéndose un pago indebido. Con fecha 11 de marzo del 2010,
presentaron un reclamo Administrativo a fin de que se reinlegre a la
Compaiiia US$1,592,400.64, ¢l mismo que fue atendido mediante
Resolucion N°117012010RREC020667 aceptando parcialmente el reclamo
reconociendo el derecho de USS5035,437.01 en coneepto de retenciones
pagadas en exceso v desconociendo el reintegro de US$1,083,641.37¢cn
concepto de anticipos. Con fecha 7 de febrero del 2011 presentaron un
Recurso de Revision, mediante ef cual solicitaron, se deje sin efecto la

mencionada Resolucion en la parte gue se desconoee ol reintegro de US$1,

k‘é.ginajsded,z

Valor
reclamado

113,925

32,54

1,083,645
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Valor

Ang Estado actual reclamado

083,64L47. Por cuanto ln Companiia no se encontrd conforme con el
contenido de dicha resoluciin, ol 5 de Julm del 2011, pmsentau uni
demanda de impugnacién cuyo conaeimiento recayvh ¢n la Primera Sala.
Can fecha 8 de agasto del 2011 se abrit ol término de prueba dentro de
csta causa, en este periodo han presentado todas las pruebas de descargo
que sustenten ln demanda. En etapa final del proceso judicial han enviado
escrilos reiterativos solicitando el cierre del término probatorio v se dicte
la sentencia respectiva, siendo ¢l altimo eserito el agregado mediante
providencia del 16 de diciembre del 2013,

2003, 2004y Diferencia solicitada al Servicio de Rentas Internis por pago indebido del 105,585
2007 ano 2003, 2004 ¥ 2007.

Tolal 1.583.194

Respecto de los procesos mencionados Ja Administracion considera que cuenta con los argumentos
suficientes pata obtener resultados favornhles en estos procesos y, por tanto, no ha constituido provisién
para cubriv eventunles pérdidas que pudissen derivarse de la resolucion final de estos dsuntos,

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare v remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y enando se hayan
efectuado operaciones con sus companias relacionadas domiciliadas en el exterior o logales en ¢l mismo
periedo fiscal v cuyo monto acumulndo sea superior a U1849,000,000, ¥ un informe de procioy dae
transferencia, si tal monto es superior a US%15,000,000. & incluye como partes relacionadas o las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Adivionalmente, exige que en su declaracion de Impuesto a la
Rents anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y cgresos.

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transaccianes con paruisos fiscales o exploten recursos naturules estan exentos de Lo referida normativi.

La Administracion de la Compaiiia ha efectuado cl analisis de las transacciones realizadas y concluyo que
no requiere presentar el informe de precios de transferencia,

Amortizacion de pérdidas fiseales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cineo anos signientes, sin exceder en eada afio el 25% de las
utilidades obtenidas. Al cierre del afio 2016 las pérdidas tributarias acumuladas amortizables ascienden a
aproximadamente US$3,978,000 (2015: US$6,000,000), las mismas que no consideran posibles efectos
de revisiones tributarias.
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Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 29 de abril del 2016 s¢ aprobi la “Ley Orginici para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas™ publicado
cn ¢] Primer Suplemento del Registro Oficial No. 944, Las principales reformas estin relacionadas con los
siguienies aspectos:

Muodificariones al impucsto al Valor Agregado (IVA) e lmpuesto a la Renta:

o Devolueiin del Impuesto al Valor Agregado (TVA) por un equivalente entre vy 2 puntos poreentuiles
del IVA pagado, enando las transacciones son realizadas con dinero clectromivo, tarjetas de débito,
tarjela prepago o tarjeta de erédito.

*  Los pages cfectuados por medios electrénicos soportarin deducibilidad de gastos para efectos del IR
y erédito tributario del IVA

*  Para efectos del edleulo del anticipo del IR eorrespondiente a los ejercicios 2017 a 2019, se excluirin
de la parte de los ingresos, costos v gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrinico,

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

= Deduccidn del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado en
la contratacion de servicios de telefonia fija y movil avanzada.

=  Noestan sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (1CE) las adquisiciones v
donaciones de bienes entregados « entidades u organismos del sector piblico.

=  Segrava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija v planes que comercialicen dnicamente
Vo, 0 en conjunto voz, datos y prestados a soviedades.

=  Segrava US$0.18 centavos por eada 100 gramos de azincar it las bebidas no aleohdlicis que contienen
mis di 25 gramos por lites,

Modificaciones al Tmpuesto a Ia Salida de Divisas (18D)

= Seconsiderari exento un monto anval de US$5,000 cosndo el hechn genvrador del ISD se produzes
mediante la utilizacion de tarjetas de erédito o débito por consumos o retiros efectuados desde el
exterionr.

El 20 de mave del 2016 se aprobd la "Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Civdadana para Ja
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016", la cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759. Las pnneipales reformas estin
relacionadas con los siguientes aspectos:

s Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
ano.

e  Personas naturales residentes (ue mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mavor a USSm.1,000 dentro ¥ fucra de! pais se gravara ¢l 0.90% del patrimonio, Se excluye a
personas domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

»  Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual
o mayor a US$m.1,000 dentro del pais se gravarid el 0.90% del patrimonio. Se excluye & personas
domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.
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*  Se gravari el 1.8% sobre el avalio catastral del ano 2016 cn caso de bienes inmuchles v sobre el valor
patrimonial proporcional en e caso de derechos representativos de capital las Socicdades residentes
en el Feuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador v derechos representativos de capital
de sociedndes de propiedad directa de una socicdad residente en un paraiso fiscal o jurisdiceion de
menor imposicion 0 no se conoged su residencia

»  Segravara el 0.90% sobre el avalio eatastral del afio 2016 ¢n caso de bicnes inmuebles y sobre ¢l
valor patrimonial proporcional en el easo de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiednd directa de una sociedad no residente en el Eenador, paraiso
fiscal o jurisdiceifin de menor imposicion o no se conosea su residencia.

El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracion del pago del anticipo
minim¢ del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores econémicos de los cantones
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provineias de Manabi y Esmeraldas.

La Administracion de la Compefiia ho evaluado dichias relormas v considers que no exlstirg impacto
directo de los aspectos mencionados anteriormente.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suserito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2016 y 2015 comprende
US$5.293.065 acciones ordinarias de valor nominal de USS1 cads una.

Con fecha 25 de abril del 2014 y de acuerdo al Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Socios
manifestaron de manera unanime la disposicién de disminuir ¢l Capital Social de Ia Compunia en la suma de
US$09,500,000 millones, gestion que fue aprobada ¢l 10 de junio del 2015 por el Organismo de Control
respectivo, con In finalidad de mejorar la posicion financiera de 1a compania.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del ano a una reserva legal hista que ef saldo de dicha reserva aleance el 20% del capital suserito. La
reserva legal no estd disponible para distribuciom de dividendos, pero puede ser eapitalizada o utilizada
para absolver pérdidas,

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcitn por primera vez de las "NITF”

Los njustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NITF” que se registraron on el patrimonio en la cuenta Resultades acumulados, subouenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de Jas “NIIF", que generaron un
saldo acreedor, stlo podri ser capitalizados en la parte que exceda al valor de lus pérdidas acumuladas y
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejervicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absolver pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de Ta Compania,
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son Jos siguientes:

200
Claston
Lot adiminist ratives Tutal
de venlas y de ventaz

Com pra de com bustible
Seviving generalos

TOh, 445,297

166,449,297

- d.r51,295 31512095
Remunerpcionesy beneficlod secinles - 1,204,072 1,254,675
Arriendos bicn s inmuchles - Hoo,164 Ao, i6q
Im puesios 5% 2068 315,137
Gamtos de viaje - 210,087 219,087
Muntenimionloy reparpsiin - L0y .512 Tay.512
Pepreciaciin (Mota 1o) - 1584 49 19,450
Comisioncs por ventas 251,115 251,118
Olros gastos = LO05,T77 LOG5. 770

166 449,297 7. 845%.239 173.757.405
203

Goulos
Costo administrativos Total
de venltas ¥ de venlas

Compra e aombustible 100,406,602 - T ST T TR R
Seryv lelos gonorales - 8,704,050 2,70, D
Remuneraciones v heneficios snciales - 1,404,002 404,902
Arriendos bicnes inmuehles - 1,002 470 1,002 476
I puestos - win.Bam 239,829
Cllastens i slafe - 280,030 280,609
Muontenim fenta vy reparacién - LALFTY 111,874
Dipreciaciim {(Nota 10} - KO, Q7R shy 084
Transporte v distoibociim - 10,0875 10,985
Comisiones por venlas . 142,780 132, 7HD
Olros gaston - 12,1838 F0R, 066G

LO6. g00, 052 6,762,478 173.069,170
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OTROS INGRESOS OPERACIONALES

2016 2015
Arrendamisntos de espacios en estasiones de serviciog (1) 265,249 449,162
Intercompany 955,400 69,999
(tros (2) 36,735 118,520
1,261,374 537681
(1)  Incluye ¢l arriendo de abastecimiento eobrado a Nucopsa 5.A. por la venta de combustible (Ver
Nota 22 y Nota 1).
(2) Incluye arriendos de estaciones de servicio, servicios logisticos de transporte v servicio
imtercompany.
GARANTIAS Y AVALES

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015 Ia Compaiia mantenia las siguientes garnntias:

Uss

A favor de PETROCOMERCIAL para respaldar ¢l pago de la
facturacion emitido por este provecdor 4 ExxonMobil, con
vencimientoen marzo del 2017 {(2015: marza 2016) B, D00, D
A lavor del Servicio de Rentas Inlernas, con renovacion 740,302
anlomiatica
Otras menores 37.334

6,77 7726
CONTINGENCIAS

En adicién a lo indicado en la Nota 16, la Compaiiia mantiene un iigio presentado en afios anleriores en
su contra por un distribuidor de productos por aproximadamente US$1,000,000 y que corresponde
principalmente a indemnizaciones por incumphimiento y terminacion de contrato, Lo Compaiiia a travis
de sus asesores legales, ha impugnado la demanda mencionadu ante las autoridades competentes siendo la
resolucion final de dicho asunto favorable el 28 de junio del 2013 emitido por 1a Corte Provincial de
Pichineha, Primera Sala de lo Civil Mercantil, Inguilinato vy Muterias Residuales,

El 11 de febrero de 2015, l distribmidor interpone ¢l recurso extraordinario, formal de Casacitin contra ¢l
auto de nulidad dictado por la Primera Sala de lo Civil, Mercantil, Inquilinato ¥ Materias Residuales de la
Corte Provincial de Justicia de Pichincha, pronunciado el 28 de junio del 2012, el resultado expresado por
los Conjusces de lo Civil y Mercantil de ln Corte Nacional de Justicia rechazi el recurso interpuesto,
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EXXONMOBIL ECUADOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

CONTRATOS

Contrato de arrendamiento, abastecimiento y distribucion de derivados de petrileoy
operacion de estaciones de servicio

Con fecha 1 de julio de 2008 Nucopsa S.A. v ExxonMobil suseribieron un contrato de arrendamiento,
abastecimiento v distribuciion (no exelusiva) de derivados de petrolen y operacion de estaciones de servicio
de propiedad de ExxonMobil, mediante el cual Nucopsa S.A. pasa a formar parte de la red de distribucion de
combustibles y lubricantes de FxxonMobil en el Ecuador. Con base en el referido contrato ExxonMohbil se
obliga a proveer a la Companiia combustibles y lubricantes derivados de petrileo, proporcionadoa lavez la
asesnria v asistencia téonica que ésta pudiose requeric. Nucopsa S.A,, por su parte, se oblign a comprara
ExxonMaobil el combustible a un precio ealenlado sobre el monto facturado a fsta por Peteotomerscinl mas un
5%. Durante los afios 2016 y 2015 se recibio U5$269,230 y US$349,162 respectivamente por dicho concepto,
los euales se encuentran registrados como parte del rubro otros ingresos operacionales en ¢l estado de
resultados, Esto contrato tiene vigencia hasta el ano 2020.

EVENTOS POSTERIORLES
Enitre el 31 de diciembre del 2016 y Ia fecha de emisitn de estos estadoes financieros no se produjeron

eventos que, en la opinion de la administracion de la compaitfa, pudieran tener un cfecto significativo
sobre dichos estados financierus que no se hayon revelado en los mismaos.
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