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PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia Ltda.
Almagro N32-48 y Whymper
Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador

Telefono: (593) 2 2562-288
Fax: (593) 2 2567-010

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
y accionista de

ExxonMobil Ecuador Cia. Ltda.

Quito, 10 de abril del 2006

Hemos auditado los balances generales adjuntos de ExxonMobil Ecuador Cia. Ltda. al 31 de
diciembre del 2005 y 2004 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en dichas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo.
Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asf como una evaluacién de Ja presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorfas proveen una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opini6n, los estados financieros indicados en el parrafo 1 presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de ExxonMobil Ecuador Cia. Ltda. al 31
de diciembre del 2005 y 2004 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se explica en las Notas 1 y 13 a los estados financieros, las operaciones de ExxonMobil
Ecuador Cia. Ltda. incluyen la compra y venta de bienes y servicios realizados con compaiias
relacionadas del mismo grupo econémico a los precios y bajo las condiciones establecidas entre
dichas entidades relacionadas.
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A los miembros del Directorio
y accionista de

BxonMobil Ecuador Cia. Ltda.

Quito, 10 de abril del 2006

Segin se explica en la Nota 1, al 31 de diciembre del 2005 ExxonMobil Ecuador Cia. Ltda.
mantiene un exceso de activos y pasivos (patrimonio negativo) de aproximadamente
US$1,605,000 lo cual excede el méximo permitido por las disposiciones legales vigentes y coloca
a la Compaiiia en causal de disolucién, a menos que los accionistas propongan alternativas de
solucién a satisfaccién de la Superintendencia de Compaiiias y restituyan el patrimonio perdido.
Adicionalmente en la indicada nota, la Administraci6n de la Compafia expresa que por un lado,
cuenta con el apoyo financiero y de otra indole por parte de su Gnico accionista y que por otro,
contintia con sus planes de crecimiento de operaciones y expectativas de mejora de su rentabilidad
en el mediano plazo y, amparada en estos planes y perspectivas, ha preparado los estados
financieros con base en principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha. Por lo
tanto, dichos estados no incluyen los efectos de los ajustes y/ o divulgaciones, si los hubiere, que
podrian ser necesarios en el evento de que los planes y perspectivas expuestas por la
Administracién no llegaran a materializarse y la Compafifa se viera obligada a realizar sus activos y
cancelar sus pasivos en una forma distinta a la del curso normal de los negocios y por montos que
difieran de los expuestos en los estados financieros.

Segiin se explica en la Nota 1, durante el afio 2005 la Administracién de la Compaiifa, con base
en consideraciones de mercado y eficiencia operativa, discontinué casi en su totalidad la linea de
negocio de importacién, comercializacién y venta de lubricantes en el Ecuador.

No. de Registro en la José Aguirre Silva
Superintendencia de Representante Legal
Compaiifas: 011 No. de Licencia

Profesional: 14895
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Ex¢onMobil

EXXONMOBIL ECUADOR CIA. LTDA.
BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en d6lares estadounidenses)

Activos

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos

Documentos y cuentas por cobrar
Comerciales
Compafias relacionadas
Porci6n corriente de las cuentas por cobrar a largo plazo
Anticipos a proveedores
Otras

Provisién para cuentas incobrables

Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total del activo corriente
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

ARRIENDOS PAGADOS POR ANTICIPADO A LARGO PLAZO

ACTIVOS FlJOS

CARGOS DIFERIDOS

Referencia

2005 2004
428,560 495,382
5,249,607 9,335,757
2,797,391 611,207
312,254 307,142
81,979 126,482
131,675 204,307
(262,960) (300,114)
8,314,946 10,284,781
1,053,371 _ 1,355,584

—_—22 0 0222,208

1,141,739

. L 1,242,604

10,938,616
3,868,712
1,555,072

21,290,454

2,191,584 2,561,691

39,844 438

mmddesery smbesibieros
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13,378,351
3,886,294
1,779,565

14,237,672

35,843,573

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar
Proveedores
Compatias relacionadas
Provisiones
Otras

Pasivos acumulados
Beneficios sociales
Impuestos

Total del pasivo corriente

DEUDA A LARCO PLAZO - COMPANIAS
RELACIONADAS

OBLIGACIONES SOCIALES A LARGO PLAZO

PATRIMONIO

n parte integrante de los estados financieros.

Referencia

10
13

n
"

13

2005 2004
31,826 119,466
7,357,750 6,539,197
357,811 339,016
1,918,865 849,625
157,832 414,856
49,155 112,614

—.{40,355) _ 208,254

9,832,885 8,583,028
31,276,339 25,566,208
340,244 188,467
(1,605,030) 1,505,870
39,844,438 35,843 573
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EXXONMOBIL ECUADOR CIA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en d6lares estadounidenses)

Referencia
a notas

Ventas netas
Costo de productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos de administracién y ventas
Otros ingresos operacionales

Pérdida operacional

Gastos financieros (neto de ingresos financieros en el afio
2005: US$72,573 y 2004: US$74,609)
Otros ingresos, netos

Utilidad(/(pérdida) antes de la participacién de los
trabajadores en las utilidades e impuesto a la renta

Participacién de los trabajadores en las utilidades 12

Impuesto a la renta 12

(Pérdida) utilidad neta del aiio

2005 2004
201,777,478 199,782,414
(185,371,105) _ (180,986,468)
16,406,373 18,795,946
(18,393,268) (18,458,817)
904,787 1,694,319
(1,082,108) 2,031,448
(2,223,070) (1,776,346)
194,278 162,500
(3,110,900) 417,602
- (62,640)
- (134,423)
(3,110,900) 220,539

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.

A

Diego Castrd, /L
Gerente General —




ExxonMobil

EXXONMOBIL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en délares estadounidenses)

Aporte para
Referencia Capital futuras Reservas Pérdidas
a notas social capitalizaciones _ legal  facultativa de capital acumuladas Total

Saldos al 1 de enero del 2004 1,733,965 293,035 29,127 706,395 555,697 (2,032,888) 1,285,331
Apropiacién reserva legal 15 - - 5,721 - - (5,721) -
Utilidad neta del afio - - - - - 220,539 220,539
Saldos al 31 de diciembre del 2004 1,733,965 293,035 34,848 706,395 555,697 (1,818,070) 1,505,870
Apropiacién reserva legal 15 - - 22,054 - - (22,054) -
Pérdida neta del afio - - - - - (3,110,900) _ (3,110,900)
Saldos al 31 de diciembre del 2005 1,733,965 293,035 56,902 706,395 555,697  (4,951,024) (1,605,030)

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.
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Ex¢onMobil

EXXONMOBIL ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en d6lares estadounidenses)

Referencia
anotas
Flujo de efectivo de las actividades de operaci6n:

(Pérdida) utilidad neta del afio

Més cargos a resultados que no representan

movimiento de efectivo:
Depreciacién y amortizacitn 8y9
Provisién para cuentas incobrables, neto 17
Provisiones para jubilacién patronal, desahucio y otras, neto 1

Cambios en activos y pasivos
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por cobrar a largo plazo
Compaiifas relacionadas
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Incremento de activos fijos 8
incremento de arriendos pagados por anticipado
Incremento en cargos diferidos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversi6n

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
(Disminuci6n) incremento sobregiros bancarios
Incremento (disminucién) deuda a largo plazo - compaiifas relacionadas

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de financiamiento

(Disminuci6n) neta de efectivo
Efectivo al principio del afio
Efectivo al fin del afio

Gerente Gener:

2005 2004
(3,110,900) 220,539
3,749,860 3,637,871
(37,154) 163
151,777 37,950
4,193,173 (947,632)
302,213 1,466,001
100,865 (38,869)
17,582 140,302
(2,167,388) (372,289)
1,630,769 2,221,379
{312,068) (52,555)
4,518,729 6,312,860
(9,439,117)  (1,194,566)
(753,925) (332,929)
(15,0000 __ (1,347,313)
(10,208,042) _ (2,874,808)
(87,640) 119,466
5,710,131 (4,572,510)
5,622,491 (4,453,044)
(66,822)  (1,014,992)
495,382 1,510,374
428,560 495,382




Ex¢onMobil
EXXONMOBIL ECUADOR CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
NOTA 1 - OPERACIONES

Constitucién y objeto social -

La Compaiifa fue constituida el 7 de julio de 1992, con el objeto principal de importar exportar,
distribuir y comercializar combustibles y otros derivados de petréleo (combustibles y lubricantes
bajo la marca Mobil), a través de centros de distribucién propios o de terceros. ExxonMobil es una
subsidiaria de ExxonMobil Andean Holding LLC, la cual posee el 100% del capital social, debido a
ello ExxonMobil es una compafia extranjera segin el Régimen Comin de Tratamiento a los
Capitales Extranjeros previsto en la Decisién 291 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena, lo
cual le permite repatriar dividendos una vez pagados los impuestos.

Mediante Resolucién No.02.Q.1).2390 emitida por la Superintendencia de Compaiiias del 2 de julio
del 2002, la cual se encuentra inscrita en el Registro Mercantil con fecha 1 de agosto del 2002, {a
Compaiifa cambi6 su razén social de Mobil Oil Ecuador S.A. a ExxonMobil Ecuador Cia. Ltda.
transformdndose de compafifa anénima en una compaiiia de responsabilidad limitada.

De conformidad con el Oficio No. 03950034 del 10 de enero de 1995 del Ministerio de Energfa y
Minas, la Direccién Nacional de Hidrocarburos calificé a la Compaiifa como comercializadora, por
lo cual, puede ejercer actividades de importacién, almacenamiento y comercializacién de productos
derivados de petréleo. En enero de 1995 la Compaiifa suscribi6 un contrato con
PETROCOMERCIAL, con una vigencia de 15 afios, para el abastecimiento y comercializacién de
combustibles, principalmente de produccién nacional, en el territorio ecuatoriano. Ademds, en
concordancia con lo anteriormente mencionado, mediante Acuerdo Ministerial 205 del 1 de julio
de 1995 del Ministerio de Energia y Minas, la Compaiiia quedé también facultada para ejercer la
actividad de transporte de derivados de petréleo.

Con relacién a los mérgenes de comercializacién de la Compafiia (precio de venta al piblico menos
precio pagado a PETROCOMERCIAL), hasta julio de 1997 existié libertad de precios, en agosto del
mismo afo, el Gobierno ecuatoriano decret§ la fijacién de un margen méximo de ganancia para la
red de distribucién (incluye comercializadoras y distribuidores hasta llegar al consumidor final),
controlando los precios de venta al consumidor final. Durante el afio 1999, el Gobierno ecuatoriano
congelé6 el precio de los combustibles hasta el 30 de junio del 2000, fijando ademds un margen
méximo de ganancia del 19.5% del precio ex-terminal. A partir del mes de julio del 2000 el
Cobierno ecuatoriano fijo un margen méximo de ganancia del 15% del precio ex-terminal para los
combustibles extra, pesca artesanal y diesel y para la gasolina Super el margen de comercializacién
es libre. El Gobierno a partir del 30 de diciembre del 2000, increment6 el mencionado margen de
ganancia del 15% al 18%, y el 28 de diciembre del 2001 y 19 de enero del 2003 increment6 el



NOTA 1 - OPERACIONES
{Continuacién)

precio de los combustibles sin que con esta medida, se modifique el margen de ganancia del 18%. El
23 de julio del 2003 disminuy6 el mencionado margen de ganancia del 18% al 15% en Diesel, y del
18% al 13% en gasolina Extra. Para la gasolina Super el margen de comercializacién es libre; estos
Gltimos mérgenes se mantienen vigentes para el 2004 y 2005.

En abril del 2005 la Administracién de la Compaiia, con base en consideraciones de mercado y
eficiencia operativa, discontinué casi en su totalidad fa iinea de negocio de importacién,
comercializacién y venta de lubricantes en el Ecuador, con el fin de tener mayores eficiencias y
focalizar sus actividades en los procesos claves del negocio de combustibles. En la actualidad esta
importacién y distribucion se realiza directamente a través de ciertos distribuidores de
ExxonMobil. La Administracién prevé que durante el afio 2006 concluiré la canalizacién de todos
los contratos con sus distribuidores con relacién a comercializacién y distribucién de lubricantes.
Adicionalmente estima que no se producirdn pérdidas significativas al cierre final del proceso. Los
principales efectos de esta decisién se resumen a continuacién:

2005 2004
Documentos y cuentas por cobrar
Comerciales 32,655 3,395,634
inventarios 642 230,198

33,297 (1) 3,625,832

Documentos y cuentas por pagar

Proveedores 23,605 30,408
Provisiones - 374,925
23,605 (2) 405,333

Ventas, netas 868,852 13,154,277
Costos de productos vendidos (676,914) (9,726,684)
Utilidad bruta 191,938 3,427,593
Gastos de administracién y venta (2,679,922) (3,189,329)
Castos financieros (92,856)
Otros ingresos, neto (23,245) 71,232

(Pérdida neta) Utilidad neta antes de la
participacién de los trabajadores en las
utilidades y del impuesto a la renta (2,604,085) 309,496

(1) Activos que se mantienen al cierre del 2005 y que a la fecha de emisi6n de los estados
financieros adjuntos (10 de abril del 2006) ascienden a aproximadamente US$32,000.
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacién)

(2) Pasivos que se mantienen al cierre del 2005 y que a la fecha de emisién de los estados
financieros adjuntos (10 de abril del 2006) ascienden a aproximadamente US$6,000.

Durante el aiio 2005 se generaron pérdidas que alcanzaron un monto de US$3,110,900, uno de
los motivos fue discontinuar la linea de lubricantes, lo cual disminuy6 el margen bruto; este factor
aunado a las pérdidas de afios anteriores totalizan US$4,951,024 y generan al 31 de diciembre
del 2005 un patrimonio negativo de US$1,605,030, lo cual excede al limite méaximo permitido
por las disposiciones legales vigentes, y constituye una de las causales de disolucién. A este
respecto por un lado, el Gnico Accionista mantiene su intencién continuar proporcionando el
apoyo financiero y de otra naturaleza que requiera la Compaiiia para continuar sus operaciones y,
por otro la Administracién de la Compafifa continda con sus planes de crecimiento de
operaciones y expectativas de mejora en la rentabilidad en el mediano plazo, entre los cuales ha
emprendido la siguiente estrategia:

. En el 2005 arrancé con un proyecto en la ciudad de Guayaquil orientado principalmente a
la construccién y remodelacién de estaciones , complementando con la consolidacién del
modelo de estaciones de servicio tipo supermercado (On the run) en el pais y en la cual al
cierre del 2005 ha invertido aproximadamente US$9,450,000 financiados por su relacionada
(Ver Notas 8 y 13);

En base a lo antes descrito la Administracién continda con sus planes de crecimiento de
operaciones y expectativas de mejora en la rentabilidad en el mediano plazo y amparada en estos
planes y perspectivas ha preparado los estados financieros de ExxonMobil Ecuador Cia. Ltda. con
base en principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

Preparaci6n de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a d6lares

estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en
délares estadounidenses.
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e)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La preparacién de estados financieros de acuerdo con fas Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

En los estados financieros adjuntos de los afios 2005 y 2004 se realizaron ciertas reagrupaciones
con el objeto de que dichos estados financieros sean comparativos. Tales reagrupaciones inciden
en la determinacién de la Pérdida operacional; sin embargo, no tienen efecto en la determinacion
de la Utilidad / (pérdida) antes de la participacién de los trabajadores en las utilidades e impuesto
a la renta.

Cuentas por cobrar a corto plazo -

Las cuentas por cobrar son expresadas a su valor nominal, después de la estimacién para cuentas
dudosas.

Inventarios -
Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos terminados, utilizando el
método promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no

excede el valor de mercado de los inventarios.

Los inventarios en tréansito, se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion.

Cuentas por cobrar a corto y largo plazo -

Corresponde a préstamos entregados a estaciones de servicio de terceros, con las cuales se
mantienen contratos exclusivos de distribucién de combustibles comercializados por la Compaiiia,
para financiar la remodelacién de las instalaciones de dichas estaciones. Se encuentran registradas
a su valor nominal.

Los intereses se registran cuando se realizan y se registra dentro del rubro de Ingresos financieros.

Arriendos pagados por anticipado a largo plazo -

Corresponden a pagos por arrendamiento de inmuebles en los cuales operan estaciones de
servicio; la porcién corriente estd incluida en el rubro gastos pagados por anticipado. La
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

amortizacién de los arriendos se carga a resultados del afio y se calcula bajo el método de linea
recta de acuerdo al plazo de duracién de los contratos.

Activos fijos -

Se muestra al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segiin corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto neto
de los activos fijos no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del ario, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida dtil estimada,

siguiendo el método de la linea recta.
Cargos diferidos -
Los cargos diferidos representan principalmente lo siguiente:

- Los gastos realizados para la remodelacién de las estaciones de servicio de terceros, que
mantienen firmados contratos de distribucién exclusiva de combustibles comercializados
por la Compafiia. Se amortizan con cargo a resultados del afio con base en el método de
linea recta en un plazo de 3 y 10 afios de acuerdo al plazo de duraci6én de los contratos. La
porcién corriente esta incluida en el rubro Gastos pagados por anticipado.

- Los derechos de llave (goodwill), los cuales constituyen pagos efectuados a terceros sobre
compra de negocios en marcha (gasolineras o estaciones de servicio) que a su vez son
reacondicionados por la Comparifa a efectos de su explotacion. Estos valores son amortizados
en linea recta en un plazo de 10 afios, basados en contratos y estudios de recuperacién de
inversién preparados por la Administracién de la Compaiia. La amortizacién del goodwill se
carga a resultados del afo.

- Valores pagados a los propietarios de estaciones de servicio en concepto de derechos de
exclusividad. Estos valores son amortizados en linea recta en un plazo de 10 afios, basados en
contratos y estudios de recuperacién de inversién preparados por la Administracion de la
Compaiifa. La amortizacién se carga a resultados del afio.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Impuesto a larenta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiifa debe reconocer por concepto de participacién laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

Jubilacién patronal y Desahucio -

El costo del beneficio jubilatorio y desahucio a cargo de la Compaiifa, determinado con base en un
estudio actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los
resultados del ejercicio con base en el método de prima tnica.

Reserva de Capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresién
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correcci6n de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

La Reserva de Capital podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no estd disponible
para distribucién de dividendos ni podré utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaia.

NOTA 3 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - CLIENTES

El saldo al 31 de diciembre del 2005 y 2004 se desglosa de acuerdo a los segmentos de negocio
de la siguiente manera:

(Véase péagina siguiente)
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NOTA 3 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR - CLIENTES

(Continuacién)
2005 2004
Cartera de combustibles (1) 3,801,577 4,926,128
Cartera de lubricantes (2) 77,906 3,247,434
3,879,483 8,173,562
Otras cuentas por cobrar a clientes (3) 1,370,124 1,162,195
5,249,607 9,335,757

Q)

3)

Incluye en el afio 2004 una cuenta por cobrar por U$$232,892 por la cual la Compaiiia
demandé legalmente, juicio ejecutivo No. 95-2002-HC en el Juzgado Quinto de lo Civil de
Pichincha, por una cuantia de US$270,000. Al 31 de diciembre del 2005 se efectuaron los
trdmites legales respectivos y se recuper6 el valor del remate de los bienes del deudor por
US$225,000 deducidos los valores de impuestos, gastos por la transferencia de dominio y
costas judiciales.

Durante el afio 2005 la Compaiifa discontinu6 casi en su totalidad su negocio de lubricantes
en Ecuador lo cual generé la significativa disminucién de las cuentas por cobrar (Ver Nota
1.

Incluye principalmente i) cuentas por cobrar irrecuperables por un monto de US$212,748
(2004 - US$257,971), las cuales se encuentran provisionadas en su totalidad vy ii) cuentas
por cobrar transitorias por US$1,149,000 (2004 - US$760,000) aproximadamente, las
cuales han sido cobradas a los clientes pero no se han aplicado estos cobros a cada
segmento de negocio, procedimiento realizado dentro de los primeros dias del mes
siguiente al cierre de cada afo. A la fecha de emisién de estos estados financieros este
monto habfa sido ya asignado a los clientes.

NOTA 4 - INVENTARIOS

Composicién:

(Véase pégina siguiente)



NOTA 4 - INVENTARIOS
(Continuacién)

Combustibles
Lubricantes (1)
Tiendas

Inventario en transito

(1) Ver Nota 1.

NOTA 5 - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Composicién:

Arriendos pagados por anticipado
Porcién corriente (Ver Nota 7)

Cargos diferidos
Porcién corriente de los gastos de remodelacién (ver Nota 9)
Otros cargos diferidos (ver Nota 9)

Otros menores

NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Composicién:

(Véase pégina siguiente)

2005 2004
700,150 751,968
47,081 57,896
306,140 373,418
- 172,302
1,053,371 1,355,584

2005 2004
771,783 843,959
135,615 135,835
220,906 252,402
13,435 10,408
1,141,739 1,242,604
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NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO
(Continuacion)

2005 2004
Porcién Porcién
corriente  Largo plazo  corriente  Largo plazo
Cuentas por cobrar a estaciones
de servicio (1) 317,254 1,678,291 307,142 1,981,366
Impuesto a la renta sobre las ventas (2) - 2,190,421 - 1,904,928
317,254 3,868,712 307,142 3,886,294

(1)  Corresponde a préstamos entregados a estaciones de servicio de terceros, con las cuales se
mantienen contratos exclusivos de distribucién de combustibles comercializados por la
Compaiiia, para financiar la remodelacién de las instalaciones de dichas estaciones. Los plazos
de estos préstamos varfan entre 9 y 17 aios y, en ciertos casos, no generan intereses, mientras
que en otros el interés flucta entre el 1% y 8% anual, pagaderos mensualmente. Estos
préstamos se encuentran en varios casos respaldados por hipotecas a favor de la Compafifa

sobre las mencionadas estaciones de servicio.

(2) Corresponde a retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta sobre las compras de
combustible y ventas de la Compaiifa por el periodo comprendido entre el afio 2000 y 2005

(Ver Nota 12).

Los vencimientos de las cuentas por cobrar a largo plazo se detallan a continuacién:

Afo Valor

2007 311,714
2008 318,939
2009 320,924
2010 265,922
2011 187,378
2012 91,257

1,496,134 (1)

(1)  Totalizan US$1,678,291 (2004 - US$1,981,366).

J\ile]
2013
2014
2015

2016
2017

Valor

53,174
45,748
35,300
35,596
12,339

182,157 (1)

9



NOTA 7 - ARRIENDOS PAGADOS POR ANTICIPADO A LARGO PLAZO

Corresponde a pagos efectuados a terceros por arriendo de inmuebles en los cuales operan
estaciones de servicio que se amortizan en plazos de hasta 15 afios. La amortizacion de los
arriendos se carga a resultados del afio y se calcula bajo el método de linea recta de acuerdo al
plazo de duracién de los contratos.

Composicién:

2005 2004
Porcién corriente (1) 771,783 843,959
Largo plazo 1,555,072 1,779,565

(1) Incluido en el rubro Gastos pagados por anticipado. Véase Nota 5.

Los vencimientos de los arriendos pagados por anticipado a largo plazo se detallan a continuacién:

Afo Valor Anho Valor

2007 571,272 2013 7,759
2008 353,275 2014 4,228
2009 192,928 2015 4,228
2010 183,237 2016 4,240
2011 133,045 2017 4,207
2012 96,653

1,530,410 (1) 24,662 (1)

(1) Totalizan US$1,555,072 (2004 - US$1,779,565).

NOTA 8 - ACTIVO HJO

Composicién:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 8 - ACTIVO FlJjO

(Continuacién)
Tasa anual de
2005 2004 depreciacién
%
Edificios e instalaciones 10,050,932 10,230,750 5y10
Maquinaria y equipo 11,501,856 11,448,195 10
Mobiliario y equipo de oficina 1,840,173 1,806,519 10
Vehiculos 2,164,363 2,190,219 20
Equipo de computaci6n 1,110,433 870,858 33
26,667,757 26,546,541
Menos:
Depreciacion acumulada (18,967,862) (17,189,939)
Total activos depreciables 7,699,895 9,356,602
Terrenos 4,135,364 4,135,364
Construcciones en curso 9,455,195 745,706
Total de activos no depreciables 13,590,559 4,881,070
Total 21,290,454 14,237,672
Movimiento:
2005 2004
Saldos al 1 de enero 14,237,672 15,481,863
Adiciones, netas 9,439,117 (2) 1,194,566 (1)
Depreciacién (2,386,335) (2,438,757)
Saldos al 31 de diciembre 21,290,454 14,237,672

(1)  Corresponde principalmente a compra de dispensadores y trailers.

(2) Corresponde principailmente a la compra de: i) US$3,703,000 de terrenos, ii)
US$2,472,000 de equipos, iii) US$1,375,000 de obras civiles y iv) US$898,000 de sistemas
computacionales utilizados en las remodelaciones y adquisiciones de estaciones de servicio.
Estas inversiones que fueron financiadas principalmente por su compaiiia relacionada Exxon
Mobil Andean Holding LLC (Ver Nota 13), forman parte del proyecto de construccién y
remodelacién de estaciones de estaciones de servicio (Ver Nota 1). Estas adiciones se
activaron durante el primer trimestre del 2006.

1)



NOTA 9 - CARGOS DIFERIDOS

Composicién:

2005

Costo
Amortizacién acumulada

Saldo neto
2004

Costo
Amortizacién acumulada

Saldo neto

Movimiento:

2005

Saldo al 1 de enero
Adiciones, netas
Amortizacién

Saldo al 31 de diciembre

Porci6n corto plazo

Porcién a largo plazo

2004

Saldo al 1 de enero
Adiciones, netas
Amortizacién

Saldo al 31 de diciembre

Porci6n corto plazo

Porci6n a largo plazo

Gastos de Derechos
remodelacién de llave Otros Total
864,304 3,077,869 1,647,615 5,589,788
- (3,041,683) - (3,041,683)
864,304 36,186 1,647,615 (1) 2,548,105
1,000,075 3,077,869 1,901,931 5,979,875
- (3,029,947) - (3,029,947)
1,000,075 47,922 1,901,931 (1) 2,949,928
Gastos de Derechos
remodelacién de llave Otros Total
1,000,075 47,922 1,901,931 2,949,928
5 - 98,695 98,700
(135,776) (11,736) (353,011) (500,523)
864,304 36,186 1,647,615 (1) 2,548,105
(135,615) (2) - (220,906) (2) (356,521)
728,689 36,186 1,426,709 2,191,584
e — 3
1,135,914 59,657 460,686 1,656,257
- - 1,561,086 1,561,086
(135,839) (11,735) (119,841) (267,415)
1,000,075 47,922 1,901,931 (1) 2,949,928
(135,835) (2) - (252,402) (2) (388,237)
864,240 47,922 1,649,529 2,561,691
(12)



NOTA 9 - CARGOS DIFERIDOS

(Continuacion)

(1) Ver Nota 2 g). Corresponde a contratos de exclusividad suscritos con los propietarios de

estaciones de servicios.

(2)  Incluido en el rubro Gastos pagados por anticipado. Véase Nota 5.

Los vencimientos de los cargos diferidos a largo plazo se detallan a continuacién:

Afio
2007
2008
2009

2010
2011

Valor

308,468
221,538
158,266
140,073
140,073

968,418 (1)

(1)  Totalizan US$1,426,709 (2004 - US$1,649,529)

NOTA 10 - PROVEEDORES

PETROCOMERCIAL (1)
Otros menores

Afo
2012
2013

2014
2015

Valor

140,073
133,460
131,574

53,184

458,291 (1)

(1)  Alafecha de emisién de los estados financieros se habian cancelado la totalidad.

NOTA 11 - PROVISIONES

(Véase pagina siguiente)

2005 2004
6,341,541 5,929,719
1,016,209 609,478
7,357,750 6,539,197

(13)



NOTA 11 - PROVISIONES
(Continuacién)

Composicién y movimiento:

2005

Provisién para cuentas incobrables
Pasivos acumulados
Beneficios sociales
Impuestos
Obligaciones sociales a largo plazo
Jubilacién patronal
Desahucio
Otras (2)

2004

Provisién para cuentas incobrables
Pasivos acumulados
Beneficios sociales (1)
Impuestos (1)
Obligaciones sociales a largo plazo
Jubilacién patronal
Desahucio
Otras (2)

Saldo Pagos y/o Saldo
inicial Incrementos utilizaciones final
300,114 57,582 (94,736) 262,960
112,614 1,108,944 (1,172,403) 49,155
208,254 43,758,201 (44,006,810) (40,355)
107,151 52,342 (9,943) 149,550
42,676 9,554 (5,378) 46,852
38,640 134,142 (28,940) 143,842
299,951 141,597 (141,434) 300,114
130,977 2,187,197 (2,205,560) 112,614
312,265 33,516,727 (33,620,738) 208,254
86,302 28,937 (8,088) 107,151
36,741 13,328 (7,393) 42,676
27,473 63,576 (52,409) 38,640

(1) Incluye la provisién de impuesto a la renta y participacién laboral al 31 de diciembre del 2004

por US$134,423 y US$62,640, respectivamente.

(2) Incluye principalmente un monto aproximado de US$87,000 correspondiente a una
provisién por concepto de Plan privado de retiro, el cual constituye un beneficio adicional
otorgado por la empresa en forma voluntaria y consiste en el pago de un fondo global al

momento del retiro del empleado.

Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2005 se mantienen provisiones por un monto aproximado
de US$860,000 (2004 - US$14,000) a favor de PETROCOMERCIAL por la adquisicién de
combustibles, las cuales no habfan sido facturadas. A la fecha de emisién de estos estados
financieros (10 de abril del 2006) las facturas fueron recibidas y canceladas por la Compaiifa.

NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA

Se encuentran abiertos a una posible revisién fiscal por parte de las autoridades tributarias: i) los afios
2002 a 2005 en lo que respecta al Impuesto a la Renta, ii) 2003 a 2005 del Impuesto al valor
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NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

agregado como agente de retencién y percepcién y iii) 2002 a 2005 en lo referente a retenciones en
la fuente de Impuesto a la Renta como agente de retencién y percepcién.

Cambios en la legislacién -

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpor6 a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas
normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en aperaciones con partes
relacionadas. Con fecha 16 de enero del 2006 se publicé en el Registro Oficial No. 188 la
Resolucién del Servicio de Rentas Internas NAC-DGER 2005-640, a través de la cual se establecié
el alcance de dichas normas y los requerimientos de informacién a las autoridades.

A la fecha de emisién de los estados financieros la Administracién de la Compafiia, basada en el
andlisis preliminar realizado en conjunto con sus asesores tributarios, ha concluido que no existirian
efectos significativos de las referidas normas sobre el monto de tributos contabilizados por la
Compaiifa al 31 de diciembre del 2005. El estudio final serd concluido en la fecha requerida por las
autoridades tributarias ecuatorianas.

Contingencias fiscales -

En los afios 2004 y 2005 la Compaiifa fue fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas por los
anos 1999 al 2001, que en ciertos casos, determiné tributos adicionales por impuesto a la renta e
impuesto al valor agregado cuyo detalle (sin incluir intereses por mora, multas, posibles reajustes
cambiarios y otros recargos) se presenta a continuacién:

Impuestos y
Concepto Afios / Perfodos Adicionales
uss
Impuesto a la Renta 2001 435,522 (1)
Impuesto al valor agregado - Agente de percepcién enero - diciembre 2002 25,030 (2)

(1) De acuerdo al acta de determinacién el impuesto por pagar asciende a US$87,545 el cual
es producto de la diferencia entre el impuesto determinado por el SRI de US$435,522 y el
saldo de impuesto a la renta a favor del contribuyente por US$347,977. La mencionada
determinacién ha sido impugnada por la Compafifa ante el Director Regional Norte del
Servicio de Rentas Internas con fecha 28 de marzo del 2006.

(2) Determinacién impugnada por la Compaiia con fecha 28 de marzo del 2006 ante el
Director Regional Norte del SRI.
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NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

La Administracién de la Compafiia considera que cuenta con los argumentos suficientes para
obtener una sentencia favorable en estos procesos, posicién respaldada por el criterio de sus
asesores legales y, por tanto no ha constituido provisién para cubrir eventuales pasivos que
pudiesen derivarse de la resoluci6n final de estos asuntos.

Reclamos presentados ante la autoridad tributaria -

La Compaiifa ha realizado reclamos de impuestos correspondientes a los impuestos retenidos entre
los afios 2000 y 2003, los cuales estdn pendientes de devolucién por parte del Servicio de Rentas
Internas, seglin se detalla a continuaci6n:

Aho

2000

2001

2002

2003

Estado actual

Con fecha 23 de julio del 2004 la Compaiifa present6 la impugnaci6n de la
negativa de devolucién del impuesto por parte del SRI. Actualmente el
juicio de impugnacién se encuentra presentado y pendiente de resolucién
por parte del Tribunal Distrital de lo Fiscal No.1.

Con fecha 7 de septiembre del 2005, el SRI negé el reclamo administrativo
presentado por la Compaiiia en relacién al pago en exceso del Impuesto a
la renta del afio 2001. Actualmente el juicio de impugnacién se encuentra
presentado y pendiente de resolucién por parte del Tribunal Distrital de lo
Fiscal No. 1.

Con fecha 27 de diciembre del 2005, la Compaiiia presentd la solicitud de
pago en exceso del Impuesto a la renta del afio 2002.

Con fecha 27 de diciembre del 2005, la Compaiiia presents la solicitud de
pago en exceso del Impuesto a la renta del afio 2003.

Total

Valor
reclamado

240,106

377,140

441,091

350,585

1,408,922

Adicionalmente a los reclamos antes indicados, la Compafifa registra cuentas por cobrar por
impuestos que serdn reclamados por la Compafiia, correspondientes a:

Retenciones de impuesto a la renta por cobrar:

Reclamos antes detallados 1,408,922
Afo 2004 343,100
Ano 2005 - 419,918

Otros menores

Total incluido en el rubro Cuentas por cobrar a largo
plazo al 31 de diciembre del 2005 (Nota 6)

2,171,940
18,481

2,190,421
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NOTA 11 - PROVISIONES
(Continuacién)

La Administracién de la Compaiiia estima presentar los reclamos correspondientes a los afios
2004 y 2005 durante el afio 2006.

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con
las utilidades que se obtienen dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el
25% de las utilidades obtenidas. Al cierre del afio 2005 las pérdidas tributarias acumuladas
ascienden a aproximadamente US$9,140,879 (2004 - US$20,431,194), las que no consideran
posibles efectos de revisiones tributarias que se realicen y aquellas que se indican
precedentemente; excepto la pérdida tributaria del afio 2000, la misma que fue reducida en
US$1,093,187 a través del Acta de determinacién No. RNO-ATIADCC2005-0017 de fecha 31 de
marzo del 2005, correspondiente a la fiscalizacién de dicho afio por parte del Servicio de Rentas
Internas (SRI).

Conciliacién contable-tributaria -

A continuacién se detalla la Conciliacién contable — tributaria de la Compaiifa:

2005 2004

Utilidad antes del impuesto a la renta segln registros contables (3,110,900) 417,600
% de participacién de los trabajadores en las utilidades

(véase Nota 2) 15% 15%

Participaci6n de los trabajadores en las utilidades - 62,640

Mas - Gastos no deducibles 348755 361,964

Menos - Amortizacién pérdidas tributarias - 179,231

(Pérdida) / Utilidad tributaria (2,762,145) 537,693

Tasa impositiva (véase Nota 2) ) 25% 25%

- 134,423

NOTA 13 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Los saldos al 31 de diciembre del 2005 y 2004 con compaiias relacionadas se detallan a
continuacién:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 13 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

{Continuaci6n)
2005 2004
Cuentas por cobrar
Exxon Mobil - Treasury (1) 2,797,391 586,207
Exxon Mobil - Control - 25,000
2,797,391 611,207
Cuentas por pagar
Exxon Mobil Guatemala 82,027 290,373 (2)
Nucopsa S.A. 209,975 (3) 20,544
Exxon Mobit - Control 65,809 28,099
357,811 339,016
Deuda a largo plazo
Exxon Mobil Andean Holding LLC (4) 31,276,339 25,566,208

1)

(2)

3

4

Corresponde a cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas encargadas del cobro a clientes
por la venta de combustibles para aviacién, netas de cuentas por pagar por servicios recibidos
de compaiiias relacionadas.

Corresponde bésicamente a provision para pago de proyecto para sistematizacién de
estaciones de servicio.

Corresponde bésicamente a provisién por concepto de honorarios profesionales por cargos
operativos de la relacionada.

Corresponde a préstamos recibidos como parte de una linea de crédito global de la
ExxonMobil Andean Holding LLC. Estos préstamos tienen vencimientos hasta el 31 de
diciembre del 2006 y devengan una tasa de interés equivalente a la tasa anual LIBOR més
4.5%. La fecha de vencimiento de los préstamos es cambiada por mutuo acuerdo entre las
partes.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compaiifas relacionadas:

(Véase péagina siguiente)
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NOTA 13 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

(Continuacién)

2005 2004
Compra de productos terminados - Lubricantes 345,249 6,712,463
Reembolsos de gastos incurridos por cuenta de la Comparia (1) 3,008,996 2,414,883
Honorarios servicios prestacién personal (2) 2,065,542 1,853,073
Intereses devengados (3) 2,196,525 1,707,931
Préstamos recibidos (4) 13,155,000 5,365,000
Abonos / pagos a préstamos recibidos (4) 7,535,000 9,945,000
Pagos de honorarios en la venta de combustible de aviacién (5) 509,677 158,097
Honorarios - EMRE (6) 386,094 278,707
(1)  Corresponde a reembolsos de gastos incurridos por companias relacionadas por cuenta de

2

3

(4)

(5)

6)

BxxonMobil.

Corresponde a servicios de administracion de las estaciones de servicio operadas
directamente por ExxonMobil.

Se relaciona con los préstamos recibidos. Ver Numeral (4)

Préstamos recibidos en el 2005 que se destinaron principalmente al proyecto de ampliacién y
construccién de estaciones de servicio.

Corresponde al pago de servicios de facturacién y cobranza de combustible aéreo.

Incluye principalmente servicios técnicos y de investigacién y desarrollo de lubricantes.

No se realizan con terceros transacciones equiparables a las realizadas con las empresas
relacionadas.

Los saldos por cobrar y por pagar antes indicados no devengan intereses y la Administraci6n estima
que serén liquidados en el perfodo siguiente, excepto por o que se refiere a préstamos.

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2005 y 2004
comprende 1,733,965 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

(19)



NOTA 15 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislaci6én vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser

capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 16 - OTROS INGRESOS OPERACIONALES
Composicibn:
Servicios de transporte

Arrendamientos de espacios en estaciones de servicios
Publicidad y promociones

NOTA 17 - GARANTIAS Y AVALES

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 la Compaiifa mantenia las siguientes garantfas:

A favor de PETROCOMERCIAL para respaldar el pago de la facturacién
emitida por este proveedor a ExxonMobil, con vencimiento en marzo del
2006 (2004: marzo 2005)

A favor de AEC Ecuador Ltd. / EncanEcuador S.A. con el propésito de
garantizar el cumplimiento de contrato de abastecimiento de combustible,
con vencimiento en marzo del 2006 (2004: marzo 2005)

A favor de la Direccién de Aviacién Civil con el propésito de garantizar el
cumplimiento de contrato en la utilizaci6n de las instalaciones del
aeropuerto, con vencimiento en marzo del 2006 (2004: marzo 2005)

A favor del Servicio de Rentas Internas, con vencimiento en marzo del
2006 (2004: febrero 2005)

Otras menores

2005 2004
452,229 1,259,035
224,204 225,529
228,354 209,755
904,787 1,694,319
2005 2004
11,600,000 9,062,000
150,000 150,000
229,848 170,433
479,134 438,324
100 70,094
12,459,082 9,890,851
(20
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NOTA 18 - CONTRATOS

La Compaiifa ha suscrito desde 1998 un contrato de administracién de estaciones de servicio con
la compaifa NUCOPSA S.A., la cual le provee de personal temporal, necesario para el
funcionamiento de sus operaciones. En compensacién, la Compaiia cancela el 10% sobre el
valor que resulte del pago del salario bdsico més prestaciones y beneficios de Ley del personal
asignado a ExxonMobil Ecuador Cia. Ltda., ademés del costo de alimentacién y transportacién de
dicho personal. El plazo de duracién es de un afio renovable autométicamente cada afio de
comn acuerdo entre las partes. '

NOTA 19 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
RESPECTO A LOS REGISTROS CONTABLES

Con finalidades de presentacién, los estados financieros al 31 de diciembre del 2005 y 2004
incluyen las siguientes reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compaiifa a esa fecha.
Consecuentemente, los estados financieros difieren de los registros contables como sigue:

(Véase péagina siguiente)
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NOTA 19 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

RESPECTO A LOS REGISTROS CONTABLES
(Continuacién)

NOTA 20 - CONTINGENCIAS

Saldos segiin Saldos segin
registros estados
2005 contables Diferencias financieros
Activo
Documentos y cuentas por cobrar
Porci6n corriente de las cuentas por cobrar a largo plazo - 317,254 317,254
Cuentas por cobrar inter-compafifas (31,276,339) (31,276,339) -
Gastos pagados por anticipado 805,706 336,033 1,141,739
CUENTAS POR COBRAR A LARCO PLAZO 4,185,966 (317,254) 3,868,712
ARRIENDOS PAGADOS POR ANTICIPADO A LARGO PLAZO 1,780,555 (225,483) 1,555,072
CARGOS DIFERIDOS 2,302,134 {110,550} 2,191,584
DEUDA A LARGO PLAZO - COMPANIAS RELACIONADAS - 31,276,339 (31,276,339)
(22,201,978) - (22,201,978)
2004
Activo
Documentos y cuentas por cobrar
Porcién corriente de las cuentas por cobrar alargo plazo - 307,142 307,142
Cuentas por cobrar inter-compafifas (25,566,208) (25,566,208) -
Gastos pagados por anticipado 791,360 451,244 1,242,604
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 4,193,436 (307,142) 3,886,294
ARRIENDOS PAGADOS POR ANTICIPADO A LARGO PLAZO 2,057,749 (278,184) 1,779,565
CARGOS DIFERIDOS 2,734,751 (173,060) 2,561,691
DEUDA A LARGO PLAZO - COMPANIAS RELACIONADAS - 25,566,208 (25,566,208)
(15,788,912) - (15,788,912)

La Compaiiia mantiene varios litigios presentados en su contra por ex-distribuidores de productos
por aproximadamente US$1,800,000 y que corresponden principalmente a indemnizaciones por
incumplimiento y terminacién de contratos. La Compafiia a través de sus asesores legales, ha
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impugnado las demandas mencionadas ante las autoridades competentes y no ha constituido
provisién alguna basada en que la resolucién final de dichos asuntos les seré favorable.

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de emisién de estos estados financieros (10 de abril
del 2006) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.
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