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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Socios
TERPEL-COMERCIAL ECUADOR CIA. LTDA.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Terpel-Comercial Ecuador Cia. Ltda. ("la Compania”), que
incluyen el estado de situacion financiera al 31 diciembre de 2018, y los estados de resultados, de
camibios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aho que termind en esa fecha y las notas que
comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacién explicativa.

En. nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Terpel-Comercial Ecuador Cia. Ltda., al 31 de diciembre de
2018, y su desempeno financiero y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para
nuestra opinion.

Enfasis en Asuntos

Sin calificar nuestra opinidn, llamamaos la atencién a la nota 15 a los estados financieros adjuntos, en
la cual se revela gque al 31 de diciembre de 2018 la Compania mantiene US$1.419.993 que
corresponden a tributos que consideran recuperables, pero cuyo reintegro depende de que las
impugnaciones presentadas se resuelvan favorablemente. La Administracion de la Compania ha
presentado impugnaciones y/o reclamos respectivos, debido a que considera que cuenta con los
argumentos suficientes para obtener resultados favorables en dichos procesos, a la fecha de los
estados financieros aln estd pendiente la resolucion de tales reclamos por parte de los jueces
competentes.
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Otros Asuntos

Los estados financieros de Terpel - Comercial Ecuador Cia. Ltda., al y por el afic gue terminé el 31 de
diciembre de 2017, fueron auditados por ctro auditor, quien expreso una opinion sin salvedades sobre
dichos estados financieros el 26 de abril de 2018.

Responsabilidades de la Administracidn y de los Encargados del Gobierno Corporative en relacidn con
los Estados Financiercs

La Administracion es responsable por la preparacidn y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) y por el control
interno que determina es necesario para permitir la preparacion de ios estados financieros gue estén
libres de errores materiales, va sean debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la capacidad
de la Compania para continuar comeo negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionades con negocio en marcha y utilizando ia base contable de negocio en marcha, a menos
que, la Administracidn tenga la intencidn de liquidar la Compania o cesar operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
inforracién financiera de la Compafia.

Responsabifidades del Auditor en relacicn con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivc es cbtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan liores de erreres materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria gue incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoriz realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {NIA)
siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o errory
se cansideran materiales si, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemante que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarics tomen basandose en estos estados
financieros.

Como parie de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de arrores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que
en el case de errores, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, representaciones erréneas, o la evasién del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditorfa en orden a disefiar

procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Compafiia.
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- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones;
asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocio en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
materiales sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos gue existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros
0, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compania no continde como un
negocio en marcha.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones;
asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

- Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacién razonable.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacién con, entre otros temas,

el alcance y la oportunidad de la realizaciéon de la auditoria y, cuando sea aplicable, los hallazgos

significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identifiguemos
durante nuestra auditoria.

P
KPM Gl Koy

SC - RNAE 069

25 de marzo de 2019

-t

Jhonny R. BolivarfIsturi
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TERPEL-COMERCIAL ECUADOR CIA. LTDA.
(Antes Exxonmobil Ecuador Cia. Ltda.)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL

31 DE DICIEMBRE DE 2017
(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

ACTIVO Nota
Activo corriente
Efectivoen caja y bancos 5
Cuentas por cobrar comerciales 6
Cuentas por cobrar a entidadesrelacionadas 12
Otras cuentas por cobrar 7
Arriendos pagados por adelantado 8
Total activos corrientes
Activos no corrientes
Im puestos por recuperar 15
Propiedades, maquinaria y equipo 9
Otras cuentas por cobrar 7
Arriendos pagados por adelantado 8
Costos contractuales 10

Total activos no corrientes

Total activos

-~

A

h . Fabie Castro
rente Generd]

Pagina 4 de 42

Uss$

uss

2018 2017
3.509.556 3.056.700
11.408.464 10.795.051
2.853.607 136.080
1.672.115 1.038.875
18.235 57.402
19.441.977 15.084.108
1.419.993 1.477.609
42.884 46.038
1.532 1.532
88.137 251.029
522.987 880.731
2.075.533 2.656.939
21.517.510 17.741.047

i«:@ison parte integrante de los estados financieros.
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TERPEL-COMERCIAL ECUADOR CIA. LTDA.
(Antes Exxonmobil Ecuador Cia. Ltda.)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018, CON CIFRAS COMPARATIVAS DE 2017
(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2018 2017

PASIVOS
Cuentas por pagar comerciales 11 USs 5.628.092 5.334.487
Cuentas por pagar a entidades

relacionadas 12 19.561 24.450
Provisiones 13 1.417.811 563.015
Impuestos por pagar 15 503.079 93.299
Total pasivos corrientes 7.568.543 6.015.251
Préstamos por pagar a entidades

relacionadas 12 8.252.904 8.102.576
Beneficios sociales largo plazo 14 1.967.523 2.366.163
Total pasivos no corrientes 10.220.427 10.558.739
Total pasivos 17.788.970 16.573.990
PATRIMONIO
Capital 16 5.233.965 5.233.965
Reservas 56.902 56.902
Resultados acumulados (1.562.327) (4.123.810)
Total patrimonio 3.728.540 1.167.057
Total pasivos y patrimonio Uss 21.517.510 17.741.047

s
= (/\[ o /:x»—/{ ,/fmf ///
/ % Ce%uirre /
Ge General Gererité Financier
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TERPEL-COMERCIAL ECUADOR CIA. LTDA.
(Antes Exxonmobil Ecuador Cia. Ltda.)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018, CON CIFRAS COMPARATIVAS
DE 2017

(En déblares de los Estados Unidos de América — US$)

Nota 2018 2017

Ingresos por ventas 18  US$ 233.199.489 200.746.184
Costo de productos vendidos 19 (227.508.993) (194.810.961)

Utilidad bruta 5.690.496 5.935.223
Gastos de administracién y ventas 19 (4.633.563) (6.473.341)
Otros ingresos operacionales 20 489.355 1.005.258

Utilidad operacional 1.546.288 467.140
Ingresos (gastos) financieros, netos (1.974) (215.813)

Utilidad antes del impuesto a la renta 1.544.314 251.327
Impuesto a la renta 15 (489.661) (396.457)

Utilidad (pérdida) neta y resultado integral del afio USs 1.054.653 (145.130)

=T ; = =
) 10 Cast
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TERPEL-COMERCIAL ECUADOR CIA. LTDA.
(Antes Exxonmobil Ecuador Cia. Ltda.)

ESTADO QE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018, CON CIFRAS COMPARATIVAS DE 2017
(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

Capital Reserva Resultados Total
Nota social legal acumulados Patrimonio
Saldo al 1 de enero del 2017 US$ 5.233.965 56.902 (3.978.680) 1.312.187
Pérdida neta y resultado integral del afio - - (145.130) (145.130)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 5.233.965 56.902 (4.123.810) 1.167.057
Aporte de los accionistas en efectivo para absorber pérdidas 17 1.506.830 1.506.830
Utilidad neta y resultado integral del afio - - 1.054.653 1.054.653
Saldo al 31 de diciembre de 2018 US$ 5.233.965 56.002 (1.562.327) 3.728.540

Las notas e 'licati\?.s anexas s te integrante de los estados financieros.
’

abio Cas"crox Carlos Aguirre
/ rente Gene, Gerenté Financiero
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TERPEL-COMERCIAL ECUADOR CIA. LTDA.
(Antes Exxonmobil Ecuador Cia. Ltda.)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018, CON CIFRAS COMPARATIVAS
DE 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

2018 2017
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad antes de impuesto Uss 1.544.314 251.327
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:
Depreciacion 3.154 12.251
Deterioro de cuentas por cobrar 70.808 -
Costos contractuales 357.744 404.222
Bajas propiedades, maquinaria y equipo - 7.216
Provisién para jubilacién patronal y desahucio 384.321 310.938
2.360.341 985.954
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (613.413) (2.705.058)
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas = (136.080)
Otras cuentas por cobrar (633.240) (671.396)
Impuestos por recuperar 57.616 105.585
Arriendos pagados por adelantado 202.059 (206.312)
Cuentas por pagar comerciales 293.605 744.369
Cuentas por pagar a compaiflias relacionadas (4.8809) 9.718
Provisiones 1.128.765 455.959
Impuestos por pagar . §27.028 (238.412)
Beneficios sociales largo plazo (782.961) -
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacién 2.534.911 (1.655.673)
Impuesto a la renta pagado (951.686) (396.457)
Efectivo neto provisto por (utilizado en )las actividades de operacién 1.583.225 (2.052.130)

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Préstamos a partes relacionadas, neto (2.697.527) -

Adquisiciones de activo intangible (480.000)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (2.697.527) (480.000)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aporte accionistas para compensar pérdidas 1.506.830 -
Intereses recibidos (pagados) por préstamos con
partesrelacionadas 60.328 (219.756)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de financiamiento 1.567.158 (219.756)
Aumento (disminucién) neto de efectivo en caja y bancos 452.856 (2.751.886)
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio 3.056.700 5.808.586
Efectivo en caja y bancos al final del afio Uss 3.509.556 3.050.700

'
exas sgn parte integrante de los estados financieros.

\
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Gerente General Gerent€ Financier:
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/
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1.1.

TERPEL-COMERCIAL ECUADOR CIA. LTDA.
{Antes Exxonmobil Ecuador Cia. Lida.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

INFORMACION GENERAL
Objeto social y operaciones

Terpel-Comercial Ecuador Cia. Ltda. {en adelante la “Compafiia”) fue constituida el 7 de julio de 1992 v
mediante Resolucién No.02.Q.1J.2390 emitida por la Superintendencia de Compafias del 2 de julio del
2002, cambid su razon social de Mobil Oil Ecuador S.A. a ExxonMohil Ecuador Cia. Lida., transformandose
de compaiiia andnima en una compaiiia de responsabilidad limitada.

La Compafiia se encuentra domiciliada en la ciudad de Quito, en la Calle Granda Centeno OE4-60 y Av.
Brasil.

Durante el 2017 la Compafifa pertenecia al grupe ExxonMobil Corporation, la cual es una entidad
multinacional dedicada a la comercializacién de combustibles y otros derivados de petrdleo. ExxonMobil
Corporation como parte de su modelo global de negocios integrados firmé un acuerdoe con la Compafiia
de Petrdleos de Chile - Copec (miembro del Grupo TERPEL)} que incluye principalmente: 1) la
distribucién de lubricantes en Chile, Colombia, Ecuador v Perd, (ii) la venta de sus filiales de lubricantes
y combustibles en Colombia, Ecuador y Pert, (iii) venta de las plantas de lubricantes en Colombia y Pert,
esto con el proposito de expandir las redes de distribucién de lubricantes con las marcas ExxonMobil en
los mercados de Chile, Colombia, Ecuador v Perfi, (iv) venta de las terminales de combustibles en
Colombia y (v) suministro de combustible en las gasolineras de Ia marca Esso y Mobil en Colombia y
Ecuador, asi como la operacion de combustibles de aviacién en Pertt. Esta transaccidn fue aprobada por
las autoridades de control respectivas en los paises antes indicados, produciéndose el cambio de control
accionario de la Compafiia a partir de marzo de 2018.

Mediante resolucidn de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del 24 de abril de 2018, fue
autorizado el cambio de razén social de ExxonMohil Ecuader Cia. Ltda. a Terpel-Comercial Ecuador Cia.
Lida.

El objeto principal de la Compafila es distribuir y comercializar combustibles y otros derivados de
petrdleo (combustibles bajo la marca Terpel), a través de centros de distribucién de terceros. Al 31 de
diciembre de 2018, la Compafila mantiene contratos de operacién con 41 estaciones de servicios
administradas por terceros (25 de ellas operadas por Nucopsa).

De conformidad con el Acuerdo Ministerial No. 136 del 6 de enero del 2010 del Ministerio de Recursos
no Renovables, la Direccién Nacional de Hidrocarburos calificé a la Compafiia como comercializadora,
por lo cual, puede ejercer actividades de importacién, almacenamiento y comercializacién de productos
derivados de petrdlec. En enero de 1995 la Compafila suseribid un contrato con PETROCOMERCIAL,
con una vigencia de 15 anos, para el abastecimiento y comercializacion de combustibles, principalmente
de produccién nacional, en el territorio ecuatoriano. Ademaés, en concordancia con lo anteriormente
mencionado, mediante Acuerdo Ministerial 205 del 1 de julio de 1995 del Ministerio de Energia y Minas,
la Compafifa quedd también facultada para ejercer la actividad de transporte de derivados de petréleo.
En el mes de diciembre del 2010, la Compaiiia renovo el contrato suscrito con PETROCOMERCIAL, con
una vigencia de 8 afios, por lo que la Compafiia se encuentra operando en las mismas condiciones
contractuales. En diciembre de 2018 PETROCOMERCIAL autoriza la extension de la vigencia del plazo
del acuerdo de abastecimiento y comercializacion para el afio 2018 y 2010.
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1.2,

2,1

TERPEL-COMERCIAL ECUADOR CIA. LTDA.
(Antes Exxonmobil Ecuador Cia. Ltda.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Con relacién alos mérgenes de comercializacion de la Compaiiia (precio de venta al piblico menos precio
pagado a PETROCOMERCIALY}, el Goblerno ecuatoriano, en julio del 2003, decretd un margen maximo
de ganancia del 15% en Diesel. El 23 de Agosto de 2018, el Gobierno decreta un margen maximo de
comercializacion del 50% en gasolina Stiper y el 21 de diciembre de 2018 decret6 un margen méaximo de
ganancia del 17% en gasolina extra y eco-pais. Estos mérgenes se mantienen vigentes al 31 de diciembre
de 2018.

Los ingresos por ventas y servicios que generd la Compaiifa en afios anteriores, habian sido insuficientes
para cubrir sus costos y gastos operativos y financieros, lo cual ocasiond que la Compadia al 31 de
diciembre de 2017 acumule pérdidas por aproximadamente US8$4.1 millones, sitnacién que colocaba a la
Compaiifa en causal de liquidacion; debido a ello el nuevo accionista de la Compaiiia (Organizacion Terpel
S.A.) en el afio 2018, efectud aportes en efectivo por US$1.5 millones para absorber pérdidas (ver nota
17}, adicionalmente, durante 2018 la Compaififa generé utilidades por aproximadamente US$1 millén,
situaciones que han permitido a la Compafia solventar 1a mencionada causal.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros de Terpel-Comercial Ecuador Cia. Ltda., al y por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2018, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 28 de febrero de 2019 por parte del
Gerente General de la Compafiia y posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de
Accionistas para su aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas méas adelante han sido aplicadas consistentemente 2 todos los
periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea indicado.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB {International Accounting Standard Board) vigentes
al 31 de diciembre de 2018.

2.1.1. Base de medicion

Los estados financieros de la Compafiia han side preparados en base al costo histdrico. Este es el
primer conjunto de estados financieros anuales de Ia Compafiia en los que se ha aplicado la
Norma NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes y la
Norma NIIF g Instrumentos Financiercs. Los cambios en las politicas contables significativas se
describen en la nota 5.

2.1.2. Uso de estimaciones y juicios contables

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere que 1a Administracién de
la Compaiiia efectiie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afecten la aplicacién de las
politicas contables y montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.
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TERPEL-COMERCIAL ECUADOR CIA. LTDA.
{Antes Exxonmobil Ecuador Cia. Ltda.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

i.  Juiclos
La Administracién informa que no existen juicios criticos en la aplicacion de politicas de

contabilidad, que pudieran tener efecto importante sobre los montos reconocidos en los
estados financieros.

il. Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el afio que terminara el 31 de diciembre de
2019, se incluye en las siguientes notas:

s Nota 14 — Medicién de obligaciones por beneficios definidos v plan de retiro privado:
supuestos actuariales claves;

¢ Nota 6 — Medicién de la estimacién para pérdidas crediticias esperadas por deudores
comerciales: supuestos claves para determinar la tasa de pérdida promedio ponderada,
Y

» Nota 5 - Reconocimiento y medicién de provisiones y contingencias: supuestos claves
relacionados con la probabilidad y magnitud de una salida de recursos econémicos

ili. Medicidén de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo con lo previsto por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera requieren la medicién de los valores razonables
tanto de los activos v pasivos financieros como de los no financieros.

La Compafia utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para propdsitos
de: (i} reconocimiento inicial, (it) revelacién y (iii) cuando existen indicios de deterioro
tratdindose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasive la Compafiia utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en las NIIF los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracién, como sigue:

e Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos ¢ pasivos
idénticos.

« Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
(derivado de los precios).

» Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.
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2.2

2.3

2.4

2.5

TERPEL-COMERCIAL ECUADOR CIA. LTDA.
(Antes Exxonmobil Ecuador Cia. Lida.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{En délares de los Estados Unidos de América — US$)

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse
en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor
razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de Ia
variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicién total. Cualquier transferencia
entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al final del periodo en el cual
ocrTié el cambio.

En la nota 4 se incluye informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores
razonables.

Transacciones en moneda extranjera

(a) Moneda funcional v moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en ddlares estadounidenses, la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compafia. A menos que se indique lo conirario que es, las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estin expresadas en ddlares estadounidenses.

{b} Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con entidades relacionadas, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo,

Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos
de libre disponibilidad.

Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes
Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en funcién
de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que
estdn dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaiiia, y, como no corrientes los de vencimiento
superior a dicho perfodo.
Instrumentos financieros
2.5.1. Activos y pasivos financiero no derivados — Reconocimiento y mediciéon inicial
La Compaiiia reconoce inicialmente las cuentas por cobrar comerciales y los instrumentos de
deuda en la fecha en que se originan, todos los otros activos financieros y pasivos financieros se

reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la que la Compafiia comienza a ser parte de
las disposiciones contractuales del instrumento.
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TERPEL-COMERCIAL ECUADOR CIA. LTDA.
{Antes Exxonmobil Ecuador Cia. Ltda.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

2.5.2.

Un activo financiero (a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un componente de
financiacién significativo) o pasive financiero se mide inicialmente al valor razonable mas
cualquier costo de transaceidn atribuible a su adquisicion o emisidn (para un item que no se mide
al valor razonable con cambios en resultados). Una cuenta por cobrar comercial sin un
componente de financiacién significativo se mide inicialmente al precio de la transaccion.

Activos y pasivos financiero no derivados — Reconoecimiento y medicion posterior

Activos Financieros — Politica aplicable desde el 1 de enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: 1) costo amortizado;
ii} valor razonable con cambios en otros resultados integrales — instrumentos de deuda; iii) valor
razonable con cambios en otros resultados integrales — instrumentos de patrimonio; o, iv) valor
razonable con cambios en resultados.

Los actives financieros mantienen su clasificacién inicial, a menos que la Compafiia cambie su
modelo de negocio para administrar los activos financieros; en cuyo caso todos los activos
financieros afectados se reclasifican a la categoria correspondiente a partir del primer periodo de
reporte posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no esté clasificado
a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es la recuperacion a través de los flujos de efectivo contractuales; y términos
contractuales incluyen fechas especificas de cobro de los flujos de efective que corresponden
tinicamente a pagos del prineipal e intereses derivados del principal pendiente de cobro.

Activos financieros: Evaluacién del modelo de negocio — Politica aplicable desde el 1 de enero de
2018

La Compatfiia realiza una evaluacién objetiva del modelo de negocio en el que un activo financiero
se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma en que se maneja el negocio y se
proporciona informacidén a la Gerencia. La evaluacién incluye principalmente los siguientes
aspectos: :

- las politicas y objetivos establecidos para cartera y el funcionamiento de esas politicas en la
practica. Esto incluye evaluar si la estrategia de la Administracién se centra en obtener
ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés, hacer coincidir 1a
duracidén de los activos financieros con la duracién de los pasivos relacionados; o realizar
flujos de efectivo mediante la venta de los activos;

- cdmo se evaltia el desempefio de 1a cartera y se informa a la Administracién de la Compafiia;

- los riesgos que afectan el desempefic del modelo de negocio (y los actives financieros
mantenidos dentro de ese modelo de negocio) y cdmo se administran esos riesgos;

- como se compensa a los gerentes del negocio, por ejemplo, si la compensacidn se basa en el
valor razonable de los activos administrados o en los flujos de efectivo contraciuales
recaudados; v,
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TERPEL-COMERCIAL ECUADOR CIA. LTDA.
(Antes Exxonmobil Ecuador Cia. Ltda.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos financieros: Evaluacidn de si los flujos de efectivo contractuales son inicamente pagos
de principal e intereses - Politica aplicable desde el 1 de enero de 2018

Para propositos de esta evaluacién, "principal” se define como el valor razonable del activo
financiero en el reconocimiento inicial. El "interés" se define como la consideracion del valor del
dinero en el tiempo y el riesgo de crédito asoeiado con el monto del principal pendiente de pago
durante un periodo de Hiempo particular y para otros riesgos y costos de préstamos basicos {por
gjemplo, riesgo de liquidez y costos administrativos), asi como un margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son inicamente pagos de principal e intereses, la
Compafia considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si el activo
financiero contiene un término contractual que podria cambiar el tiempo o el monto de los flujos
de efectivo contractuales de manera que no cumpla con esta condicién. Al hacer esta evaluacién,
la Compafia considera:

- eventos contingentes que cambiarian el monto o el calendario de los flujos de efectivo;

- términos que pueden ajustarla tasa de cupdn contractual, incluidas las caracteristicas de tasa
variable;

- caracteristicas de prepago v extension; v,

- términos que limitan la reclamacién de la Compaiifa de los flujos de efectivo de activos
especificados (por gjemplo, caracteristicas sin recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de pago de principal e
intereses Unicamente si el monto del pago anticipado representa sustancialmente los montos
impagos de capital e intereses pendientes de pago, lo que puede incluir una compensacién
adicional razonable por la terminacion anticipada del contrato.

Activos financieres: Medicidn posterior v ganancias y pérdidas - Politica aplicable a partir del 1
de enero de 2018

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se reduce por pérdidas
por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias y pérdidas en cambio de moneda
extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en
cuentas se reconoce en resultados.

Activos financieros — Politica aplicable antes del 1 de enerc de 2018
La Compaifiia clasificaba sus activos financieros en una de las siguientes categorias:
- préstamos y cuentas por cobrar

Activos financieros — Medicién posterior ¥ ganancias v pérdidas — Polifica aplicable antes del 1
de enero de 2018

Préstamos y cuentas por cobrar: Medidos al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo.
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TERPEL-COMERCIAL ECUADOR CIA. LTDA.
(Antes Exxonmobil Ecuador Cia. Ltda.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(En dodlares de los Estados Unidos de América — US$)

Pasivos financieros - Clasificacién, medicidn posterior v pérdidas v canancias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en
resultados si esté clasificado como mantenido para negociacién, es un derivado o es designado
como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados se miden al valor razonable y las ganancias v pérdidas netas, incluyendo cualquier
gasto por intereses, se reconocen en resultados. Los otros pasivos financieros se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de interés efectivo. El ingreso por intereses
y las ganancias y pérdidas por conversién de moneda extranjera se reconocen en resultados.
Cualquier ganancia o perdida en la baja en cuentas también se reconoce en resultados.

2.5.3. Activos y pasivos financiero no derivados — Baja en cuentas

1a Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, ¢ cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la que se transfieren
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero. Cualquier participacién en los actives financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compafifa se reconoce como un activo ¢ pasivo separado.

La Compaifiia da de baja un pasivo financierc cuando sus obligaciones contractuales son pagadas
o canceladas, o éstas han expirado.

2.5.4. Compensacién

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacién, de manera que se presente en el
estado de situacion financiera su importe neto, cuando y solo cuando La Companiia tenga, en el
momento actual, el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos y tenga
la intencién de liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultineamente.

Deterioro de valor — Activos financieros no derivados

La Compafiia reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas crediticias esperadas de
los activos financieros medidos al costo amortizado.

La Compania mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las pérdidas crediticias
esperadas durante el iempo de vida del activo, excepto para los saldos bancarios para los cuales el riesgo
crediticio no se ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial.

Las estimaciones de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales son medidas por la Compaiiia sobre
la base de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del instrumento para lo cual
desarrollé un “modelo individual” que combina un andlisis por cliente y un modelo simplificado.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente desde
su reconocimiento inicial, y al estimar las pérdidas crediticias esperadas, la Compafiia considera
informacion razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible, la que incluye anélisis
cuantitativos y cualitativos, con base en la experiencia histérica de la Compafiia, una evaluacion crediticia
actual y prospectiva.
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TERPEL-COMERCIAL ECUADOR CIA. LTDA.
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NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 BE DICIEMBRE DE 2018
{En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

La Compafiia asume que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente
si tiene una mora de mas de 7 y 15 dias para estaciones de servicio e industria, respectivamente. Asi
también la Compafiia considera que un activo financiero estd en incumplimiento cuando no es probable
que el prestatario pague la totalidad de las obligaciones crediticias contraidas con la Compafiia; sin
considerar acciones a ser ejecutadas por la Compaiiia, tales como la ejecucidn de garantias, silas hubiere;
o el activo financiero tiene una mora de mas de 60 v 90 dias para estaciones de servicio e industria.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que resultan de
todos los posibles eventos de incumplimiento que pudieren ocurrir durante la vida esperada del activo
financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a aquellas pérdidas esperadas durante el
tHempo de vida del activo que surgen de posibles sucesos de incumplimiento a ocurrir en un periodo de
12 meses coniados a partir de la fecha de presentacién de los estados financieros (o de un periodo inferior
si el activo financiero tiene una vida menor a 12meses).

El pericdo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periodo contractual
durante el que la Compafiia esti expuesta al riesgo de crédito.

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por probabilidad de las pérdidas
crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las insuficiencias de efectivo (es
decir, la diferencia entre el flujo de efectivo adendado a la entidad de acuerdo con €l contrato y los flujos
de efectivo que la Compafiia espera recibir).

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del activo financiero.

Activos financieros con deteriore erediticio

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Compafila evalda si los activos financieros
registrados al costo amortizado, presentan deterioro crediticio; condicién que surge cuando han ocurrido
uno ¢ mas eventos que tienen un impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero. Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos
observables:

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- incumplimiento de pagos o un cuentas vencidas por de mas de 16 dias para estaciones de servicio e
industria respectivamente.

- la reestructuracién de un préstamo por parte de la Compaiiia en términos que ésta no consideraria
hajo otras circunstancias;

- es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién financiera; o;

- la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestién, debido a dificultades
financieras.

Presentaciéon de las estimaciones de deterioro v castigos

Las estimaciones de deterioro de valor para los activos financieros medidos al costo amortizado se
deducen del valor registrado de los activos financieros correspondientes.
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TERPEL-COMERCIAL ECUADOR CIA. LTDA.
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(En délares de los Estados Unidos de América — USS)

El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando la Compafiia no tiene expectativas razonables
de recuperar un activo financiero en su totalidad o una poreién del mismo. La politica de la Compafiia es
castigar el valor registrado del activo financiero cuando éste presente una mora de més de 60 o 90 dias,
con base a la experiencia histérica que mantiene la Compaififa respecto de recuperaciones de activos
similares. La Compafifa hace una evaluacién de la oportunidad y el alcance del castigo con base en la
existencia o no de una expectativa razonable de recuperacién. La Compafiia no espera que exista una
recuperacidn significativa del monto de los activos castigados. No obstante, los activos financieros que
son castigados pueden estar sujetos a gestiones por parte de la Compafiia que permitan la recuperacidén
de los montos adeudados.

Politica aplicable antes del 1 de enero de 2018

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacién financiera para determinar si
existe evidencia objetiva de deterioro.

Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno
o mas eventos de pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de
pérdida han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de
manera fiable

La evidencia objetiva de que un activo financierc estd deteriorado puede incluir el incumplimiento de
pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor adeudado a la Compafiia en términos que la
Compafiia no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrari en
bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econémicas
que se relacionen con incumplimiento, desaparicién de un mercado active para un instrumento y datos
observables que indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo
de activos financieros.

La Compafiia considera 1a evidencia de deterioro de los activos financieros medidos al costo amortizado
a nivel especifico.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo amortizado se
caleula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados, descontados a la tasa original de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en
resultados y se reflejan en una cuenta de provisiéon contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés
sobre el activo deteriorado continia reconociéndose a través de la reversion del descuento. Cuando un
hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa que ¢l monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucidn se revierte conira resultados,

Arriendos pagados por anticipado

Estan constituidos por pagos de arrendamiento de inmuebles en los cuales operan algunas estaciones de
servicio de la Compaiiia. Estos pagos se relacionan con contratos de arrendamiento gue tienen
vencimientos de hasta 10 afios, motivo por el cual son amortizados en forma lineal en el plazo de cada
contrato. En consecuencia, los referidos arriendos se registran al monto del valor pagado por dicho
derecho menos su amortizacién acumulada.
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Propiedades, maquinaria y equipos

Estan registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn o construccién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compariia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de las propiedades, maquinaria y equipo, es caleulada linealmente basada en la vida til
estimada de los bienes del activo, o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles
diferenciadas y no considera valores residuales debido a que la Administracién estima que el costo de sus
activos al término de su vida Gtil seré irrelevante. Las estimaciones de vidas titiles de los activos fijos son
revisadas v, ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

La depreciacién de las propiedades, maquinaria y equipos se registra con cargo a las operaciones del afio.
Las vidas 1itiles y valor residual estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Edificiones, instalaciones y adecuaciones 50,20y 10
Maquinaria y equipos 30, 20,10
Muebles y enseres 20
Equipos de computacidén 5
Vehiculos 5

Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedad, maquinaria y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos, con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. Cuando el
valor en libros de un active fijo, excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta
su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construceién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periode que la Administracién ha definido como mayor a un afio.

La propiedad, maquinaria y equipos se componen principalmente de equipos en las estaciones de
servicios FAE1, FAE2, todas estas operadas por terceros y que mantienen suscritos contratos de
distribueién de combustible con la Compaiiia.

Costos contractuales
Los costos contractuales estan representados principalmente por lo siguiente:

Remodelacion de las estaciones de servicio de terceros, a cambio de lo cual los propietarios de dichas
estaciones firmaron contratos de distribucién exclusiva de combustibles comercializados por la
Compania. Estos cargos se amortizan con cargo a resultados del afio con base en el método de linea recta
en un plazo de 3 y 10 afios de acuerdo al plazo de duracion de los contratos. La Compafiia realizéd dichos
pagos por remodelaciones de acuerdo a su sistemna de negocio “Marketing Assistance Programs”. La
amortizacidén se muestra neto del ingreso por ventas,
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Deterioro de activos no financieros (propiedades, maquinaria y equipo)

Los activos sujetos a depreciacién y amortizacidn se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendré de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deteriore en los resultados del ejercicio. Al cierre del periodo 2018 y 2017 la Compafiia
no se ha reconocido deterioro de propiedad, maquinaria y equipos por cuanto su valor de uso es similar
a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende ¢l impuesto a la renta corriente v el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a Ia renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
societaria de cada Compafifa y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales preferentes
se considera el 28% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 25%, y en el caso de que la
participacidn societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funecién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2%
de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que €} monto
del anticipo minimo, este dltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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El impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacién de las pérdidas
tributarias son reconocidos tinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran
en el tiempo.

El impuesto diferido se calcula considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anferiormente.

Exposicion tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la Compafiia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses
adicionales.

Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de
eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la Compafiia cambie su juicic acerca de
laidoneidad delos pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactarin el gasto fiscal
en el periodo en el cual se determinen.

2,12 Beneficios a los empleados

i. Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizaeién por Desahucio

La Compafiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio futuro que los
empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante €l periodo actual y periodos previos; ese
beneficio se descuenta para determinar su valor presente.

El caleulo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el “Método Actuarial de Costeo
de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte de los beneficios que se han de
pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente.

Las disposiciones legales no prevén la obligateriedad de constituir fondos o asignar activos para
cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de beneficios definidos sin asignacién
de fondos separados.

La Compafifa reconoce en resultados todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de las
nuevas mediciones de la obligacién por los planes de beneficios definidos; €l costo del servicio y el
saneamiento del descuento se reconocen en resultados como gastos de beneficios a los empleados.

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos beneficios, los
cuales son definidos por la Compaiiia, utilizando informacién financiera pablica y propia.
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Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y
permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacién resultante en
el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los empleados o la ganancia o
pérdida por la reduccién, serd reconocida inmediatamente en resultados. La Compafiia reconoce
ganancias y pérdidas en la liquidacién de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Plan de retiro privade

El costo de este beneficio voluntario definido por la Compafiia para todos los funcionaros se registra
con cargo a los gastos (resultados) del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la
obligacién a la fecha del estado de situacion financiera que se calcula anualmente por actuarios
independientes usando el método de erédito unitario proyectado. El valor presente de la obligacién
de beneficio definido calculaba para todos los empleados que prestan servicios a la Compafia, se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados.

il. Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es tomada
la decisidn de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

ifi. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadoeres son medidas sobre una base no
descontada y son reconoeidas como gastos en la medida en la cual el empleado provee el servicio o el
beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacién legal o implicita actual de pagar este
monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacidén puede
ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto
corresponden a bonos por desempefio y las establecidas en el Codigo de Trabajo del Ecuador, tales
como vacaciones, participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia, décimo tercera
y décimo cuarta remuneracidn.

2.13 Provisiones y contingentes

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién financiera cuando
existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
flujo de salida de beneficios econdmicos para resolver la obligacion y el monto puede ser razonablemente
estimado. .

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar a una tasa antes
de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del dinero en el iempo y los riesgos
especificos de la obligacidén. El saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.,

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacidén, a la fecha del estado de

situacién financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de
los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoraecidén de éstas.
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Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasive contingente. Obligaciones
razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o més
eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un
flujo de salida de beneficios econdémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.
Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Inicialmente la Compafifa ha aplicado NIIF 15 al 1 de enero de 2018. En la nota 18, se presenta
informacién sobre las politicas contables de la Compafiia para los contratos con clientes. La aplicacién
inicial de la norma NIIF 15 sobre el ingrese de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes de la Compafiia no tuvo efectos, segiin se describe en la nota 2.16.

Costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

Cambios en politicas contables significativas

La Compaiiia ha aplicado por primera vez la Norma NIIF 15 (Ver literal a) y 1a Norma NIIF g (Ver literal b)
a partir del 1 de enero de 2018. Algunas nuevas normas también entran en vigencia a contar del 1 de enero
de 2018, pero no tienen un efecto significativo sobre los estados financieros de la Compaiiia.

En la aplicacién inicial de estas normas la Compafiia determiné que los efectos no son significativos, debido
a que los mismos estin relacionados principalmente con la presentacién de los bonos MAP” s (Marketing
Assistant Program) otorgados a distribuidores, euya amortizacién de acuerdo con NIIF 15, debera ser
presentada como un menor valor del ingreso [ver (a).1], por consiguiente la informacion comparativa no
ha sido reexpresada.

{a) NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse ingresos
de actividades ordinarias, cudndo se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplazd a la NIC 18
“Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccién” y las interpretaciones
relacionadas.

Esta norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en €l concepto de
control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las obligaciones
contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya sea en un momento en el
tiempo o alo largo del tiempo.

La Compaiiia ha adoptado 1a NIIF 15, y como resultado del andlisis de la adopeién de esta norma ha
determinado que el finico impacto sobre las politicas contables de 1a Compaiiia relacionadas con el
reconocimiento de las fuentes de ingresos, corresponde a la presentacién como un menor valor del
ingreso de los bonos MAP s, importe que no es material para estados financieros, en consecuencia,
la informacién presentada para 2017 ne ha sido re expresada; es decir, estd presentada, como fue
informada previamente de conformidad con la NIC 18, e interpretaciones relacionadas.
Adicionalmente, los requerimientos de revelacién de informacion de la NIIF 15 no se han aplicado
en general a la informacién comparativa.

Pagina 22 de 49



TERPEL-COMERCIAL ECUADOR CIA. LTDA.
{Antes Exxonmobil Ecuador Cia. Ltda.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICEEMBRE DE 2018
(En ddlares de los Estados Unidos de América — 1US$)

(b)

Para obtener informacién adicional sobre las politicas contables de la Compafiia relacionadas con el
reconocimiento de ingresos, ver la Nota 18 (d).

NIIF g Instrumentos Financieros

La Norma NIIF g establece los requerimientos para el reconocimiento v la medicién de los activos
financieros, los pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de partidas no financieras.
Esta norma reemplaza la Norma NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconccimiento y Medicion.

Como resultado de la adopcidén de la Norma NIIF 9, la Compafifa no ha determinado importes que
deban ser re expresados en la informacién financiera comparativa.

La Compafiia ha adoptado modificaciones consecuentes a la Norma NIIF 7 Instrumentos
Financieros: Informacién a Revelar que se aplican a las revelaciones sobre 2018 pero por lo general
no se han aplicado a la informacién comparativa.

i. Clasificacién y medicién de activos financieros y pasivos financieros

La Norma NIIF g incluye tres categorias de clasificacién principales para los activos financieros:
medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral
(VRCORI), y al valor razonable con cambios en resultados (VRCR). La clasificacién de los activos
financieros bajo la Norma NIIF 9 por lo general se basa en el modelo de negocies en el que un
activo financiero es gestionado y en sus caracteristicas de flujo de efectivo contractual. La Norma
NIIF g elimina las categorias previas de la Norma NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento,
préstamos y partidas por cobrar y disponibles para la venta. Bajo la Norma NIIF g, los derivadoes
incorporados en contratos en los que el principal es un activo financiero dentro del alcance de la
norma nunca se separan. En cambio, se evaliia la clasificacién del instrumento financiero hibrido
tomado como un todo.

La Norma NIIF g en gran medida conserva los requerimientos existentes de la Norma NIC 39
para la clasificacion y medicidén de los pasivos financieros.

La adopeldn de la Norma NIIF g no ha tenido un efecto significativo sobre las politicas contables
de la Compania relacionadas con los pasivos financieros.

Para obtener una explicacion de la manera en que la Compafiia clasifica y mide los instrumentos
financieros y contabiliza las ganancias y pérdidas relacionadas bajo la Norma NIIF g,
ver nota (b) ii.

A continuacion se explica las categorias de medicién originales bajo NIC 39 y las nuevas
categorias de medicion bajo NIIF g para cada clase de activos financieros y pasivos financieros al
1 de enero de 2018,

El efecto de la adopcion de NIIF g sobre el importe de los activos financieros al 1 de enero de
2018 se relaciona Unicamente con los nuevos requerimientos de deterioro.
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Nueva Saldo en Saldo en
Clasificacidn original clasificacién libros bajo libros hajo
bajo la norma bajo la norma lanorma la norma
Nota NICag NIlFg . NIC39 NIIFg
Activos financieros
Efectivo en caja y bancos Préstamos y partidas por cobrar Costo amortizado US$ 3.056.700 3.056.700
Cuentas por cobrar comerciales (a) Préstamos y partidas por cobrar Costo amortizado 10.795.051 10.795.051
Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas @) Préstamos y partidas por cobrar Costo amortizado 136.080 136.080
Total activos financieros US$  13.987.831 13.587.831
Pasivos financieros
Cuenias por pagar comerciales Otros pasivos financieros Otros pasivos financieros US$  5.334.487 5.334.487
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas Qtros pasivos financieros Otros pasives financieros 24.450 24.450
Préstamos por pagar a entidades
relacionadas Otros pasivos financieros Otros pasivos financieros 8.192.576 8.192.576
Total pasivos financieros US§  13.551.513 13.551.513

(a) Los cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar a entidades relacionadas que estaban clasificados como préstamos y
partidas por cobrar bajo NIC 39 ahora se clasifican al costo amortizado. No se reconocié un aumento en la provisién para
deterioro por esas partidas por cobrar en las ganancias acumuladas iniciales al 1 de enero de 2018 cuando se realizd la transicién
de NIIF o.
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ii. Deterioro del valor de activos financieros

La Norma NIIF g reemplaza el modelo de ‘pérdida incurrida’ de la Norma NIC 39 por un modelo
de ‘pérdida crediticia esperada’ (PCE). El nuevo modelo de deterioro aplica a los activos
financieros medidos al costo amortizado y las inversiones de deuda al VRCORI, perc no a las
inversiones en instrumentos de patrimonio. Bajo la NIIF g, las pérdidas crediticias se reconocen
antes que bajo la norma NIC 39.

La Compafiia ha determinado que la aplicacién de los requerimiento de deterioro de NIIF g al 1
de enero de 2018 resultado en un efecto no material a la estimacién de deterioro, por lo que no
realizd ningin ajuste al patrimonio.

iii. Transicién

Los cambios en las politicas contables que resultan de la adopcién de NIIF g, no implicaron
ninglin impacto en los estados financieros, por consiguiente no hay diferencias en los importes
en libros de los activos financieros que resulten de la mencionada adopcion.

Se han realizado las siguientes evaluaciones scbre la base de los hechos v circunstancias que
existian a la fecha de aplicacién inicial, inherente a la determinacién del modelo de negocio en el
que se mantiene un activo financiero.

2.17 Normas Internacionales de Informacion Financiera Publicadas, no Vigentes

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a continuacion, son
aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2018, cuya aplicacién
anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido aplicadas anticipadamente en la
preparacién de estos estados financieros adjuntos.

NIIFE 16 Arrendamientos

Se requiere que la Compafiia adopte la Norma NIIF 16 Arrendamientos a contar del 1 de enero de 2019.
La Compaitia ha evaluado el impacto estimado que la aplicacidn inicial de la Norma NIIF 16 tendri sobre
sus estados financieros consclidados, como se describe a continuacién.

La Norma NIIF 16 introduce un modelo de arrendamiento contable Gnico para los arrendatarios. El
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo subyacente
y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacién de hacer pagos por arrendamiento. Existen
exenciones de reconocimiento para los arrendamientos de corto plazo y los arrendamientos de partidas
de hajo valor, La contabilidad del arrendador permanece similar a la de la norma actual, es decir, los
arrendadores contindian clasificando los arrendamientos como financieros u operativos.

La Norma NIIF 16 reemplaza las guias sobre arrendamientos existentes inclevendo la Norma NIC 17
Arrendamientos, la CINIIF 4 Determinacién de si un Acuerdo Contiene un Arrendamiento, la Norma
51C-15 Arrendamientos Operativos — Incentivos y la Norma SIC 27 Evaluacién de la Esencia de las
Transacciones que Adoptan Ja Forma Legal de un Arrendamiento.

La Compafiia actualmente reconoce los arrendamientes operativos en linea recta en base a los términos

de los contratos de arrendamientos, y reconoce un active y pasivo sole en la medida que exista una
diferencia de tiempo entre la fecha del pago de arrendamiento actual y el gasto reconocido.
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La Compaiiia arrienda 2 estaciones de servicio. Los términos de arrendamientos y los términos de
arrendamientos remanentes varian desde la fecha inicial de aplicacién; los arrendamientos de las 2
estaciones incluyen pagos fijos y variables.

La Compalfiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacién de la NIIF
16, cuyos efectos cuantitativos dependeran de las condiciones econdmicas futuras, la tasa de interés de
los préstamos y obligaciones, del método de transicion elegido v de la extension en la cual la Compania
utilice las excepciones practicas y el reconocimiento de éstas excepciones. La Compafia no planea una
adopcidn temprana de esta norma.

No se espera impacto significativo en los arrendamientos financieros de la Compaiiia
Transicidn

La Compania planea aplicar la NIIF 16 en el periodo que inicia a partir del 1 de enero del 2019, usando el
método retrospectivo modificado. Bajo este método, el efecto acumulativo de la adopecidn de NIIF 16 sera
reconocido como ajuste a los saldos iniciales de los resultados acumulados al 1 de enero de 2019; y la
informacién financiera comparativa no es reestablecida.

La Compania planea aplicar e] expediente practico para la transicién. Esto significa que la NIIF 16 sera
aplicada atodos los contratos que comiencen desde el 1 de Enero del 2019 y que hayan sidoe identificadoes
como arrendamientos de acuerdo con las provisiones establecidas en la NIC 17 e IFRIC 4.

Otras Nuevas Normas ¢ Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compafiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

-  Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacién Negativa (Modificaciones a la Norma NIIF
9).

- Modificacion, Reduccién o Liquidacién de un Plan (Modificaciones a la Norma NIC 19).

-  Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas.

- Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, Terpel-Comercial Ecuador Cia. Ltda. siguiendo la
directriz del manejo de los riesgos del negocio de la Casa Matriz considera que esti expuesta a los riesgos
que se derivan de la posible ocurrencia de ajustes de precio de venta (reducciones) en el precio de los
combustibles que comercializa en el mercado ecuatoriano, que podrian tener un impacto en los resultados
integrales v el estado de situacién de la Compaiiia.

La Compaiiia también estd expuesta a los siguientes riesgos financieros:

. Riesgo de exposicion a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio, riesgo pais.

. Riesgo de crédito, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueden llegar a ser insolventes.

. Riesgo de liquidez, riesgo de que la Compafifa no sea capaz de cumplir con las obligaciones
asociadas a los pasivos financieros.

. Riesgos de cardcter general.
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Factores de riesgo financiero

La politica de gestién de riesgo financiero de Terpel-Comercial Ecuador Cia. Ltda., es coordinada a través
de directrices definidas por la Casa Matriz y ajustada por las politicas locales adoptadas para hacer frente
a problemas especificos de los diferentes mercados en el Ecuador.

Las directrices establecen puntos de referencia dentro del cual se requiere que la Compaifiia para operar,
cumpla con la exigencia de algunos pardmetros. En concreto, el uso de derivados se permite solo para
gestionar la exposicién de los flujos de efectivo, partidas del estado de situacién financiera, componentes
del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y los tipos de cambio de
divisas. :

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesge de erédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compafiia.

{a) Riesgos de mercado
Dentro de los riesgos del mercado es importante mencionar la participacién de Petrocomercial,
como su iinico proveedor de combustible ¥ principal competidor de las comercializadoras con una
participacion del 25% del mercado en 2018. La principal estrategia de ventas de la Compafiia se
soporta en: infraestructura, servicio y precio.

(i}  Riesgo de cambio

Terpel-Comercial Ecuador Cia. Lida., tiene una exposicién limitada al riesgo cambiario
debido a que las compras y ventas realizadas por las operaciones se realizan exclusivamente
en moneda local (Délar de los Estados Unidos de América).

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compafiia requiere que todas las lineas
de crédito bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la moneda
local de 1a Compafiia.

(i1}  Riesgo de precio

La Compaflia en Ecuador compra el combustible en su totalidad a Petrocomercial, a los
precios y bajo las condiciones establecidas en un contrato firmado para el abastecimiento de
combustibles.

(iii) Riesgo de precio de venta

Los productos que comercializa la Compafiia se encuentran regulados en el mercado
ecuatoriano por el Gobierno Nacional a través del Ministerio de Recursos Naturales no
renovables. Como consecuencia, los precios de los productos tienen asignado un precio
méximo de venta el cual, eventualmente, expone a la Compafiia a la reduccién de sus
mérgenes de ganancia.
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(b)

La administracién de la Compafiia monitorea estos riesgos periédicamente a través del
anélisis de los margenes de rentabilidad generados por cada producto (tipo de combustible)
y cumpliendo con los requisitos sefialados por las autoridades para el expendic de
combustibles.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania, si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de los deudores comerciales y cuentas por cobrar a partes relacionadas.

El importe en libros de los activos financieros representa la méxima exposicién al riesgo de crédito.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compafiia, relacionados a la administracién del
riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evaliia en forma permanente.

Las pérdidas crediticias esperadas se calculan con base en el estado de mora, esta estimacién
considera la pérdida con base a la antigliedad de los saldos pendiente de recuperacién mayor a 60
dias un estimado de 100% de pérdida (ver nota 6).

Las pérdidas por deterioro del valor en activos financiercs reconocidas en resultados fueron como
sigue:

Aflo terminado el
31 de diciembre de
2018 2017

Pérdida acumuiada por deterioro de cuentas
por cobrar comerciales US$ 70.808 -

Cuentas por Cobrar Comerciales

La exposicion de la Compafiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. No obstante, la gerencia también considera los factores
que pueden afectar el riesgo de crédito de su base de clientes, incluyendo el riesgo de impago de la
industria.

La Compafiia limita su exposicién al riesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar
comerciales estableciendo términos comerciales de 15 a 30 dias. Durante el periodo 2018, no se
excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracién no espera que
la Compafifa incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, la Compafiia agrupa segiin las caracteristicas de
crédito, tipo de cliente {retail o industria), y existencias de dificultades financieras previas. Con
base al andlisis disponible alafecha de los estados financieros, la Compafiia ha reconocido pérdidas
por deterioro.

Al 31 de diciembre de 2018, la exposicién al riesgo de crédito para cuentas por cobrar comerciales
por tipo de contraparte es como sigue:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{En do6lares de los Estados Unidos de América — US$)

Por el afio terminado al 31 de diciembre Nota 2018 2017
Tipo de contraparte
Retail US$ 3.853.429 3.600.069
Industria 7.740.000 7.300.230
6 Uss 11.503.519 10.909.299

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de Nucopsa S.A. US581.439.986, es el monto mis significativo
de la Compafiia.

Evaluacién de pérdida crediticia esperada para clientes individuales al 1 de enero v el 31 de
diciembre de 2018

La Compafiia usa una matriz de provisién para medir las pérdidas crediticias esperadas de los
deudores comerciales por clientes individuales.

Las tasas de pérdida se calculan usando un método de “tasa mévil” basado en la probabilidad de
que una cuenta por cobrar avance por sucesivas etapas de mora hasta su castigo. Las tasas de
deterioro se calculan por separado para las exposiciones en los segmentos de estaciones de servicio
e industria.

La exposicion al riesgo de crédito vy las pérdidas crediticias esperadas para las cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

Tasa de Importe
pérdida en Provision Con
premedio libros para deterioro
31 de diciembre de 2018 ponderada bruto pérdida crediticio
Corriente 0,20% 7.555.183 15.110 No
1a 30 dias 0,50% 3.568.864 17.844 No
31 a 60 dias 7,70% 247.821 19.082 No
61 a go dias 100% 17.733 17.733 Si
Mayor a 9o dias 100% 81.977 81.977 Si
11.471.578 151747

Las tasas de pérdida se basan en la experiencia de pérdida crediticia real de los Gltimos 2 afios.

Toda obligacidén que se envie al irea legal y no tenga garantia, se provisionara al 100%. La cartera
de las filiales y subsidiarias no tendra provisién, dado que no existe ningln riesgo. El andlisis de
crédito se realizard de acuerdo con los negocios que tHiene la Compaiifa: i) Estaciones de Servicio —
60 dias de mora maxima; ii} Industria — 9o dias de mora maxima.

Movimiento de la provisién por deterioro relacionado con los deudores comerciales

Durante el afio 2018 (v 2017), el movimiento de la provisién para deterioro relacionado con cuentas
por cobrar comerciales fue como sigue:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2018
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2018 2017
Saldo al inicio US$ 114.248 119.930
Incrementos (Ver nota 19) 70.808 -
Usos - (5.682)
Saldo al final US$ 185.056 114.248

Efectivo en Caja v Bancos

La Compaiiia presenta efectivo y equivalente de efectivo por US8%3.509.556 (US%$3.056.700 en
2017). El efectivo en caja y bancos es mantenido substancialmente en bancos e instituciones
financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que
garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de la empresa.

El deterioro del efective y equivalente de efectivo ha sido medido sobre la base de la pérdida
crediticia esperada de 12 meses y refleja los vencimientos de corto plazo de las exposiciones. La
Compaiifa considera que su efectivo y equivalente de efectivo tiene un riesgo de crédito bajo con
base a las calificaciones crediticias externas de las contrapartes.

(a) Riesgo deliquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compafiia histéricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha
administrado como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas con Petrocomercial
v otros proveedores locales, incluyendo empresas relacionadas.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados del grupo remanentes a la
fecha del estado de situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en
el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
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Menos de 1 Mas de 1
Al 21 de diciembre de 2018 afio afio
Cuentas por pagar comerciales Uss 5.628.092 -
Cuentas y préstamos por pagar con entidades relacionadas 19.561 8.252.904
Uss 5.647.653 8.252.904
Menos de 1 Mas de 1
Al 31 de diciembre de 2017 afio afio
Cuentas por pagar comerciales USss 5.334.487 -
Cuentas y préstamos por pagar con entidades relacionadas 24.450 8.192.576
Us$ 5:358.937 8.192.576

3.2 Administracién de los riesgos de capital

3-3

Los objetivos de la Compaiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de 1a misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
Terpel-Comercial Ecuador Cia. Lida. genera su propio flujo para sus operaciones, sin embargo, 1a politica
de Casa Matriz, en el caso de necesidad, es brindar apoyo operativo, tecnoldgico y financiero para la
continuacién de las mismas.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 (v 2017) fueron los siguientes:

2018 2017
Total pasivos Uss 17.788.970 16.573.990
Menos: Efectivo en caja y bancos (3.509.556) (3.056.700)
Deuda neta ajustada 14.279.414 13.517.200
Total Patrimonio 3.728.540 1.167.056
Indice denda neta ajustada de patrimonio 3,83 11,58

Factores de riesgo de caracter general

La Compafifa tiene presencia en el mercado de combustibles en los segmentos automotriz e industrial,
que por su propia naturaleza, estd menocs expuesta que otras actividades de los efectos negativos de los
cambios en las condiciones econémicas. La Compafifa a nivel mundial forma parte del Grupo Terpel, €l
cual es una entidad multinacional con una presencia importante en la comercializacion de combustibles.

Pagina 31 de 49



5.

6.

TERPEL-COMERCIAL ECUADOR CIA. LTDA.

(Antes Exxonmobil Ecuador Cia. Lida.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

Riesgos ambientales

Por su tipo de operaciones, la Compafiia debe cumplir con las normas de manejo ambiental vigentes y
esta expuesta a eventuales contingencias que se pueden derivar de la operacién de las estaciones de
servicio propias y arrendadas. En este sentido, la Compafifa realiza una evaluacidn periédica respecto de
los posibles riesgos en materia de remediacién ambiental que podrian afectarla v, de ser el caso, realiza

los trabajos correctivos necesarios, el riesgo es minimo.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

2018 2017
Corriente Nocorriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo Uss 3.500.556 - 3.056.700 -
Cuentas por eobrar comerciales 11.408.464 - 10.795.051 -
Cuentas por cobrar a eompafifa relacionadas 2.833.607 - 136.080 -
Otras cuentas per cobrar 1.672.135 1,532 1.028.875 1.532
Tatal activos financieros Uss 10.423.742 1.532 15.026.706 1.532
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales Uss 5.628.092 - 5.334.487 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 19.561 8.252.004 24.450 8.102.576
Total pasivos financieros uss 5.647.653 8.252.00 5.358.937 8.102.576
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
El efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:
2018 2017
Entidades financiera locales USs 3.489.714 2.025.2073
Entidades financiera del exterior 19.842 131.497
USs 3.504.556 3.056.700

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales es el siguiente:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

2018 201
Cartera de combustibles (1) US$ 11.471.578 10.755.984
Otras cuentas por cobrar a clientes 121.942 153.315
11.593.520 10.909.299
Provisidon cuentas incobrables (2) (185.056) {(114.248)
US$ 11.408.464 10.765.051

(1)  Enreferencia a la cartera de combustibles, el plazo promedio de liquidacién es de 15 dias.

La exposicion de los saldos de cuentas por cobrar comerciales al riesgo de crédito se detalla en la
nota 3.1 (b).

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las otras cuentas por cobrar es el siguiente:

2018 2017
Reclamaciones presentadas (1) Uss 1.443.081 966.977
Préstamos estaciones de servicio - 58.333
Otras 230.566 15.097
Uss 1.673.647 1.040.407
Corriente Uss$ 1.672.115 1.038.875
No Corriente 1.532 1.532
USs$ 1.673.647 1.040.407

(1}  Corresponde a: i) consignacién a favor del inquilinato de cinones de arrendamiento de estaciones de
servicio de la Fuerza Aérea Ecuatoriana desde junio del 2016 a diciembre de 2018 por US$672.878
{(US8505.054 en 2017) v ii) reclamo presentado al Gobierno Auténomo Descentralizado de
Esmeraldas y Atacames, por cobro indebido ante el Tribunal Distrital de lo Contencioso
Administrativo con sede en el Distrito Metropolitano de Quito, Provincia de Pichincha, por
US$70.203 (US$477.338 en 2017).

ARRIENDOS PAGADOS POR ADELANTADO

Corresponde a pagos efectuados a terceros por arriendo de inmuebles en los cuales operan estaciones de
servicio que se amortizan en plazos de hasta 15 afios. La amortizacién de los arriendos se carga a
resultados del afio y se calcula bajo el método de linea recta de acuerdo al plazo de duracién de los
contratos.

2018 201
Porcidn corriente Uss 18.235 57.402
No corriente 88.137 251.029
USs 106.372 308.431
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TERPEL-COMERCIAL ECUADOR CIA. LTDA.
{Antes Exxonmobil Ecuador Cia. Ltda.)

NQOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

Los vencimientos de los arriendos pagados por anticipados a largo plazo se detallan a continuacion:

Afig 2018 201
2019 US$ - 144.65%7
2020 18.235 18.235
2021 18.235 18.235
2022 18.235 18.235
2023 18.235 18.235
2024 15.197 18.235
2025 - 15.197
uUss$ 88.137 251.029

9. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

El detalle del movimiento de las propiedades, maquinarias y equipos es el siguiente:
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Ldificaciones,

instalaciones

Maquinaria y Muebles y Equipos de y Equipos de
Deseripeion Terrenos equipos Enseres com puiacion Adecuaciones oficina Total
Al1de encrode 2017
Costo Histérico Uss 1.019 1.073.343 158.372 237.101 1.325.487 198.790 2.994.202
Depreciacion B (1.073.343) (148.306) {238.802) (t.281.996) (186.250) {2.928.697)
Valor ¢n libros Uss 1.019 - 10.066 (1.611) 43.491 12.539 65.505
Movimiento 2017
Bajas - Costo Us$ - - {36.060) (27.738) (18.513) - (82.308)
Bajas - Depreciacion - - 27.403 30.785 16,814 - 75.092
Depreciacion - . (1.499) (1.439) (9.313) - (12.251)
Valor en librosal 31 de diciembrede 2017 1.019 - - - 32.479 12.530 46.038
Al 31 de dicicmbre de 2017
Costo Histérico 1.019 1.073.343 122.312 209.456 1.306.974 198.700 2.911,.804
Depreciacién (1.073.343} (122.312) (209.456) (1.274.495) (186.250) (2.865.856)
Valor en libros Us$ 1.019 - - - 32.479 12.539 46.038
Movimicnto 2018
Depreciacidn - - - - (1.035) {2.119) (3.154)
Valor en librosal 31 de diciembrede 2017 1.019 - - - 31.445 10.420 42.884
Al 31 de diciembre de 2018
Costo Histdrico uss 1.019 1.0753.343 122.312 209.4560 1.306.974 1g8.790 2.9011.804
Depreciacion - {1.073.343) (122,312) (209.456) (1.275.530) (188.370) (2.860.010)
Valor en libros Uss 1.019 - - - 31.445 10.420 42.884
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TERPEL COMERCIAL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS CONTRACTUALES (ACTIVOS INTANGIBLES )

Los costos contractuales (activos intangibles) corresponden a los pagos realizados para la remodelacién de
las estaciones de servicio de terceros, a cambio de lo cual los duefios de dichas estaciones firmaron contratos
de distribucién exclusiva de combustibles comercializados por la Compafiia. Se amortizan con cargo a
resultados del afio con base en el método de linea recta en un plazo de 3 v 10 afios de acuerdo al plazo de
duracién de los contratos.

El movimiento de los costos contractuales se detalla a continuacién:

Pagos de remodelacion

Nota 2018 2017
Saldo inicial Uss 880.731 804.953
Adiciones - 480.000
Amortizacion 18 (b) (357.744) (404.222)
Saldo final US$ 522.987 880.731

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El detalle de las cuentas por pagar comerciales es el siguiente:

2018 2017
EP Petrocomercial {1) Uss 5.473.114 4.741.859
Ctros menores 154.978 502.628
Us$ 5.628.092 5.334.487

(1)  Corresponde cuentas por pagar por compra de combustibles para comercializacién, a Ia fecha de
emision de los estados financieros se canceld la totalidad de los pasivos.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017 con
entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafias relacionadas a las compaiiias con
accionistas comunes, con partieipacién accionaria significativa en la Compafifa. Durante el afio 2017 la
compaiifa pertenecia al Grupo ExxonMobil transacciones reflejadas en dicho afio, para 2018 Organizacion
Terpel S.A. compré el 100% de las acciones por lo cual se reflejan las transaeciones realizadas con el grupo
Terpel en el 2018:
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Servicies recibidos
EMIA

Honorarios prestacion servicios
ExxonMghil BSC Brasil Ltda

Gastos por comisidn v venta de producto
ExxonMobii Research & Engineering

Intereses devengados
Organizacidon Terpel Andina L1.C
Exxonmobil Andean Holding le

Servicios préstados
Terpel Comercial Peru SRL
EMIA
Gastos
Organizacion Terpel 5.A.
Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda.

Intereses cobrados
Tutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda,

Préstamos otorgados
Lutexsa Industrial Comercial Cia. Ltda.

Sociedad

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
EMIA

Exxon Central Clearing House
Terpe! Comercial Peru SR
Lutexsa Industrial Comercial Cia. Lida.

Cuentas por pagar a enfidades relacionadas
ExxonMobil BSC Brasil Ltda

Lutexsa Industrial Comercial Cia, Lida,

Cuentas por pagar a entidades refacionadas larpo plazo
Exxon Mohil Andean Holding LLC (1)

(1) Corresponden a saldos de préstamos recibidos como parte de una linea de crédito. Si bien, estos
préstamaos tienen vencimientos anuales. Estos eréditos devengan una tasa del 3,58% en promedio anual.

Relacitén
Miembro grupo Exxonmobil
Miembro grupo Exxonmobil
Miembro grupo Exxonmohil

Miembro grupo Terpel
Miembro grupo Exxonmobil

Miembro grupo Terpel
Miembro grupe Exxonmobil

Miembro grupe Terpel
Miembro grupe Terpel

Miembro grape Terpet

Miembro grupo Terpel

Relacion

Miembro del grupo Exxonmobil
Miembro de! grupa Exxonmobil
Miembro de! grupo Terpel
Miembro del grupo Terpel

Miembro de} grupo Exxonmobil
Miembro det grupo Terpel

Miembro del grupo Exxonmabil

Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiia incluye al Gerente General v el Primer Suplente del Gerente General
como miembros claves nombrados por la Junta General de Accionistas. Los costos por remuneraciones del
personal clave para los afios 2018 v 2017 fueron: US$86.133 (US$83.624 en 2017) y US$126.712

{(US$120.678 en 2017), respectivamente.
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Fransaccién 2018 2017
Comercial  TJ8§ - 1.185.606
Comercial  US$ - 426.944
Comercial  USS - 49.860
Comercial  US$ 202,309 -
Comercial - 226.150
Comercial  USS$ 111.247 -
Comercial - 796.199
Comercial  US$ 62.516 -
Comercial 44.161 -
Comercial 1Uss $1.097 -
Comercial ~ USS 3.200.000 -

Transaccién 2018 2017
Comercial  USS - 16.137
Comercial - 119.943
Comercial 22,510 -
Comercial 2.811,007 -

Uss 2.833.607 136.080
Comercial  US§ - 24.450
Comercial 19.561 -

Uss 19.561 24 450
Financiera  USS 8.252.004 8.192.576
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TERPEL COMERCIAL CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

PROVISIONES

El detalle de las provisiones es el signiente:

Beneficios sociales(1)

Ano2018

Otras provisiones

Beneficios sociales(1)

Afo2017

Otras provisiones

(1)

El saldo de la provision para jubilacién patronal, desahucio ¥ plan privado al 31 de diclembre del 2018 v
2017, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemdtica caleulada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando

Incluye principalmente provisién por décimo tercera remuneracion, seguridad social y participacidén

Pagos,
utilizacionesy
otros
Saldoinicial Increm entos movimientos Saldo final
Uss 29.351 747.600 (452.291) 324.660
533.664 3.471.460 (2.911.673) 1.093.151
Uss 563.015 4.219.060 (3.364.264) 1.417.811
Pagos,
utilizacionesy
Saldo otros
inicial Incrementos movimientos Saldofinal
UsSs 20.993 674.209 (665.851) 29.351
86.063 4.339.325 (3.891.724) 533.664
Uss 107.056 5.013.534 (4.557.575) 563.015

laboral en las utilidades.

BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO

servicios para la Compaiiia.

a)

b)

Composicién:

Jubilacién patronal

Desahucio
Plan Privado

USs

Uss$

Las principales hipdtesis actuariales usadas fueron:

Tasa de descuento

Vida laboral promedio remanente
Tasa de incremento salarial

Tasa de rotacion

Tabla de mortalidad e invalidez (1)

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002,

Pigina 38 de 49

2018 2017
812.870 588.969
220.513 266.181
934.140 1.111.013

1.067.523 2.366.163

2018 2017
3,81% 3,21%
5:27 5,03
1,50% 1,50%
7,63% 7,51%

TM JESS 2002 TMIESS 2002




TERPEL COMERCIAL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en dolares estadounidenses)

El movimiento del afio es el siguiente:

Nota
Al 1 de enero U7S%

Costo lahoral
Costo financiero
Pérdidas (ganancias)
actuariales
ig9

Otros importes reconocidos
Beneficios pagados

Al 31 de diciembre uss$

Pagina 39 de 49

Jubilacion Patronal Desahucio Plan Privado Total
2018 201 2018 2017 2018 2017 2018 2017
988.969 868.136 266.181 249.503 1.111.013 037.586 2.360.163 2.055.225
116.864 158.401 27.865 28.808 80.564 173.427 234.2093 360,726
31.225 26.665 8.391 =.663 +3.614 - 113.330 24.328
5-492 {64.323) (15.915) (19.793) (219.952) - {230.375) (84.116)
153.681 120.833 20.341 16.678 (56.774) 173.427 117.248 310.938
- - - - 267.073 - 267.073 -
(320.780}) - (66.009) - {387.172) - (782.961) -
812.870 0988.969 220,513 266.181 934.140 1.111.013 1.967.523 2.360.163
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IMPUESTOS
El movimiento del impuesto a la renta corriente es el siguiente:

2018 201

Impuesto a la renta corriente: Uss 486.661 396.457

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a Ia renta corriente

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2018 y 2017:

2018 2017

Utilidad antes de participacién laboral e impuesto

a la renta USs$ 1.818.283 295.679
Menos - Participacion de trabajadores (273.969) (44.352)
Utilidad antes de impuesto a la renta corriente 1.544.314 251.327
Mas - Gastos no Deducibles 414.328 1.819.508
Menos - Amortizacién de Pérdidas Tributarias - {517.709)
Base tributaria 1.958.642 1.553.126
Tasa impositiva vigente 25% 25%
Impuesto a la renta calculado (1) 489.661 388.282
Anticipe minimo de impuesto a la renta 414.755 300.849

(1) Para el afie 2018, el impuesto a la renta calculado es superior al anticipe minimo de impuesto a la
renta, para el afio 2017 la compaiiia se acogid al beneficio de reduccidn del 40% de la cuota pendiente
de pago del anticipo por lo cual el anticipo fue inferior al impuesto calculado por US$388,282.

Precios de Transferencia

EI Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre
de 2004 incorpord a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del afio 2005, normas sobre la
determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes relacionadas. De acuerdo con
la Resolucion del Servicios de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo de
2015, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al
Servicic de Rentas Internas el anexo de operaciones con partes relacionadas, y el informe de precios de
transferencia cuando sus operaciones con partes relacionadas sea superior a US$15.000.000.

De acuerdo al monto de las operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, es opinidn de
la Administracion de la Compafiia que no estd requerida a presentar el informe integral de precios de
transferencia.
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Situacién Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de
la fecha de presentacién dela declaraci6én del impuesto a la renta, y hasta seis afios cuando la Administracién
Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto. A continuacién un detalle de la
situacién fiscal de la Compaifiia:

Contingenciag

Durante los afios 2004 al 2017 la Compaiia fue fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas por los afios
1968 al 2013 ¥ en ciertos casos, determind tributos adicionales por impuesto a la renta.

Debido a que el gobierno en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, del 21 de agosto de 2018, publicd
la Ley Organica para el fomento productive, atraccién de inversiones, generacién de empleo, y estabilidad y
equilibrio fiscal (en adelante Ley para el Fomento Productivo), mediante la cual se dispuso la remision del
100% de intereses, multas y recargos de las obligaciones tributarias contenidas en actos administrativos
impugnados judicialmente. El antiguo accionista ExxonMobil decidié acogerse a dicho beneficio y pagar la
totalidad de las obligaciones tributarias de la compariia por un total de US$6.2 millones. Asumiendo dicho
costo como parte de la transaccion de venta de acciones sin generar efecto en los Resultados Financieros de
Terpel-Comercial Ecuador Cia. Ltda.

Al 31 de diciembre de 2018, se mantienen vigentes los siguientes litigios:

- El 29 de junio de 2010, la Compaiiia fue notificada con la comunicacién de inicio de un sumario por
infraceién Tributaria, por la presuncién del cometimiento de la infraceidn tributaria tipificada en el Art.
50 de la Ley de Régimen Tributario Interno, vigente para el afio 2007, por no haber efectuado las
retenciones en la fuente del impuesto a la renta sobre pagos realizados al exterior a las que se encontraba
obligada. El 6 de julio de 2010, se presentd el escrito mediante el cual se expuso todos los argumentos
que justifican la improcedencia de las presunciones, no cbstante, el 12 de julio se establecié una multa
por US$459,416 mas los intereses respectivos. Por cuanto la Compafiia no se encontréd conforme con esta
sancion, se procedid a presentar un reclamo administrativo de impugnacién el cual fue negado el 14 de
diciembre de 2010 mediante resolucién N°. 117012010RREC040973. Con fecha 11 de enero de 2011 se
impugné en via judicial, el 23 de febrero de 2011 se abrid el términc de prueba en el cual se presentaron
todas las pruebas de descargo que sustentan la demanda. En la etapa final del juicio se ha presentado
varios escritos solicitando que se emita sentencia a la brevedad posible, el iltimo de estos escritos fue
enviado el 21 de marzo de 2018.

El 05 de diciembre de 2018 la Compafiia se coge a la Remisién planteada por la Ley Orgéanica de Fomento
Productive. El 18 de diciembre el Tribunal Judicial acepta el desistimiento y ordena el archive del
proceso. Al momento se espera que los Jueces del Tribunal ordenen el desglose v entrega del
aflanzamiento rendido.

- Con fecha 31 de marzo de 2016, la Administracién Tributaria notificd con orden de determinacién
N°® DZo-GTRDETC16-00000006, mediante la cual dio inicio al proceso de determinacidn de su impuesto
a la renta del ejercicio fiscal 2013. Este proceso culming el 7 de octubre de 2016, Mediante providencia
del 24 de julio de 2017, el Tribunal de lo Contencioso Tributario N°1 califict la demanda interpuesta v
concedio el termino de 25 dias para que se rinda el afianzamiento, requisito que se cumplid el 16 de
agosto de 2017. La cuantia del presente juicio asciende a US$142,176 por concepto de participacién
Iaboral. El 05 de diciembre de 2018 la Compafifa se coge a la Remisién planteada por la Ley Orgénica de
Fomento Productivo. El 18 de diciembre de 2018 el Tribunal Judicial acepta el desistimiento y ordena el
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archivo del proceso. Al momento se espera que los Jueces del Tribunal ordenen el desglose y entrega del
afianzamiento rendido.

Reclamos presentados ante 1a autoridad tributaria

La Compafiia ha realizado reclamos de impuestos correspondientes a los impuestos retenidos entre los afios
2004 y 2008, los cuales estan pendientes de devolucidén por parte del Servicio de Rentas Internas, segiin se
detalla a continuacion:

Afio Estado actual Valor reclamado
2018 2017
2000 Mediante Resolucién N°ooo2973 de 23 de noviembre de 2001, la - 240.008

Administracién Tributaria negd el reclamo de page indebido
interpuesto porla Compafifa en concepto de retenciones en la fuente
de impuesto a la renta. En mayo del 2004 por cuanto la Compania
estaba en desacuerdo se interpone el Recurso de Revisién que niega
el recurso presentadoe. Con fecha 2 de junio de 2004 se presenta una
demanda de impugnacidn en contra del mencionado acto
solicitando se deje sin efecto la referida resolucién y se reconozea a
favor de la Compafiia el monto mencionado presentando todas las
pruebas que descargan sustento en la demanda. El 30 de junio de
2017 los sefiores jueces emitieron sentencia mediante la cual se
aceptd la demanda interpuesta por la Compaiiia, se declaré la
nulidad de la resolucién impugnada y se ordend al Servicio de
Rentas Internas que en el término de g0 dias emitan una nueva
resoluciéon motivada dentro del tramite N°917012003004229 cuyo
vencimiento fue el 9 de noviembre de 2017.

2002 Mediante Resolucidn N°117012006RREC011667 del 24 de mayo del 113.925 113.925
2006, la Administracién Tributaria aceptd parcialmente el reclamo
de pago indebido interpuesto por la Compaiiia, en concepto de
Impuesto a la Renta. Con fecha 11 de julio del 2006 presentaron la
demanda de impugnacién de Ia Resolucién
N°117012006RREC011667 ante el Tribunal Distrital de lo
Contencioso Tributario N°1 cuyo conocimiento recayé en la Tercera
Sala, de fecha 24 de mayo de 2006. Con fecha 13 de diciembre de
2006, se abrid el termino de prueba dentro de esta causa, en este
periodo presentaron todas las pruebas de descargo que sustentan la
demanda. En esta etapa final del juicio se ha solicitado a la brevedad
posible se emita sentencia, el Gltimo de estos escritos fue agregado
al proceso mediante providencia del 21 de marzo de 2018. El 27 de
septiembre de 2018, el Tribunal calificé el recurso antes mencionado
y remiti6 el expediente a la Corte Nacional de Justicia, al momento
se espera que los jueces realicen el examen de admisibilidad.
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Afio Estado actual

2008 Durante el gjercicio econbémico 2008, la Compafila generd una
pérdida de US$1,414,702 no obstante en el mismo ejercicio fiscal se
le retuvieron en la fuente valores que ascienden a la suma de
US$508,759 v pagd un anticipo de impuesto a la renta por el valor
de US$1,083,641 produciéndose un pago indebido. Con fecha 11 de
marzo del 2010, presentaron un reclamo Administrativo a fin de que
sereintegre a la Compaiiia US$1,592,401, el mismo que fue atendido
mediante Resolucién  N°117012010RREC020667  aceptando
parcialmente el reclamo reconociendo el derecho de US$505,437 en
concepto de retenciones pagadas en exceso y desconociendo el
reintegro de US$1,083,641 en concepto de anticipos. Con fecha 7 de
febrero del 2011 se presentd un Recurso de Revisién, mediante el
cual solicitaron, se deje sin efecto la mencionada Resolucién en la
parte que se desconoce el reintegro de US$1.083.641. Por cuanto la
Compafiia no se encontré6 conforme con e] conitenido de dicha
resolucion, el 5 de julio del 2011, presentan una demanda de
impugnacidén cuyo conocimiento recayd en la Primera Sala. Con
fecha 8 de agosto del 2011 se abrié el término de prueba dentro de
esta causa, en este periode han presentado todas las pruebas de
descargo que sustenten la demanda. Con fecha 8 de septiembre de
2017, los sefiores jueces emitieron la correspondiente sentencia,
rechazando la demanda interpuesta por la Compafia, el 22 de
septiembre de 2017 se solicité sentencia, sin embargo, esta peticidén
fue negada. El 29 de septiembre de 2017 se presentd un recurso de
casacidon en contra de la mencionada sentencia, Actualmente el
proceso se encuentra en la Corte Nacional de Justicia, pero atin no
ha sido admitido, el 19 de marzo de 2018 se solicité se proceda con
la admisién del recurso de casacién del mencionado recurso.

2017 El 27 de septiembre de 2018, la Administracién Tributaria notificé a
la Compafiia la Resolucién N° g17012017RREV000436, mediante el
cual se reconocid el derecho de la Compafiia a que se le reintegre el
monto del valor por pago en exceso de retenciones en la fuente méas
intereses. Este saldo a favor serd compensado en el pago de

impuestos del afio 2018.

Total

Valor reclamado
2018 2017

1.083.641 1.083.641

222.427 -

1.419.993 1.437.668

Respecto de los procesos mencionados la Administracién considera que cuenta con los argumentos
suficientes para obtener resultados favorables en estos procesos y, por tante, no ha constituido provisidn
para cubrir eventuales pérdidas que pudiesen derivarse de la resclucién final de estos asuntos.

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas

Deacuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con las utilidades
que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afo el 25% de las utilidades
obtenidas. Al 31 de diciembre 2018 no se mantienes pérdidas tributarias acumuladas amortizables.
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Otros asuntos - reformas tributarias

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 309 se publicd la Ley
Orgénica para el Fomento Productive, Atraccidn de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos introducides por esta Ley se seflalan a continuacién:

Exoneracion a los dividendos y utilidades distribuides a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras (incluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de menor imposicién) o de personas
naturales no residentes en e] Ecuador. Exoneracién que no aplica cuando el beneficiario efectivo sea
una perscona natural residente en el Ecuador; o la sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con
informar sus beneficiarios efectivos — solo sobre los no informados.

Se establece un impuesto tinico aplicable a la utilidad en la enajenacién directa o indirecta de
acciones, participaciones, otros derechos de capital.

Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como impuesto minimo vy el exceso es
recuperable cuando no se genere impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el gjercicio
corriente fuese inferior al anticipo pagado més las retenciones.

Se mantiene el 25% como la tarifa general para sociedades y el 28% cuando se incumpla en informar
el 50% o mas de su composicién accionaria; o, cuando el titular es residente en paraiso fiscal y existe
un beneficiario efectivo residente fiscal del Ecuador, que posea 50% o mis de participacién.
Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas por lapsos entre 8 y 20 afios en nuevas inversiones
productivas con contratos de inversién en los pagos por importacién de bienes de capital y materias
primas asi como en la distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos.

La Administracién de la Compafila considera que las mencionadas reformas no tendrin un impacto
significativo en sus operaciones a excepcidn del incremento de la tasa de impuesto a la renta.

Impuestos por pagar

Un detalle de los impuestos por pagar es como sigue:

2018 2017
Retenciones en la fuente de Impuesto
a la Renta e Impuesto a la Renta uss 425.011 93.2090
Retenciones en la fuente de Impuesto
al Valor Agregado 78.068 -
Uss 503.079 93.299

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito vy pagado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2018 v 2017 comprende
US$5.233.965 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una. A continuacion, un detalle de la
estructura societaria:

NO
Socios Participaciones
Organizacién Terpel S.A. 5.233.064
Lutexa Industrial Comercial Compafifa Limitada 1
5.233.965
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdoe con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta del
aflo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La reserva
legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absolver pérdidas. La Compaifiia efectuara la apropiacidn de 1a reserva legal correspondiente al afio 2018,
luego de contar con las respectivas aprobaciones de Junta de Socios.

Compensacidon de pérdidas acumuladas

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Socios celebrada el 20 de julio de 2018, la Junta resuelve
por unanimidad absorber las pérdidas acumuladas de la Compafnia por US$1.506.830, con cargo a los
fondos enviados por Organizacion Terpel 8.4, en abril de 2018.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Reconocimiento de ingresos

El efecto de la aplicaeion inicial de la NIIF 15 sobre los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes de la Compafiia se describe en la Nota 2.16. Debido al método de transicién elegido al
aplicar la NIIF 15, 1a informacién comparativa no se ha reexpresado para refiejar los nuevos requerimientos.

a) Flujos de ingresos

La Compaflia genera ingresos principalmente de la comercializacién de combustibles, a través de la
suscripcion de contratos de distribucién (ver nota 22).

Afio terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Ingresos por contratos con clientes US$ 233.199.48¢ 200.746.184

b) Desagregacién de ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

A continuacién se presentan los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes, los cuales se desglosan por principales lineas de negocio y oportunidad del reconocimiento
de ingresos. Dichos contratos tienen un plazo de vigencia de 1 a 3 afios.
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Por el afic terminado al 31 de Diciembre 2018 2017
Principales productos / lineas de servicio
Ventas Retail USs 123.785.866 116.11 8,202
Ventas Industria 109.765.3690 84.627.982
uss 233.551.256 200.746.184
Costos del contrato 351.7 67 -
Uss 233.190.489 200.746.184
Tiempo de reconocimiento de ingresos
Productos transferidos un momento determinade US$ 233.195.489 200.746.184

c) Saldos del contrato

A continuacién los saldos de los contratos con clientes sobre cuentas por cobrar comerciales, es como

sigue:
31de
Nota Diciembre 1de Enero
Cuentas por cobrar comerciales 6 Uss 11.408.464 10.795.051
Costos contractuales 10 uss 522.987 880.731

Al 31 de diciembre de 2018 y 1 de enero de 2018 la Compaiiia no determiné cambios en los saldos de

cuentas por cobrar comerciales, durante el periodo de presentacién.

d) Obligaciones de desempefoe v politicas de reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden en base a la contraprestacién especificada en un contrato con un cliente. La
Compaiia reconoce los ingresos cuando transfiere el control de los bienes a un cliente.

A continuacidn se proporciona informacién sobre la naturaleza y la oportunidad de la satisfaccion de
las obligaciones de desempefio en contratos con clientes, incluyendo los términos de pago
significativos, y las correspondientes politicas de reconocimiento de ingresos.
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Maluwrafeza y oportunidad de satisfaccion de fas obligaciones de

Tipo de preducto servico desempeiia, incluyanda los 1érminos de pago signilicativos

Raconocimiento de ingresos segiin fa bIF 15 faplicabls a partir def 1 de
enero de 2018

Reconocimiento de ingrases seqin Ta NIC 8 (aplicable antes
del 1 de enero de 2018)

Los ingresas por comarcializacion de combustibles se reconocen en la
medida en que {os clientes reciben fos combuslibles en sus estaciones,
para posteriermente emilir fa factura.

Por fo general, las faciuras son pagaderas dentre de un plazo de 30 2
B0 dias en la linea de retait e industria respectivamente.

Comercializacion de
combustibles liquidos y

) . No se preporcionan descuentos por fos combutibles vendidos, rmas alié
derivados def petréleo

de los descuentos que han sido pactados en los convenios firmados
con cada cliente v los techos emitidos por las entidades de control

Los ingresos se reconocen cuando los combustiles se hayan entregado
al cliente v este ha aceptados la conformidad fos mismos.

Los ingresos se reconocen en fa medida que sea altamente probable
U o oCurma una reversion significativa en el imparte de los ingresas,
acumulados.

Los contrates no permiten 2l cliente incluir reclamos por objecienes en
los bienes recibidos.

Terpel en algunos casos resliza remodefaciones en estaciones de
servicio de terceros de acuerdo & su sistema de negocio denominado
MAP's (Marketing Assistant Program) con lo cual el distribuidor se
compromete a hacer inversicnes y reslizar la compra de combustible
de manera exclusiva a Terpel. Dicho vator es amertizado con base en)
a vigencia del conirato

Los contratos no permiten al cliente inclulr reclamas por objeciones en
l0s bienes recibidos.

Presentacion dentro da los eslados financieros, teniend en cuenta que
la amorlizacidn de fos bonos deberd ser presentads coma un menor
valor del ingreso.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de Ja venla
de combustibles, se reconocen al momento de que los mismos
hen sido entregades y aceptados por fos clentes de la
Comparifa,

Los ingreses son reconccidas nelas de descuentos, cuando se
han entregado los combustibles al cliente v estos han sido
aceptatos por ios clientes.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018

Compra de combustible

Servicios generales

Remuneraciones y beneficios sociales
Arriendos bienes inmuebles
Impuestos

Gastos de viaje

Mantenimiento y reparacidén
Depreciaciones

Comisiones por ventas

Otros gastos

201

Compra de combustible

Servicios generales

Remuneraciones y beneficios sociales
Arriendos bienes inmuebles
Impuestos

Gastos de viaje

Mantenimiento y reparacién
Depreciaciones

Comisiones por ventas

Otros gastos

GASTOS POR REMUNERACIONES Y BENEFICIOS EMPLEADQS

Sueldos v beneficios

Participacién empleados en utilidades

Pensiones jubilares y desahucio
Aportes al IESS y fondos de reserva
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Uss$

Uss

uss

Uss

Nota

14

Costo Gastos
de productos administrativos y de Total

vendidos ventas

227.508.993 - 227.508.993

- 1.112.322 1.112.322

- 1.856.570 1.856.570

- 416.619 416.619

- 130.468 130.468

- 114.022 114.022

- 10.666 10.666

- 3154 3.154

- 146.420 146.420

- 843.322 843 322

227.508.993 4.633.563 232.142.556
Costo Gastos

de productos administrativos y de Total

vendidos ventas

194.810.961 - 104.810.961

- 2.751.244 2.751.244

- 1.517.610 1.517-010

- 785.499 785.499

- 325.333 325.333

- 162.061 162.061

- 79.695 79.695

- 12.251 12251

- 267.461 267.461

- 572.187 572.187

194.810.961 65.473.341 201.284.302

2018 2017
Uss 1.283.643 1.022,027
273.969 -
117.248 310.938
181710 184.645
Uss 1.856.570 1.517.610
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OTROS INGRESOS OPERACIONALES

2018 2017
Arrendamientos de espacios en estaciones de servicios (1) Uss 267.480 265.531
Intercompany (2) 111.247 698.140
Otros 110.628 41.587
Us$é 489.355 1.005.258

(1) Incluye el arriendo de abastecimiento cobrado a Nupcosa S.A. por la venta de combustible.
(2} Corresponden a servicios administrativos, prestados a compafifas relacionadas
GARANTIAS Y AVALES

Al 31 de diciembre de 2018 la Compaiiia mantiene las siguientes garantias:

A favor de PETROCOMERCIAL para respaldar el pago de la
facturacién emitida por este proveedor a ExxonMobil, con
vencimiento en junio del 2019 Uss 7.000.000

A favor del Ministerio del Medio Ambiente 30.300
USs$ 7.030.300
CONTRATOS

Contrato de arrendamiento, abastecimiento v distribucién de derivados de petrdleo v operacién de estaciones
de servicio

Con fecha 1 de julio de 2008 Nucopsa S.A. y La Compafiia suscribieron un contrato de arrendamiento,
abastecimiento y distribuecién (no exclusiva} de derivados de petrdleo y operacion de estaciones de servicio de
propiedad de la Compafia, mediante el cual Nucopsa S.A. pasa a formar parte de la red de distribucidén de
combustibles y lubricantes de la Compaiifa en el Ecuador. Con base en el referido contrato la Compafiia se
obliga a proveer a la Compafiia combustibles y lubricantes derivados de petréleo, proporcionado a la vez la
asesoria y asistencia técnica que ésta pudiese requerir. Nucopsa S.A., por su parte, se obliga a comprar a la
Compaiiia el combustible a un precio calculado sobre el monto facturado a ésta por Petrocomercial més un
5%. Este contrato tiene vigencia hasta el afio 2022,

EVENTOS POSTERIORES
Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no se produjeron otros
eventos que los mencionados en notas a los estados financieros y que, en opinién de la Administracién de la

Compafia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacidn
adicional.
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